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BASEL YAKLA�IMLARI SONRASI R�SK YÖNET�M� VE BANKA 
R�SKLER�N�N HESAPLANMASI 

 

ÖZET 

 

Risk yönetimi, 1970’lerin ilk yarısında do�up geli�en, Pazar ekonomilerininin 
evrimini etkileyen önemli bir kavramdır. Günümüzde bankacılık sektöründe 
can damarı olarak kar�ımıza çıkmaktadır. Türk Bankacılı�ı geçmi�te riskleri 
yönetme bilinci ve altyapısındaki yetersizli�e ra�men, risk yönetimini gere�i 
gibi kullanan rakipleri ile rekabet etmeye çalı�maktadır; bu ba�lamda 
bankacılık sitemimiz geçmi�te özellikle “Belirsizli�in” yükseldi�i dönemlerde 
çok zorlanmaktaydı, günümüzde ise mevcut düzenlemeler ı�ı�ında Risk 
Yönetimi, belirsizli�in çok arttı�ı dönemlerde bile kurum üzerindeki etkilerini 
sınırlayarak ayakta kalmayı mümküm kılmayı hedeflemektedir. 

Bu çalı�mada, ilk olarak finans sektöründe ya�anan de�i�imler sonrası risk 
yönetimi kavramının geli�imi ve bankacılıkta maruz kalınan risk çe�itleri 
detaylandırılmı�tır. Basel yakla�ımları sonrası piyasa riski, kredi riski ve 
operasyonel risklerin ne �ekilde hesaplandı�ı ve yönetildi�i ile sermaye 
yeterlili�i hesaplamalarında ne ölçüde kullanıldıkları açıklanmı�tır. Çalı�manın 
uygulama kısmında sırasıyla, üç ayrı bankanın mali verilerinden “Sermaye 
yeterlili�inin ölçülmesi ve de�erlendirilmesine ili�kin yönetmelik” esas alınarak 
kredi riskleri, olu�turulan bir banka portföy örne�i için varyans - kovaryans ve 
tarihi benzetme yöntemiyle piyasa riski, son olarakta yılsonu mali verileri temin 
edilen iki banka için operasyonel riskler hesaplanmı�tır. Çalı�ma genel olarak, 
Basel II sonrası Türk Bankacılık Sistemi’nde risk hesaplamalarının hangi 
yöntemlerle yapılaca�ını uygulamalı olarak detaylandırmakta ve SYR 
hesaplamalarına da ı�ık tutmaktadır.   
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RISK MANAGEMENT AFTER THE BASEL APPROCHES AND 
CALCULATING OF THE BANK’S RISKS 

 

SUMMARY 

 

Concept of “risk management”, arised and improved in the early 1970’s, has a 
considerable effect on evaluation of market economy as well as being a vital 
point for the banking sector. Turkish banking sector, in spite of its insufficiency 
in managing risks in the past, was struggling to compete with its rivals and 
having great diffuculties especially when uncertanities in market sector 
increased. At the present day, in the light of current legislation, banking sector 
aims to reduce the negative effects of the risks under uncertain market 
conditions by using risk management. 

In this study, in the first part improvement of “risk management” concept 
following the changes in the financial sector and the types of risks that banking 
sector is exposed to are described. In the second part, the method of calculating 
and managing market risks, credit risks and operational risks is explained and 
to what degree Basel approaches affect capital adequency calculations is 
discussed. In the third part, credit risk for three banks using the legislation 
about the capital adequency, market risk for a bank’s portfolio using variance 
covariance method and historical simulation method, finally operational risks 
for 2 banks whose end-of-year financial data were obtained are calculated based 
on the regulation related to calculation and assessment of capital adequency.  
This thesis explaines, which methods are used for measurement of the bank 
risks with applications after the Basel II approach in the Turkish banking 
System, and these measurements shed light on the calculating of the capital 
adequency ratio. 
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1.G�R�� 

1.1 G�R�� VE ÇALI�MANIN AMACI 

Dünyada ve Türkiye’de finans alanında ya�anan de�i�im süreci son yıllarda bu 

sektördeki yapısalların büyük de�i�imler göstermesine neden olmu�tur. Özellikle son 

dönemlerde ya�anan global ve lokal krizler potansiyel risklerin önceden belirlenmesi, 

bu risklere ili�kin gerekli önlemlerin alınması ve bunlara ra�men gerçekle�mesi 

neticesinde yapılması gerekenler konularında ülkeleri temel politikalar ve standartlar 

belirlemeye mecbur hale getirmi�tir. Bunun sonucunda BIS’in öncülü�ünde Basel I 

ve Basel II uzla�ıları sürecinde bahsi geçen standartlar ve politikalar konusunda 

birçok adım atılmı�tır. Bu çalı�manın amacı, son dönemde finans piyasasındaki 

de�i�imlerden yola çıkarak Basel uzla�ıları hakkında genel bir fikir vermek ve bu 

standartlar sonucu Türk Bankacılık sisteminde kredi riski, piyasa riski ve 

operasyonel risklerin hesaplamalarının ne �ekilde yapıldı�ını, olu�turulan veri setleri 

ile bankalar için uygulamalı olarak detaylandırmaktır. 

1.2 F�NANS P�YASALARINDA YA�ANAN DE����M VE R�SK KAVRAMI 

1.2.1 De�i�im ve Rekabetin Finans Sektörüne Yansımaları 

Günümüzde tüm sektörlerde oldu�u gibi hizmet ve finans sektörlerinde de 

varolabilmenin ana �artı de�i�ime uyum sa�layabilip yenilikleri kendi sistemlerine 

entegre edebilmektedir. Dünya’nın sürekli olarak maruz kaldı�ı de�i�im süreci 

birçok alandaki yapısalları, kabulleri ve sistemleri de de�i�ime zorlamaktadır. Bugün 

dünya ekonomisi tüm elementleriyle bir bütün olarak i�lerlik kazanmı�tır ve 

de�i�imi, rekabeti ve globalle�meyi göz ardı ederek uygulanan politikaların ba�arı 

�ansı yoktur. Gelinen bu noktada büyük bir uluslararası bankanın ya�ayabilece�i 

ekonomik bir çalkantı tüm dünya ekonomisinde hissedilebilir problemlere neden 

olabilmi�tir. Özellikle 1970'lerden sonra mali piyasalar hızlı bir de�i�im sürecine 

girmi�tir. Bu dönemde ulusal ve uluslararası mali piyasalar üzerindeki sınırlamalar 

azaltılırken, piyasalar uluslararası geli�melerden çok daha fazla etkilenmeye 
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ba�lamı�lardır. Bu da politika belirlemenin çok daha zor olmasına sebep 

olmaktadır.[13] 

De�i�en sistemler ve yapısallar her alanda rekabet edebilmek adına kaliteyi zorunlu 

kılmı�tır. Bankacılık alanında da artan rekabet ko�ulları bankaların yalnızca kendi 

dinamiklerini kontrol etmelerinin yetersiz kalmasına yol açmı�tır, çünkü bankaların 

maruz kaldıkları riskler de giderek artmı�, maruz kalınan bu riskleri belirleyebilip 

do�ru yönetebilmek ise bankaların varlıklarını sürdürebilmeleri için bir zorunluluk 

halini almı�tır. 

�üphesiz, insanlı�ın risk yönetimi macerasındaki en önemli kav�ak finansal 

sistemlerin son yıllarda geçirdi�i inanılmaz de�i�imdir. Yirminci yüzyılın son 

çeyre�inde, enflasyon ve faiz oranlarındaki dalgalanmaların yükselmesi, yasal 

düzenlemelerdeki de�i�iklikler, vergi kanunlarındaki de�i�iklikler, teknolojideki 

geli�meler, ekonomik büyümenin hızlanması, piyasa etkinli�i üzerine yapılan 

akademik çalı�malar ve bunların sonucunda uluslararası ekonomik ve finansal sistem 

temellerinin de�i�mesi, ileti�im ve bili�im teknolojilerinde kaydedilen ba� döndürücü 

geli�meler ikinci bin yılın son döneminde finans sektöründe farklı bir yapı ve yeni bir 

kültür meydana getirmi�tir. Yeni ortam çok daha dinamik, uluslararası finansal 

geli�melere ve yapıya çok daha duyarlı ve önceki yıllara göre çok daha hızlı tepki 

veren ve mevcut risklerin çok daha çe�itlenip arttı�ı bir dönemdir. 

Bu yüzyılın son çeyre�inde, uluslararası mali piyasalar esaslı bir geçi� dönemine 

tanık olurken, risk yönetimi konusunda uluslararası mali piyasalar ve bu piyasaların 

temel ö�esi olan bankacılık sistemlerinde önemli de�i�imlerin ya�andı�ı 

gözlemlenmektedir. Bir taraftan karma�ık ve de�i�ken i�lemlerin ortaya çıkması 

piyasalarda belirsizli�i artırmı�, öte yandan bili�im teknolojileri alanında ya�anan ba� 

döndürücü geli�melerin mali sektöre hızla uygulanması sektörsel faaliyet hacminin 

ve karların da hızla artmasına yol açmı�tır. Böylelikle, dinamik ve rekabetçi finans 

sektöründeki piyasa katılımcıları eskisinden daha büyük mali risklerle kar�ı kar�ıya 

kalmı�lardır. Ku�kusuz, bu de�i�imlerin birçok nedeni vardır. 

Uluslararası piyasaların küreselle�mesi bu de�i�imin ana nedenidir. Bu süreç 

dahilinde bütün dünya piyasaları, sermayenin serbest dola�ımındaki engellerin 

a�amalı olarak ortadan kalkmasıyla, geni� bir entegre piyasa �ekline dönü�mü�tür. 

Bu durum, dünyanın bir bölgesinde ortaya çıkan sorunların ba�ka bir bölgedeki 

piyasalara ve yatırımcılara hemen yansıması gibi bir olguyu da beraberinde 
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getirmi�tir. Bu bütünle�me dönem dönem kriz �eklinde ortaya çıkan uluslararası 

ölçekte ciddi ekonomik ve sosyal maliyetlere yol açmı�tır. [10] 

Di�er bir neden, uluslararası piyasaların giderek daha da de�i�ken bir yapıya 

bürünmesidir. Piyasa fiyatlarının ve rasyoların ini�li çıkı�lı bir seyir izlemesi 

anlamına gelen piyasadaki de�i�kenlik (volatilite), piyasa oyuncularının gelecekle 

ilgili belirsizliklere ve çe�itli finansal risklere maruz kalmalarına neden olmu�tur.[10] 

Uluslararası piyasalardaki �artların de�i�mesi sonucunda karma�ık yapılı yeni 

yatırım alternatiflerinin ortaya çıkması bu de�i�imin bir ba�ka nedenidir. Yatırım 

enstrümalarının artı�ı, özellikle hedging amaçlı türev piyasası ürünleri olmak üzere 

potansiyel yatırım araçlarını da geli�meye yöneltmi�tir. Korunma amaçlı türev 

araçlarının kullanımı giderek artmasına ra�men bu enstrümanların kullanımından 

do�an zararlar giderek artmı� olması gerçe�i, de�i�kenli�in ve belirsizli�in kontrol 

edilebilirli�inin finans piyasalarında ne derece zorla�tı�ını göstermektedir. Günümüz 

finans piyasalarında bu süreci iyi yöneten, de�i�kenlik ve belirsizlikleri iyi 

ölçümleyen piyasa oyuncuları potansiyel zararlarını minimize edebilecekleri gibi 

zararların gerçekle�mesi durumunda önceden önlemler sayesinde etkin aksiyonlar 

yürütebileceklerdir. [10] 

Risk kavramının olgunla�ması sürecinde finans dünyasında gerçekle�en geli�meleri 

ana hatları ile özetleyecek olursak; 

• Son 20 yılda piyasalarda yatırımcıların ve borç verenlerin çok çe�itli ihtiyaçlarını 

kar�ılamak için farklı finansal ürünler ortaya çıktı.  

• Yatırımcıların faiz ve enflasyon oranlarındaki dalgalanmanın yükseldi�i bu dönemde 

bireyler sabit oranlı yatırım araçlarına fonlarını yatırmak yerine, de�i�ken oranlı 

yatırım araçlarına yatırım yapmayı tercih etmesi nedeniyle de�i�ken oranlı borç 

araçları ortaya çıktı. 

• Finansal ürünlerin getirileri birbirinden ba�ımsız olmadı�ından, fiyatların birlikte 

hareketleri piyasaların risk algılamasını zorla�tırdı.  

• Aynı zamanda piyasalarda hareketlilik yani volatilite arttı özellikle faiz oranları, kur 

ve enflasyon gibi finansal piyasaları do�rudan etkileyen elementlerin hareketlili�i zor 

algılanan risklerin yönetiminin önemini arttırdı.  
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• Geli�mekte olan ülkelerin uluslararası piyasalara girmeleri bu piyasalardaki 

dalgalanmaları daha da yükseltti.  

• Finansal piyasalar reel piyasalardan çok daha hızla büyüdü. Yeni finansal ürünlere 

ihtiyaç duyuldu, türev piyasası ürünleri ortaya çıktı. 

• Yeni yasal düzenlemeler ve liberalle�me hareketleri ile yeni piyasalara giri�lerdeki 

engeller ortadan kalktı, bankacılık alanında ise kar�ılık ayırma ve mevduat faiz 

oranlarında sınırlandırmalar ile ilgili düzenlemeler yapıldı. 

• Bunların yanında vergi kanunlarında çe�itli de�i�iklikler yapıldı, teknolojik 

geli�meler sonucunda bankaların altyapı ve sistemlerinde devrim niteli�inde 

geli�meler kaydedildi ayrıca piyasa etkinli�i üzerine akademik çalı�malar yapıldı. 

[22] 

Bu geli�melerin her biri ulusal ve uluslararası bankacılık sisteminin yapısallarını 

etkilemi�tir. Bankalar ve di�er finansal kurumlar açısından daha etkin risk yönetimi 

hem ulusal hem de uluslararası piyasaların finansal istikrarını korumak için 

kaçınılmaz bir gereklilik haline dönü�mü�tür. Ancak piyasa katılımcıları, mali 

kontrol birimleri hatta portföy yöneticileri ve di�er idareciler zaman zaman 

kurumlarının kar�ı kar�ıya kaldı�ı bazı risklerden habersiz kalabilmi�lerdir. 

Böylelikle, gerek sektörde faaliyet gösteren kurumların, gerekse düzenleyici 

otoritelerin kurumsal yapılarının bu geli�melere ayak uyduramaması yapısal 

zayıflıklara neden olmu�tur.  Bu zayıflıklar ve yapısal eksiklikler piyasa 

düzenleyicilerin çe�itli önlemler almalarını ve her geçen gün çe�itlenen finansal 

riskleri yönetmek konusunda atılımlar yapmalarını zorunlu kılmı�tır. 
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1.3 R�SK KAVRAMI 

Risk de�er yaratan her i�levin kendi içersinde barındırdı�ı kaybetme ya da zarar etme 

ihtimalidir. Yüzyıllardır süregelen de�i�imler bu kavramın içeri�inde birçok 

farklıla�maya neden olsa da risk ve bu risklerden kaçınma olgusu çe�itli yapısal 

de�i�iklikler geçirerek günümüze kadar uzanmı�tır.   

Risk genel manada gelecekte ortaya çıkacak olaylarla ilgili belirsizlik olarak 

tanımlanabilir. Bu belirsizlik gelecekte vuku bulacak olaylardan dolayı zarar görme 

ya da bir takım de�erleri kaybetme ihtimalidir. 

“Risk, bir teknenin yelkenini �i�iren rüzgara benzer, fazlası tekneyi batırır,azı da 

tekneyi oldu�u yerde saydırır. “ [9] 

Alınan risk ile beklenen getiri arasındaki korelasyon dü�ünüldü�ünde özellikle finans 

sektöründeki riskleri tanımlamak açısından yukarıdaki tanım çok uygundur.  

Her alanda kar�ımıza çıkan risk finansal piyasalar söz konusu olunca ayrı bir önem 

kazanır. Bu ba�lamda finansal olarak risk bir i�leme ili�kin, parasal kaybın ortaya 

çıkması ya da bir giderin veya zararın vuku bulması nedeniyle ekonomik faydanın 

azalması ihtimalidir.[7] 

1.3.1 Finansal Risk ve Beklenen Getiri 

Piyasa ko�ullarının gelecekte ne olaca�ı tam olarak bilinemedi�inden mevcut 

yatırımların ilerideki durumlarıyla ilgili kesin tespitler yapılamaz, bu durum finansal 

yatırımların ta�ıdıkları riskin temel nedenidir. 

Finansal yatırımların gelecekteki de�erleriyle ilgili kesin hükümlere varamamakla 

beraber, istatistiksel yöntemler kullanılarak yapılan yatırımın beklenen de�eri de�i�ik 

olasılıklar altında analiz edilebilir. Örnek olarak herhangibir endeksin yakın bir 

tarihteki de�erinin tam olarak ne olaca�ı bilinmese de ola�anüstü bir kriz 

beklenmiyorsa büyük ihtimalle de bugünküne yakın bir de�er olaca�ını, dü�ük bir 

ihtimalle de bugünkü de�erden çok farklı olaca�ı söylenebilir. �statistiksel yakla�ım 

finansal riskin ölçülebilmesini mümkün kılar. Örne�in, istatistiksel yakla�ımı 

kullanarak %95 gibi bir güven aralı�ında, endeks de�erinin günlük de�i�iminin %-5 

ve %5 arasında de�i�ece�i söylenebilir.   
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Sonuç olarak normal �artlarda beklenen getiri ile alınan risk arasında do�ru orantılı 

bir korelasyon vardır, bu korelasyon sayesindedir ki piyasa elemanları mevcut 

risklerini beklenen getirileri ölçüsünde sınırlandırabilir ve mevcut risklerini 

yönetebilirler. Bu da her geçen gün ya�anan de�i�imlerin sonucu artan risklerden 

dolayı daha da önem kazanan risk yönetimi faaliyetleriyle mümkün olabilecektir. 

1.3.2 Risk Yönetimi 

Risk yönetimi, 1970’lerin ilk yarısında do�up geli�en, pazar ekonomilerinin evrimini 

etkileyen önemli bir kavramdır. Günümüzde bankacılık sektöründe can damarı 

olarak kar�ımıza çıkmaktadır. Türk Bankacılı�ı riskleri yönetme bilinci ve 

altyapısındaki yetersizli�e ra�men, risk yönetimini gere�i gibi kullanan rakipleri ile 

rekabet etmeye çalı�makta; özellikle “Belirsizli�in” yükseldi�i dönemlerde çok 

zorlanmaktadır. Risk Yönetimi kurum üzerindeki etkisinin sınırlayarak, belirsizli�in 

çok arttı�ı dönemlerde bile ayakta kalmayı mümkün kılmayı hedeflemektedir. 

Risk yönetiminin makro boyutta genel manada getirilerinin yanında bankalara 

bireysel olarak sa�ladı�ı artılardan bahsetti�imiz taktirde neden bu denli titizlikle 

üzerinde durulması gereken bir kavram oldu�u konusunda daha iyi fikir sahibi 

olabiliriz.   

Bankacılık sektöründe 3 önemli unsur vardır ki bunlar olmaksızın bankaların 

varlıklarını sürdürmeleri söz konusu olamaz. Bu unsurlar ‘güven’, ‘itibar’ ve  ‘güçlü 

bir sermaye yapısı”dır. Bahsedilen bu unsurları sa�layabilmek kısa sürede olabilecek 

bir �ey de�ildir tüm bunlar uzun bir süreç, sa�lam politikalar ve uygulamalar 

gerektirir. Bu noktada ülkelerin piyasalarını etkin bir �ekilde düzenlemeleri ve 

rekabete hazırlamaları da önemlidir ki; bu ancak olu�turulacak mevzuatlarla 

bankaların iç denetim sistemlerini ve risk yönetim birimlerini bir gereklilik olarak 

bilinçli bir �ekilde düzenlemekle mümkün olur. Türkiye BDDK vasıtasıyla bu 

konuda ilk adımı atmı�tır ve bu kurum da risk yönetimi konusunda düzenlemeleriyle 

bu kavramın önemi konusunda kararlılı�ını göstermi�tir. BBDK yönetmeli�ine göre; 

“ Bankalar i�lemleri nedeniyle kar�ıla�tıkları risklerin izlenmesi ve kontrolünü 

sa�lamak amacıyla faaliyetlerinin kapsamı ve yapısıyla uyumlu etkin bir iç denetim 

ve risk yönetim sistemi kurmakla yükümlüdürler. “ [12] 
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Kurumsal bir faaliyet olan risk yönetim süreci belli gruplar üzerine yüklenemez 

özellikle bankacılıkta tüm birim ve çalı�anların bu faaliyeti sahiplenmesi süreci 

birlikte yürütmesi gerekir. Bankalarda ça�da� risk yönetim süreci; 

• risklerin tanımlanması, 

• riskin gerçekle�mesini önlemek için her türlü tedbirin alınıp risklerin 

limitlenmesi, 

• risklerin sayısalla�tırılması ve ölçülmesi, 

• risk politikalarının uygulama ve usullerinin olu�turulup hayata 

geçirilmesi, 

• risklerin izlenip, analiz edilip raporlanması, 

• risklerin gerçekle�mesi durumunda bankanın faaliyetlerine devam 

edebilmesine yetecek sermayeye sahip oldu�unun garanti edilmesi, 

• risk getiri optimizasyonunu sa�layarak sermayenin etkin kullanılmasının 

temin edilmesi 

faaliyetlerini içermelidir. 

Risk yönetimi bankaların e�ilmesi gereken stratejik bir konudur, bu sayede bankalar 

bir yandan risklerini kontrol ederek kayıplarını azaltırlarken, di�er yandan da riske 

ayarlı karlılık analizleriyle daha etkin ürünler vasıtasıyla hisselerine de�er katarlar. 

Risk yönetimi, risk ve getiri arasında �irket yönetimine uygun bir geçi� veya de�i�im 

yapılabilmesini sa�layan bir süreçtir. Risk yönetimi �irkete de�er katan bir süreçtir. 

Risk “�irketin piyasa de�erinin volatilitesi” olarak tanımlanırsa,  

De�er = Getiri / Risk olarak de�erlendirilebilir ve getiri ile risk kavramı arasındaki 

korelasyon etkin olarak yönetilirse �irketin piyasa de�erini artırmak mümkün 

olabilir.  

Bankalar e�er güçlü bir risk yönetim sistemine sahiplerse risklerini derinlemesine 

analiz edebilirler ve olası krizlerde kayıplarının ne olaca�ına dair tahminler 

yürütebilirler, bu kayıplarını minimize etmek için neler yapmaları gerekti�i 

konusunda fikir yürütebilirler, aldıkları risk ile kazançlarını kar�ıla�tırabilir ve bu 

riskleri alıp almamak konusunda de�erlendirme yapabilirler. Ayrıca risk yönetimi 

güçlü olan bankalar risk yönetimi ve sermaye yeterlili�i açısından da kanuni 

denetlemeye, kreditörlere, derecelendirme kurulu�larına ve kar hedefi açısından da 
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hissedarlarına kar�ı sorumluluklarını en iyi �ekilde yerine getirebilirler. Bunu 

sa�lamaları etkin risk yönetimi ile özkaynaklarına göre alınabilecek en uygun 

miktarda riski almaları ile mümkün olabilmektedir. [15] 

Sonuç olarak, güven ve sa�lamlı�ın temini uluslararası bir çaba haline gelmeye 

ba�lamı� ve finansal sektördeki kurulu�larda; yöneti�im, riskleri tanıma, gözetimin 

etkinli�ini arttırma, �effaflık ve do�ru bilgi akı�ı sa�lamak suretiyle piyasa disiplini 

gerçekle�tirmek gibi önemli adımlar atılmı�tır. BIS özellikle uluslararası faaliyette 

bulunan bankaları kapsayan bir takım düzenlemeler hazırlamı�tır. Bu düzenlemeler 

tavsiye niteli�inde olmalarına ra�men, kısa sürede birçok ülke tarafından 

benimsenerek uluslararası bir standart halini almı�tır.  
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2. BANKACILIKTA R�SK ÇE��TLER� 

Finans piyasalarında risklerden bahsedilince yatırım araçlarının içerdi�i risk anla�ılır. 

Devlet tahvili ve hazine bonosu dı�ındaki bütün yatırım araçları bir risk 

ta�ımaktadırlar. 

Sonuç olarak bankalar paranın i�letimiyle u�ra�tıklarından, faaliyette bulundukları 

ekonomik, sosyal ve politik yapıdaki de�i�melere ba�lı olarak bir takım risklere 

maruz kalırlar. Bu riskler kaynaklarına göre a�a�ıda bahsedilebilece�i gibi çe�itli 

gruplara ayrılabilirler.  

� Piyasa Riski 

o Faiz oranı riski 

o Döviz kuru riski 

o Likidite riski 

o Hisse senedi riski  

� Kredi riski 

� Operasyonel riskler 

Bankacılık riskleri incelendi�inde piyasa riskleri, kredi riskleri ve operasyonel 

risklerin kar�ılıklı kesi�ti�i risk bölgeleri bulunmaktadır. Bankalarda piyasa ve kredi 

riskleri belirlendikten sonra geriye kalan tüm riskler operasyonel risk olarak 

de�erlendirilir. �ekilde de bahsedilen bu durum analiz edilebilir. [6] 
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�ekil 2.1 :  Risklerin Kesi�im Kümesi 

2.1 P�YASA R�SK� 

Bilanço içi ve bilanço dı�ı hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda finansal 

piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat 

de�i�imlerine ba�lı olarak zarar etme olasılı�ı ya da bir finansal i�letmenin mali 

yapısının, piyasa fiyatlarındaki dalgalanmalar veya piyasadaki zıt yöndeki fiyat 

hareketlerinden dolayı maruz kalabilece�i riski ifade eder. Yani piyasa fiyat ve 

oranlarının volatilitesi piyasa riskini olu�turur denilebilir. 

Genelde geli�mi� piyasalarda ticari bankaların aldı�ı en büyük risk kredi riskidir.     

Türkiye d̀e ise bankaların mali yapıları ve analizleri yapıldı�ında ve bu incelemeler 

genel ekonomik durum çerçevesinde incelendi�inde görülmektedir ki piyasa riski son 

dönemler hariç Türk Bankaları’nın en çok maruz kaldı�ı risktir. Çünkü Türkiye’de 

bankaların kredi portföyleri nisbi olarak küçüktür. Ayrıca Türkiye’de 30 yıldır 

yüksek seviyede seyreden enflasyon, kamu kesimi açı�ının artmasına, bankaların 

repo ve bono portföylerinin çok büyük olmasına ve yatırımların yabancı paralar 

Operasy 
Risk 

Piyasa 
Riski 

Kredi
Riski 
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üzerinden fonlanmasına neden olmu�tur. Bu sebeple, Türkiye d̀e bankaların aldı�ı en 

büyük riskin, faiz oranı ve yabancı para kurunun volatilitesinden do�an piyasa riski 

oldu�unu söyleyebiliriz.  

Piyasa riskleri ba�ımlı ve ba�ımsız risk grubu olmak üzere iki bölümde incelenebilir:  

Ba�ımlı riskler finansal enstrümanların fiyat hareketlerinden etkilenen risklerdir. 

Hisse senedi fiyatları, faiz oranları, dolar kuru ve paritelerindeki de�i�imler bu risk 

kategorisini etkiler. Bahsedilen bu riskler lineer modellerle ölçülebilirler. Örne�in 

hisse senedi fiyatlarına ba�lı risk beta katsayısıyla, faiz oranını riski duration 

analiziyle ve opsiyon riski de delta yöntemiyle ölçülür.  

Ba�ımsız riskler ise geri kalan risk gruplarını içermektedir. Volatilite ya da dengeli 

pozisyon risklerini ve lineer olmayan risk gruplarının ölçülmesini kapsar. Faiz 

oranlarının riskinin ölçümünde konveksite, opsiyonlarda gamma yöntemi kullanılır.  

Yukarıda bahsetti�imiz gibi piyasa riskinin unsurları faiz riski, hisse senedi pozisyon 

riski, kur riski ve likidite riskidir. 

2.1.1 Faiz Oranı Riski 

Faiz oranlarında olu�an de�i�imlerden dolayı kar�ı kar�ıya kalınan risktir. Bu risk 

herhangi bir yatırımdan dolayı beklenen getiriyi olumlu veya olumsuz etkilemekte ya 

da isletmelerin yaptı�ı borçlanmalar üzerinde etkili olmaktadır. Çünkü faiz oranı 

vade sonunda elde edilecek veya dı�arı aktarılacak nakit akımları üzerinde do�rudan 

etkilidir. [12] 

Faiz riski bankaların mevcut yapı içersinde sürekli olarak kar�ı kar�ıya kaldıkları bir 

olgudur, bu durum bankaların ta�ıdıkları finansal kıymet pozisyonlarının vade 

yapılarından, fonlama maliyeti ile yatırımın getirisi arasında korelasyon 

bulunmamasından, ipote�e dayalı menkul de�erler gibi standart olmayan menkul 

kıymetler üzerinden opsiyon alim satımı yapılmasına ili�kin risklerden, aktif pasif 

kalemleri ile bilanço dı�ı i�lemlerin yeniden fiyatlandırılmasından ve getiri e�risinde 

beklenmeyen de�i�iklikler olması gibi bankaların faaliyet konularıyla ilgili bir çok 

nedenden kaynaklanmaktadır. 

 

 

 



 12 

Bu riske örnek olarak; 

� Vade farkları nedeniyle riskin yeniden fiyatlandırılması ve buna ba�lı 

olarak bilanço kalemlerinin yeniden yapılandırılması riski, 

� Verim e�risi riski, 

� Temel faiz riski 

verilebilir. [6] 

2.1.2 Kur Riski 

Çe�itli nedenlerden dolayı ulusal para biriminin di�er paralar kar�ısında de�erinde 

meydana gelebilecek olumlu ya da olumsuz de�i�melerdir. Döviz riski isletmenin 

bilançolarında ve yatırım portföylerinde döviz kurlarındaki de�i�imden dolayı kar 

veya zarara neden olarak ortaya çıkar. [20] 

Kur riski, bilançodaki dövizli aktif ve pasiflerin döviz cinsi ve mebla�ı acısından 

farklı olmasıyla ortaya çıkar, döviz yükümlülüklerinin kar�ılanmasında bankaları zor 

durumda bırakır. 1973’de Bretton Woods ùn yıkılmasıyla kurlardaki dalgalanırlı�ın 

artı�ı ve globallesen dünya ticareti ile turizmin geli�imi gibi nedenlerle bankaların 

döviz i�lemleri artmı� ve do�al olarak aldıkları kur riskleri de artı� göstermi�tir. Kur 

riskinden korunabilmek için bazı türev piyasa ürünleri kullanılabilir ki bunların en 

yaygın olarak kullanılanı forward i�lemleridir. 

2.1.3 Likidite Riski 

Bir i�letmenin, belli bir dönemde elde edilebilecek nakit giri� ve çıkı�larının dengeli 

götürülememesi riski ya da ödemelerin vadesi ile tahsilatların vadesindeki 

uyumsuzluk nedeniyle taahhütleri kar�ılayamama olasılı�ı olarak tanımlanabilir. 

E�er likidite riski dikkate alınmazsa bazı yükümlülüklerin kar�ılanamaması gündeme 

gelebilir veya nakit temin etmek için belli mali yükümlülükler altına girilebilir. [20] 

2.2 KRED� R�SK� 

Kredi riski, bankaların çe�itli i�lemlerden do�an alacaklarını vadesinde ve beklenen 

tutarda tahsil edememe olasılı�ıdır. Bu durum bankaların özellikle nakit akı�ları 

yönünden sıkıntıya dü�melerine ve çe�itli taahhütlerini yerine getiremelerine neden 

olabilir. Bankaların en temel faaliyetlerinden olan kredi verme faaliyetlerinin 
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potansiyel kredi risklerini sürekli olarak üzerinde barındırdı�ı gözardı edilmemeli ve 

bu risklerin do�ru ve etkin yönetilmesi hususunda gerekli düzenlemeler yapılmalıdır.   

Bankalar sattıkları ürünler vasıtasıyla mü�terilerine kar�ı mali yükümlülükler 

üstlenebilirler, kredi riski bunlardan bir tanesidir. Bankaların yaptı�ı kredi riski 

ta�ıyan i�lemler çok çe�itlidir: ticari krediler, bireysel krediler, muhabir banka 

mevcudu, garanti mektupları, arbitraj i�lemleri, menkul kıymet alim satımı, döviz 

alim satımı v.s. 

Bankacılık sektörünün sa�lamlı�ı ve istikrarı için kredi risklerinin kontrol 

edilebilmesi çok büyük önem ta�ımaktadır. BIS çe�itli düzenlemeleriyle bankaların 

bilanço içi ve dı�ı i�lemlerinden kaynaklanan kredi riskinin belli bir oranında 

sermaye tutulmasını amaçlamaktadır. Böylece bankaların maruz kalacakları kredi 

riskiyle ba�edecek sermayeye sahip olup olmadı�ı sınanabilecektir. [5] 

2.3 OPERASYONEL R�SKLER 

Bankaların bilgi i�letim ya da iç kontrol mekanizmasındaki aksaklıklardan 

kaynaklanan çalı�anların yaptıkları hatalar, suistimal, dolandırıcılık, bilgi i�lem 

sistemi sorunları, deprem, yangın, sel ve terör saldırılarıları v.s. gibi nedenlerle 

maruz kalabilece�i riskleri ifade eder. Bu risk insan unsuru, sistemin ba�arısızlı�ı 

yada yeterli kontrol mekanizması olmamasından kaynaklanır. [12]  

Operasyonel risk daha önceki bölümlerde de bahsi geçti�i gibi, kredi ve piyasa riski 

dı�ında kalan bütün riskler olarak ta tanımlanabilir. Bankacılık sektöründe ya�anan 

teknolojik geli�meler, piyasadaki dalgalanmalar, bankaların sundukları ürün ve 

hizmetler bankaların operasyonlarında önemli de�i�imler meydana getirmi�tir. Banka 

yönetimlerinin en büyük sorunlarından biri meydana gelen bu de�i�imlerin 

etkilerinin bankacılık i�lem süreçleri üzerinde olu�turaca�ı olumsuzlukları kontrol 

edebilmektedir. Operasyonel risklerin ölçümü ve bir takım standartlara oturtularak 

sermaye yeterlili�inde dikkate alınması ancak Basel II süreci sonrası mümkün 

olabilmi�tir. [6] 

 

 

 



 14 

2.4 D��ER R�SKLER 

Sona Erdirme Riski: Bir isletmenin, kar�ı tarafın bir kaynak yada finansal ürünü 

vadesinde ödemede ba�arısız olması nedeniyle elde etmesi gereken kaynak yada 

ürünü elde edememesi nedeniyle maruz kalınan risktir.  

Ülke ve Transfer Riski: Bir i�letmenin ülke içi faaliyeti yanı sıra uluslarası finansman 

i�lemleri alanında faaliyette bulunması halinde, borç alanın ülkesi ile ekonomik, 

sosyal ve siyasal yapıdan kaynaklanan risk ülke riskidir. Ülke riskiyle alakalı di�er 

risk transfer riskidir ki, döviz yükümlülü�ü olan ki�inin çe�itli nedenlerden dolayı 

bunu yerine getirememesiyle ortaya çıkar. 

Ticari �tibar Riski: �sletmelerde operasyonel ba�arısızlıkları veya yasal 

düzenlemeleri kar�ılayamama nedeniyle itibarin zedelenmesiyle ortaya çıkan 

risklerdir. 

Mevzuat Riski: Risk alınan bölgedeki yasal düzenleme ve mevzuatlarda olu�acak 

de�i�imler, yenilikler ve iptallerin yol açaca�ı riskleri ifade eder. Özellikle 

ülkemizde mevzuatta olu�an de�i�imler sık sık yatırımcıları zor durumda 

bırakmaktadır. 
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3. R�SK YÖNET�M�N�N GEL���M� VE BASEL UZLA�ILARI 

3.1 BIS VE BASEL KOM�TES�: 

Bank Of International Settlement (Uluslararası Takas Bankası) 1930 yılında 

kurulmu� aralarında Türkiye’ninde bulundu�u 55 ülkenin merkez bankalarının üyesi 

oldu�u merkezi �sviçre’nin Basel �ehrinde olan Dünya’nın en eski finans 

kurulu�udur. BIS’in temel amacı ekonomik geli�im ve küreselle�me esnasında 

finansal stabilizasyonun sa�lanması, etkin ve dengeli bir finansal piyasa yapısalı 

olu�turmaktır. Bu ba�lamda kurulu�undan bu yana yardımcı komitelerin de 

faaliyetleri ile finasal istikrar, piyasa dengesi ve rakabet ko�ullarını sa�lamak 

amacıyla çe�itli düzenlemelerle i�levlerini sürdürmektedir.  

1970’li yılların ilk yarısında sabit kur sisteminin terkedilmesi (Bretton Woods 

sözle�mesinin sona erdirilmesi) ve ya�anan petrol krizi (1974) sonucunda, 

uluslararası döviz ve bankacılık piyasalarında büyük dalgalanmalar yaratan sorunlara 

ortak bir çözüm bulmak amacıyla, 1974 yılısonunda BIS’e yardımcı komitelerden 

birisi olan Basel Komitesi (Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Komitesi) G10 

ülkelerinin merkez bankaları ba�kanlarının katılımıyla kuruldu. Bu komiteye üye 

ülkeler; Belçika, Kanada, Fransa, Almanya, �talya, Japonya, Lüksemburg, Hollanda, 

�sveç, ��viçre, �spanya, �ngiltere ve ABD’dir. Komiteye üye ülkeler, hem kendi 

merkez bankaları hem de bankacılık denetiminde resmi sorumlulu�u olan kurumlar 

tarafından temsil edilir. Basel Komitesi, resmi olarak kanun ve kurallar koyma 

yetkisine sahip olmamakla birlikte, bankacılık sektörü düzenlemeleri ile ilgili tasarı 

ve teklifler üreterek bunları tartı�maya açabilir. 
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Basel Komitesinin amacı, 

• Global bankacılık sisteminin güvenli�ini sa�lamak  

• Ülkelerin denetçi otoritelerine yol gösterecek bankacılık denetim 

standartlarını olu�turmak  

• Bankaların gözetiminde kullanılan teknikler geli�tirmek 

• Bankaların sermaye yeterlili�i konusunda minimum standartlar belirlemektir.   

3.2 BIS DÜZENLEMELER�N�N TAR�HSEL GEL���M� VE BASEL 

UYGULAMALARI 

3.2.1 Basel I 

Dünya bankacılık sistemini tek bir standart ölçüt ile denetleme anlayı�ının ilk adımı, 

1988 Basel Uzla�ısı ile atılmı�tır. Bu uzla�ı ile uluslararası alanda faaliyet gösteren 

bankaların riskli faaliyetleri ile tuttukları sermaye arasında bir ili�ki kurulmaya 

çalı�ılmı�tır. Uluslararası faaliyet gösteren bankalar için gerekli olan sermaye 

standartlarını belirlemeye yönelik olarak Basel Komite’si tarafından hazırlanan ve 

ilan edildi�i tarihten itibaren hemen hemen tüm dünya ülkeleri ve tüm bankalar için 

genel bir sermaye standartı haline gelen bu uzla�ının uygulamaya konmasıyla 

birlikte, bazı sorunlar ortaya çıkmaya ba�lamı�tır. Bu sorunlar; uygulanan sermaye 

standardının risk ölçümlerinde yetersiz kalması ve sadece kredi riskini esas alması; 

uygulanan risk ölçüm yönteminin tüm bankalar tarafından kolaylıkla 

uygulanabilecek kadar basit olması nedeniyle, yeterince hassas bir risk ölçümü 

yapamaması; temel kredi riski kriteri olarak OECD üyeli�ini esas alması olarak 

sıralanabilir. [19] 

Sadece kredi risklerini dikkate alan Basel-I’in yayimlanmasinin ardindan, 1980’li 

yıllarda Amerika Birle�ik Devletlerinde ya�anan yüksek enflasyon ve takibinde çok 

sayıda finansal kurumun iflas etmesi, 1988 Uzla�ısında esas alınan kredi riskinin 

tutulması gereken sermaye ile ili�kilendirilmesi prensibi açısından yetersiz kaldı�ını 

ortaya koymu�tur. Bankaların finansal yapılarında piyasa risklerinin de oldukça 

önemli bir rol üstlendi�i hususunun daha iyi anla�ılması ve sektörde ortaya çıkan 

geli�meler paralelinde, Basel Bankacılık Denetim Komitesi tarafından piyasa 

risklerinin sermaye yeterlili�ine dahil edilmesini içeren bir doküman üç yıllık bir 

çalı�ma neticesinde son hali verilerek 1996 yılında yayımlanmı�tır. [8] 
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3.2.2 Basel II 

Basel I uzla�ısında yer alan bir takım eksiklikler ve bu uzla�ıya ba�ından beri yapılan 

ele�tiriler neticesinde Basel Komite tarafından yeni bir sermaye yeterlili�i taslak 

çalı�ması 1999 yılında ba�latılmı�tır. Basel II olarak bilinen bu yeni taslak, eskisine 

göre çok daha kapsamlı risk tanımları, ölçüm yöntemleri ve risk hassasiyetine 

sahiptir.  

Kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk kavramlarını içeren Basel II, bu risklerin 

yönetilmesi için gerekli olan asgari standartları tanımlayarak, denetim ve gözetim 

otoriteleri ile yatırımcıların göreceli olmayan de�erlendirme yapmalarına imkan 

vermektedir. Yeni düzenleme ile risk duyarlılı�ı daha fazla olan ve daha esnek bir 

yapının olu�turulması, sermaye yeterlili�i hesaplamasında risk duyarlılı�ının 

artırılması, düzenleyici yükümlülüklerde te�viklerin ve uyumlulu�un artırılması 

amaçlanmı�tır. Ülke ve firmalara kendi ko�ullarında risk de�i�kenleri belirlemeyi ve 

bu de�i�kenleri kullanarak, ülke ko�ulları altında Basel II standartları çerçevesinde 

kabul edilmi� olan yöntemlerle çözümleme imkanı tanımaktadır. Fakat elde edilen 

sonuçların Basel II standartları içerisindeki standart aralıklarda olması istenmektedir. 

Burada esas amaç geli�mi� ve geli�mekte olan piyasaları tek tip bir uygulama ile katı 

�ablonlara oturtmak de�il, global piyasalarda ortak risk rating benzeri sistem 

geli�tirmektir. 

Asya Krizi ve Barings Bank gibi global �oklar Basel I ‘in risk yönetimi yakla�ımında 

bir temel ta�ı olmakla beraber yetersiz kaldı�ı gerçe�ini su yüzüne çıkarmı�tır. Basel 

II yakla�ımına piyasa riski ile operasyonel risk kavramları da dahil edilerek, riske 

duyarlılı�ın daha fazla ön plana çıktı�ı ortak bir risk rating sistemine benzer yapıya 

geçilmi�tir. Böylece hem geli�mi� hem de geli�mekte olan piyasalar arasında 

koordinasyon sa�lanmakta ve liberizasyon süreci tüm hızıyla devam etmektedir.  

Geli�mekte olan ülkelerde piyasalardaki rekabet gücünü azaltı�ından dolayı Basel II 

yakla�ımına kar�ı da ele�tiriler dile getirilmektedir. Basel II uygulamasıyla risk 

maliyetleri artı� gösterecektir ve bunun sonucunda daha fazla kar�ılık ayrılması 

gerekecek ve bilanço maliyeti artacaktır. Bu maliyetlerin artı�ı geli�mi� ülkelerle 

rekabeti zorla�tıracaktır. Yurtiçindeki yerel ticari bankalar ile yabancı ticari bankalar 

arasında rekabet dengesi bozulacak, yerel bankaların maliyetleri hızla artı� 

gösterecek ve faiz dı�ı gelirler üzerine yo�unla�abilen, net faiz dı�ı gelir elde 

edebilen firmalar varlı�ını devam ettirebilecektir. Son dönemde ya�anan 
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özelle�tirmeler, satın almalar ve birle�meler ile Türkiye’ye yatırım yapan yabancı 

bankalar incelendi�inde tüketici kredilerinde yo�unla�tıkları, satın aldıkları 

bankalarda bireysel bankacılık alanındaki yatırımlara büyük önem verdikleri 

görülmektedir. Bu firmaların deneyimleri gere�i sadece bu segmentlerde aktif 

olmaları tesadüfi de�ildir. [22] 

Basel II,  tek piyasa, tek sistem dü�üncesinde atılmı� önemli bir adım olarak 

görülmektedir. Basel II, bir risk yönetim modeli de�ildir. Bankalar tarafından 

uygulanan risk yönetim modelleri sonucunu de�erlendiren ve asgari yeterlilik düzeyi 

belirleyen bir uzla�ıdır. Aynı risk tanımlamalarına kar�ı farklı risk ölçümü uygulayan 

bankaların riske duyarlılıkları farklı olabilecektir. ��te Basel II, bu sonuçları 

de�erlendiren, sonuçlar için asgari de�erlendirme rasyoları belirleyen ve mali 

piyasalar arasında görecelili�i minimuma indirmeyi amaçlayan bir yakla�ımdır.  

Basel II, bankaların risk yönetim modellerini belirleyen de�il, bu modellerin 

sonucunda ortaya çıkan sonuçları de�erlendiren bir rehberdir. 

Basel-II bankalarda etkin risk yönetimini ve piyasa disiplinini geli�tirmek, sermaye 

yeterlili�i ölçümlerinin etkinli�ini artırmak ve bu sayede sa�lam ve etkin bir 

bankacılık sistemi olu�turmak ve finansal istikrara katkıda bulunmak için sunulmu� 

önemli bir fırsattır. Basel-II içerisinde sermaye yükümlülü�ünün nasıl hesaplanaca�ı, 

maruz kalınan risklerin nasıl yönetilece�i, sermaye yeterlili�inin nasıl 

de�erlendirilece�i ve nasıl kamuya açıklanaca�ına ili�kin hükümler mevcuttur.  

Basel-II uzla�ısı içeri�inde aritmeti�e dayalı risk ölçümüne ili�kin standart yöntemler 

ile kredi, piyasa ve operasyonel riske ili�kin istatistikî/matematiksel risk ölçüm 

metotlarını içeren yöntemler açıklanmaktadır.  [9] 

Sonuç olarak; 

• Basel-II süreci aslında risk yönetimine ili�kin son yıllarda gözlemlenen 

geli�melerin bir devamı niteli�indedir ve geli�mi� ülkelerde sektör standardı 

olarak yürütülen uygulamalar Basel-II ile birlikte mevzuat �ekline 

dönü�mü�tür. 

• Basel-I’de yer alan ve kredi riski açısından sermaye yükümlülü�ünün OECD 

ülkesi olup olmama kıstasına göre belirlenmesi prensibine dayanan “kulüp 

kuralı (club rule)” Basel-II ile birlikte kaldırılmaktadır. 



 19 

• Basel-II’de operasyonel risk sermaye yükümlülü�ü eklenmi�tir. Basel-II’de 

operasyonel risk, yetersiz veya aksayan iç süreçler, insanlar ya da sistemler 

ya da harici olaylar sonucu ortaya çıkan zarar riski olarak tanımlanmakta 

(örne�in zimmet, deprem, bilgi i�lem arızası sonucu ortaya çıkan zararlar) ve 

bankalardan bu riskleri için de sermaye bulundurmaları istenmektedir. 

• Basel-II içerisinde bankaların sermaye yeterliliklerini kendilerinin 

de�erlendirmesi istenmekte ve hem sermaye yeterlili�i hem de bankanın 

kendisini de�erlendirme sürecinin bankacılık denetim otoritesi tarafından 

denetlenmesi ve de�erlendirilmesi istenmektedir. 

• Basel-II kapsamında sermaye yeterlili�ine ili�kin olarak Basel-II’ye özgü 

detaylı bilgilerin kamuya açıklanması zorunlulu�u getirilmektedir. 

Basel-II bankalarda etkin risk yönetimini ve piyasa disiplinini geli�tirmek, sermaye 

yeterliligi ölçümlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede saglam ve etkin bir 

bankacilik sistemi olu�turmak ve finansal istikrara katkida bulunmak için sunulmu� 

önemli bir firsattir. Basel 2 uzla�ısı temelde 3 yapısal bloktan olu�maktadır.  

1- Minimum Sermaye Hesabı:  

Piyasa riski, kredi riski ve operasyonel riskleri içeren yenibir sermaye uzla�ısını ve 

risklerin belirlenmi� olan yöntemler kullanılarak hassas bir biçimde ölçümü ve 

risklere daha duyarlı asgari düzeyde özkaynak tahsisi konularını içermektedir. 

2- Denetim Otoritesinin Gözetimi 

Risk Yönetimi Süreçlerinin  Yeterlili�i ve denetsel gözden geçirme süreçlerini 

detaylandırmaktadır.  

3- Piyasa Disiplini 

Saydamlı�ın sa�lanması ve kamuoyunun daha fazla aydınlatılması, piyasa 

disiplininin arttırılması ve a�a�ıda esasları verilen raporlama standartları. [21] 

Raporlama Esasları; 

 -  Sermaye Kompozisyonu 

 -  Risklilik Düzeyi    

 -  Risk Ölçüm Metotları 

 -  Sermaye Yeterlili�i 
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3.2.2.1 Basel-II ülkemiz için faydali mi yoksa zararli midir? 

 Türkiye’de Basel II uzla�ısı tüm yönleriyle analiz edilerek etkileri de�erlendirilir ise 

daha sa�lam ve etkin bir bankacilik sistemi için altyapı anlamında önemli katkılar 

sa�lanabilir. Dünya finans piyasalarında yapılan ara�tırmalarda göstermektedir ki 

100’den fazla ülke Basel II ‘yi uygulamayı hedeflemektedir bunun sonucunda uzla�ı 

geni� bir uygulama alanı bulacaktır. Bu husus dikkate alindiginda, Basel-II 

hükümlerini uygulamamanin, Basel-II ile ortaya çikmasi muhtemel olumsuz etkileri 

ortadan kaldırmayacagı, aksine Basel-II’ye makul bir sürede geçmemenin ilave bir 

takım maliyetleri olabilece�i degerlendirilmektedir. 

Basel II ‘nin risk yönetim tekniklerinin geli�mesine sa�layaca�ı dü�ünülen faydalar; 

• Bankalarda risk yönetiminin öneminin ve etkinli�inin artması, 

• bankaların aracılık fonksiyonlarını daha etkin biçimde yerine getirmesi, 

• bankaların sermaye düzeylerinin maruz kaldıkları risklere paralel olması, 

• bankalar tarafından kamuya açıklanacak bilgiler aracılıgıyla piyasa 

disiplininin artması, 

• bankaların mü�terileri konumundaki �irketlerin kurumsal yöneti�im 

yapılarında iyile�me meydana getirmesidir. 

Basel-II, teknik seviyesinin yüksek olmasi sebebiyle insan kayna�ına ve bilgi i�lem 

altyapı unsurlarına önemli düzeyde yatırım yapılmasını da gerektirmektedir. Basel-II 

ile birlikte ortaya çıkacak etkilerin bir kısmı, ülkemiz bankalarının Basel-II 

kurallarına tabi tutulup tutulmamasından ba�ımsız olarak ortaya çıkabilecektir.  

BDDK Basel II ‘yi risklerin etkin ve verimli bir biçimde yönetilmesi için 

uygulanması gereken stratejiler bütününün temel ta�ı olarak görmektedir, uzla�ıyı 

sadece bir hesaplama aracı ya da uyulması gereken bir takım düzenlemeler olarak 

görmek yanlı� bir algılamadır.  [2] 
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3.2.3 Bankaların Sermaye Yapısı �le �lgili Düzenlemeler 

3.2.3.1. Sermaye Yeterlilik Oranı ve Yasal Sermaye 

Beklenmeyen zarara ne düzeyde sermayenin kâfi gelece�inin hesaplanması üzerinde 

dikkatle durulması gereken bir konudur. Düzenleyici otorite bu ba�lamda yeni bir 

kavram olu�turmu�tur. Bu kavram “Sermaye Yeterlilik Oranı”dır. 

Sermaye Yeterlilik Oranı, basit anlamda, bankaların bir birimlik sermaye ile kaç 

birimlik riske gö�üs gerdi�ini ifade eden sayısal bir orandır. Düzenleyici otorite bu 

yeterlili�i asgari düzeyde belirleyerek, yasal sermaye adını verdi�imiz bir oran tespit 

etmi�tir. Bu oran bankaların yapılarını ve faaliyet gösterdikleri ekonomik ortamı 

dikkate almadan sabit bir yüzdeyi (% 8) ifade etmektedir.  

Yasal sermayenin belli ba�lı özellikleri �unlardır: 

-          Bankacılık Otoritesi yasal sermayeyi mevzuatla tespit eder. 

-          Yasal sermaye oransal olarak belirlenir. 

-     Yasal sermaye hesaplanırken kullanılan özkaynak (sermaye tabanı), 

muhasebesel özkaynak tutarından ayrı olabilir. Yani finansal tablolardaki 

tutardan kimi zaman farklıdır. 

3.2.3.2 Ekonomik Sermaye 

Bankaların maruz kaldı�ı risklerin profili de�erlendirilmeden her banka için standart 

bir oranın belirlenmesindeki haksızlık fark edilince ekonomik sermaye kavramı 

gündeme gelmi�tir. 

Ekonomik sermaye ile kastedilen, beklenmeyen zararı kar�ılayabilmek için ça�da�  

risk yönetim tekniklerini kullanılarak ihtiyaç duyulan sermaye düzeyinin önceden  

tahmin edilebilmesidir. [4] 

3.2.3.3.  Sermaye Yeterli�inin Ölçütleri: 

Bankalarda sermaye yeterlili�inin miktarının belirlenmesinde farklı dü�ünceler 

mevcuttur; 

Bir görü�e göre; Bankaların sahip oldukları sermaye faaliyetlerden do�abilecek 

bütün zararları kar�ılayabilecek tutarda olmalıdır.   

Di�er bir görü�e göre ise; Bankaların bulunduraca�ı sermaye asgari sermaye 

tutarının üzerinde olmamalıdır, bu �ekilde kar payı da�ıtımları istenen ölçüde kar 
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payı da�ıtımlarının yapılmasını sa�lar. Bunun yanında, sermaye yeterli�inin 

ölçülemeyece�ini, tek bir formüle indirgenemeyece�ini ancak tahmin edilebilece�ini 

ve bu nedenle sermaye yeterli�inin subjektif bir de�erlendirme konusu olabilece�ini 

ileri sürenler de vardır. [8] 

3.2.3.4. SYR Kronolojisi: 

Basel düzenlemeleri bankaların ta�ıdıkları risklerin tanımlanıp hesaplanması ve bunu 

kar�ılayacak sermaye miktarını belirlemi�tir. Türkiye’nin de 1988 yılında imzaladı�ı 

Basel I standardı kademeli bir geçi� süreciyle uygulamaya konmu�tur. 1989 yılı için 

%5 ile ba�layan SYR, 1990 yılında %6, 1991 yılında %7 ve 1992 yılında %8’e 

yükseltilmi�tir. Basel I sermaye standardı, ba�langıçta sadece uluslararası faaliyet 

gösteren bankalar için önerilmi� bir yakla�ımken, zaman içinde beklenenin çok 

ötesinde kabul görerek tüm ülkeler ve bankalar için uygulanmaya ba�lamı�tır. Basel I 

sermaye yeterlili�inin uygulamaya konmasından itibaren, bu standart yo�un �ekilde 

kritik edilmeye ba�lamı�tır. Sermaye yeterlili�i hesaplanmasına esas te�kil eden risk 

ölçütlerinin yeterli olmaması, sadece kredi riskinin tanımlanması, elde tutulan 

varlıklar ve finansal kurumlar arasında hassas bir risk ayırımı yapmaması, portföy 

kavramını göz ardı ederek portföy içindeki risklerin netle�tirilmesini hesaba 

katmaması ve elde tutulan varlıkların piyasa de�erleri yerine muhasebe de�erlerini 

esas alması, Basel I standardının en önemli eksiklikleri olarak sayılabilir. 1980’li 

yıllarda en önemli bankacılık riski olarak görülen kredi riski (Meksika krizi), Basel I 

standardının temelini olu�turmu�tur. Ancak takip eden yıllarda finansal piyasalardaki 

faiz oranları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar, çok sayıda Amerikan finansal 

kurulu�unun iflasını gündeme getirmi�tir. Bu eksikli�i gidermek üzere, 1996 yılından 

itibaren Amerika’da SYR’ nun paydasına faiz oranı ve döviz kurlarına dayalı 

risklerin beraberce tanımlandı�ı piyasa riski için de gerekli sermaye miktarı ilave 

edilmeye ba�lanmı�tır. Türkiye’de de yüksek döviz kurları ve faiz oranları 

dalgalanmalarına dayalı 2000 yılı krizi sonrası, BDDK bankacılık sermaye yeterlili�i 

oranı hesaplanmasına piyasa riskinin de dahil edilmesini 2002 yılı sonundan itibaren 

zorunlu hale getirmi�tir. [11] 
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu : 

             Toplam Sermaye  

   ----------------------------------------    =  Banka Sermaye Katsayısı                    (3.1) 

             (Kredi +Piyasa)  

 

Basel I ile tanımlanan bankaların maruz kaldı�ı kredi riski ve piyasa riskini ölçmede 

kullanılan mevcut yöntemlerin, finansal piyasalardaki hızlı de�i�imleri modele 

katmaması, bankalar arası yapılanma ve kalite farklılıklarını gözetmemesi ve 

yukarıda sayılan di�er kritikler nedeniyle, bankacılık sermaye yeterlili�i standardının 

yeniden ve daha kapsamlı olarak tanımlanması bir zorunluluk haline gelmi�tir. Bu 

nedenle Basel Komite, 1999 yılında Basel II diye anılan yeni sermaye standardı için 

formal bir tartı�ma ortamı yaratmı�, tartı�ma konularını tüm kullanıcılara internet 

ortamında sunmu�tur. Bu taslak, gelen öneri ve kritikler do�rultusunda geçen yıllarda 

birkaç önemli revizyona tabi tutulmu�tur. Basel II standardının 2004 yılı sonuna 

kadar ilan edilmesi beklenmektedir. [16] 

 

Sermaye Yeterlilik Rasyosu : 

           Toplam Sermaye  

   ----------------------------------------    =  Banka Sermaye Katsayısı            (3.2) 

(Kredi +Piyasa +Operasyonel Risk)  

 

Basel II ile banka ekonomik sermaye tanımı yeniden yapılmı�tır. Ekonomik sermaye 

tutmanın amacı, bankaların tanımlanmı� belirli riskler kar�ılı�ı bazı yöntemlere göre 

hesaplanmı� bir miktarda sermaye bulundurması de�il, öncelikle tanımlanan bu 

risklerin do�ru bir �ekilde ölçülmesi ve bu ölçümlerin bankaların strateji 

belirlemesinde bir temel olu�turmasıdır. Basel II standardı, üç temel yapı ta�ı üzerine 

oturtulmu�tur; minimum sermaye gereksinimi, sermaye yeterlili�i denetimi ve piyasa 

disiplini. Basel II ile tanımlanan bankacılık risk türlerine operasyonel risk de ilave 

edilmi�tir. Ayrıca, daha önceleri her banka için aynı olan ve sadece standart 

yöntemlerle ölçülen kredi ve piyasa risklerinin de farklı yöntemlerle ölçülebilmesine 
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olanak tanınmı�tır. Basel II’nin di�er temel yapıta�ları, kamu otoritelerinin proaktif 

ve etkin bir denetim yapmasını ve bankaların riskli faaliyetleri ve risk yönetimi 

konularında piyasaya detaylı bilgiler sunmalarını gerektirir. [4] 

3.2.3.5 Banka Sermayesi ve ��levi: 

Sermaye; bankanın faaliyetleri dolayısıyla maruz kaldı�ı risklerin gerçekle�mesi 

durumunda, kar�ıla�ılacak kayıpların giderilmesinde ba�vurulacak kaynaktır.  

Risklerin gerçekle�mesi durumunda ba�vurulan kayna�ın ne ölçü de olması gerekti�i 

dolayısıyla maruz kalınacak riskin önceden belirlenebilmesi sermaye kavramının en 

can alıcı detayıdır.   

Sektörde faaliyet gösteren Bankalar, asli fonksiyonlarının bir sonucu olarak bilanço 

yapılarında likidite uyumsuzlu�u ya�arlar. Bu uyumsuzlu�un temeli kullandırılan 

fonun kayna�ı ile ilgilidir. Bankalar kendi kaynakları ile de�il yabancı kaynaklarla 

yani mü�terilerin olu�turdu�u mevduat ile beslenir ve bunu kullanarak gelir elde 

ederler. Kaynak kısa vadeli iken kredi uzun vadede geri dönüyorsa sıkıntı her zaman 

kapıdadır. Konjonktürel bakı� açısından bankaların tasarrufları yatırıma dönü�türme 

i�levine aracılık ettikleri dü�ünülse de varlıklarını sürdürebilmeleri için kâr nihai 

amaçtır. Bu amaca ula�mak isteyen bankaların a�ırı risk yüklenmeleri mümkündür. 

��te bu noktada düzenleyici bir otoriteye ihtiyaç duyulur. Devletin mevduat sigortası 

ve merkez bankasının son ödeme merci i�levini ifa etmesi gibi önlemler sektörün 

istikrarı için son derece önemlidir. Gerçi bu tür sigorta sistemlerinden alınan güç ile 

bankaların a�ırı riske maruz kalma hadiseleri tarihsel süreçte her zaman vuku 

bulmu�tur. Bu itibarla düzenleyici otoriteler söz konusu e�ilimi frenleyecek bir araç 

kullanmaya ihtiyaç duymaktadır. Sermaye yeterlili�i kısıtlamaları bu i� için biçilmi� 

kaftandır. 

Sermaye, bankanın maruz kaldı�ı risklerin gerçekle�mesi halinde mü�terilerin 

u�rayaca�ı zararın telafi edilmesi anlamında do�rudan bir güvence sa�lamaktadır. 

Risk, önceden sezilemeyen belirlenemeyen bir faktördür. Sermaye i�te bu 

beklenmeyen zararın kar�ılı�ıdır. Keza zarar önceden tahmin edilebilse kar�ılı�ı 

ayrılmakta ve risk olu�umu engellenmektedir. A�a�ıdaki denklemler bu mantık 

üzerine kuruludur. [4] 

Bankalar, çok büyük ölçüde yabancı kaynak kullanan ba�ka bir deyi�le, toplam 

kaynakları içinde özkaynakları küçük bir yer tutan kurulu�lardır. Ticari bankalar 
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faaliyete ba�larken daha çok özsermayelerini kullanırlar. Sonra mevduatlarını 

arttırmaya gayret ederler. Ancak özsermaye mevduat oranı hakkında kesin bir rakam 

vermeye olanak yoktur. Banka sermayelerinin yeterli�i sorunu, çok eski tarihlerden 

bu yana, özellikle banka iflaslarının daha fazla görüldü�ü ABD’nde dikkatleri 

üzerine çekmi� bir konudur. 1980-1995 yılları arasında 4.000 bankanın battı�ı 

ülkede, batı� nedenleri arasında 3 unsur öne çıkmaktadır. Bunlar, sermaye 

yetersizli�i, banka yöneticilerinin görevi kötüye kullanmaları ve türev piyasaların 

etkinle�mesi ile birlikte artan rekabettir. Banka sermayesinin i�levleri �öyle 

sıralanabilir; 

• Kurulu� ve faaliyete geçi� için gereken tüm giderleri kar�ılamak ve sabit 

de�erlere sonradan yapılacak ilavelerin mali kayna�ını olu�turmaktır. Ancak, 

mali olmayan te�ebbüslerden farklı olarak bankaların sabit de�erleri, toplam 

varlıklar içinde küçük yer tutar. 

• �Tasfiye durumunda alacaklıları, özellikle mevduat sahiplerinin haklarını 

korumaya yardımcı olmak, hatta kredi ili�kisinde bulunanlara ve öteki 

bankalara yeterli güveni verebilmektir. Bankalarla, kredi ba�lantısı kurmak 

isteyenlerle de krediyi zamanında ve kesintisiz kullanabileceklerine 

güvenmek isterler. 

• Sermaye, zararların kar�ılanmasında kullanılarak, ortaya çıkan sorunlar 

çözülene dek geçecek süre içinde bankanın hukuki varlı�ını korumasına 

yardımcı olur. 

• Banka sermayesi ile toplanabilecek azami mevduat arasında belli bir oran 

bulunmasının zorunlu oldu�u ülkelerde parasal yetkililer söz konusu oranı 

büyütmek ya da küçültmek yoluyla mevduattaki, dolayısıyla para arzındaki 

de�i�meleri bir ölçüde denetim altına alabilirler. 

Sermaye, banka için fon kayna�ıdır. Ucuz para politikalarının izlendi�i dönemlerde 

bankaların gere�inden fazla sermayeye sahip olmaları, karlılı�ı azaltıcı etki 

yaratabilir. Gerçekten, yabancı kaynak/sermaye oranı küçük olan bankalar, ellerinde 

zaten yeterince fon bulundu�u için, maliyeti dü�ük olmasına ra�men yabancı 

kaynaklardan daha geni� ölçüde yararlanma yoluna gitmezler. Oysa yabancı kaynak/ 

sermaye oranı büyük olan bankalar, dü�ük faizle elde edebildikleri yabancı 

kaynakları kullanarak açtıkları kredileri, dolayısıyla kar�ılı�ını arttırabilirler. [8] 
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3.2.3.6 Yeni Sermaye Yeterlik Sistemi ile Hedeflenenler:  

1988 tarihli Basel Accord; sermaye kavramının bankaların beklenen ya da 

beklenmeyen kayıplarını kar�ılama kapasitesini yeterince ifade etmedi�i, kullanılan 

risk ölçütünün yeterli olmadı�ı ve aktifler arasındaki risk ayrımını gerekli hassaslıkta 

yapamadı�ı yönünde ele�tirilere hedef olmu�tur. Bu ele�tiriler üzerine Komite, 

piyasanın ihtiyaçlarını daha fazla dikkate alan ve öncekine göre daha geni� kapsamlı 

bir çerçeve üzerinde durmu�tur. Mevcut uygulamada oldu�u gibi, yeni düzenlemede 

de öncelikli hedef olarak uluslararası piyasalarda etkin bankalar belirlenmi� olmakla 

birlikte, di�er bankaların da uygulayabilece�i nitelikte olmasına özen gösterilmi�tir. 

Yeni tasarının temel hedefleri �u �ekilde belirlenmi�tir: 

• Mali sistemlerin güvenli�inin ve sa�lamlı�ının artırılması, 

• Bankalar için rekabet e�itli�inin yaratılması, 

• Riskler konusunda öncekine göre daha kapsamlı bir yakla�ım olu�turulması. 

[8] 

Basel kriterleri sonrası ortak bir uzla�ı halini alan riske dayalı sermaye yeterlili�i 

hesaplamaları, temelde 3 ana risk türünün hesaplanmasını zorunlu hale getirmektedir. 

Çalı�mamızın bundan sonraki kısmında daha önceki bölümlerde detayları verilen 

sermaye yeterlilik rasyosu hesabında paydayı olu�turan piyasa riski, kredi riski ve 

operasyonel riskin ayrıntıları, açıklamaları ve hesaplama yöntemleri uygulamalı 

olarak verilecektir. Bu ba�lamda piyasa riski için ça�da� risk uygulamasında riskin 

evrensel bir ölçeni olan Riske Maruz De�er kavramı irdelenecek ve seçilen portföy 

için çe�itli istatistiksel modeller ve matemetiksel hesaplamalarla piyasa riski varyans 

kovaryans ve tarihsel metod kullanılarak ifade edilecektir. Kredi riski 5411 sayılı 

bankacılık kanunu dayanak alan “Bankaların Sermaye Yeterlili�inin Ölçülmesi” ile 

ilgili yönetmelikten yola çıkılarak banka rakamlarının Risk A�ırlıklı Varlıklar 

çerçevesinde de�erlendirilmesiyle hesaplanacaktır. Operasyonel riske ili�kin 

uygulama kısmında ise örnek olarak alınan 2 bankanın temel gösterge yakla�ımı 

kullanılarak operasyonel riske esas tutarı hesaplanacaktır.  
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4. BANKACILIKTA P�YASA R�SK� YÖNET�M�: 

Bankaların kar�ı kar�ıya kaldıkları piyasa riski iki boyuttan olu�maktadır. Hazine 

tarafından gerçekle�tirilen alım-satım i�lemlerinden kaynaklanan risk (trading risk) 

ve bilançodaki aktif/pasif vade uyu�mazlı�ı nedeniyle maruz kalınan faiz riski 

(structural interest rate risk). Bu bölümde, aktif/pasif yönetimi adı altında 

bilançodaki aktif/pasif vade uyu�mazlı�ı nedeniyle maruz kalınan faiz riskini, RMD 

ba�lı�ı altında ise alım-satım i�lemlerinden kaynaklanan piyasa riskini inceleyece�iz. 

Fakat ilk olarak entegre risk yönetiminin bankacılıktaki öneminden bahsedece�iz. 

4.1 P�YASA R�SK� YÖNET�M METODLARI 

4.1.1 Entegre Risk yönetimi 

Artık APY ve RMD yöntemleri uluslararası bankalarda birbiriyle iç içe geçmi� 

yöntemlerdir. Her ikisinde de risk faktörleri belirlenir. Bu risk faktörlerine il�kin 

getiri e�rileri çizilir. Kur ve faiz gibi risk faktörlerinin gelece�e yönelik de�erleri, 

geli�mi� tahmin modelleri kullanılarak hesaplanır. Aynı süreç RMD hesaplama 

yöntemlerinde de kullanılır. 

Burada gözden kaçırılmaması gereken konu, RMD ve APY yöntemlerinin banka 

çapında olu�turulmu� bir risk yönetim sisteminin sadece bir parçası oldu�u ve bu 

yöntemlerin ölçekmekte yetersiz kaldı�ı kredi riski, kar�ı taraf riski, operasyonel risk 

gibi di�er risklerin merkezi bir risk yönetim sistemi içersinde ele alınması 

gerekti�idir. 

4.1.2 Aktif/pasif yönetimi 

Likit olmayan aktif ve pasiflerin vade uyu�mazlı�ından do�an faiz ve likidite riskinin 

yönetilmesi ve büyük piyasa hareketlerine dayalı uzun dönemli analizler yapılması 

APY’ nin temelini olu�turur. APY’ nin amaçları incelendi�inde, en önemlisinin 

bilançonun do�ru ve etkin yönetilmesi oldu�u görülür. Di�er amaçları arasında; 

bilançonun sahip oldu�u risklerin belirlenmesi, yapısal zayıflıkların tespiti, karlılık 

hedeflerine uygun yönetim, transfer fiyatlamalarının kar merkezleri arasında adaletli 
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ve etkin biçimde yapılması sıralanabilir. APY faiz riski, likidite riski ve kur risklerini 

çe�itli araçlar ile ölçer ve yönetir. Bu riskler içinde en yo�un u�ra�ılan ve incelenilen 

risk faiz riskidir.[21] 

4.1.2.1 Aktif/Pasif Yönetiminde Faiz Riskinin Analizinde Kullanılan Yöntemler 

(Geleneksel Risk Yöntemleri) 

4.1.2.1.1 Gap Analizi (Bo�luk Analizi) 

Gap analizi, faize duyarlı aktif ve pasif kalemlerinin farkı veya oranıdır. Bilanço 

kalemlerinin faize duyarlı olu�u demek o kalemin ta�ıdı�ı faizin de�i�mesi ile birlikte 

aynı yönde ve o de�i�ime yakın miktarda de�i�ece�i demektir. Gap rasyolarında 

faize duyarlı kalemler kullanılır. Bir kalemin faize duyarlı olması ise ya vadesine çok 

az zaman kaldı�ını ya da çok kısa periyotlu de�i�ken faizli bir kalem oldu�unu 

gösterir. [9] 

� GAP = (Faize duyarlı Aktifler) – (Faize Duyarlı pasifler) 

� GAP =  (Faize duyarlı Aktifler) / (Faize Duyarlı pasifler) 

     Yukarıdaki iki ayrı formülle GAP hem fark olarak incelenebilir. Hem de GAP 

rasyosu elde edilebilir. GAP oranının birden yüksek olması durumunda GAP 

pozitiftir. Ve faize duyarlı aktifler, faize duyarlı aktifler, faize duyarlı pasiflerden 

daha fazladır. Bu durumda faizlerin artması bankaya kar, dü�mesi ise zarar 

yaratacaktır. GAP rasyoları çe�itli vadeler için hesaplamak gerekir. GAP analizi 

uygulanması kolay olmakla beraber, sadece bilanço içi faiz riskinin dikkate almakta 

ve inceleme dönemi tercihen etkilenebilmektedir. [7]   

4.1.2.1.2 Duration Analizi (Süre analizi) 

Geleneksel risk yönetimi teknikleri içinde faiz oranı riskini ölçmede kullanılan 

tekniklerden bir duration analizidir. �lk olarak bono piyasalarının analizinde 

kullanılan duration analizi, yakın zamanlarda banka bilançolarının analizinde de 

kullanılmaya ba�lanmı�tır. Duration, zaman a�ırlıklandırılmı� vadedir. Ba�ka bir 

deyi�le, bir bilanço kaleminin durationu, o kalemin vadesi boyunca yarataca�ı tüm 

nakit akı�larının bugünkü de�erine indirilmi� de�erlerinin o nakit akı�larının 

gerçekle�ece�i sürelere göre a�ırlıklandırılmı� ortalamasıdır. [7] 

Duration analizi sadece net gelirdeki de�i�imi de�il aktif ya da pasiflerin 

fiyatlarındaki de�i�imi dikkate aldı�ından GAP analizine göre daha kullanı�lı bir 



 29 

analizdir. Ancak duration analizinin de kısıtlı oldu�u noktalar mevcuttur. Faiz riski 

dı�ındaki riskleri ihmal etmektedir. [7] 

4.1.3 Aktif/Pasif Yönetiminde Kur riski 

Kur riski, bilançodaki dövizli aktifler ile pasiflerin, döviz cinsi ve mebla�ı açısından 

farklı olması durumudur. Kur riskine kar�ı korunmak döviz pozisyonun düzenli bir 

�ekilde takip edilmesi ile mümkündür. Döviz pozisyonu bankaların döviz 

varlıklarından döviz borçlarının dü�ülmesi sonucu elde kalan de�erdir, formülü 

a�a�ıdaki gibidir: 

Döviz Pozisyonu = (Döviz Aktifler + Vadeli Döviz Alacaklar) – (Dövizli Pasifler 

+ Vadeli   Döviz Borçları) 

Döviz cinsinden borç ve alacakların birbirini tutmaması sonucu kur riski olu�ur. 

Dövizli alacaklar, dövizli borçlara e�it de�ilse döviz kuru riski vardır. E�er e�itse 

döviz kuru riski yoktur, toplam döviz pozisyonu riski sıfırdır. 

4.1.4 Aktif/Pasif Yönetiminde Likidite Riski 

Bankalar için likidite nakit çıkı�larını ve çe�itli yükümlülüklerini vadesinde 

kar�ılayabilme ve yeni i�lemlere girebilme kabiliyetidir. Yükümlülüklerin vadesinde 

yerine getirilememesi ve varolan aktiflerin uygun fiyat ve vadelerle fonlanamaması 

likidite riskini do�urur. 

Bankalar bilançonun aktiflerini satarak, iskonto ettirerek veya teminata verip 

kar�ılı�ında fon temin ederek likidite yaratılabilirler. Bilançonun pasif tarafından ise, 

mevduat kabul ederek, para piyasalarından borçlanarak veya di�er bankalarla ikili 

yapılan anla�malar sonucu mevcut kredi limiti ile birlikte yaratılabilir. Sonuç olarak 

bilançonun vade yapısı likiditenin temel kayna�ıdır denilebilir. 

Bankalar vade transferi gerçekle�tirdiklerinden sürekli olarak likidite riskini yönetme 

durumundadırlar. Bugünkü ko�ullarda mevduat mü�terilerinin likidite tercihi 

incelendi�inde paralarını bankaya kısa vadeli yatırmayı tercih ettikleri, kredi 

kullananların ise uzun vadeli fon temin etmeyi istedikleri görülür.  

Bankacılıkta mevduatların ortalama vadesi genellikle kredilerin ortalama vadesinden 

kısa olmaktadır. Etkin bir aktif/pasif yönetimi uygulmasında kredi/mevduat 

arasındaki bu ili�ki faiz oranlarının volatilitesinden do�an risk dı�ında likidite 
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yönünden de analiz edilerek sürekli izlenmeli ve gerekti�inde çözüme yönelik 

politikalar hayata geçirilmelidir. [6] 

4.2 P�YASA R�SK�N�N RMD �LE ÖLÇÜMÜ: 

4.2.1 RMD Kavramının Geli�imi  

Finansal Risk Yönetiminde son dönemde kar�ıla�ılan uygulamalar daha ziyade 

piyasa riskinin ölçülmesi, ölçülen riskin kontrol edilmesi ve yönetimi üzerine 

olmu�tur. Son dönemlerde uluslararası finansal sistemler içersinde ya�anan kriz 

sıklı�ı, piyasa riski yönetimi kavramının önemini her geçen gün peki�tirmektedir. 

Piyasa riskinin tanımlanması ve ölçülmesi sürecinde gözlenen de�i�iklikler, istatistik 

ve matematik dünyasının artan katkıları ile birlikte devrim niteli�i kazanmı�tır. 

1990’lı yılların ba�ında ya�anan finansal kazaların arkasından finansal piyasaların 

piyasa risklerini ölçmeye yönelik geli�tirilen Riske Maruz De�er (RMD) kavramı ile 

beraber Risk Yönetim felsefesi de önemini her geçen gün arttırmaktadır. 

RMD kavramında görülen hızlı geli�im temelde �u faktörlere ba�lanabilir:     

� Finansal risklerin daha iyi kontrol edilmesi için artan yasal düzenleyici 

baskılar 

� Finansal piyasalarda globalle�me ile birlikte volatilite ve Riske Maruz 

De�er’ in artması 

� Teknolojik geli�meler 

RMD, spesifik bir güven aralı�ında ve belli bir ölçüm süresi içinde bir portföyün 

maksimum kaybedebilece�i de�er olarak tanımlanabilir. RMD kavramının kolaylı�ı; 

varlık seviyesinden, makro portföy seviyesine kadar çe�itli seviyelerde i�leyebiliyor 

olmasındandır. Geli�mi� ülkelerdeki hemen hemen bütün önemli finansal kurumlar, 

RMD’i günlük risk ölçümünün bel kemi�i olarak kabul etmi�lerdir. 

Risk türlerinin ve i�lem hacimlerinin teknolojideki geli�meler paralelinde hızla 

artması, ya�anan lokal ve global kriz frekansının arttırmı�tır. Finansal piyasalardaki 

entegrasyon ya�anan her krizin etkisini derinle�tirmekte ve ciddi senaryo 

erozyonlarına neden olmaktadır. Bu ba�lamda, BIS önerilerinin etkisiyle risklerin 

yönetilmesi ve ölçülebilmesi için RMD son dönemde en çok kullanılan ölçüm 

araçlarından biri olmu�tur.  
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4.2.2 RMD’nin Kullanılma Sebepleri 

Türkiye’de bankaların en yo�un olarak maruz kaldıkları risk piyasa riskidir. Bu 

yüzden bu riskin analiz edilmesi ve gerektirdi�i önlemlerin alınması ayrı bir önem 

arz etmektedir. Piyasa riskini ölçmede kullanılan en etkin metod RMD (Riske maruz 

de�er) yöntemidir. RMD yöntemi belli istatistiksel temeller üzerine oturtulmu� olup 

BIS tarafından da piyasa riski ölçümünde öngörülmektedir, yani uluslararası 

standartlarda kabul görmü� bir sistemdir. [14] 

Genel olarak RMD modellerinin bu kadar popüler olmasını iki temel sebebe 

ba�layabiliriz: 

� Tek bir rakam ile portföy riskini söyleyebilmesi; RMD yöntemi farklı 

de�i�kenlerden kaynaklanan riskleri bir araya getirip tek bir de�erde ifade 

edebilmektedir ve bunu yaparken de risk faktörleri arasındaki 

korelasyonu dikkate almaktadır. Bu özellikleri sayesinde RMD metodu 

çok çe�itli risklere sahip olan finansal kurulu�ların risk ölçütlerini tek bir 

rakama indirgeyerek daha anla�ılır ve kapsamlı bir analiz olana�ı sa�lar. 

� Sermaye Gereksinimine rehberlik etmesi; Özellikle Basel yakla�ımları 

sonrasında piyasa riskinin sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamasında 

kullanılmaya ba�lamasıyla RMD bankaların piyasa riskleri kar�ısında 

tutmaları gereken minumum sermayenin hesaplanmasında temel 

olu�turmaya ba�lamı�tır. 

1994 yılından itibaren bir risk yönetim ve ölçüm aracı olarak uluslararası finansal 

kurulu�lar arasında yaygınla�an RMD uygulamaları, günümüz risk yönetim araçları 

içinde de en önemli yere sahiptir. RMD metodolojisinin bu ba�arısındaki en önemli 

di�er faktörler: 

� Kolay uygulanabilir olması, 

� Üst yöneticilerle analiz edilip yorumlanmasının kolay olması, 

� Kullanımının BIS be yerel denetim/gözetim otoritelerince te�vik edilmesi 

olmu�tur. 

� Giderek uluslararası bir standart halini alması. [6] 
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RMD; risk raporlanması, risk limitlerinin belirlenmesi, sermaye uygulamaları, 

sermayeni iç da�ılımının belirlenmesi, performans ölçümü gibi her türlü risk 

yönetimi ihtiyacı için kullanılmaktadır. 

RMD sonuçları karar vericilere pek çok konuda yardımcı olmaktadır: 

� Beklenen getiri ve risk arasındaki korelasyon ile ilgili yatırımcılara fikir 

vererek Alım/satım amaçlı, hedge amaçlı ve yatırım amaçlı portföylerin 

yönetiminde ve benzer seçenekler arasında karar vermede üst yönetimce 

kullanılabilir, 

� Riskler arası faktörlerin korelasyonları da dikkate aldı�ından her bir risk 

faktörünün ve tüm portföy risk hesabının yapılabilmesine olanak tanır, 

portföyün kümüle risk durumunu tek bir rakamla analiz imkanı sa�lar, 

� Performans ölçüm kriteri olarak kullanılıp, yönetici ve i�lemci kararlarının 

performansının de�erlendirilmesine olanak verir, 

� Kurumların sermaye gereksinimlerinin hesaplanmasına yardımcı olur, 

� Kurum risklerinin açıklanmasında raporlama amaçlı kullanılabilir. 

� Kurumun risk yönetim altyapısının olu�turulmasına tüm kurum çapında 

risk ölçümleri yaparak zemin hazırlar, 

� Finansal kurumlarım faaliyetleriyle uyumlu optimum sermaye tahsisine 

olanak sa�lar,  

� Bankalarda riski sınırlayıcı limit uygulamalarına olanak tanır. [6] 

Ayrıca RMD yöntemi sadece bir risk ölçüm aracı de�ildir. Buna ek olarak, �irketlerin 

risklerine ili�kin verilerin raporlanmasında, getirilerin riske uyarlanmasına imkan 

verdi�i için kaynakların �irket içinde kullanım yerlerinin belirlenmesinde ve 

performans ölçülmesinde kullanılır. RMD sayesinde alınan risk ve bu riske kar�ılık 

elde edilen kazancın kar�ıla�tırılabilmesi mümkün olur ve bunun sonucu olarak risk-

getiri maksimizasyonu sa�lanabilir. Bu metot bütün alım-satım ürünlerine çok hızlı 

�ekilde uygulanabilir. Bu metot sayesinde riske dayalı portföy limitleri belirlenebilir 

ve bu sayede kar optimizasyonu sa�lanır. [12] 

 RMD modelleri yardımıyla risk ölçümlenmesinin en zayıf noktası, “en kötü 

durumu” göstermemesidir. Bilindi�i üzere olasılık da�ılımları, belirlenen güven 

aralı�ı içindeki alanı temsil ederler. Oysa gerçek hayatta ekstrem olaylar 
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ya�anmaktadır. Olasılık çok dü�ük olmakla birlikte böyle bir olayın hiç bir zaman 

gerçekle�meyece�i söylenemez. Aslında bu noktada sorun RMD modelinin çıktısının 

okunma biçimiyle ilgilidir. Di�er bir önemli konuda RMD modellerinin toplam kaybı 

göstermemesidir. Örne�in bir i�lem gününde bir milyon doların risk altında oldu�unu 

gösteren RMD, ikinci, üçüncü ve takip eden günlerdeki olası kayıplar ile ilgili bir 

bilgi sa�lamaz. Analiz günlüktür fakat çalı�ma çe�itli yöntemlerle daha uzun 

periyotlu bir çalı�maya dönü�türülebilir. [1] 

 Risk yönetiminde piyasa riskinin ölçümünde RMD sistemleri yo�un olarak 

kullanılsa da, limit sistemlerinin RMD tahminlerine dayandırılmamasına, 

performansın riske göre düzeltilmi� getirilerle ili�kilendirilmemesine uygulamada 

kar�ıla�ılmaktadır. Model varsayımların do�rulu�u, volatilite ölçüm yönteminin 

tutarlılı�ı ve zaman içinde farklıla�ması konularında bilgi düzeyinin yükseltilmesi 

gerekmektedir. [1] 

RMD modellerinin yukarıda sözü edilen eksiklerini telafi etmeye yönelik çabalar, 

senaryo analizleri ve stres testi modellerini gündeme getirmi�tir. Stres testleri, 

senaryo analizleri ve simülasyonlar RMD modellerinin piyasada ya�anabilecek tüm 

olası de�i�imleri yansıtmama dezavantajını ortadan kaldırmaktadır. Stres testleri, 

portföy de�eri üzerinde ciddi bir olumsuz etki yapabilecek olası bir olayın 

sonuçlarını ölçmeye yarar. Geçmi�te ya�anmı� krizin her bir olasılı�ı ve de�i�ik 

senaryo planlarının piyasa sonuçları riskin yönetiminde sürekli olarak analiz 

edilmelidir. Elde edilen zararlara kar�ı sermaye yeterlili�inin düzeyi incelenmelidir. 

RMD ölçümünün iki temel adımı vardır. Birinci adımda tüm pozisyonlar piyasa 

fiyatları ile de�erlenir, ikinci adımda piyasa fiyat ve oranlarının gelecekteki olası 

de�erleri tahmin edilmektedir. 

Birinci bölümde, muhasebe ilkelerine göre de�erlenen vadeye kadar elde tutulacak 

portföy ve piyasa de�erleri ile de�erlenen alım/satım portföyü görülmektedir.bu iki 

grup bilanço de�erini olu�turur. �kinci bölümde, tüm pozisyonların cari piyasa 

fiyat/oranları ile de�erlenmesi ile pozisyonların ekonomik de�eri yani piyasa de�eri 

bulunur. Cari fiyatlar, enstrümanların alınıp satıldı�ı, likidite edilebilece�i ikincil 

piyasa de�erleridir. Yapılan simülasyonlar ve tahmini volatilite ve korelasyonlar 

yardımı ile toplam pozisyonlar üzerinden piyasa riski hesaplanır. RMD ile piyasa 

riski hesaplanmasında üç yöntem kullanılmaktadır. 
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1. Parametrik RMD 

2. Tarihi Benzetme 

3. Monte Carlo Simülasyonu 

Bu üç RMD hesaplama yöntemi bir sonraki bölümde daha detaylı olarak 

inceleyece�iz. 

4.2.3 Finansal Risk  

�statistiksel yakla�ım finansal riskin ölçülebilmesini mümkün kılar. Örne�in, 

istatistiksel yakla�ımı kullanarak %95 gibi bir güven aralı�ında, endeks de�erinin 

günlük de�i�iminin %-5 ve %5 arasında de�i�ece�i söylenebilir. [6] 

RMD (VAR) yöntemi, temelde bu istatistiksel varsayım üzerine in�a edilmi�tir. 

Öncelikle riski “kötü” bir günde kar�ıla�abilece�imiz kayıp olarak tanımlayalım. Bu 

“kötü” her 100 günde bir gerçekle�ebilecek bir gün olarak ya da meydana gelme 

olasılı�ı %1 olan bir gün olarak ifade edebiliriz. “Kötü” gün için seçilen olasılıklar 

%2 ya da %5 olabilir. Ancak genellikle %1 kullanılmasının sebebi, BIS tarafından 

“kötü” günü tanımlayan olasılı�ın %1 olarak belirlenmi� olmasıdır. BIS, bu 

tanımlamadan yola çıkarak piyasa risklerinin ölçülebilmesi için RMD yöntemini 

önermektedir. Böylelikle BIS’ın tanımıyla, RMD kötü bir günde beklenen “�iddetli” 

kayıp miktarını gösterir. “�iddetli” kayıp olma olasılı�ı %1’den küçük olan kayıp 

miktarı olarak tanımlanır. Bir portföyün RMD’si, bir gün veya on gün gibi belirli bir 

süre içersinde elde tutulan bu portföyün de�erinde, faiz oranı, kur gibi piyasa 

faktörlerindeki dalgalanmalar nedeniyle %1 gibi belirli bir olasılık dahilinde 

kar�ıla�ılabilecek maksimum kaybı belirtir. Örne�in bir portföyün 1 günlük ve %99 

güven aralı�ındaki RMD’si 10 trilyon olsun. Bu de�er, bu portföyün bir günde %1 

olasılıkla kaybedebilece�i de�erin 10 trilyonu a�aca�ını gösterir. [6] 

4.3 RMD ÖLÇÜM MODELLER� 

Geli�mi� ülkelerin finans sektörlerinde yasal riski yönetimi konusunda endüstri 

standardı haline gelen RMD modellerinin, istatistiksel yöntemlerle bir bankanın 

belirli bir vade ile belirlenmi� bir olasılık dahilinde ta�ıdı�ı portföyde meydana 

gelebilecek maksimum de�er kaybını ölçmeye çalı�tı�ını daha önceki bölümlerde 

ifade etmi�tik. RMD hesaplamada temel olarak üç yöntem kullanılmaktadır: 

Parametrik VAR, Montecarlo Benzetmesi, Tarihsel Simülasyon modelleri. Bu 
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bölümde RMD ölçümünde kullanılan parametreler ve RMD ölçüm modelleri, 

uygulamada nasıl kullanıldıkları, güçlü ve zayıf yönleri, birbirleriyle kar�ıla�tırılması 

detaylı olarak anlatılacaktır.  

4.3.1 RMD Ölçümünde Kullanılan Parametreler 

RMD ölçüm modellerinde çe�tili standart parametreler kullanılmaktadır, modellerin 

detayına girmeden önce bu parametrelerden kavramsal olarak bahsetmekte yarar 

vardır.  

4.3.1.1 Elde Tutma Süresi      

RMD temelde belli bir zaman dilimi içersinde meydana gelen de�i�imi 

yansıttı�ından, elde tutma süresiyle RMD arasında bir korelasyon oldu�u a�ikardır. 

Elde tutma süresi ile piyasa riski arasında do�ru orantı mevcuttur, yani elde tutma 

süresinin artı�ı beklenen fiyat de�i�im aralı�ının büyümesine yol açmaktadır. 

Bankalarda genel itibarıyla RMD hesaplamalarında bir günlük elde tutma süresi 

kullanmaktadırlar. Bunun sebebi tutulan portföyün genelde bono, döviz gibi çok kilit 

varlıklardan olu�ması ve elde tutma süresi ile portföyün tasviye edilebilece�i sürenin 

uyumlu olmasıdır. Fakat Türkiye’deki piyasalarda likiditenin zayıf oldu�undan yola 

çıkarak gerçek riskleri ölçerken elde tutma süresi daha uzun alınmalıdır. Basel 

komitesi de RMD hesabında 10 günlük elde tutma süresi kullanılmasını 

öngörmektedir. RMD hesaplamalarında elde tutma süresinin karekökü veri olarak 

kullanılmaktadır. Bu durumda RMD hesaplamalarında kullanılacak elde tutma 

sürelerinin yansımaları; [6] 

1 günlük elde tuma süresi = 1  = 1 

10 günlük elde tuma süresi = 10 = 3,162278 

21 günlük elde tuma süresi = 21  = 4,582576 

252 günlük elde tuma süresi = 252 = 15,87451 

�eklinde olacaktır. 
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4.3.1.2 Örnekleme Periyodu 

Piyasa fiyatlarının de�i�iminin gözlenece�i, volatilite ve korelasyonların 

hesaplanaca�ı gözlem periyodunun belirlenmesi RMD hesaplama prosesinin bir 

di�er a�amasıdır. Örneklem peryodundaki farklıla�malar ve bu dönem içersinde 

fiyatlarda meydana gelen dalgalanmalar di�er parametreler sabit kaldı�ı taktirde dahi 

RMD hesaplamalarında yadsınamaz de�i�ikliklere neden olmaktadır. Bu de�i�kenli�i 

ortadan kaldırmak adına Basel komitesi tarihsel örnekleme gözlem peryodunda 

asgari 252 i� günü olarak standardizasyona gitmi�tir. Ayrıca, tarihsel fiyat 

de�i�imlerinin kaydedildi�i veri setleri de düzenli olarak yenilenmeli ve önemli fiyat 

de�i�ikleri anında yansıtılarak yeni veri setlerindeki de�i�ime tepki veren aktif bir 

RMD hesaplama metodu uygulanmalıdır. [6] 

4.3.1.3 Güven Aralı�ının Belirlenmesi 

RMD hesaplamasında bir di�er parametre güven aralı�ıdır. Güven arlı�ı yabancı 

bankalarda %90-99 aralı�ında de�i�irken Basel komitesinin RMD hesaplamalarında 

kullanılmasını istedi�i güven düzeyi %99 tek taraflı güven aralı�ıdır. (4) Güven 

aralı�ı elde tutma süresi içerisinde hesaplanan Riske Maruz De�erin altında 

gerçekle�me ihtimalini ifade eder, %99 güven aralı�ında hesaplanan Riske Maruz 

De�er’in ifadesi RMD’yi geçen kayıpların gerçekle�me ihtimalinin % 5 seviyesinde 

olmasıdır. 

4.3.1.4 Risk Faktörleri Arasındaki Korelasyonun Belirlenmesi 

Portföylerdeki varlıklar ile risk faktörleri arasında korelasyon vardır ve RMD 

hesaplamalarında bu korelasyondan dolaylı olarak kullanılır. Korelasyon rakamları 

hesaplanırken tarihsel verilerden kullanılır ve piyasaların durumuna göre korelasyon 

rakamları çok farklı seviyelere gelebilmektedir. Varlıklar ile risk faktörleri arasındaki 

korelasyonun etkinli�inin tespiti çok zor olmakla beraber her bir risk faktörü (faiz 

oranları, döviz kuru, hisse senetleri fiyatları gibi) kategorisinde kullanılan korelasyon 

varsayımlarının geçerlili�i de piyasayı gözeten kurum tarafından incelenecektir. Bu 

uygulamanın amacı RMD hesaplamalarının korelasyon varsayımlarının etkilerinden 

arındırmaktır bu durum RMD rakamlarının normalden yüksek ölçümlenmesine yol 

açmaktadır. [6] 
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4.3.1.5 Getiri Fonksiyonları Do�rusal Olmayan Enstrümanlar için RMD 

Hesaplanması 

Bankaların portföylerinde bulunan opsiyonlar ve opsiyon benzeri enstrümanlar için 

Mevcut parametrik metotlarla yapılan yakla�ık hesaplamalar do�ru sonuçlar 

vermemektedir. Bu tür enstrümanlar için RMD hesaplamasında karma�ık simülasyon 

modellerinin kullanılması gerekmektedir. [6] 

4.3.1.6 Sermaye Zorunlulu�un Hesaplanması 

Basel Komitesi piyasa riskine dayalı sermaye �artlarının analizinde yalnızca RMD’ 

nin eksik kalaca�ının dü�ünmektedir. Bundan dolayı RMD rakamı 3 (çarpım faktörü) 

ile çarpılarak bankalarca bulundurulması gereken sermaye tutarı ile ilgili kabaca bir 

rakama ula�ılmaktadır.  

4.3.2 RMD Hesaplama Yöntemleri 

Piyasa riski birbirlerine göre birtakım avantajları ve dezavantajları olan de�i�ik 

yöntemlerle hesaplanabilmektedir. Bu yöntemler birbirlerinden ayrı olmakla beraber, 

ayrı ayrı veya birlikte de kullanılabilmektedirler. Bankalar kendilerine en uygun olan 

yöntemi portföyündeki enstrümanlara ve pazarın özelliklerine göre 

belirlemektedirler. Risk hesaplama yöntemlerinin farklılı�ına temelde; “Gelecekteki 

fiyat hareketlerinin normal da�ılıma uyup uymadı�ı” ve “oran ve fiyatlardaki 

de�i�melerin pozisyonların de�erini lineer olarak de�i�tirip de�i�tirmedi�i” unsurları 

neden olmaktadır. 

Gelecekteki fiyat hareketlerinin normal da�ılıma uyup uymadı�ı: Piyasa 

hareketlerinin normal da�ılıma sahip oldu�u kabul edilirse bu hareketler volatilite ve 

korelasyonlar ile tanımlanabilir. Yani, de�i�imler birbirlerine dönü�türülebilir. Fakat 

piyasa hareketleri normal da�ılım sergilemedi�i taktirde her beklenen de�i�menin 

kendine özgü olasılı�ı olacaktır ki bu olasılıkları ölçmek zordur. Piyasalarda 

meydana gelen çöküntüler ve ani de�i�meler sonucu bu olasılık da�ılımları 

gerçekle�ebilir. Bu hareketleri analiz etmede en uygun yöntemler senaryo analizleri 

ve stres testleridir. Oran ve fiyatlardaki de�i�melerin pozisyonların de�erini lineer 

olarak de�i�tirip de�i�tirmedi�i: Pozisyon getirisinin lineer olması bu pozisyonun 

de�erindeki de�i�melerin fiyat ve oran de�i�imlerine olan duyarlılıklarıyla 
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açıklanılabilir. Pozisyonların getirileri, opsiyon ve türevler hariç, yakla�ık olarak 

lineer kabul edilebilir. �çinde opsiyon bulunan pozisyonların getirisindeki 

de�i�meler, yalnız içerdikleri enstrümanın fiyat de�i�imine ba�lı olmayıp gelecekteki 

volatilite beklentilerine, opsiyonun karda olup olmamasına, enstrumanın vadesine 

kalan gün sayısına da ba�lıdır. Simülasyon modelleri lineer olmayan pozisyonların 

de�er de�i�melerini etkili �ekilde hesaplamaktadırlar.  

RMD’nin hesaplanmasında temelde 3 yöntem kullanılmaktadır. Bunlardan ilki, 

Varyans-Kovaryans ya da Parametrik RMD olarak isimlendirilen bu yöntemde alım 

satım portföyünün de�erini etkileyen parametreler tespit edilmekte ve bu 

parametrelerde belirli bir olasılık altında meydana gelebilecek volatilitelerden yola 

çıkılarak portföydeki de�er kaybı ölçülmektedir. Bu yöntemlerden ikincisi olan 

Montecarlo simülasyonunda, rassal olarak seçilmi� ve her biri birbirinden ba�ımsız 

geçmi�e dönük veriler kullanılarak birbiriyle ili�kili piyasa fiyatları haline 

dönü�türülüp portföyün de�er da�ılımı belirlenmektedir. Di�er RMD hesaplama 

yöntemi olan Tarihi Simülasyon metodu ise yeni piyasa fiyatlarının similasyonunda 

geçmi� verileri kullanmaktadır. Bundan sonraki a�amada bahsedilen RMD 

hesaplama metotları ayrıntılı olarak incelenecektir.  

4.3.2.1 Parametrik RMD ( Varyans-Kovaryans ) Yöntemi 

Bu yöntemde portföy içindeki risk faktörlerinin davranı�ları geçmi� verilerden elde 

edilen fiyat ve oranların volatilite ve korelasyonları kullanılarak hesaplanmaktadır. 

Bu yöntemle RMD a�a�ıdaki formülle hesaplanır.  

     RMD = PV x α  x σ x t          (4.1) 

     PV = Portföyün bugünkü de�eri  

 α = Güven düzeyi 

σ = Getiri Volatilitesi 

t = Elde tutma süresi  

JP Morgan’ın geli�tirdi�i Riskmetrics’de bu parametrik model kullanılır ve portföy 

karlılı�ının normal da�ıldı�ı varsayılmaktadır. Portföy karlılı�ı risk faktörlerinde 

lineer olarak ba�ımlıdır. Bu varsayımlarla portföy RMD de�eri do�rudan ilgili risk 

faktörlerinin volatilite ve korelasyonlarından hesaplanmaktadır. Her iki varsayıma 

sa�layan portföyler için do�ru RMD tahminleri elde etmek mümkündür. Bu 
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portföyler tahvil-bono, hisse senetleri, spot veya forward döviz ürün pozisyonları ve 

kısa vadeli borçlanma araçlarından olu�maktadır. Parametrik RMD içersinde 

opsiyonlar, faize dayalı komplex yapılı türev ürünler ve ipote�e dayalı menkul 

kıymetler bulunan portföylerde hatalı sonuçlar verebilir. [15] 

Parametrik RMD yöntemi avantajlarının yanında bazı dezavantajlara da sahiptir. Bu 

yöntemin avantajlarından ilki fiyat ve oranların geçmi�e yönelik verisi 

bulundu�undan piyasalar �effaf �ekilde analiz edilebilir. Di�er bir avantaj ise pek çok 

yerde kullanıldı�ı için hesaplama açısından verimli bir metottur. Dezavantajları ise; 

bu yöntem gelece�e yönelik tahminler için hesaplanan volatilite ve korelasyonlar 

hem �uan opsiyonlardaki gösterge volatilitelerinin hem de gelecekteki piyasa 

hareketlerinin en iyi tahmin edicisi olmayabilirler. Bundan dolayıdır ki dengesiz 

piyasalar için ve normal da�ılıma uymayan veri kümelerinde kullanımı yanlı� 

sonuçlara yo açabilir. Lineer olmayan pozisyonların riski ise yalnızca yakla�ık olarak 

tahmin edilebilir. [15] 

 RMD ölçümü, belli bir portföy içindeki bir çok varlı�ın riskini bir bütün olarak 

analiz etmeye olanak sa�ladı�ından, zaman içinde geli�en geni� ve karma�ık 

portföyler için RMD’nin ölçümü daha karma�ık bir süreçtir yaratmaktadır. Birden 

fazla risk faktörü bulunduran portföylerde portföyün volatilitesi (σ 2 ) �u �ekilde 

hesaplanır. 
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     �
p
= Portföy Volatilitesi 

     w
i
=   Portföy Olu�turan Pozisyon A�ırlıkları 

 C =    Kovaryans Matrisi 

 ijσ  =  i ve j Risk Faktörlerinin Kovaryansı 

Varyans-kovaryans metodu sadece pozisyonların risk datalarına ve bunlardan 

hesaplanan birle�tirilmi� olarak pazar korelasyon ve volatilite de�erlerine ihtiyaç 

duyması nedeniyle uygulanması kolaydır. 

Varyans kovaryans metoduyla RMD hesaplanması a�a�ıdaki a�amalar takip edilerek 

yapılır: 

� RMD  ̀si hesaplanacak portföyün ve risk faktörlerinin belirlenmesi 

� Risk faktörlerine ili�kin tarihsel datanın toplanması 

� Risk faktörlerindeki günlük getiri de�i�imlerinin hesaplanması 

� Portföyün ve pozisyonun a�ırlıklarının hesaplanması 

� Günlük getiri de�i�imlerinden volatilitenin hesaplanması 

� Varyans kovaryans ve korelasyon katsayıları matrisinin hesaplanması 

� Kovaryans matrisi ve portföy a�ırlıkları matrisi ve traspozesi ile 

çarpılarak portföyün standart sapmasının belirlenmesi 

� Seçilen güven düzeyi ve elde tutma süresi için parametrik RMD  ̀ nin 

bulunması [6] 

Birden fazla risk faktörü bulunan portföylerde portföyün maruz kaldı�ı risk a�a�ıdaki 

formülle bulunabilir.  

     RMD = PV x α  x pσ  x t  

     PV = Portföyün bugünkü de�eri  

 α  = Güven düzeyi 

pσ = Getiri Volatilitesi 

t =  Elde tutma süresi  
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A�a�ıda USD, EURO ‘den olu�an bir portföy için Parametrik RMD yöntemine göre 

RMD hesaplanmı�tır. Bunun için ilk olarak, yatırım yapılan herbir dövizin a�ırlıkları 

portföy a�ırlık vektörü W
ρ

 ve günlük getiri de�i�imleri vasıtasıyla varyans-covaryans 

matrisi 
→
V  a�a�ıda detaylandırıldı�ı �ekliyle olu�turulmu�tur. Sonrasında ise W

ρ
ǹun 

transpozesi alınarak olu�turulan yeni bir vektör ile varyans covaryans matrisi ve 

portföy a�ırlık vektörü çarpılarak portföyün varyansı elde edilmi�tir. (Tablo 4.1 de 

kullanılan portföyün ayrıntıları verilmi�tir.) 

 

 W
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→
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→
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p
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 x   c
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→

 

pσ = 0,47 % 

Son olarak elde edilen varyansin karekökü olan portföyün standart sapması a�a�ıdaki 

formülde yerine konularak portföyün Riske Maruz De�eri bulunmu�tur. Bu de�er 

portföyün piyasa de�erinin %2  ̀sidir.(Bu örnekteα  =% 99 ve t=1 gün alınmı�tır). 

 RMD = PV x α  x pσ  x t  

           = 2.000.000.000 x 0,0047 x 2,33 x 1  

           = 21.902.000 YTL 

  Portföy_A�ırlık_Vektörü 

Döviz Cinsi W 

USD 80 % 

EURO 20 % 

Kovaryans Matrisi 

Portföy  USD EURO 

USD 2,79E-05 1,10E-05 

EURO 1,10E-05 2,79E-05 

Döviz Cinsi USD EURO 

W 80 % 20 % 
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4.3.2.2 Tarihi Verilere Dayanarak Hesaplanan RMD Metodu( Historical 

Simulation) 

Tarihi simülasyon yönteminde risk faktörlerinde geçmi�te ya�anan de�i�imlerin 

gelecekte de tekrar edece�i varsayılmakta ve geçmi� verilerden elde edilen de�i�im 

oranları hesaplama yapılan günün piyasa fiyatlarına uygulanmaktadır. Bu yöntemle 

elde edilen yeni piyasa fiyatlarına göre de toplam portföy için piyasa de�eri da�ılımı 

elde edilmektedir. Standart uygulamalarda en az bir yıllık geriye dönük veri 

kullanılmakta, ba�ka bir deyi�le tüm risk faktörleri için yeni 250 de�er 

hesaplanmaktadır. [12] 

Tarihsel RMD metodunda portföyün riske maruz de�eri a�a�ıdaki süreç takip 

edilerek bulunmaktadır. 

� Piyasa riski hesaplanacak portföyün ve risk faktörlerinin belirlenmesi 

� Risk faktörlerinin belirlenmesi ve bunlara ili�kin bir yıllık tarihsel verinin 

toplanması 

� Risk faktörlerinden günlük de�i�imlerin hesaplanması 

� Portföyü de�erleme fonksiyonlarının belirlenmesi 

� Tarihsel simulasyon de�erlerinin portföy de�erleme fonksiyonlarında 

kullanımı 

� Kar-zarar da�ılımının hesaplanması 

� Seçilen güven düzeyinde tarihsel RMD hesaplanmasi [12] 

Tarihsel simulasyonda portföy için elde edilen de�er da�ılımının içinden belirlenen 

güven aralı�ına göre bir de�er seçilmektedir. Örne�in; sadece 100 yeni de�erin 

belirlendi�i bir portföyde, % 99 güven aralı�ında hesaplanan RMD, portföyün 

hesaplama yapılan günkü gerçek piyasa de�eriyle simülasyondaki 99. en dü�ük 

piyasa de�eri arasındaki farktır. [17] 
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Tablo 4.2: Tarihi Benzetme Yakla�ımı Tablosu 

Tarih 

Kar/Zarar 

(YTL) Sira. No 

Siralandirilmis K/Z 

(YTL) 

21.04.2003 -10.797.040 361 -39.077.351 

22.04.2003 0 360 -33.143.637 

23.04.2003 3.300.729 359 -32.675.706 

24.04.2003 3.515.537 358 -31.211.561 

25.04.2003 0 357 -27.752.962 
26.04.2003 0 356 -26.851.231 
27.04.2003 -7.047.420 355 -25.184.012 
28.04.2003 -4.562.200 354 -24.519.802 
29.04.2003 -1.273.579 353 -24.278.946 
30.04.2003 -14.265.767 352 -23.702.161 

- - - - 

- - - - 

11.04.2004 0 6 0 

12.04.2004 -17.737.302 5 0 

13.04.2004 27.861.974 4 0 

14.04.2004 12.000.222 3 0 

15.04.2004 -14.093.132 2 0 

16.04.2004 25.330.912 1 0 

 

Yukarıdaki tabloda Tablo 4.1 d̀eki portföyün 361 günlük tarih periyodunda ya�adı�ı 

fiyat de�i�imleri kullanılarak portföyün a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri 

bulunmu�, daha sonra bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri portföyün PV s̀i 

ile çarpılarak her gün sonunda portföyün kar/zarar da�ılımları hesaplanmı� ve bunlar 

küçükten büyü�e sıralanmı�tır. Güven düzeyini %99 aldı�ımızda portföyün RMD s̀i, 

361 günün %99 ùna denk gelen 357. en büyük kayıp olan -27.752.962 YTL de�eri 

olmaktadır. 
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Bu yöntemin en temel avantajları; Lineer olmayan pozisyonlara kolaylıkla 

uygulanılabilir, da�ılımlar hakkında herhangi bir varsayımda bulunulmaz, zaman 

serilerinden türetilen volatilite ve korelasyonlara güvenilmektedir.  

4.3.2.3 Monte Carlo Similasyonu Modeli 

Bir similasyon tekni�i olan Monte Carlo metodu piyasa fiyatları ve oranlarının 

de�i�imi üzerine bazı tahminlerde bulunur, bunların normal da�ılımlı oldu�unu 

varsayar. Bu yöntemde çok sayıda fiyat de�i�imi rassal olarak üretilir. Portföyde çok 

sayıda risk faktörü varsa bunların arasındaki korelasyonlarda fiyat de�i�imlerinin 

yaratılmasında kullanılır. Özellikle çok karı�ık portföylerde opsiyonlar için RMD 

hesaplanırken kullanılır. Her bir olası durum için portföy yeniden de�erlendirilir, bu 

sayede her oranın olasılık durumlarının her biri için yeniden de�erlenen portföy 

grupları elde edilir. Bu da�ılımdan % 99 kayıp olasılı�ı RMD hesaplanır. [20] 

Özetle bu modelde, rast gele seçilmi� olan birbirinden ba�ımsız de�i�kenler geçmi�e 

dönuk veriler kullanılarak birbiri ile ili�kili piyasa fiyatları haline dönü�türülmekte 

ve portföyün de�er da�ılımı belirlenmektedir. Monte Carlo Similasyonu tarihsel 

volatilite ve korelasyonlari baz alır, bunlardan beklenen de�i�im senaryoları üretilir. 

Bu de�i�imler de spot veya forvard oran ve fiyatlara eklenerek, gelecekteki oran ve 

fiyat senaryoları elde edilir. [17] 

Monte Carlo Similasyon metodu çok yava� isler fakat uygulamada en kuvvetli 

metoddur. Subjektif bilgilerin geçmi� gözlemlerle birlikte incelenmesine olanak 

sa�layacak kadar esnektir. Bu yöntemde tarihsel de�i�imler yerine rassal olarak 

üretilen fiyat de�i�imleri kullanılır. Bu yöntemde de Varyans-Kovaryans yönteminde 

oldu�u gibi varlık getirilerinin normal da�ılıma sahip oldu�u varsayılır. Kullanıcı 

çok sayıda fiyat de�i�imini rassal olarak üretir. Portföyde çok fazla risk faktörü 

varsa, bu risk faktörleri arasındaki korelasyon da fiyat de�i�imlerinin yaratılmasında 

dikkate alınmalıdır. Monte Carlo Similasyonu ile RMD hesaplanması a�a�ıdaki 

a�amalardan olu�ur: 

� RMD  ̀si bulunacak portföyün belirlenmesi 

� Portföydeki risk faktörlerinin getiri de�i�imlerinin hesaplanması 

� Getiri de�i�imlerinin da�ılımının hangi istatistiksel da�ılımlara 

uydu�unun tespiti 

� Risk faktörlerinin korelasyon ve kovaryans matrisinin hesaplanması 
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� Belirlenen da�ılıma uygun rassal sayı üretilmesi 

� Kovaryans matrisinde Cholesky Decomposition matrisi üretilmesi 

� Transpoze edilmi� Cholesky Decomposition Matris ì ile belirlenen 

da�ılıma uygun olarak rassal üretilmi� fiyat serilerinin çarpımı ile 

geçmi�teki risk faktörleri arasındaki ili�kinin yeni üretilen fiyat serilerine 

yansıtılmasına 

� Bu fiyat serilerinin portföye uygulanması  

� K/Z da�ılımının belirlenmesi ve ilgili güven düzeyinde RMD rakamının 

hesaplanması a�amalarından olu�ur. [6] 

Monte Carlo metodu geni� bir perspektifte riskleri ölçebilmektedir. (lineer olmayan 

riskler, volatilite riski, model riski) Bu model geçmi� zamanı da içine alan portföy 

içindeki de�i�iklikleri de kapsamaktadır, en önemli dezavantajı maliyetinin yüksek 

olmasıdır. Ayrıca de�erlemelerde çok fazla örneklem kullanılması metodun karma�ık 

de�erli varlıklarda oldukça zahmetli �ekilde uygulanmasına yol açmaktadır. Bunu 

ortadan kaldırmak için varlıklar gruplanmakta ya da belli risk faktörleri altında 

toplanmaktadırlar. Bu da MC simülasyonunda kolaylık sa�lar. Buna ek olarak 

olu�turulan senaryolar spesifik stokastik modellere dayandı�ından modelin yanlı� 

olma riski de mevcuttur. Sonuç olarak, e�er model do�ru kurulursa riskin 

ölçülmesinde en detaylı yakla�ımdır.  

4.3.2.4. RMD Ölçüm Modellerinin Karsıla�tırılması 

RMD ölçümü için yukarıda üç metoddan bahsedilmi�ti fakat temelde bunları iki 

temel grupta inceleyebiliriz. Analitik De�erleme ve Tam De�erleme adi verilen bu 

ayırım de�erleme hızı ve tercih beklentisine ba�lıdır. 

Tam De�erleme metoduna dayalı modellerde en kolay uygulanan geçmi� verilere 

dayalı RMD modelidir. Menkul kıymetlerin de�erlenmesinde geçmi� verilerden 

faydalanılır, ancak geçmi�teki fiyatlara en güncel a�ırlık uygulanır. En kompleks ve 

uygulanması en zor metod Monte Carlo Similasyonu yöntemidir. Bu metodta faizin 

finansal de�i�kenleri üzerinde çe�itli örneklerin simule edildi�i stokastik bir proses 

izlenir. 

Monte Carlo Simulasyon modeli di�er modellere daha esnektir yani bir çok istisnai 

durumda da i�lerlik gösterebilmektedir fakat bu avantajlarının yanında maliyeti de 
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oldukça yüksektir. Delta normal metodu hesaplamada hız kazandıran bir yöntemdir. 

Portföy getirisinin normalden uzakla�ması bu model için problem yaratmaktadır. 

Geçmi� verilere dayanarak hesaplanan RMD da�ılımlarla ilgili varsayımlardan 

ba�ımsızdır. Fakat portföyün alınan zaman içersinde her gün yeniden 

de�erlendirilmesini gerektirir. Bunun nedeni RMD  ̀ nin pazarda gerçeklesen fiyat 

de�i�imlerinden olu�turulmu� olmasıdır. Bu model çok fazla portföyün 

fiyatlandırılmasını gerektirir bu nedenle zaman ve maliyet açısından dezavantajlara 

sahiptir. 

Genel olarak tüm metodlarin kendine göre eksik ve avantajlı yönleri vardır. 

Opsiyonların a�ırlık olu�turmadı�ı portföylerde Delta Normal metodu hız ve etkinlik 

bakımından en etkin metoddur. Ayrıca risklerin çe�itlendi�i portföylerde de bu metot 

avantajlıdır. Önemli opsiyon varlıkları bulunduran portföylerde ise Monte Carlo 

simülasyon modeli gibi tam de�erleme metoduna ihtiyaç duyulur. 

Monte Carlo ve Parametrik RMD metodlarinda belirli bir bir da�ılım varsayımı 

kullanılması model riskine de maruz kalınmasına sebep olur, model riski bir modelin 

gerçe�i tam olarak yansıtmaması durumudur. Örne�in bir portföyün normal da�ılımlı 

belirlenen modelde riski dü�ük hesaplanabilir. Geli�mekte olan ülkelerde risk 

hesaplamalarında bu durum dikkate alınmalıdır. [14] 
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5. BANKACILIKTA KRED� R�SK� YÖNET�M�: 

Bankanın verdi�i krediyi kısmen veya tamamen geri alamaması nedeniyle zarar etme 

olasılı�ı yada de�er yakla�ımıyla ödenmeme yada geç ödemeden dolayı  net kar ve 

özvarlı�ın piyasa de�erindeki olası de�i�im  olarak ifade edilen  kredi riskinin etkin 

bir �ekilde hesaplanması ve bunun sonucunda gerekli önlemlerin alınması 

bankacılıkta risk yönetimi faaliyetlerinin temel u�ra�larından biridir. Özellikle 

geli�mi� ülkelerde ticari bankaların aldıkları en önemli risk kredi riskidir, ülkemiz 

gibi geli�mekte olan ülkelerde ise bankaların kredi portföylerinin küçük olması bu 

riskin di�er risklere oranla göreceli olarak küçük kalmasına yol açmı�tır. 

 Bankaların kredi riskine dair alacakları önlemlerin temel ta�ı risk ölçüsünde sermaye 

tutmak olarak kar�ımıza çıkmaktadır, bunun dı�ında riskin gerçekle�mesini önlemek 

amaçlı tedbir almak ve risk/getiri optimizasyonunu sa�lamak kredi yönetim sürecinin 

di�er aksiyonlarıdır. 

Peki, bankalar kredi risklerini ne �ekilde belirlemektedirler, bu kısımda bu sorunun 

cevabı verilecek ve çalı�manın uygulama kısmında hesaplanan kredi ve piyasa 

riskinden yola çıkarak bankaların sermaye yeterlilik rasyosunu nasıl hesapladıklarına 

de�inilecektir. 

5.1 BANKALARDA KRED� R�SK�NE ESAS TUTARIN HESAPLANMASI 

Bankalarda uygulamada kredi riski 5411 sayılı kanunu dayanak alan “Sermaye 

Yeterlili�inin Ölçülmesi ve De�erlendirilmesine �li�kin Yönetmelik” esas alınarak 

hesaplanmaktadır. Bu yönetmeli�e gore kredi riski, bilanço içi varlıklar ile 

gayrinakdi krediler, taahhütler ve türev finansal araçlara ili�kin kredi riskine esas 

tutarların toplamından olu�ur. Yönetmelikte ayrıntısıyla anlatılan bu sürecin 

çalı�mamızda yalnızca kredi riski hesaplamada esas te�kil eden kısımlarına 

de�inilecektir.  
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Bilanço içi varlıklar ile gayrinakdi krediler, taahhütler ve türev finansal araçların 

kredi riskine esas tutarları, yönetmelikte belirlenen risk a�ırlıklarının uygulanması 

suretiyle hesaplanır.  

Gayrinakdi krediler, taahhütler ve türev finansal araçların krediye dönü�türme 

oranları yönetmelikte verildi�i �ekliyle a�a�ıdaki gibidir: 

 “… 

MADDE 5- (1) Gayrinakdi krediler ve taahhütlere a�a�ıda yer alan krediye 

dönü�türme oranları uygulanır: 

  a) Yüzde yüz krediye dönü�türme oranı uygulanacak olan gayrinakdi krediler 

ve taahhütler; 

1) Nakit temini için verilen teminat mektupları, (Lehdarın üstlendi�i bir 

finansal yükümlülü�ün teminatı olarak verilen teminat mektupları) 

2) Aval verilen kabul kredileri, 

3) Cayılamaz garanti (teminat) akreditifleri ile teyitli ihracat akreditifleri, 

4) Ciro zincirinde herhangi bir bankanın yer almadı�ı cirolar, 

5) Faktoring garantileri, 

6) Teminat mektupsuz prefinansman kredilerine verilen garantiler, 

7) Riski bankaya rücu edilebilen banka aktif de�erleri ile ilgili satı� 

i�lemleri, 

8) Yurt dı�ından temin edilen nakdi krediler için verilen garantiler, 

9) Vadeli aktif de�erler alım taahhütleri, 

10) Vadeli mevduat satım taahhütleri, 

11) ��tirak ve ba�lı ortaklıkların sermayesine i�tirak taahhütleri. 

b) Yüzde elli krediye dönü�türme oranı uygulanacak olan gayrinakdi krediler 

ve taahhütler; 

1)  Nakit temini amacıyla verilenler dı�ında kalan di�er teminat mektupları, 

2) Menkul kıymet ihracında satın alma garantileri, 

3) Kullandırma garantili kredi tahsis taahhütleri, 
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4) Menkul kıymet ihracına aracılık taahhütleri, 

5) Kredi kartı harcama limiti taahhütleri, 

6) Yüzde sıfır, yüzde yirmi ve yüzde yüz krediye dönü�türme oranı 

uygulanacak olanlar dı�ındaki akreditifler, 

7) Krediye dönü�türme oranı belirlenmemi� garanti ve kefaletler. 

c) Yüzde yirmi krediye dönü�türme oranı uygulanacak olan gayrinakdi 

krediler ve taahhütler; 

1) Çekler için ödeme taahhütleri, 

2) Teminatı ihraç veya ithal edilecek malın kendisi olan bir yıldan kısa 

vadeli ithalat ve ihracat akreditifleri, 

3) Yüzde sıfır krediye dönü�türme oranı uygulanacak olanlar dı�ında 

kalan cayılabilir taahhütler. 

 ç) Yüzde sıfır krediye dönü�türme oranı uygulanacak olan gayrinakdi krediler 

ve taahhütler; 

1) Aval verilmemi� kabul kredileri, 

2) Lehdar adına ödeme yükümlülü�ü bulunmayan akreditifler, 

3) Ciro zincirinde herhangi bir banka bulunan cirolar, 

4) �ki güne kadar valörlü döviz alım satım taahhütleri, 

5) Aktif de�erler satım taahhütleri, vadeli mevduat alım taahhütleri ve 

di�er cayılamaz taahhütler, 

6)  Herhangi bir �arta ba�lı kalmaksızın banka tarafından istenildi�inde 

iptali mümkün olan cayılabilir taahhütler. 

(2) Döviz, faiz oranı ve altına dayalı vadeli, futures ve swap alım satım 

sözle�meleri ile satın alınan alım ve satım opsiyonlarına ba�langıç vadelerine göre 

a�a�ıdaki tabloda belirtilen krediye dönü�türme oranları uygulanır. 
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Tablo 5.1: Ba�langıç vadelerine gore krediye dönü�türme oranları 

Ba�langıç Vadesi (Sözle�me 
Üzerindeki Vade) 

Faiz Oranına Dayalı 
Sözle�meler (%) 

Döviz Kuruna ve Altına 
Dayalı Sözle�meler (%) 

�ki Haftaya Kadar Vadeli  0  0 
Bir Yıl ve Daha Az Vadeli     0,5  2 
Bir Yıldan �ki Yıla Kadar  1  5 
�ki Yıldan Sonraki Her �lave Yıl 
�çin 

 1  3 

 

 (3) Hisse senedine ve emtiaya dayalı vadeli, futures, swap alım satım 

sözle�meleri ile satın alınan alım satım opsiyonlarına vadeye kalan sürelerine göre 

a�a�ıdaki tabloda belirtilen krediye dönü�türme oranları uygulanır. 

Tablo 5.2: Vadeye kalan sürelerine gore krediye dönü�türme oranları 

Vadeye Kalan Süre 
(Sözle�me Üzerindeki Vade) 

Hisse 
Senedine 

Dayalı 
Sözle�meler 

(%) 

Kıymetli 
Madene  
Dayalı 

Sözle�meler 
(%) 

Di�er Emtiaya 
Dayalı 

Sözle�meler 
(%) 

Vadesine Bir Yıl veya Daha Az Kalmı� 
Olanlar 6 7 10 
Vadesine Bir Yıldan Be� Yıla Kadar 
Kalmı� Olanlar 8 7 12 
Vadesine Be� Yıldan Fazla Kalmı� 
Olanlar 10 8 15 

 

… “ [3] 

Uygulamada Bankalar bu yönetmelik ekinde verilen “ Sermaye yeterlilik analiz 

formu” (Tablo 5.3 ) üzerinden kredi riski hesaplamakta ve SYR ‘na ula�maktadırlar,  

çalı�mamızın uygulama kısmında bizde bu formun kredi riski ile ilgili bölümleri 

üzerinden olu�turulan banka verileriyle kredi riskine esas tutarları hesaplayarak kredi 

riskine ula�aca�ız. 
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6. BANKACILIKTA OPERASYONEL R�SK YÖNET�M�: 

Son yıllarda uluslararası piyasalarda ya�anan geli�meler do�rultusunda kullanılmakta 

olan ürünler, süreçler ve teknolojiler oldukça karma�ıkla�mı�, bankalar finansal 

aracılık, bankacılık ürün ve hizmetlerini sunma sürecinde çok sayıda farklı ve 

karma�ık risklerle iç içe ya�amak zorunda kalmı�lardır. Özellikle günümüzde çok 

sayıda bankanın genel olarak piyasa riski ve kredi riski dı�ında kalan tüm riskler 

olarak ifade edilen operasyonel risklerin neden oldu�u büyük boyutlu zararlara 

maruz kalmaları aslında hiç de yeni olmayan bu risk türü üzerinde gerek bankaların 

gerekse denetim otoritelerinin ilgilerini artırmı� ve Basel II düzenlemelerinin 

yayınlanması sonrasında operasyonel risk yönetimi kredi ve piyasa risklerinden ayrı 

bir disiplin olarak görülmeye ba�lanmı�tır.       

Operasyonel riskin etkin olarak yönetilebilmesi için bankaların öncelikle operasyonel 

risk noktalarını tanımlamaları ve hangi faaliyetlerinin operasyonel riske neden 

olaca�ını belirlemeleri gerekmektedir. Operasyonel risklerin belirlenmesinde ilk 

adım bu risklerin banka yönetimi tarafından net olarak tanımlanabilmesidir. Bankalar 

hangi faaliyetlerin operasyonel riskleri ortaya çıkardı�ını tanımlayıp ölçemedikleri 

ve bu risklerin olu�aca�ının bilincinde olmadıkları sürece zararını önleyemezler. [18] 

 Operasyonel riske neden olan faktörler 4 ana ba�lıkta toplanabilir; 

� �nsan, 

• banka çalı�anlarının hataları, 

• banka çalı�anlarının yolsuzlukları, 

• banka çalı�anlarının i� kanununa aykırı davranı�ları, 

• bankada kilit personel eksikli�i. 
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� Sistem, 

• teknoloji ve yatırım riski, 

• sistem geli�tirme ve uygulama ile ilgili eksiklikler, 

• sistemin kapasite problemleri, 

• sistemin güvenlik problemleri 

� Süreç, 

• ödeme ve teslimat riski, 

• belgeleme ve sözle�me riski, 

• banka içi ve banka dı�ı raporlama, 

• satı� ve hizmet riski, 

• banka sistem ve varlıklarının kontrol edilmemesi, 

• görev tanım ve yetkileriin belirlenmemesi. 

� Dı�sal Faktörler, 

• yasal ve politik risk, 

• suç faaliyerleri, 

• tedarikçi riskleri, 

• do�al afetler. 

6.1 BANKALARDA OPERASYONEL R�SK TUTARIN HESAPLANMASI: 

Bankalarda artan risk hassasiyeti ve artan karma�ıklık ortamında operasyonel riske 

esas tutarın hesaplaması için;  

• Temel gösterge yakla�ımı, 

• Standart yakla�ım, 

• �leri ölçüm yakla�ımları 

kullanılır. 
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6.1.1 Temel Gösterge Yakla�ımı 

Temel gösterge yakla�ımı öngörüsüne göre bankalar son 3 yıl boyunca gerçekle�en 

yılsonu brüt gelir tutarlarının ortalamalarının %15 ‘i oranında sermaye 

ayıracaklarıdır. Yıllık brüt gelir, yılsonu itibarıyla gerçekle�en faiz geirleri ile faiz 

dı�ı gelirlerin net tutarlarının toplamından olu�ur. Bu tutara kar�ılıklar, bankanın 

destek hizmet aldı�ı ki�i ya da kurulu�lara yapılan ödemeler de dahil olmak üzere 

faaliyet giderleri ilave edilir, satılmaya hazır ve vadeye kadar elde tutulacak menkul 

kıymet hesaplarında izlenen menkul kıymetlerin satı�ından kaynaklanan kar/zarar ile 

ola�anüstü gelirler ve sigortadan tanzim edilen tutarlar dü�ülür. Yıllık brüt geliri 

tutarının negatif ya da sıfır oldu�u yıla ili�kin brüt gelir hesaplamaya dahil 

edilmeksizin ortalama hesaplanır. Son üç yıl boyunca yıllık brüt gelir tutarının 

negatif ya da sıfır olması halinde operasyonel riske esas tutar hesaplanmaz. [3] 

Temel gösterge yakla�ımına göre operasyonel risk sermaye gereksinimi a�a�ıdaki 

gibi hesaplanır; 

Tablo 6.1: Son üç yıllık brut gelir 

 

   

  

 

 

Operasyonel Risk �çin  Sermaye Gereksinimi : 

                     X1+X2+X3  

  Sermaye Gereksinimi = ---------------------  * 0,15                                             (6.1) 

                                           3 

6.1.2 Standart Yakla�ım 

“Standart yöntemde operasyonel riske esas tutar, yıllar itibarıyla faaliyet kolları 

bazında bulunacak sermaye yükümlülü�ü tutarları toplamının üç yıllık ortalamasının 

onikibuçuk ile çarpılması ile bulunur. Yıllar itibarıyla faaliyet kolları bazında 

YIL Brüt Gelir 

N X1 

N+1 X2 

N+2 X3 
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sermaye yükümlülü�ü toplamı, herbir faaliyet koluna ili�kin yıllık brüt gelirin 

a�a�ıdaki tabloda yer alan bu faaliyet kollarına kar�ılık gelen oranlar ileçarpılması 

suretiyle bulunacak de�erlerin her bir yıl için ayrı ayrı toplanması suretiyle 

hesaplanır.  “ [3] 

Standart yakla�ımın uygulamasında banka i�levleri 8 farklı faaliyet kolu için 

incelenir. Her faaliyet kolunun 3 yıllık ortalama brüt gelirleri Basel Komitesi 

tarafından belirlenmi� beta katsayıları ile çarpılır ve operasyonel risk için sermaye 

yeterlili�i hesaplanır. 

Bankaların sermaye yeterlili�inin ölçülmesi ve de�erlendirilmesine ili�kin 

yönetmeli�e göre standart yakla�ımda hesaplamaya katılan i� kolları, faaliyetleri ve 

beta çarpanları a�a�ıdaki tabloda verilmi�tir. 

Tablo 6.2: Standart yakla�ımda hesaplamaya katılan i� kolları, faaliyetleri ve beta 

çarpanları 

Faaliyet 
Kolları Faaliyetler Oran (%) 

Kurumsal 
Bankacılık 

Sermaye piyasası araçlarının ihracına, varlıkların menkul 
kıymetle�tirilmesine, sendikasyon kredisi kullandırımlarına ve �irket 
birle�me ve devralmalarına yönelik danı�manlık ve aracılık hizmetleri 
ve bu kapsamda edinilen ortaklık payları ile kamu kurumlarına 
do�rudan ya da satın alınan borçlanma senetleri aracılı�ıyla verilen 
krediler ile perakende bankacılık faaliyet kolu dı�ında kalan mevduat 
veya katılım fonu kabulü, 

18 

Alım satım 

Para piyasası ve sermaye piyasası araçlarının alım ve satımı ile geri 
alım veya tekrar satım taahhüdü i�lemleri, efektif dahil kambiyo 
i�lemleri, kıymetli maden ile bunlara veya emtiaya dayalı sözle�melerin 
alım satımı 

18 

Perakende 
Bankacılık 

Bir milyon Euro veya muadili bir para kar�ılı�ı veya daha dü�ük tutarda 
olmak üzere, gerçek veya tüzel ki�ilere kullandırılan her türlü nakdi ve 
gayrinakdi krediler ile mevduat veya katılım fonu kabulü, kredi 
kartlarına dayalı i�lemler  

12 

Perakende 
Aracılık 

Kurumsal bankacılık dı�ındaki aracılık faaliyetleri 12 

Ticari 
Bankacılık 

Bir milyon Euro veya muadili bir para veya daha fazla bir tutarda nakdi 
ve gayrinakdi kredi kullandırımları, faktoring, forfaiting, finansal 
kiralama ve dı� ticaret i�lemleri 

15 

Takas ve 
Ödemeler 

Fatura ödemelerine aracılık i�lemleri, havale hizmetleri, takas 
hizmetleri 18 

Acenta 
Hizmetleri 

Sigorta acenteli�i ve bireysel emeklilik aracılık hizmetleri ile kiralık 
kasa ve saklama faaliyetleri 15 

Varlık 
Yönetimi 

Fon yönetimi 12 
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6.1.3 �leri Ölçüm Yakla�ımları 

Basel II ‘de risk alanındaki analitik yakla�ımların hızla geli�mesi nedeniyle 

kullanılacak geli�mi� risk yakla�ımıyla ilgili bir yönlendirmede bulunulmamı�, ancak 

yakla�ımda barındırılması gereken niteliksel ve niceliksel kriterler 

detaylandırılmı�tır. Bankalar bu yönlendirmeler ı�ı�ında kendi bünyelerine uygun ve 

etkin hesaplama modellerini kurmakta serbesttirler. 

Bankalar belirlenen kriterleri kısıt alarak kendi içsel modellerini geli�tirmektedirler, 

bu modellerde operasyonel risk türleri detaylandırılarak ve bunların gerçekle�me 

oranları ile yol açaca�ı zararlar istatistiki veriler ı�ı�ında hesaplanabilmekte, böylece 

do�abilecek operasyonel risklerin öngörülmesi hususunda bankalar kendi 

bünyelerine daha uygun bir modele sahip olabilmektedirler. Hatta bankalar kimi 

faaliyetlerinde temel gösterge yakla�ımı ve standart yakla�ımı kullanırken, bazı 

faaliyetlerinde operasyonel risk hesaplamalarında geli�mi� yakla�ımları 

kullanabilirler. Kısmi kullanım olarak de�erlendirilebilecek bu yakla�ımda belirleyici 

bankaların ihtiyaçları ve düzenleme otoritesinin kısıtlarıdır. 
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7. UYGULAMA  

Uygulama kısmında sırasıyla; 

• Türkiye’de faaliyet gösteren 3 bankanın 30.11.06 tarihi itibarıyla verileri 

kullanılarak 5411 sayılı kanunu dayanak alan “Sermaye Yeterlili�inin 

Ölçülmesi ve De�erlendirilmesine �li�kin Yönetmelik” esas alınarak kredi 

riskleri hesaplanacak sonuçları yorumlanacak, 

• tarafımızdan olu�turulan bir portföy için varyans kovaryans ve tarihsel 

benzetme metodlarıyla piyasa riskleri hesaplanacak, 

• yılsonu mali tabloları temin edilen 2 banka için 31.12.06 tarihi itibarıyla 

operasyonel riske esas tutarlar hesaplanacaktır. 

7.1 Türkiye’de Faaliyet Gösteren 3 Bankanın Kredi Risklerinin Hesaplanması 

Türkiye’de faaliyet göstreren ve çalı�mamızda X,Y,Z bankaları olarak nitelendirilen 

3 ayrı bankanın 31.11.06 itibarıyla kredi risklerinin detayları a�a�ıdaki gibidir. X ve 

Y bankalarının verileri tablo 5.3’te verilen “Sermaye Yeterlilik Analiz Formu” 

vasıtasıyla bakiye arzeden tutarlar verilerek, Z bankasının kredi riski ise bilanço ve 

gelir tablosu de�erleri tablola�tırılmak suretiyle hesaplanmı�tır. 
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7.1.1 X Bankasının Kredi Riskinin Hesaplaması 

Tablo 7.1: X Bankasının kredi riski analiz tablosu 
     (B�N YTL) 

VII- KRED� R�SK�NE ESAS TUTAR  32.444.101  

A) Risk a�ırlı�ı % 0 olanlar,               -    

B) Risk a�ırlı�ı % 20 olanlar,       514.971  

C) Risk a�ırlı�ı % 50 olanlar,       350.513  

Ç) Risk a�ırlı�ı % 100 olanlar,  31.578.617  

%0 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 

 25.025.763  

- NAK�T DE�ERLER       360.562  

a- Kasa       191.357  

b- Efektif deposu,       163.620  

c- Yoldaki paralar,          5.585  

- T.C. MERKEZ BANKASI       563.371  

- ZORUNLU KAR�ILIKLAR    1.968.204  

- KRED�LER    1.217.807  

b- A Grubu teminatlar kar�ılı�ı kullandırılanlar,    1.217.807  

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DE�ERLER  13.506.068  

a- A Grubu Menkul Kıymetler ile kıymetli madenler.  13.506.068  

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI       883.815  

a- % 0 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.       883.815  

- D��ER AKT�FLER    6.446.061  

a- Ayniyat mevcudu,          5.914  

b- Pe�in ödenmi� vergiler,               53  

ç- Özkaynak hesaplamasında indirime konu edilmemi� ertelenmi� vergi aktifi tutarı,         24.178  

d- �ubeler cari hesabı,          1.540  

e- A1 Grubunda yer alanlardan olan di�er alacaklar ile A Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.    6.414.376  

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER        79.875  

b- % 0 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,        79.875  

%20 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 

   2.574.857  

- NAK�T DE�ERLER             464  

a- Satın alınan çekler.             464  

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER    1.261.831  

a- B Grubunda yer alanlar nezdinde bulunan hesaplar,    1.261.831  

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI        55.731  

a- % 20 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.        55.731  

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER    1.179.464  

a- B Grubu teminatı bulunan veya B Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhütler,        59.087  

d- Geçici 1 inci madde kapsamında geçici ve kesin teminat mektupları.     1.120.377  

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR        77.367  

b- B Grubunda yer alanlarla gerçekle�tirilen alım satım hesaplarında yer alan toplam getiri swapları ve kredi 

temerrüt swapları 

       77.367  

%50 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 

      701.025  

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER       701.025  

e- Geçici 1 inci madde kapsamında akreditifler.        701.025  
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%100 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 

 31.578.617  

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER        98.487  

a- OECD ülkeleri bankaları ile çok taraflı banka ve mali kurumlar nezdinde teminata verilmi�, bloke edilmi�, 

bankanın serbest tasarrufunda bulunmayan mevcutlar, 

       98.487  

- KRED�LER  25.538.788  

a- % 0, % 20 ve % 50 risk a�ırlıkları dı�ında kalan krediler.  25.538.788  

- ��T�RAKLER, BA�LI ORTAKLIKLAR VE B�RL�KTE KONTROL ED�LEN ORTAKLIKLAR (NET) 

(Sermayeden indirilenler dı�ında kalan tüm i�tirakler, ba�lı ortaklıklar ve birlikte kontrol edilen ortaklıklar) 

      925.083  

- MADD� DURAN VARLIKLAR (NET) (Finansal kiralama anla�ması kapsamında kiracı olarak 

kullanılanlar ve alacaklardan dolayı edinilenler dahil) 

      683.818  

a- Menkuller       200.512  

b- Gayrimenkuller       483.306  

- MUHTEL�F ALACAKLAR       107.147  

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan aktiflerimizin vadeli satı�ından alacaklar.       107.147  

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI       525.630  

a- %100 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.       525.630  

- D��ER AKT�FLER       333.325  

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan di�er aktifler.       333.325  

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER    3.359.834  

b- Çekler için ödeme taahhütleri,       307.583  

c- Kredi kartları harcama limiti taahhütleri,    2.668.454  

e- % 0, % 20 ve % 50 risk a�ırlıkları dı�ında kalan gayrinakdi krediler ve taahhütler.       383.797  

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR          6.505  

b- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalanlar ile gerçekle�tirilen alım satım hesaplarında yer alan toplam getiri 

swapları ve kredi temerrüt swapları 

         6.505  

 

SYR Analiz Formu’nda verilen riske maruz varlıkların risk a�ırlıklarıyla çarpılması 

sonucunda X bankasının kredi riski; 

KR = (0,2 * 2.574.857.000) + (0,5 * 701.025.000) + (1 * 31.578.617.000) =  

32.444.101.000 YTL olarak hesaplanmı�tır. 
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7.1.2 Y Bankasının Kredi Riskinin Hesaplaması 

Tablo 7.2: Y Bankasının kredi riski analiz tablosu 
(B�N YTL) 

VII- KRED� R�SK�NE ESAS TUTAR 5.392.938 

A) Risk a�ırlı�ı % 0 olanlar, 0 

B) Risk a�ırlı�ı % 20 olanlar, 284.234 

C) Risk a�ırlı�ı % 50 olanlar, 683.709 

Ç) Risk a�ırlı�ı % 100 olanlar, 4.424.995 

%0 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 954.110 

- NAK�T DE�ERLER 121.578 

a- Kasa, 33.851 

b- Efektif deposu, 84.684 

c- Yoldaki paralar, 519 

d- Kıymetli maden deposu. 2.524 

- T.C. MERKEZ BANKASI 252.277 

- ZORUNLU KAR�ILIKLAR 301.088 

- KRED�LER 185.602 

b- A Grubu teminatlar kar�ılı�ı kullandırılanlar,  185.602 

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI  4.309 

a- % 0 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için. 4.309 

- D��ER AKT�FLER 15.992 

a- Ayniyat mevcudu, 369 

b- Pe�in ödenmi� vergiler, 7.810 

ç- Özkaynak hesaplamasında indirime konu edilmemi� ertelenmi� vergi aktifi tutarı,  7.813 

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER  73.264 

a- A Grubu teminatı bulunan veya A1 Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhütler  63.439 

b- % 0 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,  9.825 

%20 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 1.421.169 

- NAK�T DE�ERLER 10 

a- Satın alınan çekler.  10 

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER 623.858 

a- B Grubunda yer alanlar nezdinde bulunan hesaplar, 623.858 

- KRED�LER 34.794 

a- B Grubunda yer alanlara kullandırılanlar, 2.581 

b- B Grubu teminatlar kar�ılı�ı kullandırılanlar.  32.213 

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI  2.111 

a- % 20 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için. 2.111 

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER  675.874 

a- B Grubu teminatı bulunan veya B Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhütler,  671.874 

c- % 20 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,  4.000 

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR  84.522 

a- B Grubunda yer alanlarla gerçekle�tirilen veya B Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar. 84.522 

%50 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 1.367.417 

- KRED�LER 913.907 

a- �kamet amacıyla kullanılan gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı kullandırılanlar, 459.252 
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b- Belediye sınırları dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı verilen 

nakdi krediler, 454.655 

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER  453.510 

a- �kamet amacıyla kullanılan gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı verilen gayrinakdi krediler ve 

taahhütler, 39.376 

b- Belediye sınırları dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı verilen 

nakdi krediler, 55.848 

e- Geçici 1 inci madde kapsamında akreditifler.  358.286 

%100 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE 

TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 

4.424.995 

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER 176 

b- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan yurtdı�ı bankalar. 176 

- KRED�LER 3.522.611 

a- % 0, % 20 ve % 50 risk a�ırlıkları dı�ında kalan krediler. 3.522.611 

- TASF�YE OLUNACAK ALACAKLAR (NET) (�lgili kanun, kararname ve tebli�le te�kil edilmi� fonlardan 

yetkili mercilerin talimatı ile tahsis olunan ve riski aracı bankaya ait bulunmayan fon kaynaklı krediler 

hariç) 

10.934 

- ��T�RAKLER, BA�LI ORTAKLIKLAR VE B�RL�KTE KONTROL ED�LEN ORTAKLIKLAR (NET) 

(Sermayeden indirilenler dı�ında kalan tüm i�tirakler, ba�lı ortaklıklar ve birlikte kontrol edilen ortaklıklar) 

148.197 

- MADD� DURAN VARLIKLAR (NET) (Finansal kiralama anla�ması kapsamında kiracı olarak 

kullanılanlar ve alacaklardan dolayı edinilenler dahil) 

49.082 

a- Menkuller 36.498 

b- Gayrimenkuller 12.584 

- MUHTEL�F ALACAKLAR 12.003 

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan aktiflerimizin vadeli satı�ından alacaklar. 12.003 

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI  132.218 

a- %100 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için. 132.218 

- D��ER AKT�FLER 10.618 

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan di�er aktifler. 10.618 

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER  529.920 

b- Çekler için ödeme taahhütleri, 49.727 

c- Kredi kartları harcama limiti taahhütleri, 109.970 

e- % 0, % 20 ve % 50 risk a�ırlıkları dı�ında kalan gayrinakdi krediler ve taahhütler. 370.224 

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR  9.235 

a- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalanlar 9.235 

 

SYR Analiz Formu’nda verilen riske maruz varlıkların risk a�ırlıklarıyla çarpılması 

sonucunda Y bankasının kredi riski; 

KR = (0,2 * 1.421.169.000) + (0,5 * 1.367.417.000) + (1 * 4.424.995.000) =  

5.392.938.000 YTL olarak hesaplanmı�tır. 
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7.1.3 Z Bankasının Kredi Riskinin Hesaplaması 

5411 nolu kanuna ili�kin SYR yönetmeli�i esas alınarak hazırlanan a�a�ıdaki tabloda  

Z bankasının kredi riski hesaplaması detaylandırılmı�tır;  

Tablo 7.3: Z Bankasının kredi riski analiz tablosu 

(B�N YTL) 
  Risk A�ırlıkları 

  0% 20% 50% 100% 

Risk A�ır. Varlıklar. Yükümlülükler. Gayri Nakdi Krediler   

Bilanço Kalemleri (Net) 1.309.332 832.868 1.060.090 4.990.019 

Nakit De�erler 185.406 448 -- -- 

Bankalar 322.530 781.255 -- 4.293 

Bankalararası Para Piyasası 25.000 -- -- -- 

Ters Repo ��lemlerinden Alacaklar -- -- -- -- 

Zorunlu Kar�ılıklar 409.545 -- -- -- 

Özel Finans Kurumları -- 2.269 -- -- 

Krediler 351.142 2.810 1.029.011 4.772.344 

Takipteki Alacaklar (Net) -- -- -- 8.018 

��tirak. Ba�lı Ortak. Ve VKET Men. De�. -- -- -- 12.205 

Muhtelif Alacaklar -- -- -- 82.860 

Vadeye Kadar Elde Tutul Men. De� (Net) -- 44.304 -- -- 

Finansal Kira. Konusu Varlıklar (Net) -- -- 31.079 -- 

Sabit Kıymetler (Net) -- -- -- 63.947 

Di�er Aktifler 15.709 1.782 -- 46.352 

Bilanço Dı�ı Kalemler 197.845 1.499.483 2.206.773 338.158 

Garanti ve Kefaletler 178.663 1.418.098 311.665 185.998 

Taahhütler 681 -- 1.866.478 -- 

Türev Finansal Araçlar ile �lgili ��lemler -- 80.403 -- 18.604 

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontları 18.501 982 28.630 133.556 

Risk A�ırlı�ı Verilmemi� Hesaplar -- -- -- -- 

Toplam Riske Maruz Varlıklar 1.507.177 2.332.351 3.266.863 5.328.177 

 

Tabloda verilen riske maruz varlıkların risk a�ırlıklıklarıyla çarpılması sonucunda Z 

bankasının kredi riski; 

KR = (0,2* 2.332.351.000) + (0,5 * 3.266.863.000) + (1*5.328.177.000) =  

7.428.079.000 YTL olarak hesaplanmı�tır. 

7.2 Olu�turulan Banka Portföyü �çin Piyasa Riski Hesaplanması 

Uygulamanın bu kısmında çe�itli risk faktörlerinden kaynaklanan piyasa riskleri 

RMD ölçüm yöntemleri ile ölçülecektir. Risk faktörleri alım-satım amacıyla elde 

tutulan bir portföyün içindeki finansal varlıklar olarak kabul edilmi�tir. Piyasa riski 

hesaplamasında kullanılacak uygulama portföyü; USD ve EURO döviz varlıkları, 
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TRT160708T15, TRT261108T17, TRT130808T17, TRT070312T14 tahvil ve bono 

enstrümanları, AKBNK, ANSGR, ASELS, BANVT, BRSAN, DOAS, ENKAI, 

KARSN, �SBTR, NETAS, TEBNK, TSPOR hisse senetlerinden olu�maktadır. 

Portföyün riske maruz de�erinin hesaplanaca�ı tarih 05.10.07 olarak belirlenmi�tir, 

dolayısıyla tüm enstrümanların geçmi� verileri bu tarih öncesine gidilerek temin 

edilmi� ve hesaplamalar bu veriler ı�ı�ında yapılmı�tır. Riske maruz de�er 

hesaplamasında belirleyici faktor olan portföyün piyasa de�eri de referans gün olarak 

seçilen 05.10.07 tarihinde varlıkların nominal de�erleri ve piyasa fiyatlarının 

çarpımıyla elde edilmi�tir.  

Nasıl olu�turuldu�una dair bilgi verdi�imiz portföydeki varlıkların belirlenen tarihsel 

periyottaki fiyat de�i�imleri ve portföy içerisindeki a�ırlıkları çalı�manın ek 

kısmında verilen tablolarda detaylandırılmı�tır.  

Tablo-7.4: Portföy içindeki finansal varlıklar bir bütün olarak gösterilmi� ve bu 

varlıkların portföy içindeki a�ırlık yüzdeleri, herbir varlı�ın piyasa de�erini toplam 

portföyün piyasa de�erine bölerek hesaplanmı�tır. 

Tablo-7.5: Finansal varlıklar yabancı para portföyü, tahvil-bono portföyü ve hisse 

senedi portföyü olarak 3 ayrı portföy �eklinde gösterilmi� ve varlıkların portföy 

içindeki a�ırlık yüzdeleri, herbirinin piyasa de�erini o varlı�ın içinde bulundu�u 

portföyün toplam piyasa de�erine bölerek hesaplanmı�tır. 

Tablo-7.6: Hisse senetlerinin bir yıllık fiyat de�i�imleri 

Tablo-7.7: Bono – tahvil varlıklarının bir yıllık fiyat de�i�imleri 

Tablo-7.8: Döviz kurlarının bir yıllık de�i�imi 

Çalı�manın bundan sonraki kısmında döviz, tahvil-bono ve hisse sentelerinden 

olu�an alt portföyler ile tüm portföyün riske maruz de�erleri varyans-kovaryans ve 

tarihsel benzetme yöntemleri ile hesaplanarak sonuçlar de�erlendirilecektir. 

7.2.1. Yabancı Para Portföyü Risk Ölçümü  

Literatür kısmında da bahsedildi�i üzere, yabancı para portföyünün riske maruz 

de�erini parametrik yöntem ile hesaplamak için ilk gerekli olan risk faktörlerine 

ili�kin tarihsel datanın toplanmasıdır. Bu amaçla, Dolar ve Euro para birimlerinin 

05.10.2007 tarihinden itibaren geçmi�e dönük 257 çalı�ma gününü içeren piyasa 

fiyat verileri T.C.M.B’nın veri tabanı servisinden alınarak Excel programına 
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“varlıkların piyasa fiyatları” olarak girilmi�tir. Piyasaların kapalı oldu�u günler tarih 

serisi içinde gösterilmi� fakat bu günler için veri girilmemi�tir (Bu günler için dolar 

ve euro’nun piyasa fiyatı bir önceki güne göre de�i�memi� kabul edilmi�tir). Bu 

günlerle birlikte kullanaca�ımız veri serimiz toplam 362 takvim gününü 

kapsamaktadır (09.10.2006 - 05.10.2007). 

Dolar ve Euro’nun piyasa fiyatları Excel’e veri olarak i�lendikten sonra basit bir 

fonksiyon yardımıyla Dolar ve Euro’nun getiri de�i�imleri tarih serisindeki tüm 

günler için hesaplanmı�tır. Bu hesaplamanın çıktıları varlıkların getiri de�i�imleri 

olarak kaydedilmi�tir. Daha sonra, yine excel programı üstünde küçük bir fonksiyon 

yardımıyla Dolar ve Euro’nun tarih serisi içindeki getiri de�i�imlerinin herbiri; Dolar 

için kendi portföy içindeki a�ırlı�ı ile, euro için kendi portföy içindeki a�ırlı�ı ile 

çarpılmı� ve bu çarpımların toplamı sonucunda tarih serisi içindeki tüm günler için 

a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri elde edilmi�tir. Sonraki i�lemde ise bulunan 

a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imlerinin herbiri Dolar-Euro portföyünün toplam piyasa 

de�eriyle çarpılarak tarih serisindeki herbir gün için günlük kar/kazançlar 

bulunmu�tur. Burada dikkat edilmesi gereken nokta; piyasanın kapalı oldu�u günler 

için dolar ve euronun piyasa fiyatı bir önceki güne göre de�i�memi� kabul edildi�i 

için getiri de�i�imleri ve dolayısıyla günlük kar/kazanç sütunlarında o günler için “0” 

de�erleri oldu�udur.  

Yabancı para portföyü için bahsedilen tüm hesaplamalar ve anlatımlar Tablo-7.9.’a 

yansıtılmı�tır. Bu a�amalar riske maruz de�erin hesaplanması sürecine bir altyapı 

niteli�inde oldu�u için Parametrik RMD (Varyans-Kovaryans) Yöntemi ile Dolar-

Euro portföyünün riskinin ölçümüne geçmeye hazırız. 

Varyans-Kovaryans Yöntemi RMD = PV x α  x pσ  x t formülünü esas aldı�ı için 

formül içindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanması gerekmektedir. PV 

parametresi zaten bellidir ki Dolar-Euro portföyünün toplam piyasa de�eridir. �kinci 

parametre güven düzeyidir bunu = % 99 kabul edece�iz. Dördüncü parametre t elde 

tutma süresidir; bu de�i�keni 1 ve 10 kabul ederek iki ayrı RMD hesaplayaca�ız. Son 

parametre getiri volatilitesidir. Dolar-Euro portföyünün pσ  ‘sını hesaplamak için ilk 

önce dolar ve euro’nun getiri de�i�imlerinin kovaryans matrisini bulmak gerekir. 

Daha sonra, pσ  ’yı hesaplamak üzere bulunan kovaryans matrisi portföyün a�ırlık 

vektörünün transpozesi ile çarpılmı�, çarpımdan çıkan matris portföyün a�ırlık 
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vektörü ile çarpılmı�tır. Bu i�lemeler sonunda Dolar-Euro portföyünün pσ ‘sı 

0,006902 olarak bulunmu�tur. Sonra ana formüldeki tüm de�erler yerine konularak 

RMD (1 Gün) “49.692.329” YTL, RMD (10 Gün) “157.140.943” YTL olarak 

hesaplanmı�tır. Dolar ve Euro portföyünün riske maruz de�erini bulmak için 

bahsedilen tüm bu hesaplamalar ve anlatımlar Tablo-7.10’da sunulmu�tur. Dolar ve 

Euro portföyünün RMD’sini Varyans-Kovaryans Yöntemi ile bulduktan sonra sıra 

�imdi aynı portföyün riske maruz de�erini Tarihsel Yöntemle bulmaya geldi. Bu 

yöntemin Varyans-Kovaryans Yönteminden farklılı�ı, RMD’si hesaplanacak 

portföyün günlük kar/zarar de�erlerinin RMD’yi hesaplama sürecinde kullanmasıdır.  

Dolar-Euro portföyünün günlük kar/zarar de�erlerinin nasıl hesaplandı�ı yukarıda 

anlatılmı� ve bu de�erler tarih serisinin herbir günü için Tablo-7.9.’da gösterilmi�ti. 

Tablo-7.9.’da Dolar-Euro portföyün 362 günlük tarih periyodunda ya�adı�ı fiyat 

de�i�imleri kullanılarak portföyün a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri bulunmu�, 

daha sonra bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri portföyün piyasa de�eri ile 

çarpılarak her gün sonunda portföyün günlük kar/zarar da�ılımları hesaplanmı�tır. 

Sonraki adımda günlük kar/zarar de�erleri küçükten büyü�e sıralanmı� ve %99 

güven duzeyinde portföyün riske maruz de�eri, 361 günün %99 ùna denk gelen 357. 

en büyük kayıp olan “59.237.650” YTL de�eri olarak hesaplanmı�tır. Tablo 7.11.’de 

döviz portföyü dahil tüm alt portföylerin ve bütün portföyün tarihsel benzetme 

yöntemi ile hesaplamaları detaylandırılmı�tır. 

7.2.2. Hisse Senedi Portföyü Risk Ölçümü  

Hisse sendi Portföyünün riske maruz de�erini parametrik yöntem ile hesaplamak için 

ilk gerekli olan aynı Dolar-Euro portföyünde yaptı�ımız gibi risk faktörlerine ili�kin 

tarihsel datanın toplanmasıdır. Bu amaçla, AKBNK, ANSGR, ASELS, BANVT, 

BRSAN, DOAS, ENKAI, KARSN, �SBTR, NETAS, TEBNK, TSPOR hisse 

senetlerinin 05.10.2007 tarihinden itibaren geçmi�e dönük 257 çalı�ma gününü 

içeren piyasa fiyat verileri bir menkul de�er A.�’nin veri tabanı servisinden alınarak 

Excel programına “varlıkların piyasa fiyatları” olarak girilmi�tir. Piyasaların kapalı 

oldu�u günler tarih serisi içinde gösterilmi� fakat bu günler için veri girilmemi�tir. 

(Bu günler için hisse senetlerinin piyasa fiyatı bir önceki güne göre de�i�memi� 

kabul edilmi�tir). Bu günlerle birlikte kullanaca�ımız veri serimiz toplam 362 takvim 

gününü kapsamaktadır (09.10.2006-05.10.2007). 
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Hisse senetlerinin piyasa fiyatları Excel’e veri olarak i�lendikten sonra daha önce 

Dolar-Euro hesaplamasında oldu�u gibi basit bir fonksiyon yardımıyla hisse 

senetlerinin getiri de�i�imleri tarih serisindeki tüm günler için hesaplanmı�tır. Bu 

hesaplamanın çıktıları varlıkların getiri de�i�imleri olarak kaydedilmi�tir. Daha 

sonra, yine excel programı üstünde küçük bir fonksiyon yardımıyla hisse senetlerinin 

tarih serisi içindeki getiri de�i�imlerinin herbiri, kendisinin portföy içindeki a�ırlı�ı 

ile çarpılmı� ve bu çarpımların toplamı sonucunda tarih serisi içindeki tüm günler 

için a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri elde edilmi�tir. Sonraki i�lemde ise bulunan 

a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imlerinin herbiri hisse senetleri portföyünün toplam 

piyasa de�eriyle çarpılarak tarih serisindeki herbir gün için günlük kar/zarar de�erleri 

bulunmu�tur. Burada dikkat edilmesi gereken nokta piyasa kapalı oldu�u günler için 

hisse senetlerinin piyasa fiyatı bir önceki güne göre de�i�memi� kabul edildi�i için 

getiri de�i�imleri ve dolayısıyla günlük kar/zarar sütunlarında o günlerin kar�ısında 

“0” de�erleri vardır. Hisse senetleri portföyü için bahsedilen tüm hesaplamalar ve 

anlatımlar Tablo-7.12.’de yansıtılmı�tır. Bu a�amalar riske maruz de�erin hesaplanı�ı 

için bir altyapı niteli�inde oldu�u için Parametrik RMD (Varyans-Kovaryans) 

Yöntemi ile hisse senetlerinin portföyünün riskinin ölçümüne geçmeye hazırız. 

Varyans-Kovaryans Yöntemi RMD = PV x α  x pσ  x t formülünü esas aldı�ı için 

formül içindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanması gerekti�inin daha 

once söylemi�tik. PV parametresi zaten bellidir ki hisse senetleri portföyünün toplam 

piyasa de�eridir. �kinci parametre güven düzeyidir bunu = % 99 kabul edece�iz 

Dördüncü parametre t elde tutma süresidir; bu de�i�keni 1 ve 10 kabul ederek iki 

ayrı RMD hesaplayaca�ız. Son parametre getiri volatilitesidir. Hisse senetleri 

portföyünün pσ  ‘sini hesaplamak için ilk önce hisse senetlerinin getiri 

de�i�imlerinin kovaryans matrisini bulmak gerekir, bu matris Excell programı 

yardımıyla bulunmu�tur. Daha sonra, pσ ’ yı hesaplamak üzere bulunan kovaryans 

matrisi portföyün a�ırlık vektörünün transpozesi ile çarpılmı� çarpımdan çıkan matris 

portföyün a�ırlık vektörü ile çarpılmı�tır. Bu i�lemeler sonunda hisse senetleri 

portföyünün pσ  ‘sı 0,087428 olarak hesaplanmı�tır. Sonra ana formüldeki tüm 

de�erler yerine konularak RMD (1 Gün) ”18.253.890” YTL, RMD (10 Gün) 

 “57.682.292” YTL olarak hesaplanmı�tır. Hisse senetleri portföyünün riske maruz 

de�erini bulmak için bahsedilen tüm bu hesaplamalar ve anlatımlar Tablo-7.13.’de 

sunulmu�tur. Hisse senetleri portföyünün RMD’sini Varyans-Kovaryans Yöntemi ile 
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bulduktan sonra sıra �imdi aynı portföyün riske maruz de�erini Tarihsel Yöntemle 

bulmaya geldi. Bu yöntemin Varyans-Kovaryans Yönteminden farklılı�ı, RMD’si 

hesaplanacak portföyün günlük kar/zarar de�erlerinin RMD’yi hesaplama sürecinde 

kullanması oldu�unu daha önce söylemi�tik. 

Hisse senetleri portföyünün günlük kar/zarar de�erlerinin nasıl hesaplandı�ı yukarıda 

anlatılmı� ve bu de�erler tarih serisinin herbir günü için Tablo-7.12’de gösterilmi�ti. 

Tablo-7.12’ de Hisse senetleri portföyün 362 günlük tarih periyodunda ya�adı�ı 

getiri de�i�imleri kullanılarak portföyün a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri 

bulunmu�, daha sonra bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri portföyün piyasa 

de�eri ile çarpılarak her gün sonunda portföyün günlük kar/zarar de�erleri 

hesaplanmı�tır. Sonraki adımda hisse senetleri portföyünün günlük kar/zarar 

de�erleri küçükten büyü�e sıralanmı�tır. Güven duzeyini %99 aldigimizda portföyün 

riske maruz de�eri, 362 günuün %99  ̀ una denk gelen 357. en buyuk kayip olan 

“5.014.123YTL” de�eri olmaktadır. . Tablo 7.11.’de hisse senedi portföyünün 

tarihsel benzetme yöntemi ile hesaplamaları detaylandırılmı�tır. 

7.2.3. Tahvil ve Bono Portföyü Risk Ölçümü  

Tahvil ve Bono portföyün riske maruz de�erini parametrik yöntem ile hesaplamak 

için ilk gerekli olan aynı di�er portföylerde yaptı�ımız gibi risk faktörlerine ili�kin 

tarihsel datanın toplanmasıdır. Bu amaçla, TRT160708T15, TRT261108T17, 

TRT130808T17, TRT070312T14 tahvil ve bonoların 16.04.2004 tarihinden itibaren 

geçmi�e dönük 361 takvim gününü içeren piyasa fiyat verileri T.C.M.B’nin veri 

tabanı servisinden alınarak Excel programına varlıkların piyasa fiyatları olarak 

girilmi�tir.  

Tahvil ve Bonoların piyasa fiyatları Excel’e veri olarak i�lendikten sonra daha önce 

Dolar-Euro ve hisse senetleri hesaplamalamalarında oldu�u gibi basit bir fonksiyon 

yardımıyla Tahvil ve Bonoların getiri de�i�imleri tarih serisindeki tüm günler için 

hesaplanmı�tır. Bu hesaplamanın çıktıları varlıkların getiri de�i�imleri olarak 

kaydedilmi�tir. Daha sonra, yine excel programı üstünde küçük bir fonksiyon 

yardımıyla Tahvil ve Bonoların tarih serisi içindeki getiri de�i�imlerinin herbiri 

kendisinin portföy içindeki a�ırlı�ı ile çarpılmı� ve bu çarpımların toplamı 

sonucunda tarih serisi içindeki tüm günler için a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri 

elde edilmi�tir. Sonraki i�lemde ise bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imlerinin 

herbiri Tahvil ve Bono portföyünün toplam piyasa de�eriyle çarpılarak tarih 
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serisindeki herbir gün için günlük kar/zarar de�erleri bulunmu�tur. Burada dikkat 

edilmesi gereken nokta Tahvil ve Bonoların piyasayada henüz olmadı�ı günler için 

a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri ve dolayısıyla günlük kar/zarar sütunlarında o 

günler için “0” de�erleri vardır.  

Tahvil ve Bono portföyü için bahsedilen tüm hesaplamalar ve anlatımlar Tablo-

7.14.’de bulunabilir. Yukarıda bahsetti�imiz a�amalar riske maruz de�erin 

hesaplanı�ı için bir altyapı niteli�inde oldu�u için Parametrik RMD ( Varyans-

Kovaryans ) Yöntemi ile hisse senetlerinin portföyünün riskinin ölçümüne geçmeye 

hazırız. 

Varyans-Kovaryans Yöntemi RMD = PV x α  x pσ  x t formülünü esas aldı�ı için 

formül içindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanması gerekti�inin daha 

once söylemi�tik. PV parametresi zaten bellidir ki Tahvil ve Bono portföyünün 

toplam piyasa de�eridir. �kinci parametre güven düzeyidir bunu = % 99 kabul 

edice�iz. Dördüncü parametre t elde tutma süresidir; bu de�i�keni 1 ve 10 kabul 

ederek iki ayrı RMD hesaplayaca�ız. Son parametre getiri volatilitesidir. Tahvil ve 

Bono portföyünün pσ  ‘sini hesaplamak için ilk önce Tahvil ve Bonoların getiri 

de�i�imlerinin kovaryans matrissini bulmak gerekir. Bu matris Excell programı 

yardımıyla bulunmu�tur. Daha sonra pσ ’ yi hesaplamak üzere bulunan kovaryans 

matriksi portföyün a�ırlık vektörünün transpozesi ile çarpılmı� çarpımdan çıkan 

matriks portföyün a�ırlık vektörü ile çarpılmı�tır. Bu i�lemeler sonunda Tahvil ve 

Bono portföyünün pσ  ‘si 0,000041 olarak hesaplanmı�tır. Sonra ana formüldeki tüm 

de�erler yerine konularak RMD (1 Gün) “145.342” YTL, RMD (10 Gün) “459.283” 

YTL  olarak bulunmu�tur. Tahvil ve Bono portföyünün riske maruz de�erini bulmak 

için bahsedilen tüm bu hesaplamalar ve anlatımlar Tablo-7.15’te sunulmu�tur. Tahvil 

ve Bono portföyünün RMD’sini Varyans-Kovaryans Yöntemi ile bulduktan sonra 

sıra �imdi aynı portföyün riske maruz de�erini Tarihsel Yöntemle bulmaya geldi. Bu 

yöntemin Varyans-Kovaryans Yönteminden farklılı�ı, RMD’si hesaplanacak 

portföyün günlük kar/zarar de�erlerinin RMD’yi hesaplama sürecinde kullanması 

oldu�unu daha önce söylemi�tik. 

Tahvil ve Bono portföyünün günlük kar/zarar de�erlerinin nasıl hesaplandı�ı 

yukarıda anlatılmı� ve bu de�erler tarih serisinin herbir günü için Tablo-7.14.’de 

gösterilmi�ti. Tablo-7.14.’de Tahvil ve Bono portföyündeki varlıkların 362 günlük 
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tarih periyodunda ya�adı�ı fiyat de�i�imleri kullanılarak portföyün a�ırlıklandırılmı� 

getiri de�i�imleri bulunmu�, daha sonra bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri 

portföyün piyasa de�eri ile çarpılarak her gün sonunda portföyün günlük kar/zarar 

da�ılımları hesaplanmı�tır. Tablo-7.11’de Tahvil ve Bono portföyünün günlük 

kar/zarar de�erleri küçükten büyü�e sıralanmı�tır. Güven düzeyini %95 aldigimizda 

portföyün riske maruz de�eri, 362 günuün %99  ̀una denk gelen 357. en buyuk kayip 

olan “9.751.469” YTL de�eri olmaktadır. 

7.2.4. Tüm Portföyün Risk Ölçümü:  

Tüm portföyün riske maruz de�erini parametrik yöntem ile ölçmek için yapılan 

hesaplamalar aynı di�er portföylerde yaptı�ımız gibi risk faktörlerine ili�kin tarihsel 

datanın toplanmasıdır. Zaten, portföydeki tüm finansal varlıkların getiri de�i�imleri 

di�er alt portföylerin risk ölçümünü yaparken yukarıda bulunmu�tu. Daha önceden 

düzenlenen bu veriler bütün finansal varlıklar için Tablo-7.16’da detaylandırılmı�tır. 

Daha sonra, excel programı üstünde küçük bir fonksiyon yardımıyla finansal 

varlıkların tarih serisi içindeki getiri de�i�imlerinin herbiri, kendisinin portföy 

içindeki a�ırlı�ı ile çarpılmı� ve bu çarpımların toplamı sonucunda tarih serisi 

içindeki tüm günler için a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri elde edilmi�tir. Sonraki 

i�lemde ise bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imlerinin herbiri tüm portföyün 

toplam piyasa de�eriyle çarpılarak tarih serisindeki herbir gün için günlük kar/zarar 

de�erleri bulunmu�tur.  

Tüm portföy için bahsedilen tüm hesaplamalar ve anlatımlar Tablo 7.16.’da 

bulunabilir. Yukarıda tüm portföy için bahsetti�imiz a�amalar riske maruz de�erin 

hesaplanı�ı için bir altyapı niteli�inde oldu�undan Parametrik RMD ( Varyans-

Kovaryans ) Yöntemi ile tüm portföyün riskinin ölçümüne geçmeye hazırız. 

Varyans-Kovaryans Yöntemi RMD = PV x α  x pσ  x t formülünü esas aldı�ı için 

formül içindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanması gerekti�inin daha 

once söylemi�tik. PV parametresi zaten bellidir ki Tahvil ve Bono portföyünün 

toplam piyasa de�eridir. �kinci parametre güven düzeyidir bunu = % 99 kabul 

edice�iz. Dördüncü parametre t elde tutma süresidir; bu de�i�keni 1 ve 10 kabul 

ederek iki ayrı RMD hesaplayaca�ız. Son parametre getiri volatilitesidir. Tüm 

portföyün pσ  ‘sini hesaplamak için ilk önce portföydeki getiri de�i�imlerinin 

kovaryans matrisini bulmak gerekir. Bu matris Excell programı yardımıyla 
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bulunmu�tur. Daha sonra, pσ ’ yi hesaplmak üzere bulunan kovaryans 

matrisi portföyün a�ırlık vektörünün transpozesi ile çarpılmı� çarpımdan çıkan matris 

portföyün a�ırlık vektörü ile çarpılmı�tır. Bu i�lemler sonunda tüm portföyün pσ  ‘si 

0,006140 olarak hesaplanmı�tır. Sonra ana formüldeki tüm de�erler yerine konularak 

RMD (1 Gün) “67.254.053” YTL, RMD (10 Gün) “212.522.809” YTL olarak 

hesaplanmı�tır.  

Tüm portföyün riske maruz de�erini bulmak için bahsedilen tüm bu hesaplamalar ve 

anlatımlar Tablo-7.17’de sunulmu�tur. Tüm portföyünün RMD’sini Varyans-

Kovaryans Yöntemi ile bulduktan sonra sıra �imdi aynı portföyün riske maruz 

de�erini Tarihsel Yöntemle bulmaya geldi. Bu yöntemin Varyans-Kovaryans 

Yönteminden farklılı�ı, RMD’si hesaplanacak portföyün günlük kar/zarar 

de�erlerinin RMD’yi hesaplama sürecinde kullanması oldu�unu daha önce 

söylemi�tik. 

Tüm portföyün günlük kar/zarar de�erlerinin nasıl hesaplandı�ı yukarıda anlatılmı� 

ve bu de�erler tarih serisinin herbir günü için Tablo-7.16’ da gösterilmi�ti. Tablo-

7.16’da tüm portföydeki varlıkların 362 günlük tarih periyodunda ya�adı�ı fiyat 

de�i�imleri kullanılarak portföyün a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri bulunmu�, 

daha sonra bulunan a�ırlıklandırılmı� getiri de�i�imleri portföyün piyasa de�eri ile 

çarpılarak her gün sonunda portföyün günlük kar/zarar da�ılımları hesaplanmı�tır. 

Tablo-7.11’de tüm portföyün günlük kar/zarar de�erleri küçükten büyü�e 

sıralanmı�tır. Güven düzeyini %99 aldigimizda portföyün riske maruz de�eri, 362 

günün %99 ìne denk gelen 357. en büyük kayıp olan “61.514.913” YTL de�eri 

olmaktadır. 

7.2.5 RMD Ölçüm Sonuçları  

Yukarıdaki tüm pozisyon detaylarının dikkate alınması sureti ile gerçekle�tirilen 

RMD hesaplamaları sonucunda toplam bugünkü de�eri (05.10.2007) 

“4.701.042.450” YTL miktarındaki portföyün mevcut RMD de�erleri Tablo-7.18’de 

sunulmu�tur. Tüm yapılan bu hesaplamalar %99 Güven Aralı�ı ve 1 Gün elde tutma 

süresi altında hesaplanarak RMD de�er kar�ılıkları bulunmu�tur. Riske maruz de�er 

hesaplamalarının analizi sonrası ortaya çıkan genel sonuç; portföylerin ayrı ayrı 

hesaplanan RMD’leri toplamlarının tüm portföy için hesaplanan RMD’den büyük 
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oldu�udur, bu da bir portföyde kullanılan varlıkların çe�itlendirilmesiyle riskin 

da�ıtıldı�ı ve azaltıldı�ı finansal gerçe�ini destekler bir bulgudur. 

7.3 Türkiye’de Faaliyet Gösteren 2 Bankanın Operasyonel Risklerin 

Hesaplanması 

Uygulamanın bu kısmında, Türkiye’de faaliyet göstreren ve çalı�mamızda A ve B 

Bankaları olarak nitelendirilen 2 ayrı bankanın 31.12.06 tarihi itibarıyla son 3 yıldaki 

gelir tablolarından hareketle, temel gösterge yakla�ımı ile operasyonel riskleri 

hesaplanacaktır. 

Temel gösterge yakla�ımına göre bankaların son 3 yıl boyunca gerçekle�en yıl sonu 

brüt gelir tutarlarının ortalamalarının %15 ‘i oranında sermaye ayırmaları gereklili�i, 

yıllık brüt gelirin yıl sonu itibarıyla gerçekle�en faiz geirleri ile faiz dı�ı gelirlerin net 

tutarlarının toplamından olu�tu�u ve bu tutara kar�ılıklar, bankanın destek hizmet 

aldı�ı ki�i ya da kurulu�lara yapılan ödemeler de dahil olmak üzere faaliyet giderleri 

ilave edilip satılmaya hazır ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymet 

hesaplarında izlenen menkul kıymetlerin satı�ından kaynaklanan kar/zarar ile 

ola�anüstü gelirler ve sigortadan tanzim edilen tutarların dü�üldü�ü çalı�manın 

literatür kısmında belirtilmi�ti. Tüm bu bilgiler ı�ı�ında örnek olarak seçilen 

bankaların operasyonel riske esas tutarları hesaplanacaktır.  

7.3.1 A Bankasının Operasyonel Riskinin Hesaplaması 

Temel gösterge yakla�ımı vasıtasıyla A bankasının operasyonel riskini hesaplamak 

için öncelikle “Bankaların Sermaye Yeterlili�inin Ölçülmesi ve De�erlendirilmesine 

�li�kin Yönetmelik” te ayrıntıları verilen bürüt gelir kavramına ula�mak 

gerekmektedir. Bürüt gelir hesaplaması çe�itli gelir tablosu kalemleri (�lgili gelir 

tabloları Tablo 7.19’da verilmi�tir.) ve mali tabloların dipnotları yardımıyla 

yapılmaktadır. 31.12.06 tarihi itibarıyla operasyonel riske esas tutarı hesaplamada 

kullanılacak olan 2006, 2005 ve 2004 yılları brüt gelirlerine ula�mak için; 

�lk olarak hesaplanması gereken son üç yılın faiz gelirleri net tutarlarıdır. Bu tutarlara 

faiz gelirlerinden faiz giderlerinin çıkarılmasıyla ula�ılacaktır. 

 

 



 71 

Net faiz gelirleri;  

• 2006 yılında; 467.665.000 YTL + (201.970.000) YTL = 265.695.000 YTL 

• 2005 yılında; 329.923.000 YTL + (126.345.000) YTL = 203.578.000 YTL 

• 2004 yılında; 285.346.000 YTL + (128.922.000) YTL = 156.424.000 YTL 

olarak hesaplanmı�tır. 

�kinci bir bile�en ise faiz dı�ı net gelir tutarıdır. Bu tutar net faaliyet kar/zarar’ından 

net faiz gelirlerinin çıkarılmasıyla bulunur. 

Faiz dı�ı net gelir tutarları; 

• 2006 yılında; 86.903.000 YTL + (265.695.000)YTL = (178.792.000) YTL 

• 2005 yılında; 160.244.000 YTL + (203.578.000)YTL = (43.334.000) YTL 

• 2004 yılında; 43.876.000 YTL + (156.424.000)YTL = (112.548.000) YTL 

olarak hesaplanmı�tır. 

Di�er bir bile�en de kar�ılık tutarlarıdır. Bu tutarlar kredi ve di�er alacaklar de�er 

dü�ü� kar�ılı�ı kaleminde net olarak ifade edilmektedir. 

Kar�ılık tutarları; 

• 2006 yılında; 68.763.000 YTL + 26.788.000 YTL = 95.551.000 YTL 

• 2005 yılında; 36.756.000 YTL + 46.317.000 YTL = 83.073.000 YTL 

• 2004 yılında; 21.515.000 YTL + 15.016.000 YTL = 36.531.000 YTL 

olarak tespit edilmi�tir. 

Brüt gelir hesaplamasında kullanılan ba�ka bir bile�ende destek hizmetlerini de içine 

alan faaliyet giderleri tutarlarıdır. Bu tutar di�er faaliyet giderleri kaleminde net 

olarak ifade edilmektedir. 

Faaliyet giderleri tutarları; 

• 2006 yılında; 257.965.000 YTL 

• 2005 yılında; 196.032.000 YTL 

• 2004 yılında; 189.846.000 YTL 

olarak belirlenmi�tir. 
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Bir di�er hesaplama kalemi satılmaya hazır ve vadeye kadar elde tutulacak menkul 

kıymet hesaplarında izlenen menkul kıymetlerin satı�ından kaynaklanan kar/zarar 

tutarlarıdır. Bu tutarlar bankaların menkul kıymet portföylerine ili�kin alım satım 

hesapları ayrıntılarından çıkarılabilmektedir ve mali tablo dipnotlarında 

belirtilmektedir.  

SHMD ve VKET Satı� Karı / Zararı; 

• 2006 yılında; 5.264.000 YTL 

• 2005 yılında; 18.552.000YTL 

• 2004 yılında; 5.776.000YTL 

olarak belirlenmi�tir. 

Brüt gelir hesaplanmasına katılan son bile�enler ise ola�anüstü gelirler ve sigortadan 

tazmin edilen tutarlardır bu tutarlarda bakiye verdi�i ölüçüde hesaplamada 

kullanılmaktadır. A bankasında gelir tablosu ve mali tablo dipnotlarında bu 

kalemlere ili�kin bakiyeye rastlanmadı�ından hesaplamaya katılmamı�lardır. 

Sonuç olarak brüt son üç yıldaki brüt gelirler; faiz gelirleri net tutarları, faiz dı�ı gelir 

net tutarları,kar�ılıklar ve faaliyet giderleri toplamından, SHMD ve VKET kar/zararı, 

ola�anüstü gelirler ve sigortadan tazmin edilen tutarların çıkarılması sonucu 

hesaplanmaktadır. 

• 2006 yılında; 68.763.000 YTL + 26.788.000 YTL = 95.551.000 YTL 

• 2005 yılında; 36.756.000 YTL + 46.317.000 YTL = 83.073.000 YTL 

• 2004 yılında; 21.515.000 YTL + 15.016.000 YTL = 36.531.000 YTL 

Brüt Gelir Tutarları; 

• 2006 yılında; 265.695.000 YTL + (178.792.000) YTL + 95.551.000 YTL + 

257.965.000 YTL - 5.264.000 YTL = 435.155.000 YTL 

• 2005 yılında; 203.578.000 YTL + (43.334.000) YTL + 83.073.000 YTL + 

196.032.000 YTL - 18.552.000 YTL = 420.797.000 YTL 

• 2004 yılında; 156.424.000 YTL + (112.548.000) YTL + 36.531.000 YTL 

+189.846.000 YTL – 5.776.000 YTL = 264.477.000 YTL 

olarak hesaplanmı�tır. 
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Son üç yıldaki brüt gelir tutarlarının ortalamasının %15 ‘i ise operasyonel riske 

ili�kin sermaye yükümlülü�ü ortalamasını hesaplamamızı sa�lamaktadır; 

• ORSYO =  [(435.155.000 YTL + 420.797.000 YTL + 264.477.000 YTL) / 

3]  * 0,15 =  56.021.000 YTL 

Son olarak ise Operasyonel riske esas tutar operasyonel riske ili�kin sermaye 

yükümlülü�ü ortalamasının 12,5 ile çarpılmasıyla bulunmaktadır. 

• ORET = 56.021.000 YTL * 12,5 = 700.263.000 YTL 

Yapılan hesaplamalara ili�kin tüm anlatımlar tablo 7.19 ‘da detaylandırılmı�tır. 

Tablo 7.19 : A Bankası operasyonel risk analiz tablosu 
(B�N YTL) 

  31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004 

1 Faiz Gelirleri Net Tutarı 265.695 203.578 156.424 

2 Faiz Dı�ı Gelir Net Tutarı -178.792 -43.334 -112.548 

3 Kar�ılıklar 68.763 36.756 21.515 

4 Faaliyet Giderleri (Destek Hizmeti Dahil) 257.965 196.032 189.846 

5 SHMD ve VKET Satı� Karı / Zararı 5.264 18.552 5.776 

6 Ola�anüstü Gelirler  - -  -  

7 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar  - -  -  

8 Temel Gösterge-Brüt Gelir (sıra 1+2+3+4-5-6-7) 435.155 420.797 264.477 

9 Temel Gösterge-Sermaye Yükümlülü�ü (sr 8  x %15) 65.273 63.120 39.672 

10 Temel Gösterge-Op.Risk Sermaye Yük. Ortalaması 56.021 

11 Temel Gösterge-Operasyonel Riske Esas Tutar         (sr 10  x 12,5) 700.263 
  

   

7.3.2 B Bankasının Operasyonel Riskinin Hesaplaması 

Temel gösterge yakla�ımı vasıtasıyla B bankasının operasyonel riskini hesaplamak 

için öncelikle “Bankaların Sermaye Yeterlili�inin Ölçülmesi ve De�erlendirilmesine 

�li�kin Yönetmelik” te ayrıntıları verilen bürüt gelir kavramına ula�mak 

gerekmektedir. Bürüt gelir hesaplaması çe�itli gelir tablosu kalemleri (�lgili gelir 

tabloları Tablo 7.20’de verilmi�tir.) ve mali tabloların dipnotları yardımıyla 

yapılmaktadır. 31.12.06 tarihi itibarıyla operasyonel riske esas tutarı hesaplamada 

kullanılacak olan 2006, 2005 ve 2004 yılları brüt gelirlerine ula�mak için; 

�lk olarak hesaplanması gereken son üç yılın faiz gelirleri net tutarlarıdır. Bu tutarlara 

faiz gelirlerinden faiz giderlerinin çıkarılmasıyla ula�ılacaktır. 
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Net faiz gelirleri;  

• 2006 yılında; 809.580.000 YTL + (504.268.000) YTL = 305.312.000 YTL 

• 2005 yılında; 473.969.000 YTL + (254.621.000) YTL =  219.348.000 YTL 

• 2004 yılında;  408.202.000 YTL + (227.191.000) YTL = 181.011.000 YTL 

olarak hesaplanmı�tır. 

�kinci bir bile�en ise faiz dı�ı net gelir tutarıdır. Bu tutar net faaliyet kar/zarar’ından 

net faiz gelirlerinin çıkarılmasıyla bulunur. 

Faiz dı�ı net gelir tutarları; 

• 2006 yılında; 134.627.000 YTL + (305.312.000)YTL = (170.685.000) YTL 

• 2005 yılında; 121.352.000 YTL + (219.348.000)YTL = (97.996.000) YTL 

• 2004 yılında; 77.535.000 YTL + (181.011.000)YTL = (103.476.000) YTL 

olarak hesaplanmı�tır. 

Di�er bir bile�en de kar�ılık tutarlarıdır. Bu tutarlar kredi ve di�er alacaklar de�er 

dü�ü� kar�ılı�ı ve vergi kar�ılıkları kalemlerinin toplamları olarak ifade edilmektedir. 

Kar�ılık tutarları; 

• 2006 yılında; 35.947.000 YTL + 28.927.000 YTL = 64.874.000 YTL 

• 2005 yılında; 17.629.000 YTL + 36.236.000 YTL = 53.865.000 YTL 

• 2004 yılında;  24.624.000 YTL + 20.002.000 YTL = 44.626.000 YTL 

olarak tespit edilmi�tir. 

Brüt gelir hesaplamasında kullanılan ba�ka bir bile�ende destek hizmetlerini de içine 

alan faaliyet giderleri tutarlarıdır. Bu tutar di�er faaliyet giderleri kaleminde net 

olarak ifade edilmektedir. 

Faaliyet giderleri tutarları; 

• 2006 yılında; 297.268.000 YTL 

• 2005 yılında; 198.736.000 YTL 

• 2004 yılında; 157.669.000 YTL 

olarak belirlenmi�tir. 
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Bir di�er hesaplama kalemi satılmaya hazır ve vadeye kadar elde tutulacak menkul 

kıymet hesaplarında izlenen menkul kıymetlerin satı�ından kaynaklanan kar/zarar 

tutarlarıdır. Bu tutarlar bankaların menkul kıymet portföylerine ili�kin alım satım 

hesapları ayrıntılarından çıkarılabilmektedir ve mali tablo dipnotlarında 

belirtilmektedir.  

SHMD ve VKET Satı� Karı / Zararı; 

• 2006 yılında; 6.539.000YTL 

• 2005 yılında; 15.846.000 YTL 

• 2004 yılında; 2.779.000 YTL 

olarak belirlenmi�tir. 

Brüt gelir hesaplanmasına katılan son bile�enler ise ola�anüstü gelirler ve sigortadan 

tazmin edilen tutarlardır, bu tutarlarda bakiye verdi�i ölüçüde hesaplamada 

kullanılmaktadır. B Bankasında mali tablo dipnotlarından hareketle;  

Ola�anüstü gelir tutarları; 

• 2006 yılında; 1.606.000 YTL 

• 2005 yılında; 26.000 YTL 

• 2004 yılında; 124.000 YTL 

Sonuç olarak brüt son üç yıldaki brüt gelirler; faiz gelirleri net tutarları, faiz dı�ı gelir 

net tutarları,kar�ılıklar ve faaliyet giderleri toplamından, SHMD ve VKET kar/zararı, 

ola�anüstü gelirler ve sigortadan tazmin edilen tutarların çıkarılması sonucu 

hesaplanmaktadır. 

Brüt Gelir Tutarları; 

• 2006 yılında; 305.312.000 YTL + (170.685.000) YTL + 64.874.000 YTL + 

297.268.000 YTL - 6.539.000YTL – 1.606.000 YTL  = 488.624.000 YTL 

• 2005 yılında; 219.348.000 YTL + (97.996.000) YTL + 53.865.000 YTL + 

198.736.000 YTL - 15.846.000 YTL – 26.000 YTL = 358.081.000 YTL 

• 2004 yılında; 181.011.000 YTL + (103.476.000) YTL + 44.626.000 YTL 

+157.669.000 YTL – 2.779.000 YTL – 124.000 YTL  = 276.927.000 YTL 

olarak hesaplanmı�tır. 
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Son üç yıldaki brüt gelir tutarlarının ortalamasının %15 ‘i ise operasyonel riske 

ili�kin sermaye yükümlülü�ü ortalamasını hesaplamamızı sa�lamaktadır; 

• ORSYO =  [(488.624.000 YTL + 358.081.000 YTL + 276.927.000 YTL) / 

3]  * 0,15 =  56.182.000 YTL 

Son olarak ise Operasyonel riske esas tutar operasyonel riske ili�kin sermaye 

yükümlülü�ü ortalamasının 12,5 ile çarpılmasıyla bulunmaktadır. 

• ORET = 56.182 YTL * 12,5 = 702.270.000YTL 

Yapılan hesaplamalara ili�kin tüm anlatımlar tablo 7.20 ‘de detaylandırılmı�tır. 

Tablo 7.20 : B Bankası operasyonel risk analiz tablosu 
        (B�N YTL) 

  31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004 

1 Faiz Gelirleri Net Tutarı 305.312 219.348 181.011 

2 Faiz Dı�ı Gelir Net Tutarı -170.685 -97.996 -103.476 

3 Kar�ılıklar 64.874 53.865 44.626 

4 Faaliyet Giderleri (Destek Hizmeti Dahil) 297.268 198.736 157.669 

5 SHMD ve VKET Satı� Karı / Zararı 6.539 15.846 2.779 

6 Ola�anüstü Gelirler 1.606 26 124 

7 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0 0 0 

8 Temel Gösterge-Brüt Gelir (sıra 1+2+3+4-5-6-7) 488.624 358.081 276.927 

9 Temel Gösterge-Sermaye Yükümlülü�ü (sr 8  x %15) 73.294 53.712 41.539 

10 Temel Gösterge-Op.Risk Sermaye Yük. Ortalaması 56.182 

11 Temel Gösterge-Operasyonel Riske Esas Tutar       (sr 10  x 12,5) 702.270 
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8. SONUÇ 

Basel yakla�ımları sonrası Türkiye’de banka risklerinin hesaplanmasına ili�kin 

yapılan uygulamada; 

Olu�turulan portföyün piyasa risklerine ili�kin detaylar tabloda gösterilmi�tir. 

Tablodan da analiz edilebilece�i üzere yabancı para, hisse senedi ve tahvil/bono 

portföylerinin varyans kovaryans ve tarihi benzetme yöntemleri ile ayrı ayrı 

hesaplanan RMD rakamlarının toplamları, tüm portföy için hesaplanan RMD 

rakamından daha büyük çıkmaktadır, bu durum portföyde kullanılan enstrümanların 

sayılarının artmasıyla risklerin farklı varlıklar üzerine da�ıtılmasının sonucudur. 

Tablo 8.1 : Özet RMD risk raporu 

 
Portföylerin Bugünkü 

De�eri (YTL) 
Varyans-kovaryans 

Yöntemi (YTL) 
Tarihsel Benzetme 

Yöntemi(YTL) 
Yabancı Para 
Portföyü 3.090.000.000 49.692.329,40 59.237.650 
Hisse Senedi 
Portföyü 89.608.450 18.253.890,00 5.014.123 
Tahvil ve Bono 
Portföyü 1.521.434.000 145.342,00 9.751.469 
Tüm Portföy 4.701.042.450 67.254.053,00 61.514.913 

 
 
X,Y ve Z Bankalarının kredi risklerinin incelenmesi neticesinde X bankasının kredi 

riskinin risk a�ırlı�ı %100 olan bilanço kalemlerindeki a�ırı farktan dolayı di�er 

bankalara nazaran daha büyük oldu�u gözlemlenmektedir. Y Bankasının bilanço 

büyüklü�ü özellikle kredi plasman rakamları bazında di�er bankalara nazaran 

dü�üktür ve bu da kredi risklerinin dü�ük seyretmesinde rol oynamı�tır. 
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Tablo 8.2 : Özet kredi risk raporu 

 

%20 Risk 
A�ırlıklı 

Kalemler (YTL) 

%50 Risk 
A�ırlıklı 

Kalemler (YTL) 

%100 Risk 
A�ırlıklı 

Kalemler(YTL) 
Kredi Riski 

(YTL) 
X Bankası 2.574.857.000 701.025.000 31.578.617.000 32.444.101.000 
Y Bankası 1.421.169.000 1.367.417.000 4.424.995.000 5.392.938.000 
Z Bankası 2.332.351.000 3.266.863.000 5.328.177.000 7.428.079.000 

 

Son 3 yılda brüt gelirde istikrarlı bir büyüme yakalayan A ve B bankalarının 

operasyonel riske esas tutarları birbirlerine yakın seyretmektedir. Fakat bu hesaplama 

yönteminin bankaların iç dinamiklerini yeterince dikkate almadı�ı standart 

katsayıların kullanılmasıyla ORET rakamına ula�ıldı�ı unutulmamalıdır. 

Tablo 8.3 : Özet operasyonel risk raporu 

 

2004 Yılı 
Brüt Geliri 

(YTL) 

2005 Yılı 
Brüt Geliri 

(YTL) 

2006 Yılı 
Brüt Geliri 

(YTL) 

Operasyonel 
Riske Esas 

Tutar 
(YTL) 

A Bankası 264.477.000 420.797.000 435.155.000 700.263.000 
B Bankası 276.927.000 358.081.000 488.624.000 702.270.000 

 

Sonuç olarak, son dönemde Türk bankalarının güçlü sermaye yapısına ve geli�mi� 

uluslarası organizasyona sahip yabancı bankalar tarafından satın alınması, piyasa 

enstrümanlarının fiyatlarındaki volatilitenin gittikçe azalması ve piyasa fiyatlarında 

istikrarın sa�lanması, Basel yakla�ımları sonrası kurumların mali analizlerinin 

sa�lıklı mali tablolar vasıtasıyla etkin bir �ekilde yapılabilmeleri ve tüm bunlar 

ı�ı�ında yapılan düzenlemeler neticesinde, Türk bankacılık sisteminde riskler daha 

etkin bir biçimde hesaplanıp yönetilebilmektedir.  

Dünyada bankacılık alanında yapılan düzenlemeler, bankaların sermaye yeterlili�ini 

hesaplamaları için kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerini belirlenen model 

ve yakla�ımlar ı�ı�ında hesaplamalarını zorunlu kılmı�tır. Türk Bankacılık sistemi de 

bu düzenlemeleri sürece yayarak sistemine adapte etmi�tir. Gelinen noktada bahsi 

geçen riskler yapılan düzenlemeler çerçevesinde hesaplanmakta ve denetlenmektedir. 

Bu çalı�ma mevcut düzenlemeler neticesinde Türkiye’de bankaların sermaye 

yeterlilik hesaplamalarının bile�enleri olan risk tutarlarının nasıl hesaplandı�ı 

konusunda ilgilenenlere detaylı bir anlatım sunmaktadır.  
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EK A

Portföydeki Varlıkların Piyasa Fiyatları
Portföyler Yabancı Para Portföyü Yabancı Para Portföyü
Varlıklar USD EURO USD EURO
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 80,00% 20,00% 80,00% 20,00%
Piyasa De�eri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000 400.000.000

21.04.2003 1.606.000 1.748.000
22.04.2003 1.597.000 1.740.000 -0,0056040 -0,0045767 -0,0053985 -10.797.040
24.04.2003 1.598.000 1.750.000 0,0006262 0,0057471 0,0016504 3.300.729
25.04.2003 1.599.000 1.761.000 0,0006258 0,0062857 0,0017578 3.515.537
28.04.2003 1.594.000 1.752.000 -0,0031270 -0,0051107 -0,0035237 -7.047.420
29.04.2003 1.589.000 1.754.000 -0,0031368 0,0011416 -0,0022811 -4.562.200
30.04.2003 1.590.000 1.744.000 0,0006293 -0,0057013 -0,0006368 -1.273.579
01.05.2003 1.574.000 1.752.000 -0,0100629 0,0045872 -0,0071329 -14.265.767
02.05.2003 1.556.000 1.739.000 -0,0114358 -0,0074201 -0,0106327 -21.265.368
05.05.2003 1.540.000 1.730.000 -0,0102828 -0,0051754 -0,0092613 -18.522.597
06.05.2003 1.535.000 1.722.000 -0,0032468 -0,0046243 -0,0035223 -7.044.516
07.05.2003 1.540.000 1.740.000 0,0032573 0,0104530 0,0046965 9.392.911
08.05.2003 1.534.000 1.748.000 -0,0038961 0,0045977 -0,0021973 -4.394.686
09.05.2003 1.519.000 1.727.000 -0,0097784 -0,0120137 -0,0102254 -20.450.864
12.05.2003 1.504.000 1.730.000 -0,0098749 0,0017371 -0,0075525 -15.105.022
13.05.2003 1.498.000 1.737.000 -0,0039894 0,0040462 -0,0023822 -4.764.482
14.05.2003 1.495.000 1.721.000 -0,0020027 -0,0092113 -0,0034444 -6.888.786
15.05.2003 1.486.000 1.709.000 -0,0060201 -0,0069727 -0,0062106 -12.421.183
16.05.2003 1.488.000 1.706.000 0,0013459 -0,0017554 0,0007256 1.451.267
20.05.2003 1.497.000 1.712.000 0,0060484 0,0035170 0,0055421 11.084.219
21.05.2003 1.473.000 1.714.000 -0,0160321 0,0011682 -0,0125920 -25.184.013
22.05.2003 1.465.000 1.715.000 -0,0054311 0,0005834 -0,0042282 -8.456.377
23.05.2003 1.477.000 1.726.000 0,0081911 0,0064140 0,0078357 15.671.400
26.05.2003 1.463.000 1.723.000 -0,0094787 -0,0017381 -0,0079306 -15.861.126
27.05.2003 1.459.000 1.724.000 -0,0027341 0,0005804 -0,0020712 -4.142.420
28.05.2003 1.456.000 1.732.000 -0,0020562 0,0046404 -0,0007169 -1.433.776
29.05.2003 1.450.000 1.705.000 -0,0041209 -0,0155889 -0,0064145 -12.828.972
30.05.2003 1.441.000 1.691.000 -0,0062069 -0,0082111 -0,0066077 -13.215.492
02.06.2003 1.427.000 1.689.000 -0,0097155 -0,0011827 -0,0080089 -16.017.853
03.06.2003 1.422.000 1.661.000 -0,0035039 -0,0165779 -0,0061187 -12.237.309
04.06.2003 1.436.000 1.687.000 0,0098453 0,0156532 0,0110069 22.013.750
05.06.2003 1.426.000 1.671.000 -0,0069638 -0,0094843 -0,0074679 -14.935.778
06.06.2003 1.443.000 1.688.000 0,0119215 0,0101735 0,0115719 23.143.753
09.06.2003 1.430.000 1.692.000 -0,0090090 0,0023697 -0,0067333 -13.466.547
10.06.2003 1.416.000 1.658.000 -0,0097902 -0,0200946 -0,0118511 -23.702.161
11.06.2003 1.425.000 1.669.000 0,0063559 0,0066345 0,0064116 12.823.291
12.06.2003 1.424.000 1.670.000 -0,0007018 0,0005992 -0,0004416 -883.143
13.06.2003 1.418.000 1.667.000 -0,0042135 -0,0017964 -0,0037301 -7.460.136
16.06.2003 1.415.000 1.666.000 -0,0021157 -0,0005999 -0,0018125 -3.625.001
17.06.2003 1.418.000 1.684.000 0,0021201 0,0108043 0,0038570 7.713.955
18.06.2003 1.414.000 1.672.000 0,0028209 0,0071259 0,0036819 7.363.754
19.06.2003 1.415.000 1.662.000 -0,0007072 0,0059809 0,0006304 1.260.803
20.06.2003 1.426.000 1.660.000 -0,0077739 0,0012034 -0,0059784 -11.956.815
23.06.2003 1.417.000 1.655.000 0,0063114 0,0030120 0,0056515 11.302.996
24.06.2003 1.432.000 1.654.000 -0,0105857 0,0006042 -0,0083477 -16.695.499
25.06.2003 1.437.000 1.661.000 -0,0034916 -0,0042322 -0,0036397 -7.279.458
26.06.2003 1.439.000 1.658.000 -0,0013918 0,0018061 -0,0007522 -1.504.405
27.06.2003 1.434.000 1.645.000 0,0034746 0,0078408 0,0043479 8.695.725
30.06.2003 1.429.000 1.631.000 0,0034868 0,0085106 0,0044915 8.983.056

                        01.07.2003 1.414.000 1.617.000 0,0104969 0,0085837 0,0101142 20.228.438
02.07.2003 1.409.000 1.627.000 0,0035361 -0,0061843 0,0015920 3.183.992
03.07.2003 1.403.000 1.620.000 0,0042583 0,0043024 0,0042672 8.534.302
04.07.2003 1.398.000 1.603.000 0,0035638 0,0104938 0,0049498 9.899.598
07.07.2003 1.395.000 1.600.000 0,0021459 0,0018715 0,0020910 4.182.073
08.07.2003 1.404.000 1.600.000 -0,0064516 0,0000000 -0,0051613 -10.322.581
09.07.2003 1.402.000 1.585.000 0,0014245 0,0093750 0,0030146 6.029.202
10.07.2003 1.420.000 1.610.000 -0,0128388 -0,0157729 -0,0134256 -26.851.231
11.07.2003 1.409.000 1.598.000 0,0077465 0,0074534 0,0076879 15.375.733
14.07.2003 1.395.000 1.579.000 0,0099361 0,0118899 0,0103269 20.653.745
15.07.2003 1.387.000 1.564.000 0,0057348 0,0094997 0,0064878 12.975.501
16.07.2003 1.379.000 1.560.000 0,0057678 0,0025575 0,0051258 10.251.569
17.07.2003 1.382.000 1.541.000 -0,0021755 0,0121795 0,0006955 1.391.012

Tablo 4.1  Literatür Kısmında Kullanılan RMD Örne�i Portföy Verileri  

Portföydeki  Varlıkların Getiri De�i�imleri
A�ırlıklandırılmı� Getiri 

De�i�imleri
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) 

81



Portföydeki Varlıkların Piyasa Fiyatları
Portföyler Yabancı Para Portföyü Yabancı Para Portföyü
Varlıklar USD EURO USD EURO
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 80,00% 20,00% 80,00% 20,00%
Piyasa De�eri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000 400.000.000

18.07.2003 1.385.000 1.554.000 -0,0021708 -0,0084361 -0,0034238 -6.847.659
21.07.2003 1.396.000 1.565.000 -0,0079422 -0,0070785 -0,0077695 -15.538.984
22.07.2003 1.390.000 1.568.000 0,0042980 -0,0019169 0,0030550 6.110.018
23.07.2003 1.391.000 1.579.000 -0,0007194 -0,0070153 -0,0019786 -3.957.202
24.07.2003 1.401.000 1.596.000 -0,0071891 -0,0107663 -0,0079045 -15.809.039
25.07.2003 1.426.000 1.638.000 -0,0178444 -0,0263158 -0,0195387 -39.077.351
28.07.2003 1.419.000 1.630.000 0,0049088 0,0048840 0,0049039 9.807.739
29.07.2003 1.414.000 1.624.000 0,0035236 0,0036810 0,0035551 7.110.166
30.07.2003 1.437.000 1.651.000 -0,0162659 -0,0166256 -0,0163379 -32.675.706
31.07.2003 1.429.000 1.633.000 0,0055672 0,0109025 0,0066342 13.268.439
01.08.2003 1.419.000 1.606.000 0,0069979 0,0165340 0,0089051 17.810.236
04.08.2003 1.436.000 1.605.000 -0,0119803 0,0006227 -0,0094597 -18.919.362
05.08.2003 1.421.000 1.606.000 0,0104457 -0,0006231 0,0082319 16.463.871
06.08.2003 1.406.000 1.595.000 0,0105559 0,0068493 0,0098146 19.629.240
07.08.2003 1.401.000 1.598.000 0,0035562 -0,0018809 0,0024688 4.937.549
08.08.2003 1.411.000 1.602.000 -0,0071378 -0,0025031 -0,0062108 -12.421.666
11.08.2003 1.401.000 1.589.000 0,0070872 0,0081149 0,0072927 14.585.418
12.08.2003 1.401.000 1.581.000 0,0000000 0,0050346 0,0010069 2.013.845
13.08.2003 1.403.000 1.590.000 0,0014276 0,0056926 0,0022806 4.561.121
14.08.2003 1.400.000 1.577.000 0,0021383 -0,0081761 0,0000754 150.800
15.08.2003 1.402.000 1.585.000 -0,0014286 0,0050729 -0,0001283 -256.545
18.08.2003 1.396.000 1.573.000 0,0042796 -0,0075710 0,0019095 3.818.970
19.08.2003 1.396.000 1.566.000 0,0000000 -0,0044501 -0,0008900 -1.780.038
20.08.2003 1.404.000 1.557.000 -0,0057307 -0,0057471 -0,0057340 -11.467.905
21.08.2003 1.400.000 1.555.000 0,0028490 -0,0012845 0,0020223 4.044.596
22.08.2003 1.398.000 1.538.000 0,0014286 -0,0109325 -0,0010436 -2.087.276
25.08.2003 1.394.000 1.522.000 0,0028612 -0,0104031 0,0002084 416.720
26.08.2003 1.390.000 1.515.000 0,0028694 -0,0045992 0,0013757 2.751.420
27.08.2003 1.388.000 1.505.000 0,0014388 -0,0066007 -0,0001691 -338.106
28.08.2003 1.400.000 1.524.000 -0,0086455 0,0126246 -0,0043915 -8.783.019
29.08.2003 1.408.000 1.526.000 -0,0057143 0,0013123 -0,0043090 -8.617.923
01.09.2003 1.399.000 1.527.000 0,0063920 0,0006553 0,0052447 10.489.396
02.09.2003 1.391.000 1.528.000 0,0057184 0,0006549 0,0047057 9.411.344
03.09.2003 1.394.000 1.514.051 -0,0021567 -0,0091289 -0,0035512 -7.102.326
04.09.2003 1.394.000 1.505.738 0,0000000 -0,0054906 -0,0010981 -2.196.227
05.09.2003 1.388.000 1.503.905 0,0043042 -0,0012173 0,0031999 6.399.720
08.09.2003 1.384.000 1.531.656 0,0028818 0,0184526 0,0059960 11.992.002
09.09.2003 1.383.000 1.531.656 0,0007225 0,0000000 0,0005780 1.156.069
10.09.2003 1.389.000 1.544.858 -0,0043384 0,0086194 -0,0017468 -3.493.660
11.09.2003 1.384.000 1.550.422 0,0035997 0,0036016 0,0036001 7.200.189
12.09.2003 1.386.000 1.557.798 -0,0014451 0,0047574 -0,0002046 -409.173
15.09.2003 1.376.000 1.537.992 0,0072150 -0,0127141 0,0032292 6.458.371
16.09.2003 1.375.000 1.550.353 0,0007267 0,0080371 0,0021888 4.377.632
17.09.2003 1.373.000 1.543.575 0,0014545 -0,0043719 0,0002893 578.510
18.09.2003 1.374.000 1.538.425 -0,0007283 -0,0033364 -0,0012499 -2.499.896
19.09.2003 1.374.000 1.550.019 0,0000000 0,0075363 0,0015073 3.014.512
22.09.2003 1.370.000 1.547.040 0,0029112 -0,0019219 0,0019446 3.889.168
23.09.2003 1.359.000 1.558.092 0,0080292 0,0071440 0,0078522 15.704.301
24.09.2003 1.355.000 1.555.537 0,0029433 -0,0016398 0,0020267 4.053.415
25.09.2003 1.356.000 1.554.645 -0,0007380 -0,0005734 -0,0007051 -1.410.186
26.09.2003 1.373.000 1.576.739 -0,0125369 0,0142116 -0,0071872 -14.374.355
29.09.2003 1.372.000 1.575.057 0,0007283 -0,0010668 0,0003693 738.628
30.09.2003 1.383.000 1.578.814 -0,0080175 0,0023853 -0,0059369 -11.873.864
01.10.2003 1.391.000 1.622.944 -0,0057845 0,0279514 0,0009627 1.925.302
02.10.2003 1.393.000 1.627.407 -0,0014378 0,0027499 -0,0006003 -1.200.527
03.10.2003 1.406.000 1.646.468 -0,0093324 0,0117125 -0,0051234 -10.246.803
06.10.2003 1.396.000 1.633.437 0,0071124 -0,0079145 0,0041070 8.213.994
07.10.2003 1.368.000 1.584.278 -0,0020057 -0,0300675 -0,0076181 -15.236.185
08.10.2003 1.378.000 1.622.711 -0,0073099 -0,0242590 -0,0106998 -21.399.506
09.10.2003 1.377.000 1.626.537 0,0007257 -0,0023578 0,0001090 217.990
10.10.2003 1.384.000 1.636.946 -0,0050835 -0,0063995 -0,0053467 -10.693.418
13.10.2003 1.390.000 1.634.559 -0,0043353 0,0014582 -0,0031766 -6.353.135
14.10.2003 1.399.000 1.636.824 -0,0064748 -0,0013857 -0,0054570 -10.913.990
15.10.2003 1.416.000 1.648.955 -0,0121515 -0,0074113 -0,0112035 -22.406.980
16.10.2003 1.408.000 1.646.727 0,0056497 0,0013512 0,0047900 9.580.012
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Portföydeki Varlıkların Piyasa Fiyatları
Portföyler Yabancı Para Portföyü Yabancı Para Portföyü
Varlıklar USD EURO USD EURO
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 80,00% 20,00% 80,00% 20,00%
Piyasa De�eri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000 400.000.000

17.10.2003 1.414.000 1.643.661 -0,0042614 0,0018619 -0,0030367 -6.073.432
20.10.2003 1.438.000 1.668.261 -0,0169731 -0,0149666 -0,0165718 -33.143.637
21.10.2003 1.459.000 1.700.983 -0,0146036 -0,0196144 -0,0156058 -31.211.561
22.10.2003 1.457.000 1.696.067 0,0013708 0,0028901 0,0016747 3.349.320
23.10.2003 1.476.000 1.725.274 -0,0130405 -0,0172204 -0,0138765 -27.752.962
24.10.2003 1.475.000 1.740.841 0,0006775 -0,0090229 -0,0012626 -2.525.155
27.10.2003 1.486.000 1.751.493 -0,0074576 -0,0061189 -0,0071899 -14.379.756
28.10.2003 1.503.000 1.767.431 -0,0114401 -0,0090997 -0,0109720 -21.944.038
29.10.2003 1.503.000 1.760.000 0,0000000 0,0042044 0,0008409 1.681.763
30.10.2003 1.503.000 1.753.652 0,0000000 0,0036068 0,0007214 1.442.727
31.10.2003 1.498.000 1.728.715 0,0033267 0,0142200 0,0055054 11.010.704
03.11.2003 1.486.000 1.713.349 0,0080107 0,0088887 0,0081863 16.372.563
04.11.2003 1.478.000 1.688.989 0,0053836 0,0142178 0,0071504 14.300.836
05.11.2003 1.473.000 1.693.961 0,0033829 -0,0029438 0,0021176 4.235.211
06.11.2003 1.478.000 1.711.693 -0,0033944 -0,0104678 -0,0048091 -9.618.202
07.11.2003 1.496.000 1.718.733 -0,0121786 -0,0041129 -0,0105655 -21.130.946
10.11.2003 1.504.000 1.718.733 -0,0053476 0,0000000 -0,0042781 -8.556.150
11.11.2003 1.492.000 1.713.815 0,0079787 0,0028614 0,0069553 13.910.521
12.11.2003 1.485.000 1.707.841 0,0046917 0,0034858 0,0044505 8.901.019
13.11.2003 1.489.000 1.725.902 -0,0026936 -0,0105753 -0,0042700 -8.539.900
14.11.2003 1.481.000 1.731.641 0,0053727 -0,0033252 0,0036331 7.266.286
17.11.2003 1.474.000 1.737.466 0,0047265 -0,0033639 0,0031085 6.216.913
18.11.2003 1.470.000 1.737.691 0,0027137 -0,0001295 0,0021451 4.290.127
19.11.2003 1.464.000 1.722.947 0,0040816 0,0084848 0,0049623 9.924.541
20.11.2003 1.459.000 1.739.991 0,0034153 -0,0098924 0,0007538 1.507.540
21.11.2003 1.477.000 1.760.785 -0,0123372 -0,0119506 -0,0122599 -24.519.802
24.11.2003 1.472.000 1.749.562 0,0033852 0,0063739 0,0039830 7.965.929
28.11.2003 1.471.000 1.749.562 0,0006793 0,0000000 0,0005435 1.086.957
01.12.2003 1.462.000 1.751.255 0,0061183 -0,0009677 0,0047011 9.402.191
02.12.2003 1.454.000 1.746.893 0,0054720 0,0024908 0,0048757 9.751.444
03.12.2003 1.457.000 1.743.750 -0,0020633 0,0017992 -0,0012908 -2.581.560
04.12.2003 1.462.000 1.768.775 0,0034317 0,0114343 0,0050322 10.064.456
05.12.2003 1.455.000 1.756.471 -0,0047880 -0,0069562 -0,0052216 -10.443.229
08.12.2003 1.453.000 1.755.817 -0,0013746 -0,0003723 -0,0011741 -2.348.248
09.12.2003 1.441.000 1.758.847 -0,0082588 0,0017257 -0,0062619 -12.523.763
10.12.2003 1.433.000 1.757.215 -0,0055517 -0,0009279 -0,0046269 -9.253.873
11.12.2003 1.435.000 1.752.403 0,0013957 -0,0027384 0,0005689 1.137.708
12.12.2003 1.443.000 1.755.562 0,0055749 0,0018027 0,0048205 9.640.928
15.12.2003 1.439.000 1.761.882 -0,0027720 0,0036000 -0,0014976 -2.995.210
16.12.2003 1.435.000 1.753.853 -0,0027797 -0,0045571 -0,0031352 -6.270.357
17.12.2003 1.426.000 1.760.115 -0,0062718 0,0035704 -0,0043033 -8.606.673
18.12.2003 1.432.000 1.765.521 0,0042076 0,0030714 0,0039803 7.960.674
19.12.2003 1.429.000 1.773.511 -0,0020950 0,0045256 -0,0007709 -1.541.725
22.12.2003 1.428.000 1.773.417 -0,0006998 -0,0000530 -0,0005704 -1.140.865
23.12.2003 1.433.000 1.780.965 0,0035014 0,0042562 0,0036524 7.304.717
24.12.2003 1.431.000 1.775.045 -0,0013957 -0,0033240 -0,0017813 -3.562.694
25.12.2003 1.427.000 1.771.953 -0,0027952 -0,0017419 -0,0025846 -5.169.168
26.12.2003 1.419.000 1.767.512 -0,0056062 -0,0025063 -0,0049862 -9.972.377
29.12.2003 1.414.000 1.761.141 -0,0035236 -0,0036045 -0,0035398 -7.079.574
30.12.2003 1.414.000 1.765.679 0,0000000 0,0025767 0,0005153 1.030.695
31.12.2003 1.402.000 1.753.489 -0,0084866 -0,0069039 -0,0081700 -16.340.045
02.01.2004 1.400.000 1.765.957 -0,0014265 0,0068454 0,0002279 455.710
05.01.2004 1.396.000 1.758.939 0,0028571 -0,0039740 0,0014909 2.981.809
06.01.2004 1.378.000 1.745.224 0,0128940 -0,0077973 0,0087557 17.511.447
07.01.2004 1.370.000 1.745.332 0,0058055 0,0000619 0,0046568 9.313.578
08.01.2004 1.370.000 1.736.643 0,0000000 -0,0049784 -0,0009957 -1.991.369
12.01.2004 1.361.000 1.724.358 0,0065693 -0,0070740 0,0038407 7.681.352
13.01.2004 1.338.000 1.734.513 0,0168993 0,0058891 0,0146973 29.394.601
14.01.2004 1.336.000 1.721.966 0,0014948 -0,0072337 -0,0002509 -501.863
15.01.2004 1.347.000 1.703.905 -0,0082335 -0,0104886 -0,0086845 -17.369.090
16.01.2004 1.343.000 1.708.168 0,0029696 0,0025019 0,0028760 5.752.059
19.01.2004 1.340.000 1.697.952 0,0022338 -0,0059807 0,0005909 1.181.817
20.01.2004 1.356.000 1.675.987 -0,0119403 -0,0129362 -0,0121395 -24.278.947
21.01.2004 1.339.000 1.676.452 0,0125369 0,0002774 0,0100850 20.169.976
22.01.2004 1.333.000 1.672.412 0,0044810 -0,0024099 0,0031028 6.205.589
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Portföydeki Varlıkların Piyasa Fiyatları
Portföyler Yabancı Para Portföyü Yabancı Para Portföyü
Varlıklar USD EURO USD EURO
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 80,00% 20,00% 80,00% 20,00%
Piyasa De�eri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000 400.000.000

23.01.2004 1.329.000 1.682.387 0,0030008 0,0059644 0,0035935 7.186.976
26.01.2004 1.327.000 1.687.314 0,0015049 0,0029286 0,0017896 3.579.256
27.01.2004 1.326.000 1.691.021 0,0007536 0,0021970 0,0010423 2.084.520
28.01.2004 1.322.000 1.666.324 0,0030166 -0,0146048 -0,0005077 -1.015.368
29.01.2004 1.327.000 1.651.347 -0,0037821 -0,0089880 -0,0048233 -9.646.656
30.01.2004 1.340.000 1.673.452 0,0097965 0,0133253 0,0105023 21.004.556
05.02.2004 1.343.000 1.663.728 0,0022388 0,9940512 0,2006013 401.202.577
06.02.2004 1.328.000 1.669.047 -0,0111690 1,0030582 0,1916764 383.352.838
09.02.2004 1.339.000 1.680.197 0,0082831 1,0065421 0,2079349 415.869.835
10.02.2004 1.349.000 1.717.585 0,0074683 1,0221147 0,2103975 420.795.083
11.02.2004 1.345.000 1.717.545 -0,0029652 0,9998422 0,1975963 395.192.633
12.02.2004 1.341.000 1.699.657 -0,0029740 0,9894506 0,1955109 391.021.892
13.02.2004 1.321.000 1.693.730 -0,0149142 0,9963769 0,1873440 374.687.977
16.02.2004 1.317.000 1.689.574 -0,0030280 0,9974099 0,1970596 394.119.129
17.02.2004 1.323.000 1.687.498 0,0045558 0,9986346 0,2033716 406.743.121
18.02.2004 1.320.000 1.696.128 -0,0022676 1,0049772 0,1991814 398.362.759
19.02.2004 1.322.000 1.702.296 0,0015152 1,0035003 0,2019122 403.824.373
20.02.2004 1.327.000 1.686.540 0,0037821 0,9906086 0,2011474 402.294.864
23.02.2004 1.329.000 1.681.938 0,0015072 0,9971344 0,2006326 401.265.202
24.02.2004 1.333.000 1.670.334 0,0030098 0,9929635 0,2010005 402.001.041
25.02.2004 1.326.000 1.669.050 -0,0052513 0,9990930 0,1956175 391.235.098
26.02.2004 1.321.000 1.671.940 -0,0037707 1,0015931 0,1973020 394.604.066
27.02.2004 1.330.000 1.655.688 0,0068130 0,9901414 0,2034787 406.957.390
01.03.2004 1.327.000 1.647.650 -0,0022556 0,9950057 0,1971966 394.393.258
02.03.2004 1.321.000 1.649.741 -0,0045215 1,0011289 0,1966086 393.217.189
03.03.2004 1.320.000 1.637.407 -0,0007570 0,9923837 0,1978711 395.742.258
03.03.2004 1.320.000 1.619.847 0,0000000 0,9891347 0,1978269 395.653.860
05.03.2004 1.329.000 1.620.885 0,0068182 1,0004982 0,2055542 411.108.369
08.03.2004 1.330.000 1.621.182 0,0007524 1,0000407 0,2006101 401.220.200
09.03.2004 1.321.000 1.633.409 -0,0067669 1,0073995 0,1960664 392.132.748
10.03.2004 1.317.000 1.632.959 -0,0030280 0,9995831 0,1974942 394.988.418
11.03.2004 1.318.000 1.622.337 0,0007593 0,9933538 0,1992782 398.556.395
12.03.2004 1.324.000 1.620.319 0,0045524 0,9986137 0,2033646 406.729.255
15.03.2004 1.322.000 1.619.138 -0,0015106 0,9991286 0,1986173 397.234.508
16.03.2004 1.317.000 1.619.087 -0,0037821 0,9998258 0,1969394 393.878.896
17.03.2004 1.318.000 1.626.671 0,0007593 1,0045414 0,2015157 403.031.462
18.03.2004 1.322.000 1.619.050 0,0030349 0,9951730 0,2014625 402.925.028
19.03.2004 1.328.000 1.629.055 0,0045386 1,0060369 0,2048382 409.676.474
22.03.2004 1.318.000 1.628.786 -0,0075301 0,9996931 0,1939145 387.829.037
23.03.2004 1.319.000 1.626.066 0,0007587 0,9981882 0,2002446 400.489.249
24.03.2004 1.320.000 1.624.788 0,0007582 0,9990720 0,2004209 400.841.838
25.03.2004 1.319.000 1.616.049 -0,0007576 0,9944793 0,1982898 396.579.591
26.03.2004 1.325.000 1.608.348 0,0045489 0,9950917 0,2026575 405.314.934
29.03.2004 1.321.000 1.606.576 -0,0030189 0,9987546 0,1973358 394.671.660
30.03.2004 1.319.000 1.597.893 -0,0015140 0,9944516 0,1976791 395.358.214
31.03.2004 1.318.000 1.607.485 -0,0031348 0,0062617 -0,0012555 -2.510.978
01.04.2004 1.317.000 1.609.994 -0,0007587 0,0015608 -0,0002948 -589.631
02.04.2004 1.313.000 1.615.985 -0,0030372 0,0037211 -0,0016855 -3.371.076
05.04.2004 1.308.000 1.611.115 -0,0038081 -0,0030136 -0,0036492 -7.298.374
06.04.2004 1.316.000 1.590.449 0,0061162 -0,0128271 0,0023275 4.655.076
07.04.2004 1.311.000 1.583.630 -0,0037994 -0,0042875 -0,0038970 -7.794.015
08.04.2004 1.324.000 1.601.158 0,0099161 0,0110682 0,0101465 20.293.048
09.04.2004 1.342.000 1.629.664 0,0135952 0,0178034 0,0144368 28.873.612
12.04.2004 1.331.000 1.610.831 -0,0081967 -0,0115564 -0,0088687 -17.737.302
13.04.2004 1.350.000 1.631.055 0,0142750 0,0125550 0,0139310 27.861.974
14.04.2004 1.360.000 1.631.660 0,0074074 0,0003709 0,0060001 12.000.222
15.04.2004 1.352.000 1.612.564 -0,0058824 -0,0117034 -0,0070466 -14.093.132
16.04.2004 1.369.000 1.633.578 0,0125740 0,0130314 0,0126655 25.330.912
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Tablo 5.3  Sermaye Yeterlilik Analiz Formu

BDDK'NIN DÜZENLEMELER�NE GÖRE
       KONSOL�DE ED�LMEM�� MAL� TABLOLAR ESAS ALINARAK DÜZENLENEN

    SERMAYE YETERL�L��� ANAL�Z FORMU (30.11.06 TAR�H� �T�BARIYLA)

I- ANA SERMAYE
A) Ödenmi� sermaye,
B) Ödenmi� sermayeye ili�kin enflasyona göre düzeltme farkı,

C) Hisse senedi ihraç primleri,

Ç) Hisse senedi iptal kârları,

D) Yedek akçeler,

E) Yedek akçelere ili�kin enflasyona göre düzeltme farkı,
F) Net dönem kârı ile geçmi� yıllar kârı,

G) Muhtemel riskler için ayrılan serbest kar�ılıkların ana sermayenin yüzde 25’ine kadar olan kısmı,

�) Sermayeye eklenecek i�tirak ve ba�lı ortaklık hisseleri ile gayrimenkul satı� kazançları

H) Birincil sermaye benzeri borçların ana sermayenin yüzde 15’ine kadar olan kısmı

I) Net dönem zararı ile geçmi� yıllar zararı toplamının yedek akçelerle kar�ılanamayan kısmı (-),

�) Özel maliyet bedelleri (-),

J) Pe�in ödenmi� giderler (-),

K) Maddi olmayan duran varlıklar (-),

L) Ana sermayenin yüzde 10’nu a�an ertelenmi� vergi aktifi tutarı (-),

M) Kanunun 56 ncı maddesinin üçüncü fıkrasında belirtilen a�ım tutarı (-).

II- KATKI SERMAYE
A) Genel kar�ılıklar,

B) Menkuller yeniden de�erleme de�er artı�ı tutarının yüzde 45’i,

C) Gayrimenkuller yeniden de�erleme de�er artı�ı tutarının yüzde 45’i,

Ç) ��tirakler, ba�lı ortaklıklar ve birlikte kontrol edilen ortaklıklar bedelsiz hisseleri,

D) Birincil sermaye benzeri borçların ana sermaye hesaplamasında dikkate alınmayan kısmı,

E) �kincil sermaye benzeri borçlar,

F) Satılmaya hazır menkul de�erler ile i�tirak ve ba�lı ortaklıklara ili�kin de�er artı� fonlarının yüzde 45’i

farkı hariç).

 

III- ÜÇÜNCÜ KU�AK SERMAYE 
IV- SERMAYE (Yönetmelikte öngörülen sınırlar çerçevesinde: (I+II+III)

V- SERMAYEDEN �ND�R�LEN DE�ERLER
A) Sermayesinin yüzde 10 ve daha fazlasına sahip olunan bankalar ile finansal kurulu�lardan (yurt içi, yurt dı�ı) konsolide edilmeyenlerdeki ortaklık payları,
B) Sermayesinin yüzde 10’nundan azına sahip olunan bankalar ile finansal kurulu�lardaki (yurt içi, yurt dı�ı) bankanın ana sermaye ve katkı sermaye
toplamının yüzde 10 ve daha fazlasını a�an tutardaki ortaklık payları toplamı,
C) Bankalara, finansal kurulu�lara (yurt içi, yurt dı�ı) veya nitelikli pay sahiplerine kullandırılan ikincil sermaye benzeri borç niteli�ini haiz krediler ile
bunlardan satın alınan birincil veya ikincil sermaye benzeri borç niteli�ini haiz borçlanma araçları,

Ç) Kanunun 50 ve 51 inci maddeleri hükümlerine aykırı olarak kullandırılan krediler,
D) Bankaların, gayrimenkullerinin net defter de�erleri toplamının özkaynaklarının yüzde ellisini a�an kısmı ile alacaklarından dolayı edinmek zorunda
kaldıkları ve Kanunun 57 nci maddesi uyarınca elden çıkarılması gereken emtia ve gayrimenkullerden edinim tarihinden itibaren be� yıl geçmesine ra�men
elden çıkarılamayanların net defter de�erleri,

E) Kurulca belirlenecek di�er hesaplar.

VI- ÖZKAYNAK (IV- V)

VII- KRED� R�SK�NE ESAS TUTAR
A) Risk a�ırlı�ı % 0 olanlar,

B) Risk a�ırlı�ı % 20 olanlar,

C) Risk a�ırlı�ı % 50 olanlar,

Ç) Risk a�ırlı�ı % 100 olanlar,

VIII- P�YASA R�SK�NE ESAS TUTAR 
IX- OPERASYONEL R�SKE ESAS TUTAR
X- SERMAYE YETERL�L��� STANDART ORANI (VI/(VII+VIII+IX)) %
XI- KATKI SERMAYE / ANA SERMAYE (II/I) %
XII- B�R�NC�L SERMAYE BENZER� BORÇLAR / ANA SERMAYE (IH/I) %
XIII- B�R�NC�L VE �K�NC�L SERMAYE BENZER� BORÇLAR / ANA SERMAYE ((IID+IIE)/I) %
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%0 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR
- NAK�T DE�ERLER

a- Kasa,

b- Efektif deposu,

c- Yoldaki paralar,

d- Kıymetli maden deposu.

- VADES� GELM�� MENKUL DE�ERLER

a- Vadesi gelmi� A grubu menkul kıymetler ile bunların kuponları

- T.C. MERKEZ BANKASI

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER

a- A Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar

- PARA P�YASALARINDAN ALACAKLAR

- TERS REPO ��LEMLER�NDEN ALACAKLAR
a- A Grubu Menkul Kıymetler kar�ılı�ı yapılanlar

- ZORUNLU KAR�ILIKLAR

- KRED�LER
a- A Grubunda yer alanlara kullandırılanlar,

b- A Grubu teminatlar kar�ılı�ı kullandırılanlar,

krediler,

ç- Bankaların kendi çıkardıkları menkul kıymetlerle teminat altına alınanlar (yatırım fonu katılma belgeleri hariç)

d- Türkiye �hracat Kredi Bankası A.�.’ ye kullandırılanlar,
e- Kurum tarafından belirlenen banka ve mali kurumlardan, nitelikleri sözle�me ile belirlenen taraf ve konuların finansmanında kullandırılmak üzere risk
sermayesi olarak sa�lanan ve Kurumdan izin alınmak kaydıyla kullandırılanlar.

- K�RALAMA ��LEMLER�NDEN ALACAKLAR

a- A1 Grubunda yer alanlardan olanlar veya A Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DE�ERLER

a- A Grubu Menkul Kıymetler ile kıymetli madenler.

- VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DE�ERLER

a- A Grubu Menkul Kıymetler ile kıymetli madenler.

- AKT�FLER�M�Z�N VADEL� SATI�INDAN ALACAKLAR

a- A1 Grubunda yer alanlardan olanlar veya A Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

- MUHTEL�F ALACAKLAR

a- A Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar,

b- Fonlardan alacaklar.

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- % 0 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.

- D��ER AKT�FLER

a- Ayniyat mevcudu,

b- Pe�in ödenmi� vergiler,

c- Kamu kurum ve kurulu�larından alacaklar,

ç- Özkaynak hesaplamasında indirime konu edilmemi� ertelenmi� vergi aktifi tutarı, 

d- �ubeler cari hesabı,

e- A1 Grubunda yer alanlardan olan di�er alacaklar ile A Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER

a- A Grubu teminatı bulunan veya A1 Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhütler

b- % 0 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,

c- Riski bankaya rücu edilebilen, % 0 risk a�ırlı�ına tabi banka aktif de�erleri ile ilgili satı� i�lemleri 

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR
a- A1 Grubunda yer alanlarla gerçekle�tirilen veya A Grubu teminatlar ile teminat altına alınan türev finansal 
araçlar .

b- A1 Grubunda yer alanlarla gerçekle�tirilen alım satım hesaplarında yer alan toplam getiri swapları ve kredi temerrüt swapları

%20 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR
- NAK�T DE�ERLER

a- Satın alınan çekler.

- VADES� GELM�� MENKUL DE�ERLER

a- Vadesi gelmi� B grubu menkul kıymetler ile bunların kuponları.

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER

a- B Grubunda yer alanlar nezdinde bulunan hesaplar,

b- B Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar,

c- Yurtdı�ı merkez ve �ubeler.

- TERS REPO ��LEMLER�NDEN ALACAKLAR
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a- A grubu menkul kıymetler dı�ındaki menkul kıymetler kar�ılı�ı yapılanlar

- KRED�LER
a- B Grubunda yer alanlara kullandırılanlar,

b- B Grubu teminatlar kar�ılı�ı kullandırılanlar.
c- Risk bazlı sermaye yükümlülü�ü dahil olmak üzere koruyucu denetim ve düzenlemelere tabi olan OECD 
ülkeleri sermaye piyasası aracı kurumlarına verilen veya bu aracı kurumların kefaleti veya garantisi ile verilen 
nakdi krediler.

- K�RALAMA ��LEMLER�NDEN ALACAKLAR

a- B Grubunda yer alanlardan olanlar veya B Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DE�ERLER

a- B Grubu Menkul Kıymetler ile yatırım fonu katılma belgeleri.

- VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DE�ERLER

a- B Grubu Menkul Kıymetler ile yatırım fonu katılma belgeleri.

- AKT�FLER�M�Z�N VADEL� SATI�INDAN ALACAKLAR

a- B Grubunda yer alanlardan olanlar veya B Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

- MUHTEL�F ALACAKLAR

a- B Grubu teminatlar ile teminat altına alınan muhtelif alacaklar.
b- Risk bazlı sermaye yükümlülü�ü dahil olmak üzere koruyucu denetim ve düzenlemelere tabi olan OECD ülkeleri sermaye piyasası aracı kurumlarından
alacaklar veya bu aracı kurumların kefaleti veya garantisi ile teminat altına alınan muhtelif alacaklar.

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- % 20 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.

- D��ER AKT�FLER

a- B Grubunda yer alanlardan olanlar ile B Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER

a- B Grubu teminatı bulunan veya B Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhütler,

b- B Grubu menkul kıymetlerin ihracına aracılık taahhütleri,

c- % 20 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,

ç- Riski bankaya rücu edilebilen, % 20 risk a�ırlı�ına tabi banka aktif de�erleri ile ilgili satı� i�lemleri,

d- Geçici 1 inci madde kapsamında geçici ve kesin teminat mektupları. 

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR

a- B Grubunda yer alanlarla gerçekle�tirilen veya B Grubu teminatlar ile teminat altına alınanlar.

b- B Grubunda yer alanlarla gerçekle�tirilen alım satım hesaplarında yer alan toplam getiri swapları ve kredi temerrüt swapları

%50 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR
- KRED�LER
a- �kamet amacıyla kullanılan gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı kullandırılanlar,

b- Belediye sınırları dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı verilen nakdi krediler,
c- Bu gayrimenkuller üzerine 2 veya 3. dereceden tesis edilmi� ipotekler kar�ılı�ında (banka tarafından tesis edilen ipotek tutarı, bankanın ipotek derecesinden
önde gelen ipotek ve bo� ipotek de�erleri toplamı ile gayrimenkullerin rayiç de�eri arasındaki farkı a�mamak kaydıyla) kullandırılan nakdi kredilerin 2/3'ü.

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- % 50 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER

a- �kamet amacıyla kullanılan gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı verilen gayrinakdi krediler ve taahhütler,

b- Belediye sınırları dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipote�i kar�ılı�ı verilen nakdi krediler,
c- Bu gayrimenkuller üzerine 2 veya 3. dereceden tesis edilmi� ipotekler kar�ılı�ında (banka tarafından tesis edilen ipotek tutarı, bankanın ipotek derecesinden
önde gelen ipotek ve bo� ipotek de�erleri toplamı ile gayrimenkullerin rayiç de�eri arasındaki farkı a�mamak kaydıyla) kullandırılan nakdi kredilerin 2/3'ü,

ç- % 50 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,

d- Riski bankaya rücu edilebilen, % 50 risk a�ırlı�ına tabi banka aktif de�erleri ile ilgili satı� i�lemleri,

e- Geçici 1 inci madde kapsamında akreditifler. 

%100 R�SK A�IRLIKLI B�LANÇO �Ç� VARLIKLAR, GAYR�NAKD� KRED�LER, TAAHHÜTLER VE TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR
- VADES� GELM�� MENKUL DE�ERLER

a- A grubu ve B grubu menkul kıymetler dı�ında kalan vadesi gelmi� menkul kıymetler ile bunların kuponları.

- YURT �Ç�, YURT DI�I BANKALAR, YURT DI�I MERKEZ VE �UBELER
mevcutlar,

b- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan yurtdı�ı bankalar.

- KRED�LER
a- % 0, % 20 ve % 50 risk a�ırlıkları dı�ında kalan krediler.
- TASF�YE OLUNACAK ALACAKLAR (NET) (�lgili kanun, kararname ve tebli�le te�kil edilmi� fonlardan yetkili mercilerin talimatı ile tahsis olunan ve riski
aracı bankaya ait bulunmayan fon kaynaklı krediler hariç)
- ��T�RAKLER, BA�LI ORTAKLIKLAR VE B�RL�KTE KONTROL ED�LEN ORTAKLIKLAR (NET) (Sermayeden indirilenler dı�ında kalan tüm i�tirakler,
ba�lı ortaklıklar ve birlikte kontrol edilen ortaklıklar)

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DE�ERLER

a- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan satılmaya hazır menkul de�erler.
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- VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DE�ERLER

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan vadeye kadar elde tutulacak menkul de�erler.

- MADD� DURAN VARLIKLAR (NET) (Finansal kiralama anla�ması kapsamında kiracı olarak kullanılanlar ve alacaklardan dolayı edinilenler dahil)

a- Menkuller

b- Gayrimenkuller

- AKT�FLER�M�Z�N VADEL� SATI�INDAN ALACAKLAR

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan aktiflerimizin vadeli satı�ından alacaklar.

- MUHTEL�F ALACAKLAR

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan aktiflerimizin vadeli satı�ından alacaklar.

- FA�Z VE GEL�R TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- %100 risk a�ırlı�ına tabi tutulan hesaplar için.

- D��ER AKT�FLER

a- % 0 ve 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalan di�er aktifler.

- GAYR�NAKD� KRED�LER VE TAAHHÜTLER

a- ��tirak ve ba�lı ortaklıkların sermayesine i�tirak taahhütleri,

b- Çekler için ödeme taahhütleri,

c- Kredi kartları harcama limiti taahhütleri,

ç- % 100 risk a�ırlı�ına tabi aktif de�erlerin vadeli alım taahhütleri,

d- Riski bankaya rücu edilebilen, %100 risk a�ırlı�ına tabi banka aktif de�erleri ile ilgili satı� i�lemleri, 

e- % 0, % 20 ve % 50 risk a�ırlıkları dı�ında kalan gayrinakdi krediler ve taahhütler.

- TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR

a- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalanlar

b- % 0 ve % 20 risk a�ırlıkları dı�ında kalanlar ile gerçekle�tirilen alım satım hesaplarında yer alan toplam getiri swapları ve kredi temerrüt swapları

- R�SK A�IRLI�I VER�LMEM�� HESAPLAR

DÖV�Z VE FA�Z HADD� �LE �LG�L� ��LEMLER�N KRED�YE DÖNÜ�TÜRME 
ORANLARI �LE A�IRLIKLANDIRILMASI
(a ve b Satırlarına Brüt Tutarlar Yazılacaktır.)

�K� HAFTAYA KADAR VADEL�

 a- Faiz Oranına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %0 Kredi Dön.Oranı ]

 b- Döviz Kuruna ve Altına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %0 Kredi Dön.Oranı ]

     Toplam (a+b)

     Krediye Dönü�türme Oranları �le A�ırlıklandırılan Tutar

B�R YIL VE DAHA AZ VADEL�

 a- Faiz Oranına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %0,5 Kredi Dön.Oranı ]

 b- Döviz Kuruna ve Altına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %2 Kredi Dön.Oranı ]

     Toplam (a+b)

     Krediye Dönü�türme Oranları �le A�ırlıklandırılan Tutar

B�R YILDAN �K� YILA KADAR

 a- Faiz Oranına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %1 Kredi Dön.Oranı ]

 b- Döviz Kuruna ve Altına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %5 Kredi Dön.Oranı ]

     Toplam (a+b)

     Krediye Dönü�türme Oranları �le A�ırlıklandırılan Tutar

�K� YILDAN DAHA UZUN

 a- Faiz Oranına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %1 Kredi Dön.Oranı ]

 b- Döviz Kuruna ve Altına �li�kin Anla�malar(Taahhütler) - [ %3 Kredi Dön.Oranı ]

     Toplam (a+b)

     Krediye Dönü�türme Oranları �le A�ırlıklandırılan Tutar

GENEL TOPLAM

 a- Faiz Oranına �li�kin Anla�malar(Taahhütler)

 b- Döviz Kuruna ve Altına �li�kin Anla�malar(Taahhütler)

     Toplam (a+b)
     Krediye Dönü�türme Oranları �le A�ırlıklandırılan Tutar
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Portföy içindeki Varlıklar                            
( Risk Faktörleri)

Nominal De�eri 
(YTL)

Piyasa De�eri 
(YTL)

Piyasa 
Fiyatı 
(YTL)

Portföy 
�çindeki 
A�ırlık

USD (1.909.347.501,25 $) 2.300.000.000 1,205 48,925%
EURO (464.760.560,07 €) 790.000.000 1,700 16,805%
TRT160708T15 500.000.000 441.655.000 88,331 9,395%
TRT261108T17 400.000.000 334.636.000 83,659 7,118%
TRT130808T17 500.000.000 436.575.000 87,315 9,287%
TRT070312T14 300.000.000 308.568.000 102,856 6,564%
AKBNK 280.000.000 27.300.000 9,750 0,581%
ANSGR 100.000.000 2.280.000 2,280 0,048%
ASELS 6.000.000 1.665.000 27,750 0,035%
BANVT 90.000.000 3.870.000 4,300 0,082%
BRSAN 6.300.000 749.700 11,900 0,016%
DOAS 8.000.000 680.000 8,500 0,014%
ENKAI 100.000.000 16.100.000 16,100 0,342%
KARSN 100.000.000 3.900.000 3,900 0,083%
�SBTR 500.000 5.750.000 1150,000 0,122%
NETAS 85.000.000 2.698.750 3,175 0,057%
TEBNK 600.000.000 18.720.000 3,120 0,398%
TSPOR 90.000.000 5.895.000 6,550 0,125%
TOPLAM 4.701.042.450

TABLO 7.4   05.10.2007 Tarihindeki Portföy
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05.10.2007

 Döviz Cinsi
Açılan Pozisyon Tutarı 

(USD) 
Açılan Pozisyon 

Tutari (YTL)

Piyasa 
Fiyatı 
(YTL)

Portföy 
A�ırlıkları

USD 1.909.347.501 2.300.000.000 1,2046 74,43%
EURO 464.760.560 790.000.000 1,6998 25,57%
Toplam 3.090.000.000

05.10.2007

 ISN KODU Nominal Degeri TL Piyasa de�eri (YTL)

Piyasa 
Fiyatı 
(YTL)

Portföy 
A�ırlıkları

TRT160708T15 500.000.000 441.655.000 88,331 29,03%
TRT261108T17 400.000.000 334.636.000 83,659 21,99%
TRT130808T17 500.000.000 436.575.000 87,315 28,69%
TRT070312T14 300.000.000 308.568.000 102,856 20,28%
TOPLAM 1.521.434.000

05.10.2007

Senet Kodu Nominal De�eri YTL Piyasa De�eri  (YTL)

Piyasa 
Fiyatı 
(YTL)

Portföy 
A�ırlıkları

AKBNK 280.000.000 27.300.000 9,75 30,47%
ANSGR 100.000.000 2.280.000 2,28 2,54%
ASELS 6.000.000 1.665.000 27,75 1,86%
BANVT 90.000.000 3.870.000 4,30 4,32%
BRSAN 6.300.000 749.700 11,90 0,84%
DOAS 8.000.000 680.000 8,50 0,76%
ENKAI 100.000.000 16.100.000 16,10 17,97%
KARSN 100.000.000 3.900.000 3,90 4,35%
�SBTR 500.000 5.750.000 1.150,00 6,42%
NETAS 85.000.000 2.698.750 3,18 3,01%
TEBNK 600.000.000 18.720.000 3,12 20,89%
TSPOR 90.000.000 5.895.000 6,55 6,58%
TOPLAM 89.608.450

Hisse Senedi Portfoyü

Tahvil ve Bono Portföyü

Yabancı Para Portföyü

TABLO 7.5  05.10.2007 Tarihindeki Portföyün Alt Portföyleri
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Portföyler
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR

09.10.2006 5,96 1,65 22,83 1,77 92,99 6,39 7,11 1,39 1304,95 3,07 1,51 4,51
10.10.2006 6,12 1,68 22,64 1,77 92,99 6,63 7,11 1,39 1314,87 3,17 1,56 4,51
11.10.2006 6,16 1,71 22,54 1,78 92,07 6,63 7,18 1,38 1319,84 3,22 1,60 4,51
12.10.2006 6,27 1,72 22,93 1,80 92,99 6,83 7,64 1,41 1334,72 3,17 1,64 4,55
13.10.2006 6,43 1,76 23,12 1,79 93,92 6,73 7,64 1,39 1394,26 3,29 1,65 4,55
16.10.2006 6,47 1,76 23,90 1,79 93,92 6,88 7,77 1,39 1384,34 3,29 1,66 4,51
17.10.2006 6,31 1,73 23,02 1,76 92,99 6,73 7,64 1,36 1404,19 3,39 1,64 4,55
18.10.2006 6,51 1,83 23,32 1,78 95,76 6,83 7,77 1,39 1384,34 3,44 1,76 4,51
19.10.2006 6,47 1,91 23,70 1,78 95,76 6,93 7,91 1,41 1389,30 3,29 1,84 4,55
20.10.2006 6,35 1,86 23,80 1,77 95,76 6,83 7,91 1,39 1419,07 3,49 1,81 4,59
26.10.2006 6,39 1,92 24,38 1,79 98,52 7,03 8,11 1,41 1409,15 3,61 1,88 4,63
27.10.2006 6,43 1,95 24,29 1,80 10,22 6,98 8,11 1,40 1379,38 3,57 1,86 4,55
30.10.2006 6,31 1,92 24,09 1,80 10,59 6,88 7,97 1,39 1419,07 3,61 1,85 4,64
31.10.2006 6,43 1,92 24,87 1,82 10,96 7,08 8,17 1,39 1404,19 3,64 1,88 4,60
01.11.2006 6,47 1,95 24,77 1,83 11,05 7,23 8,24 1,45 1379,38 3,61 1,88 4,58
02.11.2006 6,35 1,84 24,04 1,81 10,96 7,13 8,31 1,41 1329,83 3,52 1,78 4,52
03.11.2006 6,27 1,85 24,09 1,82 11,14 7,08 8,64 1,41 1324,83 3,57 1,80 4,50
06.11.2006 6,39 1,84 24,58 1,82 11,14 7,28 8,51 1,41 1339,83 3,52 1,86 4,46
07.11.2006 6,54 1,89 25,02 1,82 11,14 7,33 8,51 1,42 1324,83 3,42 1,91 4,48
08.11.2006 6,58 1,86 25,99 1,79 11,33 7,28 8,64 1,41 1329,83 3,44 1,89 4,46
09.11.2006 6,74 1,94 26,96 1,80 11,51 7,33 8,70 1,41 1329,83 3,52 1,93 4,46
10.11.2006 6,51 1,92 26,47 1,79 11,23 7,28 8,64 1,41 1309,83 3,49 1,89 4,44
13.11.2006 6,39 1,86 25,26 1,76 11,05 7,08 8,51 1,39 1319,83 3,47 1,84 4,42
14.11.2006 6,51 1,86 25,50 1,77 11,33 7,18 8,37 1,40 1319,83 3,44 1,85 4,36
15.11.2006 6,43 1,84 25,26 1,77 11,33 7,08 8,24 1,40 1304,84 3,34 1,87 4,36
16.11.2006 6,43 1,82 25,26 1,82 11,14 6,98 8,31 1,39 1304,84 3,24 1,87 4,28
17.11.2006 6,20 1,78 24,29 1,77 11,23 6,73 8,24 1,39 1294,84 3,29 1,82 4,22
20.11.2006 6,16 1,75 24,00 1,73 10,96 7,08 8,31 1,40 1319,83 3,32 1,79 4,22
21.11.2006 6,35 1,74 24,00 1,73 11,14 6,98 8,17 1,43 1279,84 3,19 1,79 4,22
22.11.2006 6,12 1,70 23,61 1,75 11,05 6,73 8,31 1,41 1304,84 3,22 1,80 4,22
23.11.2006 6,23 1,70 23,70 1,74 11,23 7,18 8,64 1,50 1304,84 3,14 1,82 4,20
24.11.2006 6,12 1,65 23,70 1,74 11,23 6,83 8,70 1,47 1299,84 3,19 1,79 4,20
27.11.2006 6,39 1,68 23,80 1,73 11,42 6,73 8,57 1,49 1289,84 3,05 1,84 4,22
28.11.2006 6,23 1,62 23,41 1,73 11,60 6,29 8,24 1,43 1284,84 3,19 1,79 4,22
29.11.2006 6,39 1,66 23,70 1,71 11,60 6,29 8,57 1,44 1304,84 3,17 1,80 4,22
30.11.2006 6,31 1,68 24,48 1,73 11,88 6,29 8,44 1,44 1299,84 3,19 1,80 4,26
01.12.2006 6,35 1,68 24,77 1,74 11,88 6,24 8,51 1,44 1299,84 3,12 1,80 4,32
04.12.2006 6,31 1,65 24,29 1,71 11,88 5,99 8,84 1,41 1314,83 3,17 1,80 4,30
05.12.2006 6,47 1,66 24,29 1,71 11,79 5,99 9,30 1,41 1284,84 3,07 1,80 4,28
06.12.2006 6,43 1,66 24,29 1,71 11,88 5,99 9,90 1,41 1309,83 3,19 1,80 4,28
07.12.2006 6,70 1,74 24,77 1,73 11,79 6,24 9,83 1,43 1309,83 3,17 1,93 4,30
08.12.2006 6,62 1,73 24,29 1,71 11,69 6,14 9,77 1,43 1309,83 3,12 1,97 4,24
11.12.2006 6,62 1,78 24,19 1,72 11,69 6,09 9,97 1,43 1299,84 3,12 1,90 4,30
12.12.2006 6,58 1,76 24,09 1,70 11,23 5,94 10,03 1,42 1289,84 3,09 1,91 4,30
13.12.2006 6,39 1,76 23,90 1,68 11,33 5,94 10,03 1,40 1304,84 3,14 1,95 4,26
14.12.2006 6,51 1,80 23,90 1,68 11,33 6,04 10,37 1,41 1304,84 3,17 1,93 4,28
15.12.2006 6,66 1,84 24,09 1,71 11,42 6,19 10,43 1,41 1314,83 3,17 1,93 4,26
18.12.2006 6,62 1,81 23,90 1,72 11,69 6,04 10,17 1,40 1294,84 3,12 1,91 4,22
19.12.2006 6,54 1,73 23,61 1,68 11,60 5,74 9,70 1,36 1304,84 3,09 1,91 4,22
20.12.2006 6,47 1,72 23,51 1,70 11,42 5,74 9,77 1,36 1314,83 3,09 1,91 4,22
21.12.2006 6,58 1,71 23,51 1,70 11,23 5,64 9,64 1,41 1304,84 3,12 1,90 4,20
22.12.2006 6,54 1,73 23,51 1,70 11,51 5,74 9,70 1,39 1304,84 3,07 1,88 4,22
25.12.2006 6,54 1,71 23,61 1,68 11,42 5,64 9,57 1,38 1309,83 3,02 1,87 4,18
26.12.2006 6,58 1,70 23,51 1,66 11,51 5,64 9,57 1,36 1289,84 3,05 1,88 4,14
27.12.2006 1,71 23,51 1,66 11,42 5,59 9,70 1,36 1319,83 3,05 1,88 4,20
28.12.2006 6,62 1,73 23,70 1,66 10,59 5,64 9,83 1,38 1299,84 3,02 1,91 4,24
29.12.2006 6,66 1,71 23,61 1,65 11,51 5,64 10,03 1,36 1294,84 3,05 1,95 4,24
04.01.2007 6,66 1,68 23,80 1,65 11,33 5,69 9,97 1,35 1304,84 3,00 1,95 4,30
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05.01.2007 6,54 1,64 24,00 1,61 11,14 5,59 9,77 1,33 1274,84 2,87 1,94 4,26
08.01.2007 6,47 1,62 23,70 1,58 10,77 5,59 9,77 1,28 1264,84 2,77 1,89 4,20
09.01.2007 6,43 1,57 22,64 1,53 10,50 5,35 9,70 1,22 1269,84 2,70 1,91 4,18
10.01.2007 6,39 1,55 22,05 1,46 10,31 5,30 9,90 1,20 1274,84 2,75 1,89 4,12
11.01.2007 6,62 1,60 22,64 1,48 10,40 5,45 9,97 1,23 1279,84 2,82 1,95 4,14
12.01.2007 6,70 1,61 22,73 1,51 10,40 5,74 9,77 1,24 1279,84 2,85 1,96 4,16
15.01.2007 6,97 1,65 23,41 1,55 10,77 5,89 9,90 1,24 1279,84 2,85 1,99 4,18
16.01.2007 6,89 1,63 23,61 1,51 10,77 5,84 9,77 1,23 1279,84 2,87 1,97 4,18
17.01.2007 6,97 1,64 23,70 1,52 10,68 5,79 9,97 1,19 1274,84 2,90 1,97 4,20
18.01.2007 7,12 1,71 26,72 1,70 10,96 5,89 10,17 1,20 1284,84 2,87 1,97 4,24
19.01.2007 7,09 1,68 26,72 1,72 10,96 6,04 1,01 1,18 1284,84 2,92 1,96 4,22
22.01.2007 7,40 1,73 26,96 1,79 11,14 6,44 1,02 1,20 1299,84 2,87 1,96 4,24
23.01.2007 7,51 1,73 26,23 1,75 10,96 6,73 1,02 1,20 1304,84 2,92 1,95 4,22
24.01.2007 7,43 1,78 26,72 1,72 11,14 6,83 1,03 1,21 1304,84 2,92 1,99 4,24
25.01.2007 7,28 1,76 28,66 1,73 11,05 6,78 1,02 1,22 1284,84 2,92 1,98 4,22
26.01.2007 7,01 1,76 29,14 1,73 10,86 6,98 1,00 1,23 1279,84 3,02 1,96 4,22
29.01.2007 6,89 1,77 28,90 1,72 10,86 6,93 1,01 1,25 1279,84 3,02 1,94 4,16
30.01.2007 7,01 1,76 28,66 1,78 10,96 7,13 1,00 1,24 1294,84 2,97 1,90 4,16
31.01.2007 6,97 1,76 28,66 1,74 10,96 7,08 9,90 1,23 1304,84 3,02 1,89 4,16
01.02.2007 7,16 1,82 29,39 1,75 11,05 7,23 10,10 1,24 1299,84 3,17 2,01 4,18
02.02.2007 7,24 1,82 29,63 1,74 11,14 7,23 10,43 1,24 1304,84 3,07 2,01 4,18
05.02.2007 7,36 1,85 28,90 1,74 11,05 7,23 10,17 1,24 1304,84 3,12 2,03 4,18
06.02.2007 7,43 1,86 29,14 1,75 11,05 7,23 10,17 1,24 1299,84 3,07 2,05 4,22
07.02.2007 7,32 1,84 30,12 1,74 10,86 7,08 9,90 1,27 1324,83 3,02 2,06 4,24
08.02.2007 7,20 1,80 29,87 1,72 10,77 7,03 9,97 1,25 1344,83 3,05 2,04 4,18
09.02.2007 7,24 1,84 30,84 1,66 11,05 6,98 10,03 1,25 1334,83 3,05 2,08 4,16
12.02.2007 7,24 1,82 31,82 1,69 11,05 6,98 9,97 1,24 1334,83 3,09 2,05 4,20
13.02.2007 7,36 1,84 31,82 1,67 11,33 6,98 9,97 1,25 1344,83 3,27 2,08 4,22
14.02.2007 7,55 1,89 31,33 1,69 11,42 6,93 9,83 1,24 1349,83 3,29 2,10 4,26
15.02.2007 7,63 1,88 30,84 1,67 11,42 7,03 9,97 1,23 1354,83 3,27 2,11 4,28
16.02.2007 7,63 1,99 30,84 1,71 11,42 6,98 9,90 1,21 1349,83 3,44 2,08 4,26
19.02.2007 7,78 2,04 30,84 1,72 11,60 7,23 10,23 1,21 1339,83 3,32 2,23 4,28
20.02.2007 7,74 2,02 31,09 1,69 11,42 7,23 10,30 1,20 1339,83 3,14 2,23 4,28
21.02.2007 7,74 1,91 30,36 1,68 11,14 7,08 10,17 1,17 1339,83 3,27 2,17 4,28
22.02.2007 7,86 1,98 29,87 1,69 11,23 7,13 10,23 1,23 1319,83 3,32 2,29 4,28
23.02.2007 7,67 1,97 29,14 1,70 11,14 7,18 10,50 1,25 1284,84 3,32 2,28 4,28
26.02.2007 7,59 1,97 29,14 1,74 11,14 6,98 10,76 1,25 1279,84 3,17 2,36 4,28
27.02.2007 7,36 1,84 27,93 1,64 10,68 6,78 10,83 1,25 1274,84 3,17 2,31 4,20
28.02.2007 7,20 1,83 27,20 1,62 10,96 6,58 11,16 1,25 1269,84 3,14 2,24 4,18
01.03.2007 7,05 1,72 25,02 1,58 10,22 6,14 10,70 1,24 1249,84 3,19 2,17 4,20
02.03.2007 7,20 1,72 25,02 1,59 10,31 6,29 10,83 1,25 1254,84 3,19 2,17 4,20
05.03.2007 6,89 1,65 24,29 1,54 10,13 5,99 10,63 1,21 1259,84 3,17 2,08 4,22
06.03.2007 6,85 1,71 25,02 1,58 10,04 6,14 10,57 1,24 1274,84 3,09 2,07 4,28
07.03.2007 6,85 1,72 25,99 1,61 99,44 6,24 10,76 1,25 1289,84 3,22 2,03 4,28
08.03.2007 7,05 1,76 27,44 1,62 10,50 6,39 10,90 1,27 1284,84 3,17 2,06 4,30
09.03.2007 7,09 1,76 26,72 1,64 10,50 6,44 11,03 1,29 1254,84 3,17 2,09 4,32
12.03.2007 7,05 1,86 25,74 1,63 10,22 6,29 11,03 1,25 1244,84 3,12 2,10 4,28
13.03.2007 6,97 1,95 25,02 1,59 10,13 6,14 11,03 1,21 1249,84 3,07 2,11 4,26
14.03.2007 6,78 1,89 24,48 1,56 99,44 5,84 11,16 1,17 1259,84 3,05 2,08 4,28
15.03.2007 6,93 1,92 24,53 1,59 10,04 5,89 11,16 1,20 1254,84 3,09 2,17 4,32
16.03.2007 7,05 2,04 25,26 1,61 10,22 5,89 10,83 1,22 1244,84 3,07 2,17 4,34
19.03.2007 7,05 2,05 25,50 1,63 10,31 5,79 10,96 1,22 1254,84 3,07 2,18 4,30
20.03.2007 7,09 2,04 25,26 1,62 10,22 5,89 11,16 1,21 1299,84 3,12 2,18 4,36
21.03.2007 7,09 2,15 25,74 1,63 10,22 5,94 11,30 1,22 1289,84 3,12 2,18 4,36
22.03.2007 7,16 2,21 25,50 1,63 10,40 6,19 11,50 1,39 1259,84 3,14 2,23 4,40
23.03.2007 7,32 2,17 25,50 1,64 10,31 6,24 11,56 1,39 1259,84 3,14 2,20 4,46
26.03.2007 7,32 2,11 26,72 1,63 10,13 6,24 11,70 1,39 1269,84 3,09 2,30 4,46
27.03.2007 7,36 2,10 25,99 1,65 10,31 6,19 11,89 1,43 1299,84 3,09 2,39 4,42
28.03.2007 7,16 2,05 26,23 1,64 10,13 6,09 12,36 1,59 1299,84 3,09 2,38 4,40
29.03.2007 7,32 2,11 26,47 1,67 10,04 6,44 12,36 1,55 1310,00 3,09 2,44 4,40
30.03.2007 7,44 2,11 25,99 1,87 10,13 6,29 12,56 1,73 1310,00 3,09 2,50 4,38
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02.04.2007 7,40 2,14 26,96 1,77 10,04 6,34 12,69 1,70 1290,00 3,17 2,58 5,06
03.04.2007 7,52 2,15 27,69 1,78 10,22 6,44 12,69 1,90 1300,00 3,19 2,63 5,05
04.04.2007 7,48 2,17 27,44 1,75 10,40 6,54 12,49 1,89 1285,00 3,24 2,64 5,00
05.04.2007 7,72 2,20 27,20 1,77 10,40 6,73 12,69 1,79 1305,00 3,32 2,59 4,98
06.04.2007 7,80 2,23 27,44 1,77 10,68 6,78 12,56 1,71 1285,00 3,39 2,63 5,05
09.04.2007 7,72 2,27 28,17 1,83 10,50 6,88 12,56 1,83 1290,00 3,29 2,63 5,00
10.04.2007 7,68 2,25 27,69 1,81 10,59 6,68 12,29 1,88 1275,00 3,34 2,72 4,96
11.04.2007 7,76 2,25 27,44 1,82 10,68 6,78 12,56 1,94 1300,00 3,29 2,70 4,98
12.04.2007 7,76 2,21 26,96 1,84 10,31 6,68 12,49 1,93 1290,00 3,32 2,78 4,96
13.04.2007 7,72 2,18 26,96 1,84 10,31 6,68 12,63 1,97 1305,00 3,32 2,95 5,32
16.04.2007 7,84 2,25 27,20 1,87 10,50 6,73 13,49 1,96 1295,00 3,37 2,95 5,20
17.04.2007 7,80 2,23 27,20 1,86 10,50 6,73 14,22 1,90 1300,00 3,32 2,84 5,20
18.04.2007 7,72 2,15 26,23 1,82 10,22 6,49 14,49 1,83 1300,00 3,29 2,75 5,20
19.04.2007 7,80 2,20 25,99 1,86 10,31 6,44 14,35 1,84 1300,00 3,39 2,76 5,20
20.04.2007 8,04 2,30 26,47 1,88 10,68 6,83 14,29 1,89 1310,00 3,34 3,12 5,20
24.04.2007 7,96 2,24 26,47 2,03 10,77 6,68 14,69 1,82 1300,00 3,42 3,00 5,15
25.04.2007 8,20 2,25 26,96 2,04 10,77 6,88 14,82 1,90 1280,00 3,34 3,06 5,20
26.04.2007 8,32 2,25 26,47 1,96 10,59 6,93 14,42 1,90 1205,00 3,27 2,95 5,15
27.04.2007 8,24 2,17 25,74 1,89 10,50 6,83 13,56 1,84 1210,00 3,07 2,78 5,20
30.04.2007 8,00 2,07 24,19 1,73 98,52 6,39 13,56 1,86 1225,00 3,02 2,67 5,06
01.05.2007 7,68 1,98 23,41 1,73 96,68 6,14 13,42 1,86 1220,00 3,02 2,61 5,08
02.05.2007 7,56 1,99 23,70 1,81 10,04 6,34 13,29 1,88 1210,00 3,05 2,73 5,15
03.05.2007 7,52 2,04 24,19 1,89 10,22 6,44 13,36 1,98 1225,00 3,09 2,81 5,30
04.05.2007 7,36 2,04 24,58 1,88 10,13 6,44 13,22 1,99 1225,00 3,05 2,73 5,25
07.05.2007 7,32 2,05 25,74 1,92 10,31 6,39 13,02 2,03 1225,00 3,00 2,67 5,25
08.05.2007 7,32 2,02 25,74 1,91 10,40 6,49 12,89 2,24 1215,00 3,02 2,64 5,25
09.05.2007 7,36 2,04 25,99 1,92 10,59 6,44 12,96 2,47 1200,00 2,97 2,70 5,20
10.05.2007 7,28 2,01 25,74 1,99 10,50 6,34 13,09 2,48 1210,00 2,97 2,63 5,20
11.05.2007 7,32 2,01 26,47 2,04 10,50 6,29 13,36 2,69 1210,00 3,02 2,48 5,25
14.05.2007 7,32 2,01 26,72 2,08 10,77 6,19 13,82 2,56 1210,00 3,00 2,46 5,25
15.05.2007 7,32 1,98 26,72 2,05 10,59 6,30 13,76 2,46 1215,00 3,02 2,58 5,25
16.05.2007 7,40 2,07 26,47 2,06 10,86 6,45 13,69 2,41 1210,00 3,05 2,63 5,35
17.05.2007 7,40 2,08 26,47 2,19 10,86 6,40 13,89 2,48 1200,00 3,02 2,65 5,35
18.05.2007 7,36 2,08 26,96 2,15 10,96 6,65 14,02 2,75 1215,00 3,17 2,70 5,30
21.05.2007 7,32 2,05 27,93 2,14 11,05 6,65 14,62 2,91 1200,00 3,12 2,66 5,30
22.05.2007 7,36 2,07 27,44 2,26 10,96 6,65 15,22 2,83 1205,00 3,09 2,67 5,30
23.05.2007 7,44 2,08 27,20 2,39 10,96 6,40 15,15 2,79 1185,00 3,05 2,67 5,30
24.05.2007 7,40 2,04 27,20 2,45 10,86 6,30 15,00 2,79 1195,00 3,05 2,54 5,30
25.05.2007 7,44 2,04 26,72 2,36 10,86 6,20 14,60 2,81 1200,00 3,08 2,55 5,25
28.05.2007 7,56 2,05 27,93 2,38 10,96 6,30 14,67 2,81 1190,00 3,08 2,65 5,30
29.05.2007 7,48 2,07 27,69 2,38 11,05 6,30 14,73 3,07 1190,00 3,03 2,69 5,30
30.05.2007 7,32 2,05 27,44 2,34 10,96 6,10 14,80 2,95 1180,00 3,08 2,60 5,35
31.05.2007 7,40 2,11 27,75 2,37 11,10 6,15 15,00 3,05 1170,00 3,05 2,69 5,45
01.06.2007 7,28 2,09 27,50 2,33 10,80 6,20 14,80 3,03 1175,00 2,98 2,66 5,40
04.06.2007 7,28 2,07 27,50 2,21 10,70 6,10 14,60 2,95 1170,00 3,03 2,64 5,35
05.06.2007 7,36 2,08 27,00 2,28 10,70 6,10 14,60 2,97 1155,00 2,98 2,63 5,30
06.06.2007 7,24 2,02 26,75 2,22 10,60 6,05 14,20 2,95 1150,00 2,88 2,64 5,35
07.06.2007 7,08 1,93 26,25 2,15 10,30 5,80 13,80 2,81 1160,00 2,83 2,66 5,30
08.06.2007 7,04 1,91 25,75 2,12 10,80 5,60 13,60 2,75 1150,00 2,85 2,63 5,25
11.06.2007 7,28 1,91 26,00 2,15 10,50 5,65 14,20 2,94 1150,00 2,83 2,64 5,30
12.06.2007 7,16 1,88 26,00 2,14 10,10 5,50 13,80 3,18 1150,00 2,83 2,63 5,40
13.06.2007 7,24 1,89 25,75 2,20 10,30 5,55 13,80 3,22 1165,00 2,85 2,60 5,45
14.06.2007 7,24 1,88 25,50 2,26 10,20 5,50 13,90 3,16 1160,00 2,90 2,66 5,50
15.06.2007 7,40 1,95 26,00 2,27 10,60 5,70 14,40 3,18 1150,00 2,88 2,76 5,75
18.06.2007 7,36 1,96 26,00 2,25 10,50 5,75 14,30 3,24 1155,00 2,90 2,76 5,85
19.06.2007 7,44 1,95 25,75 2,26 10,40 5,95 14,50 3,22 1140,00 2,85 2,76 5,80
20.06.2007 7,40 1,96 25,50 2,26 10,40 5,90 14,70 3,14 1145,00 2,85 2,75 5,70
21.06.2007 7,28 1,93 25,50 2,21 10,30 6,00 14,90 3,12 1170,00 2,83 2,81 5,80
22.06.2007 7,16 1,92 25,50 2,22 10,40 5,90 14,70 3,12 1160,00 2,83 2,79 5,75
25.06.2007 7,04 1,90 25,25 2,25 10,20 6,10 14,60 3,14 1135,00 2,83 2,82 5,90
26.06.2007 7,16 1,94 25,20 2,35 10,25 6,15 15,00 3,24 1150,00 2,80 2,78 5,85
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27.06.2007 7,08 1,92 24,90 2,34 10,20 5,95 14,60 3,16 1150,00 2,90 2,84 5,90
28.06.2007 7,25 1,97 25,40 2,36 10,40 6,15 14,70 3,18 1160,00 2,93 2,87 5,95
29.06.2007 7,30 1,98 25,50 2,39 10,60 6,10 15,00 3,20 1160,00 2,93 2,91 5,95
02.07.2007 7,40 2,06 26,25 2,37 10,70 6,10 15,00 3,18 1175,00 2,98 3,00 5,95
03.07.2007 7,60 2,05 26,25 2,35 10,70 6,15 14,80 3,20 1165,00 3,03 3,03 5,95
04.07.2007 7,95 2,14 27,25 2,36 10,60 6,15 15,10 3,48 1160,00 3,03 3,14 6,10
05.07.2007 8,15 2,17 26,75 2,35 10,50 6,15 15,00 3,54 1180,00 3,03 3,23 6,15
06.07.2007 8,10 2,16 26,75 2,35 10,50 6,45 15,90 3,62 1155,00 3,13 3,20 6,05
09.07.2007 8,55 2,25 27,50 2,36 11,80 6,55 16,50 3,70 1160,00 3,13 3,32 6,10
10.07.2007 8,30 2,20 27,25 2,39 11,30 6,55 16,30 3,56 1170,00 3,10 3,24 6,00
11.07.2007 8,15 2,19 27,50 2,41 11,40 6,75 15,70 3,56 1190,00 3,13 3,19 6,20
12.07.2007 8,85 2,24 28,25 2,42 11,50 7,00 16,30 3,58 1180,00 3,15 3,17 6,25
13.07.2007 8,90 2,26 28,25 2,41 11,30 6,90 16,20 3,54 1185,00 3,18 3,08 6,15
16.07.2007 8,85 2,25 28,00 2,44 11,40 6,75 16,00 3,54 1170,00 3,23 2,97 6,05
17.07.2007 8,60 2,22 28,00 2,40 11,10 6,80 15,30 3,52 1190,00 3,20 2,92 6,05
18.07.2007 8,55 2,21 27,00 2,46 11,20 6,85 15,40 3,52 1160,00 3,23 2,89 6,00
19.07.2007 9,40 2,28 27,25 2,48 11,30 6,95 15,70 3,52 1190,00 3,13 3,01 6,00
20.07.2007 9,20 2,24 26,75 2,42 11,10 6,80 16,10 3,40 1190,00 3,25 3,03 5,95
23.07.2007 9,80 2,37 27,75 2,48 11,30 7,30 16,20 3,50 1180,00 3,28 3,20 6,05
24.07.2007 9,50 2,37 28,25 2,82 11,40 7,70 16,00 3,46 1165,00 3,28 3,16 6,00
25.07.2007 9,30 2,42 28,50 2,82 11,40 7,75 16,20 3,44 1165,00 3,18 3,07 6,00
26.07.2007 8,95 2,34 28,50 2,66 11,30 7,25 16,00 3,34 1155,00 3,15 2,89 6,00
27.07.2007 8,70 2,29 29,25 2,70 11,50 7,05 16,40 3,48 1160,00 3,08 2,85 5,85
30.07.2007 8,65 2,24 28,75 2,66 11,40 7,00 16,20 3,42 1145,00 3,10 2,76 5,90
31.07.2007 8,85 2,33 29,75 2,84 11,50 7,20 16,20 3,44 1145,00 2,98 2,85 6,25
01.08.2007 8,50 2,25 28,75 2,74 11,30 7,10 15,80 3,36 1145,00 3,30 2,76 6,30
02.08.2007 8,55 2,25 28,75 2,86 11,30 7,15 15,70 3,48 1135,00 3,18 2,76 6,10
03.08.2007 8,40 2,22 28,00 2,86 11,60 7,00 15,60 3,58 1150,00 3,28 2,72 6,10
06.08.2007 8,35 2,19 27,75 2,84 11,90 7,05 15,30 3,48 1160,00 3,28 2,68 6,20
07.08.2007 8,35 2,21 28,00 2,92 11,70 7,10 15,40 3,42 1145,00 3,30 2,73 6,20
08.08.2007 8,60 2,25 28,25 3,02 11,80 7,30 15,80 3,52 1145,00 3,20 2,78 6,20
09.08.2007 8,10 2,14 27,00 2,86 11,40 6,90 15,20 3,46 1145,00 3,13 2,69 6,20
10.08.2007 8,05 2,12 26,50 2,82 11,00 7,05 14,80 3,46 1140,00 3,23 2,63 6,05
13.08.2007 8,30 2,17 27,25 3,00 11,00 7,40 15,00 3,46 1140,00 3,20 2,71 6,00
14.08.2007 8,30 2,16 27,00 3,34 11,00 7,45 15,00 3,40 1085,00 3,05 2,68 6,05
15.08.2007 7,95 2,07 26,00 3,14 10,90 7,00 14,50 3,26 1110,00 2,85 2,55 6,05
16.08.2007 7,40 1,91 24,00 2,72 10,20 6,30 13,10 3,10 1115,00 2,93 2,33 6,00
17.08.2007 7,75 2,02 24,60 3,10 10,50 6,70 13,20 3,38 1105,00 2,90 2,47 6,05
20.08.2007 7,55 1,99 24,40 3,02 10,60 6,55 12,90 3,40 1110,00 2,88 2,50 6,05
21.08.2007 7,25 1,95 23,90 3,12 10,20 6,30 12,80 3,30 1095,00 3,00 2,40 6,10
22.08.2007 7,70 2,05 24,40 3,24 10,50 6,60 13,40 3,36 1095,00 2,98 2,49 6,10
23.08.2007 7,90 2,11 24,90 3,16 11,20 6,50 13,60 3,34 1120,00 2,98 2,59 6,15
24.08.2007 7,65 2,15 24,80 3,12 11,30 6,55 13,60 3,36 1140,00 3,05 2,53 6,15
27.08.2007 7,80 2,19 25,00 3,22 11,70 6,65 14,20 3,36 1130,00 3,05 2,56 6,10
28.08.2007 7,65 2,17 25,75 3,32 11,70 6,60 14,40 3,38 1135,00 3,13 2,76 5,95
29.08.2007 7,75 2,19 25,00 3,38 11,70 6,70 14,20 3,38 1130,00 3,18 2,76 6,00
31.08.2007 8,30 2,24 25,50 3,42 11,90 7,10 14,30 3,42 1150,00 3,15 2,79 6,05
03.09.2007 8,35 2,23 25,50 3,34 12,20 7,20 14,40 3,40 1130,00 3,18 2,72 6,00
04.09.2007 8,35 2,21 25,50 3,50 12,10 7,10 14,30 3,44 1150,00 3,15 2,68 6,00
05.09.2007 8,20 2,20 25,75 3,48 12,40 6,95 14,30 3,40 1120,00 3,15 2,71 6,05
06.09.2007 8,25 2,20 25,25 3,56 12,40 6,95 14,20 3,40 1125,00 3,08 2,72 6,05
07.09.2007 8,15 2,20 28,25 3,54 12,50 6,80 14,10 3,30 1145,00 3,05 2,71 6,15
10.09.2007 7,95 2,17 28,75 3,68 12,40 6,70 14,10 3,26 1110,00 3,08 2,66 6,20
11.09.2007 8,10 2,21 28,50 3,88 12,50 6,70 14,20 3,32 1125,00 3,05 2,69 6,15
12.09.2007 8,20 2,21 28,00 4,12 12,40 6,70 14,20 3,26 1120,00 3,10 2,69 6,20
13.09.2007 8,35 2,24 28,25 4,08 12,60 6,85 14,10 3,32 1140,00 3,08 2,68 6,15
14.09.2007 8,80 2,24 27,75 4,06 12,40 7,10 14,30 3,30 1135,00 3,05 2,68 6,20
17.09.2007 8,75 2,22 27,75 4,12 12,40 7,05 14,00 3,30 1140,00 3,03 2,68 6,15
18.09.2007 8,75 2,20 27,25 4,28 12,30 7,00 13,80 3,26 1120,00 3,13 2,71 6,30
19.09.2007 9,80 2,29 28,00 4,46 12,40 7,40 14,20 3,36 1120,00 3,08 3,05 6,35
20.09.2007 9,75 2,27 28,50 4,56 12,20 7,35 14,00 3,44 1120,00 3,15 3,11 6,40

H�SSE SENED�
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21.09.2007 9,45 2,28 28,75 4,52 12,20 7,55 14,30 3,62 1120,00 3,10 3,22 6,35
24.09.2007 9,35 2,29 28,25 4,42 12,30 7,85 14,30 3,72 1135,00 3,08 3,18 6,40
25.09.2007 9,15 2,26 28,00 4,16 12,20 7,60 14,20 3,70 1135,00 3,10 3,06 6,35
26.09.2007 9,40 2,29 28,25 4,22 12,30 7,90 14,50 3,90 1120,00 3,08 3,14 6,35
27.09.2007 9,25 2,29 28,00 4,26 12,30 8,25 14,50 3,94 1125,00 3,15 3,16 6,35
28.09.2007 9,20 2,28 28,25 4,20 12,30 8,15 15,30 3,90 1120,00 3,15 3,10 6,50
01.10.2007 9,25 2,29 28,25 4,28 12,40 8,05 15,30 3,84 1115,00 3,15 3,02 6,40
02.10.2007 9,35 2,26 28,00 4,32 12,30 8,15 15,50 3,80 1115,00 3,10 2,94 6,45
03.10.2007 9,35 2,23 27,50 4,28 12,10 7,95 15,30 3,84 1130,00 3,13 2,96 6,45
04.10.2007 9,45 2,24 27,50 4,26 12,10 8,30 15,70 3,92 1145,00 3,18 3,04 6,55
05.10.2007 9,75 2,28 27,75 4,30 11,90 8,50 16,10 3,90 1150,00 3,18 3,12 6,55

H�SSE SENED�
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Varlıklar TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14

09.10.2006 70,072 - 69,316 -
10.10.2006 70,430 - 69,718 -
11.10.2006 70,818 - 70,101 -
12.10.2006 70,675 - 69,963 -
13.10.2006 71,237 - 70,657 -
16.10.2006 71,171 - 70,575 -
17.10.2006 71,299 - 70,688 -
18.10.2006 70,936 - 70,268 -
19.10.2006 71,329 - 70,760 -
20.10.2006 71,421 - 70,861 -
26.10.2006 71,951 - 71,461 -
27.10.2006 72,174 - 71,598 -
30.10.2006 71,815 - 71,201 -
31.10.2006 71,357 - 70,566 -
01.11.2006 71,561 - 70,743 -
02.11.2006 71,516 - 70,608 -
03.11.2006 71,321 - 70,349 -
06.11.2006 71,921 - 71,081 -
07.11.2006 72,287 - 71,454 -
08.11.2006 72,246 - 71,409 -
09.11.2006 72,396 - 71,566 -
10.11.2006 72,579 - 71,765 -
13.11.2006 72,458 - 71,648 -
14.11.2006 72,403 - 71,563 -
15.11.2006 72,468 - 71,652 -
16.11.2006 72,734 - 71,896 -
17.11.2006 72,462 - 71,631 -
20.11.2006 72,212 - 71,348 -
21.11.2006 72,311 - 71,428 -
22.11.2006 72,340 - 71,438 -
23.11.2006 72,339 - 71,426 -
24.11.2006 72,362 - 71,429 -
27.11.2006 72,752 - 71,853 -
28.11.2006 72,509 - 71,592 -
29.11.2006 72,858 - 71,962 -
30.11.2006 72,903 - 72,016 -
01.12.2006 72,871 - 71,960 -
04.12.2006 72,588 - 71,691 -
05.12.2006 72,522 - 71,641 -
06.12.2006 72,684 - 71,763 -
07.12.2006 72,957 - 72,058 -
08.12.2006 73,034 - 72,142 -
11.12.2006 72,973 - 72,038 -
12.12.2006 73,212 - 72,358 -
13.12.2006 73,280 - 72,418 -
14.12.2006 73,530 - 72,651 -
15.12.2006 73,687 - 72,843 -
18.12.2006 73,717 - 72,858 -
19.12.2006 73,503 - 72,584 -
20.12.2006 73,636 - 72,721 -
21.12.2006 73,705 - 72,774 -
22.12.2006 73,832 - 72,906 -
25.12.2006 73,830 - 72,915 -

BONO TAHV�L

TABLO 7.7  Bono – Tahvil Varlıklarının Bir Yıllık Fiyat De�i�imleri  
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26.12.2006 73,986 - 73,051 -
27.12.2006 73,948 - 73,018 -
28.12.2006 74,073 - 73,170 -
29.12.2006 74,159 - 73,221 -
31.12.2006 74,159 - 73,221 -
04.01.2007 74,493 - 73,606 -
05.01.2007 74,346 - 73,365 -
08.01.2007 74,296 - 73,321 -
09.01.2007 74,406 - 73,454 -
10.01.2007 74,241 - 73,193 -
11.01.2007 74,455 - 73,448 -
12.01.2007 74,583 - 73,570 -
15.01.2007 74,824 - 73,833 -
16.01.2007 74,893 - 73,878 -
17.01.2007 74,820 - 73,714 -
18.01.2007 75,031 - 73,966 -
19.01.2007 75,153 - 74,080 -
22.01.2007 75,523 - 74,493 -
23.01.2007 75,622 - 74,557 -
24.01.2007 75,778 71,087 74,722 -
25.01.2007 76,017 71,402 74,942 -
26.01.2007 75,786 71,177 74,717 -
29.01.2007 75,992 71,555 74,991 -
30.01.2007 75,968 71,466 74,936 -
31.01.2007 76,303 71,766 75,278 -
01.02.2007 76,739 72,229 75,745 -
02.02.2007 76,830 72,409 75,818 -
05.02.2007 76,705 72,207 75,712 -
06.02.2007 76,892 72,427 75,878 -
07.02.2007 76,902 72,406 75,844 -
08.02.2007 76,846 72,277 75,792 -
09.02.2007 76,968 72,450 75,911 -
12.02.2007 77,088 72,502 76,027 -
13.02.2007 77,167 72,638 76,132 -
14.02.2007 77,462 73,000 76,462 -
15.02.2007 77,610 73,266 76,622 -
16.02.2007 77,631 73,331 76,711 -
19.02.2007 77,844 73,547 76,910 -
20.02.2007 78,006 73,745 77,084 -
21.02.2007 77,845 73,495 76,835 -
22.02.2007 77,871 73,489 76,906 -
23.02.2007 77,803 73,403 76,812 -
26.02.2007 77,827 73,314 76,797 -
27.02.2007 77,729 73,202 76,688 -
28.02.2007 77,455 72,839 76,364 -
01.03.2007 77,786 73,023 76,680 -
02.03.2007 77,652 73,033 76,600 -
05.03.2007 77,327 72,626 76,253 -
06.03.2007 77,533 72,800 76,496 -
07.03.2007 77,763 72,935 76,627 -
08.03.2007 77,971 73,069 76,765 -
09.03.2007 77,902 72,971 76,751 -
12.03.2007 78,184 73,248 77,004 -
13.03.2007 78,025 73,137 76,878 -
14.03.2007 77,994 72,900 76,853 91,328
15.03.2007 78,114 73,088 76,988 91,663

BONO TAHV�L
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Varlıklar TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14

16.03.2007 78,152 73,153 77,065 91,955
19.03.2007 78,397 73,427 77,302 92,501
20.03.2007 78,615 73,733 77,562 93,332
21.03.2007 78,604 73,694 77,528 93,220
22.03.2007 78,768 74,005 77,725 94,186
23.03.2007 78,827 74,048 77,770 95,239
26.03.2007 78,876 74,099 77,814 -
27.03.2007 78,794 74,027 77,706 94,749
28.03.2007 78,822 73,944 77,722 94,250
29.03.2007 78,895 73,989 77,778 94,500
30.03.2007 78,903 74,054 77,823 94,500
31.03.2007 78,903 74,054 77,823 94,500
02.04.2007 79,133 74,227 78,003 94,984
03.04.2007 79,257 74,406 78,141 95,251
04.04.2007 79,548 74,758 78,449 96,449
05.04.2007 79,657 74,811 78,548 96,730
06.04.2007 79,721 74,881 78,636 96,725
09.04.2007 79,828 74,968 78,732 96,850
10.04.2007 79,817 74,865 78,673 96,275
11.04.2007 79,859 - 78,739 -
12.04.2007 79,923 74,953 78,821 96,500
13.04.2007 79,852 74,872 78,689
16.04.2007 80,103 75,112 78,982 96,345
17.04.2007 80,238 75,198 79,124 96,801
18.04.2007 80,392 75,423 79,294 97,486
19.04.2007 80,272 75,229 79,142 97,034
20.04.2007 80,585 75,705 79,500 98,534
24.04.2007 80,736 75,888 79,676 99,048
25.04.2007 80,865 76,021 79,824 99,744
26.04.2007 81,009 76,128 79,944 100,840
27.04.2007 80,918 76,102 79,952 100,228
30.04.2007 80,480 75,449 79,432 97,729
01.05.2007 80,329 75,389 79,300 97,888
02.05.2007 80,610 75,707 79,586 98,692
03.05.2007 80,642 75,740 79,589 98,592
04.05.2007 80,657 75,663 79,610 98,642
07.05.2007 81,060 76,065 79,970 99,901
08.05.2007 81,149 76,131 80,081 100,137
09.05.2007 81,188 76,128 80,056 99,868
10.05.2007 81,123 76,026 79,980 99,000
11.05.2007 81,077 76,028 80,005 98,915
14.05.2007 81,351 76,273 80,289 99,550
15.05.2007 81,343 76,196 80,249 99,279
16.05.2007 81,463 76,407 80,412 99,857
17.05.2007 81,630 76,643 80,565 100,213
18.05.2007 81,648 76,603 80,578 100,092
21.05.2007 81,854 76,878 80,801 100,595
22.05.2007 82,007 77,067 80,943 101,250
23.05.2007 82,025 77,044 80,953 101,345
24.05.2007 81,965 76,953 80,889 101,307
25.05.2007 82,002 77,008 80,909 101,295
28.05.2007 82,162 77,198 81,084
29.05.2007 82,202 77,260 81,138 101,400
30.05.2007 82,181 77,207 81,097
31.05.2007 82,272 77,297 81,188 101,587
01.06.2007 82,364 77,455 81,327 102,306
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04.06.2007 82,609 77,736 81,538 102,976
05.06.2007 82,720 77,937 81,678 103,528
06.06.2007 82,677 77,885 81,624 103,000
07.06.2007 82,672 77,854 81,616 102,940
08.06.2007 82,426 77,514 81,361 101,106
11.06.2007 82,722 77,762 81,647 101,648
12.06.2007 82,790 77,744 81,731 101,550
13.06.2007 82,740 77,671 81,637 100,884
14.06.2007 82,823 77,858 81,739 102,081
15.06.2007 82,935 78,058 81,889 103,016
18.06.2007 83,192 78,407 82,186 103,999
19.06.2007 83,236 78,441 82,185 104,109
20.06.2007 83,221 78,408 82,165 103,600
21.06.2007 83,175 78,341 82,123 103,244
22.06.2007 83,262 78,375 82,177 103,400
25.06.2007 83,371 78,434 82,313 103,247
26.06.2007 83,407 78,447 82,347 103,343
27.06.2007 83,425 78,524 82,340 103,134
28.06.2007 83,489 78,628 82,424 103,407
29.06.2007 83,496 78,686 82,426 103,871
30.06.2007 83,496 78,686 82,426 103,871
02.07.2007 83,714 78,853 82,666 104,350
03.07.2007 83,814 79,006 82,774 104,812
04.07.2007 83,853 79,019 82,814
05.07.2007 83,859 79,053 82,762 104,913
06.07.2007 83,882 79,065 82,793 104,850
09.07.2007 84,081 79,264 83,005 105,397
10.07.2007 84,098 79,297 83,013 105,074
11.07.2007 84,032 79,110 82,962 104,413
12.07.2007 83,991 79,114 82,897 104,395
13.07.2007 84,202 79,367 83,121 105,659
16.07.2007 84,289 79,394 83,237 105,537
17.07.2007 84,322 79,387 83,221 105,205
18.07.2007 84,367 79,515 83,289 105,252
19.07.2007 84,499 79,766 83,450 105,989
20.07.2007 84,539 79,797 83,512 106,035
23.07.2007 84,868 80,144 83,825 106,717
24.07.2007 85,043 80,274 83,972 106,963
25.07.2007 85,082 80,343 84,052 106,751
26.07.2007 85,071 80,300 84,027 106,064
27.07.2007 84,632 79,757 83,574 104,287
30.07.2007 84,934 80,014 83,923 104,444
31.07.2007 85,164 80,235 84,158 104,856
01.08.2007 85,116 80,126 84,057 103,900
02.08.2007 85,280 80,390 84,268 104,473
03.08.2007 85,350 80,529 84,375 105,214
06.08.2007 85,435 80,619 84,467 104,926
07.08.2007 85,481 80,629 84,516 104,772
08.08.2007 85,574 80,719 84,548 105,032
09.08.2007 85,558 80,689 84,551 105,263
10.08.2007 85,411 80,475 84,431 104,099
13.08.2007 85,556 80,565 84,543 103,934
14.08.2007 85,548 80,511 84,530 103,734
15.08.2007 85,146 80,054 84,025 102,043
16.08.2007 84,936 79,639 83,873 100,108
17.08.2007 85,014 79,751 83,962 98,912
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20.08.2007 85,340 80,167 84,306 100,928
21.08.2007 85,224 79,973 84,143 99,946
22.08.2007 85,516 80,416 84,472 100,500
23.08.2007 85,762 80,680 84,721 101,689
24.08.2007 85,609 80,450 84,597 100,591
27.08.2007 85,929 80,838 84,875 101,525
28.08.2007 85,978 80,801 84,849 101,820
29.08.2007 86,012 80,809 84,885 101,857
31.08.2007 86,250 81,155 85,180 103,509
03.09.2007 86,335 81,226 85,237 103,940
04.09.2007 86,393 81,317 85,302 104,044
05.09.2007 86,451 81,350 85,321 104,112
06.09.2007 86,373 81,333 85,236 104,261
07.09.2007 86,321 81,279 85,233 104,000
10.09.2007 86,397 81,267 85,243 102,989
11.09.2007 86,478 81,401 85,349 102,802
12.09.2007 86,541 81,490 85,471 95,900
13.09.2007 86,671 81,666 85,590 96,676
14.09.2007 87,041 82,056 85,988 98,906
17.09.2007 87,097 82,145 86,079 99,213
18.09.2007 87,152 82,250 86,116 99,470
19.09.2007 87,403 82,635 86,370 101,306
20.09.2007 87,393 82,666 86,367 100,794
21.09.2007 87,443 82,728 86,414 100,990
24.09.2007 87,608 82,950 86,591 102,307
25.09.2007 87,763 82,990 86,733 101,827
26.09.2007 87,818 83,100 86,798 101,977
27.09.2007 87,850 83,173 86,848 101,770
28.09.2007 87,821 83,183 86,784 101,529
30.09.2007 87,821 83,183 86,784 101,529
01.10.2007 87,952 83,343 86,963 101,712
02.10.2007 88,059 83,436 87,048 101,822
03.10.2007 88,112 83,426 87,077 101,701
04.10.2007 88,233 83,537 87,214 101,927
05.10.2007 88,331 83,659 87,315 102,856
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09.10.2006 1,8920 1,4925 22.12.2006 1,8838 1,4285
10.10.2006 1,8933 1,5024 25.12.2006 1,8815 1,4254
11.10.2006 1,8831 1,4992 26.12.2006 1,8776 1,4291
12.10.2006 1,8692 1,4899 27.12.2006 1,8740 1,4266
13.10.2006 1,8683 1,4895 28.12.2006 1,8758 1,4260
16.10.2006 1,8488 1,4722 29.12.2006 1,8676 1,4199
17.10.2006 1,8471 1,4763 04.01.2007 1,8604 1,4124
18.10.2006 1,8493 1,4760 05.01.2007 1,8559 1,4154
19.10.2006 1,8534 1,4772 08.01.2007 1,8766 1,4335
20.10.2006 1,8367 1,4622 09.01.2007 1,8815 1,4461
26.10.2006 1,8387 1,4571 10.01.2007 1,8676 1,4335
27.10.2006 1,8377 1,4517 11.01.2007 1,8862 1,4518
30.10.2006 1,8376 1,4490 12.01.2007 1,8667 1,4390
31.10.2006 1,8539 1,4571 15.01.2007 1,8493 1,4332
01.11.2006 1,8549 1,4610 16.01.2007 1,8472 1,4271
02.11.2006 1,8558 1,4551 17.01.2007 1,8523 1,4285
03.11.2006 1,8641 1,4603 18.01.2007 1,8507 1,4320
06.11.2006 1,8743 1,4672 19.01.2007 1,8420 1,4233
07.11.2006 1,8399 1,4484 22.01.2007 1,8376 1,4171
08.11.2006 1,8405 1,4423 23.01.2007 1,8278 1,4109
09.11.2006 1,8618 1,4558 24.01.2007 1,8360 1,4118
10.11.2006 1,8531 1,4494 25.01.2007 1,8386 1,4141
13.11.2006 1,8630 1,4470 26.01.2007 1,8377 1,4155
14.11.2006 1,8623 1,4502 29.01.2007 1,8488 1,4321
15.11.2006 1,8580 1,4484 30.01.2007 1,8433 1,4269
16.11.2006 1,8561 1,4497 31.01.2007 1,8521 1,4290
17.11.2006 1,8439 1,4393 01.02.2007 1,8384 1,4203
20.11.2006 1,8453 1,4438 02.02.2007 1,8315 1,4069
21.11.2006 1,8701 1,4566 05.02.2007 1,8283 1,4038
22.11.2006 1,8694 1,4582 06.02.2007 1,8212 1,4075
23.11.2006 1,8965 1,4724 07.02.2007 1,8132 1,4011
24.11.2006 1,9146 1,4774 08.02.2007 1,8205 1,4016
27.11.2006 1,9314 1,4776 09.02.2007 1,8247 1,4047
28.11.2006 1,9236 1,4667 12.02.2007 1,8199 1,3993
29.11.2006 1,9492 1,4827 13.02.2007 1,8289 1,4099
30.11.2006 1,9304 1,4670 14.02.2007 1,8282 1,4059
01.12.2006 1,9173 1,4528 15.02.2007 1,8290 1,3976
04.12.2006 1,9158 1,4469 16.02.2007 1,8246 1,3891
05.12.2006 1,9384 1,4571 19.02.2007 1,8223 1,3885
06.12.2006 1,9349 1,4524 20.02.2007 1,8201 1,3854
07.12.2006 1,9210 1,4464 21.02.2007 1,8172 1,3822
08.12.2006 1,9061 1,4336 22.02.2007 1,8198 1,3848
11.12.2006 1,9049 1,4345 23.02.2007 1,8108 1,3827
12.12.2006 1,8916 1,4338 26.02.2007 1,8138 1,3826
13.12.2006 1,8856 1,4242 27.02.2007 1,8247 1,3860
14.12.2006 1,8928 1,4270 28.02.2007 1,8486 1,3989
15.12.2006 1,8807 1,4233 01.03.2007 1,8736 1,4198
18.12.2006 1,8668 1,4222 02.03.2007 1,8723 1,4157
19.12.2006 1,8679 1,4258 05.03.2007 1,8774 1,4262
20.12.2006 1,8870 1,4339 06.03.2007 1,9107 1,4568
21.12.2006 1,8898 1,4293 07.03.2007 1,8849 1,4372

YABANCI PARA PORT.

TABLO 7.8  Döviz Kurlarının Bir Yıllık De�i�imi (YTL)
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Portföyler
Varlıklar EUR USD EUR USD

08.03.2007 1,8807 1,4327 24.05.2007 1,7835 1,3257
09.03.2007 1,8720 1,4228 25.05.2007 1,7893 1,3312
12.03.2007 1,8681 1,4206 28.05.2007 1,7902 1,3323
13.03.2007 1,8498 1,4058 29.05.2007 1,7835 1,3255
14.03.2007 1,8608 1,4114 30.05.2007 1,7864 1,3251
15.03.2007 1,8812 1,4262 31.05.2007 1,7887 1,3317
16.03.2007 1,8634 1,4101 01.06.2007 1,7790 1,3230
19.03.2007 1,8753 1,4076 04.06.2007 1,7644 1,3130
20.03.2007 1,8619 1,3999 05.06.2007 1,7655 1,3116
21.03.2007 1,8520 1,3936 06.06.2007 1,7734 1,3121
22.03.2007 1,8570 1,3961 07.06.2007 1,7832 1,3190
23.03.2007 1,8485 1,3832 08.06.2007 1,7818 1,3213
26.03.2007 1,8440 1,3839 11.06.2007 1,8070 1,3516
27.03.2007 1,8388 1,3859 12.06.2007 1,7861 1,3382
28.03.2007 1,8547 1,3900 13.06.2007 1,7822 1,3354
29.03.2007 1,8591 1,3936 14.06.2007 1,7894 1,3472
30.03.2007 1,8579 1,3928 15.06.2007 1,7748 1,3339
02.04.2007 1,8472 1,3868 18.06.2007 1,7624 1,3235
03.04.2007 1,8541 1,3880 19.06.2007 1,7480 1,3040
04.04.2007 1,8492 1,3838 20.06.2007 1,7459 1,3026
05.04.2007 1,8306 1,3707 21.06.2007 1,7482 1,3021
06.04.2007 1,8303 1,3691 22.06.2007 1,7548 1,3110
09.04.2007 1,8326 1,3658 25.06.2007 1,7576 1,3090
10.04.2007 1,8338 1,3716 26.06.2007 1,7700 1,3155
11.04.2007 1,8450 1,3750 27.06.2007 1,7839 1,3261
12.04.2007 1,8379 1,3689 28.06.2007 1,7891 1,3314
13.04.2007 1,8516 1,3755 29.06.2007 1,7781 1,3210
16.04.2007 1,8585 1,3733 02.07.2007 1,7670 1,3109
17.04.2007 1,8420 1,3590 03.07.2007 1,7708 1,3043
18.04.2007 1,8386 1,3577 04.07.2007 1,7606 1,2939
19.04.2007 1,8338 1,3489 05.07.2007 1,7623 1,2939
20.04.2007 1,8472 1,3592 06.07.2007 1,7646 1,2937
24.04.2007 1,8270 1,3424 09.07.2007 1,7633 1,2971
25.04.2007 1,8220 1,3423 10.07.2007 1,7528 1,2861
26.04.2007 1,8209 1,3342 11.07.2007 1,7560 1,2866
27.04.2007 1,8121 1,3303 12.07.2007 1,7779 1,2929
30.04.2007 1,8173 1,3338 13.07.2007 1,7745 1,2873
01.05.2007 1,8606 1,3673 16.07.2007 1,7539 1,2729
02.05.2007 1,8861 1,3827 17.07.2007 1,7533 1,2716
03.05.2007 1,8448 1,3588 18.07.2007 1,7616 1,2785
04.05.2007 1,8416 1,3532 19.07.2007 1,7617 1,2777
07.05.2007 1,8368 1,3544 20.07.2007 1,7503 1,2669
08.05.2007 1,8239 1,3401 23.07.2007 1,7473 1,2666
09.05.2007 1,8170 1,3387 24.07.2007 1,7331 1,2542
10.05.2007 1,8114 1,3379 25.07.2007 1,7163 1,2421
11.05.2007 1,8123 1,3388 26.07.2007 1,7157 1,2475
14.05.2007 1,8162 1,3471 27.07.2007 1,7379 1,2669
15.05.2007 1,8079 1,3349 30.07.2007 1,7882 1,3084
16.05.2007 1,8103 1,3372 31.07.2007 1,7863 1,3069
17.05.2007 1,7989 1,3233 01.08.2007 1,7557 1,2807
18.05.2007 1,7895 1,3230 02.08.2007 1,7859 1,3072
21.05.2007 1,7939 1,3298 03.08.2007 1,7561 1,2850
22.05.2007 1,7812 1,3215 06.08.2007 1,7421 1,2720
23.05.2007 1,7763 1,3203 07.08.2007 1,7691 1,2802

YABANCI PARA PORT.
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Portföyler
Varlıklar EUR USD EUR USD

08.08.2007 1,7561 1,2730 07.09.2007 1,7775 1,3015
09.08.2007 1,7361 1,2614 10.09.2007 1,7699 1,2934
10.08.2007 1,7506 1,2731 11.09.2007 1,7955 1,3020
13.08.2007 1,7735 1,2968 12.09.2007 1,7852 1,2929
14.08.2007 1,7609 1,2895 13.09.2007 1,7721 1,2779
15.08.2007 1,7690 1,3024 14.09.2007 1,7641 1,2692
16.08.2007 1,8031 1,3370 17.09.2007 1,7522 1,2626
17.08.2007 1,8637 1,3893 18.09.2007 1,7571 1,2668
20.08.2007 1,8753 1,3947 19.09.2007 1,7567 1,2670
21.08.2007 1,8141 1,3447 20.09.2007 1,7327 1,2404
22.08.2007 1,8469 1,3696 21.09.2007 1,7366 1,2366
23.08.2007 1,8127 1,3437 24.09.2007 1,7353 1,2336
24.08.2007 1,7917 1,3207 25.09.2007 1,7280 1,2245
27.08.2007 1,8083 1,3301 26.09.2007 1,7384 1,2337
28.08.2007 1,7963 1,3147 27.09.2007 1,7273 1,2226
29.08.2007 1,8093 1,3247 28.09.2007 1,7212 1,2158
31.08.2007 1,8109 1,3306 01.10.2007 1,7168 1,2106
03.09.2007 1,7743 1,2976 02.10.2007 1,7144 1,2048
04.09.2007 1,7736 1,3003 03.10.2007 1,7091 1,2058
05.09.2007 1,7765 1,3072 04.10.2007 1,7084 1,2047
06.09.2007 1,7690 1,3021 05.10.2007 1,6998 1,2046

YABANCI PARA PORT.
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

09.10.2006
10.10.2006 0,00069 0,00659 0,0050803 15.698.190
11.10.2006 -0,00542 -0,00213 -0,0029736 -9.188.399
12.10.2006 -0,00744 -0,00624 -0,0065474 -20.231.374
13.10.2006 -0,00048 -0,00027 -0,0003230 -998.217
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 -0,01055 -0,01175 -0,0114434 -35.360.010
17.10.2006 -0,00092 0,00278 0,0018319 5.660.505
18.10.2006 0,00119 -0,00020 0,0001529 472.335
19.10.2006 0,00221 0,00081 0,0011702 3.615.999
20.10.2006 -0,00909 -0,01026 -0,0099604 -30.777.575
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00109 -0,00350 -0,0023272 -7.190.934
27.10.2006 -0,00054 -0,00372 -0,0029079 -8.985.372
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.10.2006 -0,00005 -0,00186 -0,0014009 -4.328.705
31.10.2006 0,00879 0,00556 0,0063856 19.731.568
01.11.2006 0,00054 0,00267 0,0021248 6.565.529
02.11.2006 0,00048 -0,00405 -0,0028941 -8.942.696
03.11.2006 0,00445 0,00356 0,0037889 11.707.613
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.11.2006 0,00544 0,00470 0,0048918 15.115.726
07.11.2006 -0,01870 -0,01298 -0,0144414 -44.624.000
08.11.2006 0,00033 -0,00423 -0,0030647 -9.469.980
09.11.2006 0,01144 0,00927 0,0098273 30.366.507
10.11.2006 -0,00469 -0,00442 -0,0044870 -13.864.847
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.11.2006 0,00531 -0,00166 0,0001240 383.278
14.11.2006 -0,00038 0,00221 0,0015463 4.778.217
15.11.2006 -0,00231 -0,00124 -0,0015167 -4.686.636
16.11.2006 -0,00102 0,00090 0,0004058 1.253.811
17.11.2006 -0,00662 -0,00723 -0,0070700 -21.846.154
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.11.2006 0,00076 0,00312 0,0025139 7.767.943
21.11.2006 0,01326 0,00879 0,0099314 30.687.896
22.11.2006 -0,00037 0,00110 0,0007210 2.227.842
23.11.2006 0,01429 0,00964 0,0108318 33.470.162
24.11.2006 0,00945 0,00338 0,0049360 15.252.345
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.11.2006 0,00870 0,00014 0,0023246 7.183.015
28.11.2006 -0,00405 -0,00743 -0,0065683 -20.296.162
29.11.2006 0,01313 0,01079 0,0113900 35.195.125
30.11.2006 -0,00974 -0,01070 -0,0104559 -32.308.602

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

TABLO 7.9  Yabancı Para Portföyü Getiri De�i�imleri

Yabancı Para Portföyü

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

01.12.2006 -0,00683 -0,00977 -0,0090221 -27.878.422
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.12.2006 -0,00078 -0,00408 -0,0032353 -9.997.212
05.12.2006 0,01166 0,00700 0,0081913 25.311.163
06.12.2006 -0,00181 -0,00324 -0,0028712 -8.871.868
07.12.2006 -0,00724 -0,00415 -0,0049376 -15.257.223
08.12.2006 -0,00782 -0,00893 -0,0086444 -26.711.151
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006 -0,00063 0,00063 0,0003059 945.348
12.12.2006 -0,00703 -0,00049 -0,0021610 -6.677.447
13.12.2006 -0,00318 -0,00674 -0,0058308 -18.017.229
14.12.2006 0,00380 0,00196 0,0024330 7.518.036
15.12.2006 -0,00643 -0,00260 -0,0035799 -11.061.745
16.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006 -0,00745 -0,00077 -0,0024794 -7.661.192
19.12.2006 0,00059 0,00252 0,0020299 6.272.494
20.12.2006 0,01012 0,00565 0,0067925 20.988.828
21.12.2006 0,00148 -0,00322 -0,0020167 -6.231.731
22.12.2006 -0,00319 -0,00056 -0,0012312 -3.804.255
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 -0,00122 -0,00217 -0,0019313 -5.967.824
26.12.2006 -0,00208 0,00259 0,0013961 4.313.872
27.12.2006 -0,00192 -0,00175 -0,0017955 -5.548.172
28.12.2006 0,00096 -0,00042 -0,0000679 -209.665
29.12.2006 -0,00439 -0,00430 -0,0043203 -13.349.600
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 -0,00387 -0,00531 -0,0049420 -15.270.661
05.01.2007 -0,00242 0,00212 0,0009577 2.959.434
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 0,01103 0,01263 0,0122184 37.754.973
09.01.2007 0,00260 0,00871 0,0071513 22.097.509
10.01.2007 -0,00744 -0,00879 -0,0084453 -26.095.993
11.01.2007 0,00986 0,01261 0,0119035 36.781.863
12.01.2007 -0,01045 -0,00890 -0,0092916 -28.711.183
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 -0,00941 -0,00405 -0,0054178 -16.740.925
16.01.2007 -0,00114 -0,00427 -0,0034722 -10.729.242
17.01.2007 0,00275 0,00098 0,0014334 4.429.246
18.01.2007 -0,00086 0,00244 0,0015982 4.938.524
19.01.2007 -0,00472 -0,00611 -0,0057573 -17.790.148
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.01.2007 -0,00239 -0,00438 -0,0038687 -11.954.402
23.01.2007 -0,00536 -0,00439 -0,0046417 -14.342.717
24.01.2007 0,00447 0,00064 0,0016164 4.994.536

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

Yabancı Para Portföyü
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

25.01.2007 0,00141 0,00163 0,0015722 4.858.050
26.01.2007 -0,00049 0,00099 0,0006110 1.887.918
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.01.2007 0,00600 0,01159 0,0101629 31.403.226
30.01.2007 -0,00298 -0,00364 -0,0034754 -10.738.992
31.01.2007 0,00475 0,00147 0,0023086 7.133.563
01.02.2007 -0,00745 -0,00613 -0,0064646 -19.975.757
02.02.2007 -0,00377 -0,00952 -0,0080526 -24.882.568
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 -0,00175 -0,00221 -0,0020912 -6.461.776
06.02.2007 -0,00390 0,00263 0,0009600 2.966.344
07.02.2007 -0,00441 -0,00457 -0,0045280 -13.991.581
08.02.2007 0,00401 0,00036 0,0012907 3.988.302
09.02.2007 0,00230 0,00221 0,0022311 6.894.198
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.02.2007 -0,00264 -0,00386 -0,0035468 -10.959.497
13.02.2007 0,00492 0,00752 0,0068542 21.179.589
14.02.2007 -0,00038 -0,00285 -0,0022156 -6.846.334
15.02.2007 0,00044 -0,00594 -0,0043086 -13.313.586
16.02.2007 -0,00241 -0,00612 -0,0051712 -15.978.936
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 -0,00126 -0,00043 -0,0006443 -1.990.970
20.02.2007 -0,00121 -0,00224 -0,0019746 -6.101.421
21.02.2007 -0,00160 -0,00232 -0,0021313 -6.585.575
22.02.2007 0,00143 0,00188 0,0017628 5.447.009
23.02.2007 -0,00497 -0,00152 -0,0024012 -7.419.607
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 0,00165 -0,00007 0,0003690 1.140.296
27.02.2007 0,00597 0,00245 0,0033532 10.361.268
28.02.2007 0,01293 0,00922 0,0101693 31.423.197
01.03.2007 0,01334 0,01472 0,0143683 44.398.085
02.03.2007 -0,00069 -0,00290 -0,0023332 -7.209.539
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 0,00272 0,00736 0,0061745 19.079.162
06.03.2007 0,01743 0,02100 0,0200905 62.079.620
07.03.2007 -0,01369 -0,01364 -0,0136504 -42.179.852
08.03.2007 -0,00223 -0,00314 -0,0029089 -8.988.359
09.03.2007 -0,00465 -0,00696 -0,0063674 -19.675.129
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 -0,00209 -0,00155 -0,0016865 -5.211.145
13.03.2007 -0,00989 -0,01053 -0,0103655 -32.029.410
14.03.2007 0,00591 0,00397 0,0044646 13.795.725
15.03.2007 0,01084 0,01038 0,0104966 32.434.492
16.03.2007 -0,00955 -0,01142 -0,0109408 -33.806.969
17.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.03.2007 0,00635 -0,00178 0,0003004 928.097
20.03.2007 -0,00720 -0,00550 -0,0059341 -18.336.494

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

Yabancı Para Portföyü
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

21.03.2007 -0,00535 -0,00452 -0,0047316 -14.620.534
22.03.2007 0,00269 0,00179 0,0020213 6.245.703
23.03.2007 -0,00460 -0,00933 -0,0081175 -25.082.935
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.03.2007 0,00244 -0,00051 0,0002474 764.495
27.03.2007 -0,00283 0,00144 0,0003512 1.085.077
28.03.2007 0,00857 0,00295 0,0043873 13.556.697
29.03.2007 0,00237 0,00258 0,0025279 7.811.169
30.03.2007 -0,00065 -0,00057 -0,0005927 -1.831.333
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.04.2007 -0,00579 -0,00433 -0,0047013 -14.527.081
03.04.2007 0,00372 0,00086 0,0015950 4.928.443
04.04.2007 -0,00265 -0,00304 -0,0029366 -9.074.115
05.04.2007 -0,01016 -0,00956 -0,0097114 -30.008.346
06.04.2007 -0,00016 -0,00117 -0,0009118 -2.817.384
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 0,00126 -0,00242 -0,0014776 -4.565.695
10.04.2007 0,00065 0,00423 0,0033148 10.242.827
11.04.2007 0,00607 0,00247 0,0033925 10.482.937
12.04.2007 -0,00386 -0,00446 -0,0043045 -13.300.958
13.04.2007 0,00740 0,00480 0,0054632 16.881.202
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,00371 -0,00160 -0,0002432 -751.545
17.04.2007 -0,00896 -0,01052 -0,0101224 -31.278.166
18.04.2007 -0,00185 -0,00096 -0,0011855 -3.663.148
19.04.2007 -0,00262 -0,00652 -0,0055251 -17.072.656
20.04.2007 0,00725 0,00758 0,0074952 23.160.206
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 -0,01106 -0,01251 -0,0121420 -37.518.804
25.04.2007 -0,00274 -0,00007 -0,0007571 -2.339.295
26.04.2007 -0,00060 -0,00607 -0,0046734 -14.440.660
27.04.2007 -0,00486 -0,00293 -0,0034237 -10.579.273
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 0,00286 0,00262 0,0026848 8.295.884
01.05.2007 0,02327 0,02450 0,0241867 74.736.864
02.05.2007 0,01352 0,01114 0,0117467 36.297.317
03.05.2007 -0,02239 -0,01759 -0,0188158 -58.140.741
04.05.2007 -0,00174 -0,00414 -0,0035246 -10.890.899
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 -0,00261 0,00089 -0,0000086 -26.657
08.05.2007 -0,00707 -0,01067 -0,0097509 -30.130.422
09.05.2007 -0,00380 -0,00105 -0,0017493 -5.405.319
10.05.2007 -0,00309 -0,00060 -0,0012355 -3.817.599
11.05.2007 0,00050 0,00067 0,0006273 1.938.480
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.05.2007 0,00215 0,00616 0,0051351 15.867.582

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

Yabancı Para Portföyü

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

15.05.2007 -0,00459 -0,00914 -0,0079764 -24.647.161
16.05.2007 0,00133 0,00172 0,0016192 5.003.368
17.05.2007 -0,00634 -0,01050 -0,0094387 -29.165.692
18.05.2007 -0,00525 -0,00023 -0,0015117 -4.671.304
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.05.2007 0,00245 0,00511 0,0044333 13.698.845
22.05.2007 -0,00713 -0,00628 -0,0064979 -20.078.425
23.05.2007 -0,00276 -0,00091 -0,0013818 -4.269.683
24.05.2007 0,00404 0,00407 0,0040640 12.557.870
25.05.2007 0,00324 0,00413 0,0039040 12.063.482
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,00050 0,00083 0,0007431 2.296.134
29.05.2007 -0,00376 -0,00513 -0,0047790 -14.767.081
30.05.2007 0,00162 -0,00030 0,0001903 588.180
31.05.2007 0,00129 0,00496 0,0040177 12.414.785
01.06.2007 -0,00545 -0,00658 -0,0062887 -19.432.193
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 -0,00827 -0,00762 -0,0077845 -24.054.203
05.06.2007 0,00062 -0,00107 -0,0006352 -1.962.805
06.06.2007 0,00445 0,00038 0,0014226 4.395.686
07.06.2007 0,00550 0,00523 0,0052989 16.373.475
08.06.2007 -0,00079 0,00174 0,0010948 3.382.912
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,01395 0,02242 0,0202519 62.578.268
12.06.2007 -0,01170 -0,01001 -0,0104450 -32.275.100
13.06.2007 -0,00219 -0,00210 -0,0021202 -6.551.287
14.06.2007 0,00402 0,00876 0,0075483 23.324.206
15.06.2007 -0,00823 -0,00997 -0,0095248 -29.431.514
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 -0,00704 -0,00786 -0,0076478 -23.631.620
19.06.2007 -0,00824 -0,01495 -0,0132370 -40.902.181
20.06.2007 -0,00120 -0,00107 -0,0011075 -3.422.205
21.06.2007 0,00132 -0,00038 0,0000505 156.166
22.06.2007 0,00376 0,00679 0,0060147 18.585.314
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 0,00159 -0,00153 -0,0007300 -2.255.599
26.06.2007 0,00701 0,00494 0,0054689 16.898.963
27.06.2007 0,00779 0,00799 0,0079419 24.540.351
28.06.2007 0,00291 0,00398 0,0037061 11.451.902
29.06.2007 -0,00619 -0,00787 -0,0074417 -22.994.734
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 -0,00628 -0,00770 -0,0073409 -22.683.298
03.07.2007 0,00215 -0,00506 -0,0032178 -9.943.148
04.07.2007 -0,00579 -0,00804 -0,0074639 -23.063.594
05.07.2007 0,00096 0,00000 0,0002466 762.072
06.07.2007 0,00130 -0,00015 0,0002182 674.126
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

Yabancı Para Portföyü
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

09.07.2007 -0,00074 0,00262 0,0017626 5.446.403
10.07.2007 -0,00599 -0,00855 -0,0078978 -24.404.304
11.07.2007 0,00182 0,00039 0,0007552 2.333.464
12.07.2007 0,01232 0,00487 0,0067762 20.938.507
13.07.2007 -0,00192 -0,00435 -0,0037279 -11.519.104
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.07.2007 -0,01175 -0,01131 -0,0114233 -35.298.076
17.07.2007 -0,00034 -0,00102 -0,0008485 -2.621.716
18.07.2007 0,00471 0,00540 0,0052217 16.135.168
19.07.2007 0,00006 -0,00063 -0,0004515 -1.395.245
20.07.2007 -0,00651 -0,00852 -0,0080105 -24.752.318
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.07.2007 -0,00172 -0,00024 -0,0006153 -1.901.144
24.07.2007 -0,00819 -0,00989 -0,0094538 -29.212.389
25.07.2007 -0,00979 -0,00974 -0,0097536 -30.138.517
26.07.2007 -0,00035 0,00433 0,0031326 9.679.640
27.07.2007 0,01277 0,01531 0,0146639 45.311.318
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 0,02813 0,03172 0,0308005 95.173.484
31.07.2007 -0,00106 -0,00115 -0,0011263 -3.480.119
01.08.2007 -0,01743 -0,02046 -0,0196833 -60.821.260
02.08.2007 0,01691 0,02027 0,0194128 59.985.468
03.08.2007 -0,01697 -0,01728 -0,0171978 -53.141.251
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 -0,00804 -0,01022 -0,0096618 -29.854.949
07.08.2007 0,01526 0,00641 0,0086696 26.789.051
08.08.2007 -0,00740 -0,00566 -0,0061025 -18.856.827
09.08.2007 -0,01152 -0,00920 -0,0097903 -30.251.960
10.08.2007 0,00828 0,00919 0,0089582 27.680.852
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,01291 0,01828 0,0169045 52.234.971
14.08.2007 -0,00716 -0,00566 -0,0060432 -18.673.342
15.08.2007 0,00458 0,00990 0,0085431 26.398.318
16.08.2007 0,01891 0,02588 0,0240976 74.461.697
17.08.2007 0,03252 0,03764 0,0363336 112.270.782
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 0,00619 0,00387 0,0044634 13.791.826
21.08.2007 -0,03374 -0,03718 -0,0363017 -112.172.166
22.08.2007 0,01776 0,01818 0,0180729 55.845.125
23.08.2007 -0,01887 -0,01928 -0,0191708 -59.237.650
24.08.2007 -0,01172 -0,01742 -0,0159592 -49.313.879
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.08.2007 0,00918 0,00707 0,0076073 23.506.532
28.08.2007 -0,00668 -0,01171 -0,0104269 -32.219.022
29.08.2007 0,00719 0,00755 0,0074559 23.038.650
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.08.2007 0,00088 0,00443 0,0035263 10.896.402
01.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

Yabancı Para Portföyü
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Portföyler
Varlıklar EUR USD

Portföy �çindeki A�ırlı�ı 25,57% 74,43%
Piyasa De�eri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000

02.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.09.2007 -0,02063 -0,02543 -0,0242034 -74.788.606
04.09.2007 -0,00039 0,00208 0,0014447 4.464.026
05.09.2007 0,00163 0,00528 0,0043463 13.430.067
06.09.2007 -0,00424 -0,00392 -0,0039993 -12.357.875
07.09.2007 0,00478 -0,00046 0,0008794 2.717.463
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.09.2007 -0,00429 -0,00626 -0,0057593 -17.796.179
11.09.2007 0,01426 0,00661 0,0085617 26.455.727
12.09.2007 -0,00577 -0,00704 -0,0067141 -20.746.446
13.09.2007 -0,00739 -0,01174 -0,0106270 -32.837.382
14.09.2007 -0,00453 -0,00685 -0,0062616 -19.348.400
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.09.2007 -0,00679 -0,00523 -0,0056272 -17.388.065
18.09.2007 0,00279 0,00332 0,0031808 9.828.575
19.09.2007 -0,00023 0,00016 0,0000593 183.180
20.09.2007 -0,01385 -0,02144 -0,0195033 -60.265.259
21.09.2007 0,00225 -0,00307 -0,0017131 -5.293.610
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 -0,00075 -0,00243 -0,0020017 -6.185.214
25.09.2007 -0,00422 -0,00743 -0,0066117 -20.430.075
26.09.2007 0,00598 0,00746 0,0070802 21.877.843
27.09.2007 -0,00643 -0,00908 -0,0084008 -25.958.437
28.09.2007 -0,00354 -0,00559 -0,0050692 -15.663.749
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 -0,00256 -0,00430 -0,0038525 -11.904.096
02.10.2007 -0,00140 -0,00481 -0,0039412 -12.178.303
03.10.2007 -0,00310 0,00083 -0,0001755 -542.380
04.10.2007 -0,00041 -0,00091 -0,0007844 -2.423.803
05.10.2007 -0,00506 -0,00008 -0,0013553 -4.187.876

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

Yabancı Para Portföyü
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Portföy A�ırlık Vektörü
Döviz Cinsi W
EURO 25,57%
USD 74,43%

Kovaryans Matrisi
Portföy A EURO USD

EURO 4,37024E-05 4,3609E-05
USD 4,36095E-05 5,0868E-05

Döviz Cinsi EURO USD
W 25,57% 74,43%

Standart Sapma 0,006902

PV 3.090.000.000
Güven Atalı�ı (Confidence Level) 99%

Z De�eri 2,33
Elde Tuma Süresi (1 Gün) 1,00

Elde Tuma Süresi (10 Gün) 3,16
Elde Tuma Süresi (1 Yıl) 15,87

Portföyün Standart Sapması 0,006902 %VaR
VaR (1 Gün) 49.692.329 1,6%

VaR (10 Gün) 157.140.943 5,1%

Tablo 7.10  Varyans-Kovaryans Methodu (Döviz Portföyü için)
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Hisse Senedi Portföyü �çin TBM
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
21.844.085 361 -162.624.939 15.698.190 361 -112.172.166 4.762.288 361 -20.897.735 1.383.607 361 -146.223.589
-3.454.301 360 -119.562.340 -9.188.399 360 -74.788.606 4.805.001 360 -16.048.197 929.097 360 -6.784.118

-19.824.032 359 -72.942.643 -20.231.374 359 -60.821.260 -1.754.753 359 -12.193.436 2.162.095 359 -6.714.415
7.860.035 358 -67.095.581 -998.217 358 -60.265.259 7.772.369 358 -11.732.790 1.085.882 358 -5.978.057

0 357 -61.514.913 0 357 -59.237.650 0 357 -9.751.469 0 357 -5.014.123
0 356 -56.882.648 0 356 -58.140.741 0 356 -9.591.301 0 356 -4.888.409

-35.730.603 355 -56.202.111 -35.360.010 355 -53.141.251 -916.816 355 -6.763.326 546.223 355 -3.536.738
5.909.085 354 -50.169.827 5.660.505 354 -49.313.879 1.490.782 354 -5.754.111 -1.242.202 354 -3.407.438

-1.810.336 353 -50.131.050 472.335 353 -44.624.000 -4.869.536 353 -5.720.794 2.586.865 353 -2.951.826
10.112.035 352 -41.127.976 3.615.999 352 -42.179.852 5.468.919 352 -5.718.259 1.027.117 352 -2.949.958

-30.127.120 351 -39.880.466 -30.777.575 351 -40.902.181 1.191.173 351 -5.290.410 -540.719 351 -2.764.050
0 350 -38.912.269 0 350 -37.518.804 0 350 -5.082.378 0 350 -2.434.404
0 349 -38.589.362 0 349 -35.360.010 0 349 -4.869.536 0 349 -2.206.276
0 348 -35.730.603 0 348 -35.298.076 0 348 -4.642.053 0 348 -2.145.143
0 347 -35.681.553 0 347 -33.806.969 0 347 -4.068.045 0 347 -2.099.765
0 346 -34.599.397 0 346 -32.837.382 0 346 -3.923.115 0 346 -2.004.103

1.311.798 345 -33.843.242 -7.190.934 345 -32.308.602 6.918.851 345 -3.799.039 1.583.881 345 -1.927.759
-13.569.514 344 -33.303.065 -8.985.372 344 -32.275.100 2.199.975 344 -3.718.704 -6.784.118 344 -1.872.636

0 343 -32.540.621 0 343 -32.219.022 0 343 -3.466.545 0 343 -1.866.811
0 342 -32.108.318 0 342 -32.029.410 0 342 -3.360.010 0 342 -1.805.474

-9.612.909 341 -31.662.065 -4.328.705 341 -31.278.166 -4.642.053 341 -3.359.704 -642.151 341 -1.757.541
14.251.972 340 -30.808.159 19.731.568 340 -30.777.575 -6.763.326 340 -3.272.953 1.283.729 340 -1.715.512

9.287.936 339 -30.214.999 6.565.529 339 -30.251.960 2.351.349 339 -3.260.686 371.057 339 -1.655.081
-12.200.458 338 -30.189.215 -8.942.696 338 -30.138.517 -1.112.618 338 -3.121.150 -2.145.143 338 -1.649.878

9.445.653 337 -30.127.120 11.707.613 337 -30.130.422 -2.814.851 337 -3.071.725 552.890 337 -1.627.417
0 336 -29.063.116 0 336 -30.008.346 0 336 -2.987.651 0 336 -1.482.032
0 335 -28.150.670 0 335 -29.854.949 0 335 -2.933.898 0 335 -1.449.232

24.108.408 334 -28.130.113 15.115.726 334 -29.431.514 8.180.399 334 -2.814.851 812.283 334 -1.435.561
-38.912.269 333 -28.065.784 -44.624.000 333 -29.212.389 4.515.149 333 -2.691.582 1.196.581 333 -1.431.022

-9.863.865 332 -27.959.869 -9.469.980 332 -29.165.692 -525.759 332 -2.638.774 131.874 332 -1.410.302
33.554.624 331 -27.240.168 30.366.507 331 -28.711.183 1.872.831 331 -2.538.364 1.315.286 331 -1.394.562

-13.195.747 330 -27.046.866 -13.864.847 330 -27.878.422 2.324.181 330 -2.451.467 -1.655.081 330 -1.367.630
0 329 -26.970.723 0 329 -26.711.151 0 329 -2.393.127 0 329 -1.299.650
0 328 -26.898.508 0 328 -26.095.993 0 328 -2.364.857 0 328 -1.242.202

-2.694.592 327 -26.797.749 383.278 327 -25.958.437 -1.450.454 327 -2.323.734 -1.627.417 327 -1.226.769
4.274.374 326 -26.024.633 4.778.217 326 -25.082.935 -854.046 326 -2.307.384 350.203 326 -1.213.109

-4.321.411 325 -25.974.102 -4.686.636 325 -24.882.568 938.418 325 -2.267.102 -573.193 325 -1.204.852
4.311.968 324 -25.478.938 1.253.811 324 -24.752.318 3.096.848 324 -2.123.414 -38.690 324 -1.169.285

-27.046.866 323 -25.371.990 -21.846.154 323 -24.647.161 -3.272.953 323 -1.842.747 -1.927.759 323 -1.138.591
0 322 -24.640.158 0 322 -24.404.304 0 322 -1.817.713 0 322 -1.134.121
0 321 -24.338.559 0 321 -24.054.203 0 321 -1.762.547 0 321 -1.115.063

4.131.878 320 -22.369.881 7.767.943 320 -23.631.620 -3.260.686 320 -1.754.753 -375.380 320 -1.087.693
32.140.688 319 -22.147.976 30.687.896 319 -23.063.594 1.093.632 319 -1.689.355 359.159 319 -1.024.843

1.800.095 318 -22.034.031 2.227.842 318 -22.994.734 238.165 318 -1.507.635 -665.913 318 -1.013.590
34.940.277 317 -21.459.796 33.470.162 317 -22.683.298 -79.453 317 -1.487.070 1.549.567 317 -1.011.839
14.515.054 316 -20.489.079 15.252.345 316 -21.846.154 158.714 316 -1.450.454 -896.006 316 -974.782

0 315 -20.432.674 0 315 -20.746.446 0 315 -1.441.506 0 315 -962.213
0 314 -20.356.583 0 314 -20.430.075 0 314 -1.405.471 0 314 -952.460

13.404.798 313 -19.995.999 7.183.015 313 -20.296.162 4.943.771 313 -1.402.210 1.278.012 313 -944.045
-25.371.990 312 -19.876.386 -20.296.162 312 -20.231.374 -3.071.725 312 -1.322.036 -2.004.103 312 -934.980
41.078.356 311 -19.824.032 35.195.125 311 -20.078.425 4.360.284 311 -1.312.338 1.522.947 311 -919.706

-32.108.318 310 -19.776.905 -32.308.602 310 -19.975.757 599.974 310 -1.278.132 -399.690 310 -906.836
-28.065.784 309 -19.174.658 -27.878.422 309 -19.675.129 -533.692 309 -1.218.635 346.330 309 -896.006

0 308 -17.813.250 0 308 -19.432.193 0 308 -1.180.185 0 308 -885.444
0 307 -17.021.713 0 307 -19.348.400 0 307 -1.172.274 0 307 -885.165

-13.058.647 306 -16.481.158 -9.997.212 306 -18.856.827 -3.360.010 306 -1.160.021 298.576 306 -873.710
25.798.463 305 -16.480.068 25.311.163 305 -18.673.342 -706.633 305 -1.112.618 1.193.933 305 -801.587
-6.097.055 304 -16.347.272 -8.871.868 304 -18.336.494 1.726.567 304 -999.466 1.048.245 304 -777.352
-9.382.435 303 -15.982.566 -15.257.223 303 -18.017.229 3.439.947 303 -927.810 2.434.841 303 -701.713

-25.974.102 302 -15.840.201 -26.711.151 302 -17.796.179 973.973 302 -920.237 -236.925 302 -695.232
0 301 -15.344.544 0 301 -17.790.148 0 301 -916.816 0 301 -675.692
0 300 -15.230.377 0 300 -17.388.065 0 300 -914.359 0 300 -669.594

-276.074 299 -15.062.322 945.348 299 -17.072.656 -999.466 299 -876.695 -221.955 299 -665.913
-3.464.174 298 -14.840.983 -6.677.447 298 -16.740.925 3.372.513 298 -854.046 -159.239 298 -653.576

-17.813.250 297 -14.732.242 -18.017.229 297 -15.978.936 771.545 297 -801.093 -567.566 297 -642.151
11.352.601 296 -13.569.514 7.518.036 296 -15.663.749 2.901.761 296 -768.510 932.805 296 -614.066
-8.067.906 295 -13.297.291 -11.061.745 295 -15.270.661 2.091.732 295 -751.550 902.107 295 -589.225

0 294 -13.195.747 0 294 -15.257.223 0 294 -706.633 0 294 -586.475
0 293 -13.175.842 0 293 -14.767.081 0 293 -677.933 0 293 -574.996

-8.335.619 292 -13.058.647 -7.661.192 292 -14.620.534 269.619 292 -594.198 -944.045 292 -573.193

Tablo 7.11  Tarihi Benzetme Yöntemiyle Riske Maruz De�er Hesaplaması

Tüm Portföy �çin TBM Bono Portföyü �çin TBM
Tarihsel Benzetme Yöntemi için %99' uncu en küçük kazanç (361*%99=357) 

Döviz Portföyü için TBM
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Hisse Senedi Portföyü �çin TBM
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
1.903.036 291 -12.655.109 6.272.494 291 -14.527.081 -2.933.898 291 -563.292 -1.435.561 291 -567.566

22.452.215 290 -12.288.044 20.988.828 290 -14.440.660 1.620.178 290 -559.216 -156.791 290 -558.726
-5.293.902 289 -12.200.458 -6.231.731 289 -14.342.717 731.411 289 -533.692 206.418 289 -540.719
-2.566.347 288 -11.902.547 -3.804.255 288 -13.991.581 1.550.141 288 -525.759 -312.233 288 -530.277

0 287 -11.796.302 0 287 -13.864.847 0 287 -463.176 0 287 -523.074
0 286 -11.490.283 0 286 -13.349.600 0 286 -424.262 0 286 -515.015

-6.456.178 285 -11.300.071 -5.967.824 285 -13.313.586 41.923 285 -382.603 -530.277 285 -509.008
6.106.214 284 -11.085.659 4.313.872 284 -13.300.958 1.744.010 284 -379.961 48.331 284 -476.155

-5.721.934 283 -10.971.826 -5.548.172 283 -12.357.875 -424.262 283 -370.514 250.500 283 -471.255
2.302.416 282 -10.941.859 -209.665 282 -12.178.303 1.652.224 282 -355.309 859.856 282 -462.265

-11.796.302 281 -10.835.376 -13.349.600 281 -11.954.402 816.258 281 -238.991 737.040 281 -452.833
0 280 -10.607.210 0 280 -11.904.096 0 280 -235.336 0 280 -447.267
0 279 -10.564.602 0 279 -11.519.104 0 279 -79.453 0 279 -446.573
0 278 -10.115.897 0 278 -11.061.745 0 278 0 0 278 -428.760
0 277 -9.863.865 0 277 -10.959.497 0 277 0 0 277 -408.178
0 276 -9.829.708 0 276 -10.890.899 0 276 0 0 276 -399.690

-11.085.659 275 -9.623.539 -15.270.661 275 -10.738.992 4.263.751 275 0 -78.749 275 -397.494
-797.182 274 -9.612.909 2.959.434 274 -10.729.242 -2.307.384 274 0 -1.449.232 274 -386.087

0 273 -9.597.316 0 273 -10.579.273 0 273 0 0 273 -384.630
0 272 -9.402.192 0 272 -9.997.212 0 272 0 0 272 -383.193

35.896.108 271 -9.382.435 37.754.973 271 -9.943.148 -559.216 271 0 -1.299.650 271 -375.380
22.887.353 270 -9.208.100 22.097.509 270 -9.469.980 1.443.419 270 0 -653.576 270 -347.896

-29.063.116 269 -9.203.992 -26.095.993 269 -9.188.399 -2.538.364 269 0 -428.760 269 -316.193
41.574.385 268 -8.728.101 36.781.863 268 -9.074.115 2.785.134 268 0 2.007.389 268 -315.793

-26.898.508 267 -8.585.696 -28.711.183 267 -8.988.359 1.481.938 267 0 330.737 267 -312.903
0 266 -8.335.619 0 266 -8.985.372 0 266 0 0 266 -312.233
0 265 -8.299.441 0 265 -8.942.696 0 265 0 0 265 -275.234

-11.902.547 264 -8.067.906 -16.740.925 264 -8.871.868 2.977.644 264 0 1.860.735 264 -257.672
-10.941.859 263 -7.481.818 -10.729.242 263 -7.661.192 672.826 263 0 -885.444 263 -236.925

3.601.436 262 -7.275.393 4.429.246 262 -7.419.607 -1.402.210 262 0 574.400 262 -235.361
9.392.784 261 -6.456.178 4.938.524 261 -7.209.539 2.729.408 261 0 1.724.853 261 -221.955

-162.624.939 260 -6.176.454 -17.790.148 260 -7.190.934 1.388.798 260 0 -146.223.589 260 -215.659
0 259 -6.097.055 0 259 -6.846.334 0 259 0 0 259 -174.046
0 258 -5.721.934 0 258 -6.677.447 0 258 0 0 258 -159.239

-5.706.296 257 -5.706.296 -11.954.402 257 -6.585.575 4.584.178 257 0 1.663.928 257 -156.791
-13.175.842 256 -5.480.612 -14.342.717 256 -6.551.287 952.947 256 0 213.928 256 -153.394

7.324.877 255 -5.402.886 4.994.536 255 -6.461.776 1.873.249 255 0 457.092 255 -144.496
8.119.368 254 -5.342.180 4.858.050 254 -6.231.731 4.146.483 254 0 -885.165 254 -106.539

-3.198.416 253 -5.293.902 1.887.918 253 -6.185.214 -3.718.704 253 0 -1.367.630 253 -78.749
0 252 -5.224.412 0 252 -6.101.421 0 252 0 0 252 -75.123
0 251 -5.066.953 0 251 -5.967.824 0 251 0 0 251 -72.041

35.376.905 250 -4.321.411 31.403.226 250 -5.548.172 4.560.154 250 0 -586.475 250 -63.803
-11.490.283 249 -4.142.917 -10.738.992 249 -5.405.319 -876.695 249 0 125.404 249 -55.600
26.623.700 248 -3.746.901 7.133.563 248 -5.293.610 5.321.331 248 0 14.168.806 248 -38.690

-10.115.897 247 -3.716.931 -19.975.757 247 -5.211.145 7.346.048 247 0 2.513.812 247 0
-22.369.881 246 -3.613.166 -24.882.568 246 -4.686.636 1.775.324 246 0 737.363 246 0

0 245 -3.464.174 0 245 -4.671.304 0 245 0 0 245 0
0 244 -3.454.301 0 244 -4.565.695 0 244 0 0 244 0

-8.585.696 243 -3.198.416 -6.461.776 243 -4.328.705 -2.267.102 243 0 143.182 243 0
6.543.796 242 -2.694.592 2.966.344 242 -4.269.683 3.045.673 242 0 531.779 242 0

-14.840.983 241 -2.595.103 -13.991.581 241 -4.187.876 -235.336 241 0 -614.066 241 0
2.093.975 240 -2.566.347 3.988.302 240 -3.817.599 -1.218.635 240 0 -675.692 240 0
9.630.722 239 -2.113.933 6.894.198 239 -3.804.255 2.183.504 239 0 553.020 239 0

0 238 -1.810.336 0 238 -3.663.148 0 238 0 0 238 0
0 237 -1.478.186 0 237 -3.480.119 0 237 0 0 237 0

-9.623.539 236 -1.450.795 -10.959.497 236 -3.422.205 1.593.631 236 0 -257.672 236 0
23.818.263 235 -1.388.067 21.179.589 235 -2.817.384 1.680.801 235 0 957.873 235 0

-775.452 234 -1.369.673 -6.846.334 234 -2.621.716 5.225.592 234 0 845.291 234 0
-9.829.708 233 -1.234.472 -13.313.586 233 -2.423.803 2.968.799 233 0 515.079 233 0

-15.230.377 232 -961.836 -15.978.936 232 -2.339.295 922.605 232 0 -174.046 232 0
0 231 -807.289 0 231 -2.255.599 0 231 0 0 231 0
0 230 -797.182 0 230 -1.990.970 0 230 0 0 230 0

3.602.774 229 -775.452 -1.990.970 229 -1.962.805 3.320.878 229 0 2.272.866 229 0
-3.613.166 228 -613.755 -6.101.421 228 -1.901.144 2.801.157 228 0 -312.903 228 0

-10.971.826 227 -610.600 -6.585.575 227 -1.831.333 -3.466.545 227 0 -919.706 227 0
7.706.450 226 -276.074 5.447.009 226 -1.395.245 523.189 226 0 1.736.253 226 0

-9.208.100 225 0 -7.419.607 225 -998.217 -1.312.338 225 0 -476.155 225 0
0 224 0 0 224 -751.545 0 224 0 0 224 0
0 223 0 0 223 -542.380 0 223 0 0 223 0

1.419.981 222 0 1.140.296 222 -209.665 -355.309 222 0 634.995 222 0
6.914.372 221 0 10.361.268 221 -26.657 -1.689.355 221 0 -1.757.541 221 0

25.405.839 220 0 31.423.197 220 0 -5.082.378 220 0 -934.980 220 0
46.485.375 219 0 44.398.085 219 0 4.521.695 219 0 -2.434.404 219 0
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Hisse Senedi Portföyü �çin TBM
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
Günlük Kar/Zarar 

(YTL) Sıra No Sıralı K/Z (YTL)
-7.481.818 218 0 -7.209.539 218 0 -1.172.274 218 0 899.995 218 0

0 217 0 0 217 0 0 217 0 0 217 0
0 216 0 0 216 0 0 216 0 0 216 0

10.596.852 215 0 19.079.162 215 0 -5.718.259 215 0 -2.764.050 215 0
65.494.280 214 0 62.079.620 214 0 3.360.105 214 0 54.555 214 0

-38.589.362 213 0 -42.179.852 213 0 2.672.044 213 0 918.446 213 0
-11.300.071 212 0 -8.988.359 212 0 2.576.696 212 0 -4.888.409 212 0
-19.995.999 211 0 -19.675.129 211 0 -920.237 211 0 599.367 211 0

0 210 0 0 210 0 0 210 0 0 210 0
0 209 0 0 209 0 0 209 0 0 209 0

-1.234.472 208 0 -5.211.145 208 0 4.292.865 208 0 -316.193 208 0
-34.599.397 207 0 -32.029.410 207 0 -2.123.414 207 0 -446.573 207 0
11.881.247 206 0 13.795.725 206 0 -1.405.471 206 0 -509.008 206 0
30.852.875 205 0 32.434.492 205 0 3.432.506 205 0 -5.014.123 205 0

-31.662.065 204 0 -33.806.969 204 0 1.928.141 204 0 216.763 204 0
0 203 0 0 203 0 0 203 0 0 203 0
0 202 0 0 202 0 0 202 0 0 202 0

7.073.051 201 0 928.097 201 0 5.788.811 201 0 356.143 201 0
-10.835.376 200 0 -18.336.494 200 0 6.824.353 200 0 676.765 200 0
-15.062.322 199 0 -14.620.534 199 0 -801.093 199 0 359.305 199 0
14.280.607 198 0 6.245.703 198 0 6.597.134 198 0 1.437.771 198 0

-20.356.583 197 0 -25.082.935 197 0 4.189.157 197 0 537.195 197 0
0 196 0 0 196 0 0 196 0 0 196 0
0 195 0 0 195 0 0 195 0 0 195 0

-961.836 194 0 764.495 194 0 -751.550 194 0 -974.782 194 0
-613.755 193 0 1.085.077 193 0 -2.987.651 193 0 1.288.819 193 0

11.873.650 192 0 13.556.697 192 0 -1.762.547 192 0 79.501 192 0
10.682.618 191 0 7.811.169 191 0 1.742.830 191 0 1.128.619 191 0

703.575 190 0 -1.831.333 190 0 590.945 190 0 1.943.963 190 0
0 189 0 0 189 0 0 189 0 0 189 0
0 188 0 0 188 0 0 188 0 0 188 0

-8.728.101 187 0 -14.527.081 187 0 4.643.382 187 0 1.155.598 187 0
9.391.597 186 0 4.928.443 186 0 3.131.985 186 0 1.331.169 186 0
-807.289 185 0 -9.074.115 185 0 8.738.081 185 0 -471.255 185 0

-26.970.723 184 0 -30.008.346 184 0 2.288.056 184 0 749.566 184 0
-1.388.067 183 0 -2.817.384 183 0 1.139.996 183 0 289.321 183 0

0 182 0 0 182 0 0 182 0 0 182 0
0 181 0 0 181 0 0 181 0 0 181 0

-2.595.103 180 0 -4.565.695 180 0 1.910.912 180 0 59.680 180 0
7.620.557 179 0 10.242.827 179 0 -2.691.582 179 0 69.312 179 0

11.860.454 178 0 10.482.937 178 0 598.221 178 0 779.296 178 0
323.163.484 177 0 -13.300.958 177 0 336.163.306 177 0 301.135 177 0

16.993.764 176 0 16.881.202 176 0 -1.487.070 176 0 1.599.632 176 0
0 175 0 0 175 0 0 175 0 0 175 0
0 174 0 0 174 0 0 174 0 0 174 0

4.282.006 173 0 -751.545 173 0 3.576.289 173 0 1.457.261 173 0
-28.150.670 172 0 -31.278.166 172 0 3.362.857 172 0 -235.361 172 0

273.512 171 0 -3.663.148 171 0 4.948.499 171 0 -1.011.839 171 0
-20.489.079 170 0 -17.072.656 170 0 -3.799.039 170 0 382.616 170 0
36.885.073 169 0 23.160.206 169 0 10.482.820 169 0 3.242.046 169 0

0 168 0 0 168 0 0 168 3.821 0 168 0
0 167 0 0 167 0 0 167 13.157 0 167 0
0 166 0 0 166 0 0 166 24.538 0 166 0

-33.843.242 165 0 -37.518.804 165 0 4.198.636 165 41.923 -523.074 165 0
3.367.225 164 0 -2.339.295 164 0 4.252.592 164 78.300 1.453.928 164 0

-10.607.210 163 0 -14.440.660 163 0 5.264.472 163 78.734 -1.431.022 163 0
-15.982.566 162 0 -10.579.273 162 0 -2.451.467 162 149.949 -2.951.826 162 0

0 161 0 0 161 0 0 161 158.714 0 161 0
0 160 0 0 160 0 0 160 198.280 0 160 0

-9.402.192 159 0 8.295.884 159 0 -16.048.197 159 201.518 -1.649.878 159 0
71.542.192 158 0 74.736.864 158 0 -1.322.036 158 238.165 -1.872.636 158 0
37.347.082 157 0 36.297.317 157 0 7.027.822 157 269.619 -5.978.057 157 0

-56.882.648 156 0 -58.140.741 156 0 24.538 156 292.572 1.233.555 156 0
-12.288.044 155 0 -10.890.899 155 0 13.157 155 340.199 -1.410.302 155 0

0 154 0 0 154 0 0 154 436.192 0 154 0
0 153 0 0 153 0 0 153 441.536 0 153 0

9.216.672 152 0 -26.657 152 0 9.818.325 152 471.337 -574.996 152 0
-28.130.113 151 0 -30.130.422 151 0 2.106.848 151 485.634 -106.539 151 0

-5.224.412 150 0 -5.405.319 150 0 -768.510 150 504.954 949.417 150 0
-8.299.441 149 0 -3.817.599 149 0 -3.923.115 149 509.642 -558.726 149 0
1.492.843 148 0 1.938.480 148 0 -370.514 148 523.189 -75.123 148 0

0 147 0 0 147 0 0 147 590.945 0 147 0
0 146 0 0 146 0 0 146 598.221 0 146 0
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22.182.144 145 0 15.867.582 145 0 6.074.974 145 599.974 239.589 145 0

-25.478.938 144 0 -24.647.161 144 0 -1.441.506 144 672.826 609.728 144 0
9.947.401 143 0 5.003.368 143 0 4.245.732 143 699.230 698.301 143 0

-24.640.158 142 0 -29.165.692 142 0 3.859.222 142 712.980 666.312 142 0
-4.142.917 141 0 -4.671.304 141 0 -379.961 141 730.812 908.349 141 0

0 140 0 0 140 0 0 140 731.411 0 140 0
0 139 0 0 139 0 0 139 771.545 0 139 0

19.059.765 138 0 13.698.845 138 0 5.056.333 138 796.952 304.587 138 0
-14.732.242 137 0 -20.078.425 137 0 4.406.719 137 816.258 939.464 137 8.527

-3.716.931 136 0 -4.269.683 136 0 340.199 136 821.375 212.553 136 48.331
10.164.575 135 0 12.557.870 135 0 -1.180.185 135 858.697 -1.213.109 135 54.555
12.188.495 134 0 12.063.482 134 0 509.642 134 922.605 -384.630 134 59.680

0 133 0 0 133 0 0 133 938.418 0 133 69.312
0 132 0 0 132 0 0 132 945.460 0 132 79.501

6.282.003 131 0 2.296.134 131 0 2.625.914 131 952.947 1.359.955 131 125.404
-13.297.291 130 0 -14.767.081 130 0 1.093.531 130 973.973 376.260 130 126.580

-1.369.673 129 0 588.180 129 0 -563.292 129 1.093.206 -1.394.562 129 131.874
15.786.297 128 0 12.414.785 128 0 1.935.484 128 1.093.531 1.436.028 128 143.182

-16.480.068 127 0 -19.432.193 127 0 4.090.716 127 1.093.632 -1.138.591 127 165.941
0 126 0 0 126 0 0 126 1.139.996 0 126 171.343
0 125 0 0 125 0 0 125 1.191.173 0 125 206.418

-19.174.658 124 0 -24.054.203 124 0 5.656.898 124 1.210.836 -777.352 124 207.064
2.057.774 123 0 -1.962.805 123 0 3.849.236 123 1.268.480 171.343 123 210.752

956.889 122 0 4.395.686 122 0 -2.323.734 122 1.312.096 -1.115.063 122 212.553
14.508.840 121 0 16.373.475 121 0 -382.603 121 1.339.644 -1.482.032 121 213.928
-7.275.393 120 0 3.382.912 120 0 -9.751.469 120 1.359.071 -906.836 120 216.763

0 119 0 0 119 0 0 119 1.388.798 0 119 239.589
0 118 0 0 118 0 0 118 1.443.419 0 118 241.399

70.393.428 117 0 62.578.268 117 0 5.822.175 117 1.481.938 1.992.985 117 250.500
-32.540.621 116 0 -32.275.100 116 0 436.192 116 1.490.782 -701.713 116 257.981

-9.203.992 115 9.293 -6.551.287 115 0 -3.121.150 115 1.500.381 468.445 115 289.321
29.319.648 114 273.512 23.324.206 114 0 5.409.384 114 1.550.141 586.058 114 298.576

-22.147.976 113 703.575 -29.431.514 113 0 5.054.177 113 1.593.631 2.229.360 113 301.135
0 112 956.889 0 112 0 0 112 1.620.178 0 112 304.587
0 111 1.091.434 0 111 0 0 111 1.652.224 0 111 322.485

-16.347.272 110 1.311.798 -23.631.620 110 156.166 7.348.151 110 1.669.302 -63.803 110 330.737
-39.880.466 109 1.368.423 -40.902.181 109 183.180 699.230 109 1.672.680 322.485 109 342.612

-5.480.612 108 1.419.981 -3.422.205 108 383.278 -1.842.747 108 1.680.801 -215.659 108 346.330
-1.450.795 107 1.492.843 156.166 107 472.335 -1.817.713 107 1.690.736 210.752 107 350.203
19.070.675 106 1.496.306 18.585.314 106 588.180 1.359.071 106 1.726.567 -873.710 106 356.143

0 105 1.800.095 0 105 674.126 0 105 1.742.830 0 105 359.159
0 104 1.901.524 0 104 762.072 0 104 1.744.010 0 104 359.305

-1.478.186 103 1.903.036 -2.255.599 103 764.495 1.093.206 103 1.775.324 -315.793 103 371.057
18.543.225 102 2.057.774 16.898.963 102 928.097 712.980 102 1.782.170 931.281 102 376.260
23.893.183 101 2.093.975 24.540.351 101 945.348 -238.991 101 1.872.831 -408.178 101 382.616
14.739.018 100 2.217.224 11.451.902 100 1.085.077 2.040.735 100 1.873.249 1.246.380 100 410.074

-20.432.674 99 2.302.416 -22.994.734 99 1.140.296 1.672.680 99 1.910.912 889.379 99 457.092
0 98 2.910.059 0 98 1.253.811 0 98 1.928.141 0 98 468.445
0 97 3.367.225 0 97 1.887.918 0 97 1.935.484 0 97 513.030

-17.021.713 96 3.601.436 -22.683.298 96 1.938.480 4.542.742 96 2.040.735 1.118.844 96 515.079
-6.176.454 95 3.602.774 -9.943.148 95 2.227.842 3.104.749 95 2.062.880 661.945 95 516.205

-19.776.905 94 4.131.878 -23.063.594 94 2.296.134 471.337 94 2.091.732 2.815.352 94 531.779
2.217.224 93 4.274.374 762.072 93 2.333.464 198.280 93 2.106.848 1.256.872 93 537.195
1.368.423 92 4.282.006 674.126 92 2.717.463 149.949 92 2.183.504 544.349 92 544.349

0 91 4.311.968 0 91 2.959.434 0 91 2.199.975 0 91 546.223
0 90 4.364.825 0 90 2.966.344 0 90 2.288.056 0 90 552.890

13.130.843 89 5.622.728 5.446.403 89 3.382.912 4.601.908 89 2.298.796 3.082.533 89 553.020
-26.797.749 88 5.909.085 -24.404.304 88 3.615.999 -677.933 88 2.324.181 -1.715.512 88 574.400

-2.113.933 87 6.106.214 2.333.464 87 3.988.302 -3.359.704 87 2.351.349 -1.087.693 87 586.058
23.193.900 86 6.282.003 20.938.507 86 4.313.872 -594.198 86 2.420.293 2.849.592 86 599.367
-5.066.953 85 6.543.796 -11.519.104 85 4.395.686 7.041.375 85 2.576.696 -589.225 85 609.728

0 84 6.914.372 0 84 4.429.246 0 84 2.625.914 0 84 634.995
0 83 7.026.896 0 83 4.464.026 0 83 2.672.044 0 83 661.945

-35.681.553 82 7.073.051 -35.298.076 82 4.778.217 821.375 82 2.729.408 -1.204.852 82 666.312
-5.402.886 81 7.324.877 -2.621.716 81 4.858.050 -914.359 81 2.754.047 -1.866.811 81 676.765
17.017.562 80 7.620.557 16.135.168 80 4.928.443 1.268.480 80 2.785.134 -386.087 80 698.301

7.026.896 79 7.706.450 -1.395.245 79 4.938.524 4.730.859 79 2.801.157 3.691.282 79 737.040
-24.338.559 78 7.860.035 -24.752.318 78 4.994.536 796.952 78 2.901.761 -383.193 78 737.363

0 77 8.119.368 0 77 5.003.368 0 77 2.924.682 0 77 749.566
0 76 8.173.197 0 76 5.446.403 0 76 2.968.799 0 76 779.296

8.173.197 75 9.216.672 -1.901.144 75 5.447.009 6.763.133 75 2.977.644 3.311.208 75 812.283
-27.240.168 74 9.287.936 -29.212.389 74 5.660.505 2.924.682 74 3.045.673 -952.460 74 845.291
-30.808.159 73 9.391.597 -30.138.517 73 6.245.703 292.572 73 3.096.848 -962.213 73 859.856
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4.364.825 72 9.392.784 9.679.640 72 6.272.494 -2.364.857 72 3.104.749 -2.949.958 72 889.379

32.448.288 71 9.445.653 45.311.318 71 6.565.529 -12.193.436 71 3.131.985 -669.594 71 899.995
0 70 9.630.722 0 70 6.894.198 0 70 3.320.878 0 70 902.107
0 69 9.947.401 0 69 7.133.563 0 69 3.360.105 0 69 908.349

98.928.791 68 10.112.035 95.173.484 68 7.183.015 4.924.592 68 3.362.857 -1.169.285 68 918.446
2.910.059 67 10.164.575 -3.480.119 67 7.518.036 4.545.992 67 3.372.513 1.844.186 67 929.097

-67.095.581 66 10.596.852 -60.821.260 66 7.767.943 -4.068.045 66 3.432.506 -2.206.276 66 931.281
64.727.814 65 10.682.618 59.985.468 65 7.811.169 4.733.819 65 3.439.947 8.527 65 932.805

-50.169.827 64 11.258.090 -53.141.251 64 8.295.884 3.666.656 64 3.576.289 -695.232 64 939.464
0 63 11.352.601 0 63 9.679.640 0 63 3.666.656 0 63 949.417
0 62 11.645.892 0 62 9.828.575 0 62 3.849.236 0 62 957.873

-30.214.999 61 11.860.454 -29.854.949 61 10.242.827 441.536 61 3.859.222 -801.587 61 1.027.117
27.380.815 60 11.873.650 26.789.051 60 10.361.268 78.734 60 4.090.716 513.030 60 1.048.245

-15.344.544 59 11.881.247 -18.856.827 59 10.482.937 1.782.170 59 4.146.483 1.730.113 59 1.085.882
-33.303.065 58 12.188.495 -30.251.960 58 10.896.402 485.634 58 4.189.157 -3.536.738 58 1.118.844
20.733.289 57 13.130.843 27.680.852 57 11.451.902 -5.720.794 57 4.198.636 -1.226.769 57 1.128.619

0 56 13.404.798 0 56 11.707.613 0 56 4.245.732 0 56 1.130.553
0 55 13.698.615 0 55 12.063.482 0 55 4.252.592 0 55 1.155.598

55.278.524 54 14.251.972 52.234.971 54 12.414.785 1.210.836 54 4.263.751 1.832.717 54 1.171.110
-19.876.386 53 14.280.607 -18.673.342 53 12.557.870 -927.810 53 4.270.000 -275.234 53 1.193.933
11.258.090 52 14.508.840 26.398.318 52 13.430.067 -11.732.790 52 4.292.865 -3.407.438 52 1.196.581
58.155.980 51 14.515.054 74.461.697 51 13.556.697 -9.591.301 51 4.360.284 -6.714.415 51 1.233.555

113.331.416 50 14.739.018 112.270.782 50 13.698.845 -2.393.127 50 4.406.719 3.453.761 50 1.246.380
0 49 15.786.297 0 49 13.791.826 0 49 4.467.439 0 49 1.256.872
0 48 15.856.515 0 48 13.795.725 0 48 4.515.149 0 48 1.278.012

24.146.769 47 16.993.764 13.791.826 47 15.115.726 11.368.533 47 4.521.695 -1.013.590 47 1.283.729
-119.562.340 46 17.017.562 -112.172.166 46 15.252.345 -5.290.410 46 4.542.742 -2.099.765 46 1.288.819

65.959.112 45 18.543.225 55.845.125 45 15.698.190 6.752.847 45 4.545.992 3.361.140 45 1.315.286
-50.131.050 44 19.059.765 -59.237.650 44 15.867.582 7.252.891 44 4.560.154 1.853.710 44 1.331.169
-56.202.111 43 19.070.675 -49.313.879 43 16.135.168 -5.754.111 43 4.584.178 -1.134.121 43 1.359.955

0 42 20.733.289 0 42 16.373.475 0 42 4.601.908 0 42 1.383.607
0 41 21.844.085 0 41 16.881.202 0 41 4.643.382 0 41 1.436.028

32.555.917 40 22.182.144 23.506.532 40 16.898.963 7.519.580 40 4.730.859 1.529.805 40 1.437.771
-30.189.215 39 22.447.767 -32.219.022 39 18.585.314 858.697 39 4.733.819 1.171.110 39 1.453.928
23.785.003 38 22.452.215 23.038.650 38 19.079.162 504.954 38 4.762.288 241.399 38 1.457.261

0 37 22.887.353 0 37 19.731.568 0 37 4.805.001 0 37 1.499.815
22.447.767 36 23.193.900 10.896.402 36 20.938.507 9.082.119 36 4.924.592 2.469.246 36 1.522.947

0 35 23.785.003 0 35 20.988.828 0 35 4.943.771 0 35 1.529.805
0 34 23.818.263 0 34 21.179.589 0 34 4.948.499 0 34 1.549.567

-72.942.643 33 23.893.183 -74.788.606 33 21.877.843 2.298.796 33 5.054.177 -452.833 33 1.560.438
5.622.728 32 24.108.408 4.464.026 32 22.097.509 1.312.096 32 5.056.333 -153.394 32 1.583.881

13.698.615 31 24.146.769 13.430.067 31 23.038.650 730.812 31 5.225.592 -462.265 31 1.599.632
-12.655.109 30 25.146.929 -12.357.875 30 23.160.206 -463.176 30 5.264.472 165.941 30 1.663.928

1.091.434 29 25.405.839 2.717.463 29 23.324.206 -1.278.132 29 5.321.331 -347.896 29 1.724.853
0 28 25.798.463 0 28 23.506.532 0 28 5.409.384 0 28 1.730.113
0 27 26.623.700 0 27 24.540.351 0 27 5.468.919 0 27 1.736.253

-21.459.796 26 27.380.815 -17.796.179 26 25.311.163 -2.638.774 26 5.656.898 -1.024.843 26 1.768.705
28.531.741 25 28.531.741 26.455.727 25 26.398.318 945.460 25 5.788.811 1.130.553 25 1.819.400

-41.127.976 24 29.319.648 -20.746.446 24 26.455.727 -20.897.735 24 5.822.175 516.205 24 1.832.717
-27.959.869 23 30.852.875 -32.837.382 23 26.789.051 4.467.439 23 6.074.974 410.074 23 1.844.186

-5.342.180 22 32.140.688 -19.348.400 22 27.680.852 12.445.782 22 6.592.000 1.560.438 22 1.853.710
0 21 32.448.288 0 21 30.366.507 0 21 6.597.134 0 21 1.860.735
0 20 32.555.917 0 20 30.687.896 0 20 6.752.847 0 20 1.943.963

-15.840.201 19 33.554.624 -17.388.065 19 31.403.226 2.062.880 19 6.763.133 -515.015 19 1.992.985
11.645.892 18 34.940.277 9.828.575 18 31.423.197 1.690.736 18 6.824.353 126.580 18 2.007.389
15.856.515 17 35.376.905 183.180 17 32.434.492 9.703.577 17 6.918.851 5.969.758 17 2.162.095

-61.514.913 16 35.896.108 -60.265.259 16 33.470.162 -1.507.635 16 7.027.822 257.981 16 2.229.360
-3.746.901 15 36.885.073 -5.293.610 15 35.195.125 1.339.644 15 7.041.375 207.064 15 2.272.866

0 14 37.347.082 0 14 36.297.317 0 14 7.252.891 0 14 2.434.841
0 13 41.078.356 0 13 36.781.863 0 13 7.346.048 0 13 2.469.246

9.293 12 41.574.385 -6.185.214 12 37.754.973 6.592.000 12 7.348.151 -397.494 12 2.513.812
-22.034.031 11 46.485.375 -20.430.075 11 44.398.085 201.518 11 7.519.580 -1.805.474 11 2.586.865
25.146.929 10 55.278.524 21.877.843 10 45.311.318 1.500.381 10 7.772.369 1.768.705 10 2.815.352

-26.024.633 9 58.155.980 -25.958.437 9 52.234.971 78.300 9 8.180.399 -144.496 9 2.849.592
-16.481.158 8 64.727.814 -15.663.749 8 55.845.125 -1.160.021 8 8.738.081 342.612 8 3.082.533

0 7 65.494.280 0 7 59.985.468 0 7 9.082.119 0 7 3.242.046
0 6 65.959.112 0 6 62.079.620 0 6 9.703.577 0 6 3.311.208

-9.597.316 5 70.393.428 -11.904.096 5 62.578.268 2.754.047 5 9.818.325 -447.267 5 3.361.140
-10.564.602 4 71.542.192 -12.178.303 4 74.461.697 1.669.302 4 10.482.820 -55.600 4 3.453.761

-610.600 3 98.928.791 -542.380 3 74.736.864 3.821 3 11.368.533 -72.041 3 3.691.282
1.496.306 2 113.331.416 -2.423.803 2 95.173.484 2.420.293 2 12.445.782 1.499.815 2 5.969.758
1.901.524 1 323.163.484 -4.187.876 1 112.270.782 4.270.000 1 336.163.306 1.819.400 1 14.168.806

Tüm Portföy �çin TBM Döviz Portföyü için TBM Bono Portföyü �çin TBM
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

09.10.2006

10.10.2006 0,02532 0,01724 -0,00858 0,00000 0,00000 0,03731 0,00000 -0,00526 0,00754 0,03125 0,02857 0,00000 0,0154406 1.383.607

11.10.2006 0,00629 0,01695 -0,00431 0,00562 -0,01000 0,00000 0,00926 -0,00529 0,00377 0,01539 0,02778 0,00000 0,0103684 929.097

12.10.2006 0,01852 0,00840 0,01695 0,01111 0,00990 0,02899 0,06087 0,02577 0,01115 -0,01563 0,02041 0,00926 0,0241282 2.162.095

13.10.2006 0,02410 0,02057 0,00840 -0,00559 0,00980 -0,01471 0,00000 -0,02105 0,04270 0,03760 0,00676 0,00000 0,0121181 1.085.882

14.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

15.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

16.10.2006 0,00599 0,00410 0,03252 0,00000 0,00000 0,02158 0,01709 0,00000 -0,00717 0,00000 0,00671 -0,00935 0,0060957 546.223

17.10.2006 -0,02454 -0,01667 -0,03797 -0,01705 -0,00990 -0,02206 -0,01739 -0,01604 0,01414 0,02920 -0,01361 0,00926 -0,0138625 -1.242.202

18.10.2006 0,02976 0,05138 0,01250 0,01124 0,02885 0,01449 0,01709 0,02094 -0,01434 0,01439 0,06962 -0,00935 0,0288685 2.586.865

19.10.2006 -0,00599 0,04167 0,01639 0,00000 0,00000 0,01429 0,01681 0,01037 0,00357 -0,04511 0,04242 0,00926 0,0114623 1.027.117

20.10.2006 -0,01829 -0,02326 0,00408 -0,00565 0,00000 -0,01449 0,00000 -0,01579 0,02098 0,05674 -0,01227 0,00918 -0,0060342 -540.719

21.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

22.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

23.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

24.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

25.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

26.10.2006 0,00606 0,03007 0,02391 0,01117 0,02804 0,02817 0,02459 0,01555 -0,00704 0,03425 0,03550 0,00909 0,0176756 1.583.881

27.10.2006 0,00602 0,01481 -0,00400 0,00556 -8,63967 -0,00709 0,00000 -0,00521 -0,02158 -0,01389 -0,01197 -0,01852 -0,0757085 -6.784.118

28.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

29.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

30.10.2006 -0,01841 -0,01504 -0,00806 0,00000 0,03478 -0,01439 -0,01667 -0,01053 0,02797 0,01370 -0,00603 0,01970 -0,0071662 -642.151

31.10.2006 0,01807 0,00000 0,03125 0,01099 0,03361 0,02797 0,02439 0,00523 -0,01060 0,00680 0,01775 -0,00870 0,0143260 1.283.729

01.11.2006 0,00599 0,01481 -0,00392 0,00546 0,00834 0,02055 0,00806 0,04020 -0,01799 -0,00685 0,00000 -0,00437 0,0041409 371.057

02.11.2006 -0,01829 -0,06299 -0,03030 -0,01105 -0,00841 -0,01389 0,00800 -0,02577 -0,03726 -0,02817 -0,05625 -0,01327 -0,0239391 -2.145.143

03.11.2006 -0,01235 0,00781 0,00202 0,00549 0,01653 -0,00699 0,03846 0,00000 -0,00377 0,01389 0,01234 -0,00444 0,0061701 552.890

04.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

05.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

06.11.2006 0,01818 -0,00787 0,01976 0,00000 0,00000 0,02721 -0,01563 0,00000 0,01120 -0,01408 0,02994 -0,00897 0,0090648 812.283

07.11.2006 0,02367 0,03053 0,01748 0,00000 0,00000 0,00676 0,00000 0,00513 -0,01132 -0,02899 0,02907 0,00446 0,0133534 1.196.581

08.11.2006 0,00588 -0,01550 0,03738 -0,01676 0,01626 -0,00680 0,01538 -0,01036 0,00376 0,00720 -0,01176 -0,00448 0,0014717 131.874

09.11.2006 0,02299 0,03731 0,03604 0,00556 0,01600 0,00676 0,00763 0,00000 0,00000 0,02113 0,01734 0,00000 0,0146781 1.315.286

10.11.2006 -0,03572 -0,00752 -0,01835 -0,00559 -0,02459 -0,00680 -0,00769 0,00000 -0,01527 -0,00709 -0,01765 -0,00450 -0,0184701 -1.655.081

TABLO 7.12  Hisse Senedi Portföyü Getiri De�i�imleri

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL) 
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

11.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

12.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

13.11.2006 -0,01818 -0,03101 -0,04808 -0,01705 -0,01667 -0,02797 -0,01563 -0,01579 0,00758 -0,00714 -0,03031 -0,00452 -0,0181614 -1.627.417

14.11.2006 0,01786 0,00000 0,00953 0,00565 0,02439 0,01379 -0,01587 0,01042 0,00000 -0,00720 0,00603 -0,01376 0,0039081 350.203

15.11.2006 -0,01205 -0,01575 -0,00962 0,00000 0,00000 -0,01399 -0,01613 0,00000 -0,01149 -0,02963 0,01190 0,00000 -0,0063966 -573.193

16.11.2006 0,00000 -0,00794 0,00000 0,02747 -0,01652 -0,01418 0,00800 -0,01053 0,00000 -0,03053 0,00000 -0,01869 -0,0004318 -38.690

17.11.2006 -0,03750 -0,02439 -0,04000 -0,02825 0,00820 -0,03676 -0,00806 0,00523 -0,00772 0,01504 -0,02439 -0,01422 -0,0215131 -1.927.759

18.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

19.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

20.11.2006 -0,00629 -0,01653 -0,01215 -0,02312 -0,02522 0,04895 0,00800 0,00521 0,01893 0,00746 -0,01863 0,00000 -0,0041891 -375.380

21.11.2006 0,03049 -0,00415 0,00000 0,00000 0,01653 -0,01418 -0,01626 0,02041 -0,03125 -0,03876 0,00000 0,00000 0,0040081 359.159

22.11.2006 -0,03798 -0,02553 -0,01646 0,01143 -0,00834 -0,03676 0,01600 -0,01555 0,01916 0,00769 0,00617 0,00000 -0,0074314 -665.913

23.11.2006 0,01863 0,00000 0,00410 -0,00575 0,01640 0,06207 0,03846 0,06311 0,00000 -0,02362 0,01219 -0,00476 0,0172926 1.549.567

24.11.2006 -0,01899 -0,02620 0,00000 0,00000 0,00000 -0,05073 0,00763 -0,01980 -0,00385 0,01551 -0,01863 0,00000 -0,0099991 -896.006

25.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

26.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

27.11.2006 0,04243 0,01717 0,00408 -0,00578 0,01612 -0,01471 -0,01550 0,00980 -0,00775 -0,04878 0,02424 0,00474 0,0142622 1.278.012

28.11.2006 -0,02485 -0,04018 -0,01659 0,00000 0,01587 -0,07087 -0,04032 -0,04081 -0,00389 0,04651 -0,02485 0,00000 -0,0223651 -2.004.103

29.11.2006 0,02424 0,02609 0,01229 -0,01170 0,00000 0,00000 0,03876 0,00507 0,01533 -0,00781 0,00617 0,00000 0,0169956 1.522.947

30.11.2006 -0,01227 0,00862 0,03175 0,01156 0,02326 0,00000 -0,01575 0,00000 -0,00385 0,00775 0,00000 0,00939 -0,0044604 -399.690

01.12.2006 0,00610 0,00000 0,01176 0,00575 0,00000 -0,00794 0,00781 0,00000 0,00000 -0,02381 0,00000 0,01389 0,0038649 346.330

02.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

03.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

04.12.2006 -0,00614 -0,01310 -0,02000 -0,01754 0,00000 -0,04132 0,03759 -0,01547 0,01140 0,01562 0,00000 -0,00465 0,0033320 298.576

05.12.2006 0,02395 0,00434 0,00000 0,00000 -0,00781 0,00000 0,05000 -0,00518 -0,02334 -0,03226 0,00000 -0,00467 0,0133239 1.193.933

06.12.2006 -0,00602 0,00000 0,00000 0,00000 0,00775 0,00000 0,06040 0,00515 0,01908 0,03876 0,00000 0,00000 0,0116981 1.048.245

07.12.2006 0,04046 0,04564 0,01961 0,01156 -0,00781 0,03968 -0,00676 0,01021 0,00000 -0,00781 0,06358 0,00465 0,0271720 2.434.841

08.12.2006 -0,01170 -0,00416 -0,02000 -0,01170 -0,00788 -0,01613 -0,00680 0,00000 0,00000 -0,01587 0,02260 -0,01415 -0,0026440 -236.925

09.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

10.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

11.12.2006 0,00000 0,02834 -0,00402 0,00581 0,00000 -0,00813 0,02000 0,00000 -0,00769 0,00000 -0,03509 0,01395 -0,0024769 -221.955

12.12.2006 -0,00588 -0,01229 -0,00403 -0,01176 -0,04098 -0,02500 0,00662 -0,00513 -0,00775 -0,00800 0,00582 0,00000 -0,0017771 -159.239

13.12.2006 -0,03030 0,00000 -0,00813 -0,01190 0,00812 0,00000 0,00000 -0,01562 0,01150 0,01575 0,01714 -0,00939 -0,0063338 -567.566

14.12.2006 0,01786 0,02008 0,00000 0,00000 0,00000 0,01639 0,03205 0,01031 0,00000 0,00781 -0,01156 0,00467 0,0104098 932.805

15.12.2006 0,02326 0,01969 0,00806 0,01754 0,00807 0,02400 0,00637 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 -0,00469 0,0100672 902.107

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL) 
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

16.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

17.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

18.12.2006 -0,00585 -0,01600 -0,00813 0,00581 0,02362 -0,02459 -0,02614 -0,01041 -0,01544 -0,01587 -0,00582 -0,00948 -0,0105352 -944.045

19.12.2006 -0,01183 -0,04603 -0,01234 -0,02381 -0,00794 -0,05172 -0,04795 -0,02674 0,00766 -0,00800 0,00000 0,00000 -0,0160204 -1.435.561

20.12.2006 -0,01198 -0,00420 -0,00413 0,01176 -0,01612 0,00000 0,00680 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 0,00000 -0,0017497 -156.791

21.12.2006 0,01765 -0,00422 0,00000 0,00000 -0,01639 -0,01754 -0,01379 0,03608 -0,00766 0,00794 -0,00585 -0,00476 0,0023035 206.418

22.12.2006 -0,00592 0,01250 0,00000 0,00000 0,02400 0,01724 0,00685 -0,02105 0,00000 -0,01613 -0,01183 0,00474 -0,0034844 -312.233

23.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

24.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

25.12.2006 0,00000 -0,01695 0,00412 -0,01190 -0,00807 -0,01754 -0,01389 -0,00529 0,00381 -0,01639 -0,00595 -0,00957 -0,0059177 -530.277

26.12.2006 0,00588 -0,00426 -0,00413 -0,01205 0,00800 0,00000 0,00000 -0,01069 -0,01550 0,00813 0,00592 -0,00966 0,0005394 48.331

27.12.2006 -0,00592 0,00424 0,00000 0,00000 -0,00807 -0,00885 0,01370 -0,00538 0,02272 0,00000 0,00000 0,01429 0,0027955 250.500

28.12.2006 0,01170 0,01255 0,00820 0,00000 -0,07826 0,00877 0,01351 0,01588 -0,01538 -0,00820 0,01744 0,00943 0,0095957 859.856

29.12.2006 0,00581 -0,01271 -0,00411 -0,00606 0,08000 0,00000 0,01987 -0,01613 -0,00386 0,00813 0,01714 0,00000 0,0082251 737.040

30.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

31.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

01.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

02.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

03.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

04.01.2007 0,00000 -0,01725 0,00816 0,00000 -0,01626 0,00870 -0,00667 -0,00540 0,00766 -0,01653 0,00000 0,01395 -0,0008788 -78.749

05.01.2007 -0,01775 -0,02202 0,00810 -0,02484 -0,01652 -0,01770 -0,02041 -0,01648 -0,02353 -0,04310 -0,00574 -0,00939 -0,0161729 -1.449.232

06.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

07.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

08.01.2007 -0,01198 -0,01340 -0,01229 -0,01899 -0,03419 0,00000 0,00000 -0,04000 -0,00791 -0,03571 -0,02353 -0,01429 -0,0145037 -1.299.650

09.01.2007 -0,00602 -0,03225 -0,04721 -0,03268 -0,02631 -0,04630 -0,00685 -0,04791 0,00394 -0,02752 0,01163 -0,00478 -0,0072937 -653.576

10.01.2007 -0,00606 -0,01402 -0,02643 -0,04795 -0,01786 -0,00935 0,02013 -0,01829 0,00392 0,01802 -0,01176 -0,01456 -0,0047848 -428.760

11.01.2007 0,03509 0,03168 0,02575 0,01351 0,00885 0,02727 0,00667 0,02380 0,00391 0,02632 0,02857 0,00483 0,0224018 2.007.389

12.01.2007 0,01156 0,00897 0,00427 0,01987 0,00000 0,05172 -0,02041 0,01177 0,00000 0,00870 0,00568 0,00481 0,0036909 330.737

13.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

14.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

15.01.2007 0,03889 0,02193 0,02905 0,02581 0,03419 0,02521 0,01342 0,00000 0,00000 0,00000 0,01676 0,00478 0,0207652 1.860.735

16.01.2007 -0,01124 -0,01333 0,00823 -0,02649 0,00000 -0,00847 -0,01361 -0,01191 0,00000 0,00862 -0,01130 0,00000 -0,0098813 -885.444

17.01.2007 0,01111 0,00881 0,00410 0,00658 -0,00862 -0,00855 0,02000 -0,03067 -0,00392 0,00854 0,00000 0,00476 0,0064101 574.400

18.01.2007 0,02174 0,03814 0,11273 0,10588 0,02521 0,01681 0,01961 0,00610 0,00778 -0,00862 0,00000 0,00943 0,0192488 1.724.853

19.01.2007 -0,00547 -0,01725 0,00000 0,01163 0,00000 0,02459 -9,06584 -0,01235 0,00000 0,01695 -0,00568 -0,00474 -1,6318058 -146.223.589
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

20.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

21.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

22.01.2007 0,04189 0,03334 0,00901 0,03911 0,01653 0,06154 0,00654 0,01818 0,01154 -0,01724 0,00000 0,00472 0,0185689 1.663.928

23.01.2007 0,01546 0,00000 -0,02778 -0,02286 -0,01681 0,04412 0,00000 -0,00610 0,00383 0,01695 -0,00572 -0,00474 0,0023874 213.928

24.01.2007 -0,01042 0,02439 0,01818 -0,01744 0,01653 0,01449 0,01290 0,01204 0,00000 0,00000 0,02235 0,00472 0,0051010 457.092

25.01.2007 -0,02128 -0,00820 0,06780 0,00578 -0,00834 -0,00730 -0,01307 0,00599 -0,01557 0,00000 -0,00561 -0,00474 -0,0098781 -885.165

26.01.2007 -0,03867 -0,00412 0,01667 0,00000 -0,01694 0,02837 -0,01325 0,00595 -0,00391 0,03279 -0,01137 0,00000 -0,0152623 -1.367.630

27.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

28.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

29.01.2007 -0,01685 0,00816 -0,00840 -0,00581 0,00000 -0,00714 0,00657 0,02326 0,00000 0,00000 -0,01149 -0,01442 -0,0065449 -586.475

30.01.2007 0,01658 -0,00410 -0,00848 0,03371 0,00840 0,02778 -0,00662 -0,01176 0,01158 -0,01667 -0,01755 0,00000 0,0013995 125.404

31.01.2007 -0,00556 -0,00412 0,00000 -0,02299 0,00000 -0,00699 0,89866 -0,00592 0,00766 0,01639 -0,00588 0,00000 0,1581191 14.168.806

01.02.2007 0,02703 0,03572 0,02479 0,00571 0,00834 0,02055 0,01973 0,00588 -0,00385 0,04687 0,06077 0,00478 0,0280533 2.513.812

02.02.2007 0,01069 0,00000 0,00820 -0,00575 0,00827 0,00000 0,03185 0,00000 0,00383 -0,03226 0,00000 0,00000 0,0082287 737.363

03.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

04.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

05.02.2007 0,01579 0,01562 -0,02521 0,00000 -0,00834 0,00000 -0,02614 0,00000 0,00000 0,01587 0,00549 0,00000 0,0015979 143.182

06.02.2007 0,01042 0,00775 0,00833 0,00571 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00385 -0,01613 0,01087 0,00948 0,0059345 531.779

07.02.2007 -0,01587 -0,01575 0,03226 -0,00575 -0,01694 -0,02098 -0,02685 0,02299 0,01886 -0,01639 0,00541 0,00472 -0,0068528 -614.066

08.02.2007 -0,01613 -0,02008 -0,00813 -0,01163 -0,00855 -0,00704 0,00667 -0,01163 0,01487 0,00813 -0,01093 -0,01435 -0,0075405 -675.692

09.02.2007 0,00535 0,01969 0,03149 -0,03614 0,02500 -0,00709 0,00662 0,00000 -0,00749 0,00000 0,02139 -0,00481 0,0061715 553.020

10.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

11.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

12.02.2007 0,00000 -0,00794 0,03054 0,01775 0,00000 0,00000 -0,00667 -0,01176 0,00000 0,01600 -0,01630 0,00952 -0,0028755 -257.672

13.02.2007 0,01579 0,00787 0,00000 -0,01198 0,02439 0,00000 0,00000 0,00585 0,00744 0,05303 0,01604 0,00474 0,0106895 957.873

14.02.2007 0,02564 0,03053 -0,01550 0,01183 0,00807 -0,00714 -0,01351 -0,00588 0,00370 0,00752 0,01058 0,00939 0,0094332 845.291

15.02.2007 0,01015 -0,00769 -0,01575 -0,01198 0,00000 0,01408 0,01333 -0,00592 0,00369 -0,00758 0,00526 0,00467 0,0057481 515.079

16.02.2007 0,00000 0,05797 0,00000 0,02339 0,00000 -0,00709 -0,00671 -0,01808 -0,00370 0,05036 -0,01604 -0,00469 -0,0019423 -174.046

17.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

18.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

19.02.2007 0,01990 0,02128 0,00000 0,00581 0,01587 0,03425 0,03246 0,00000 -0,00746 -0,03731 0,06500 0,00467 0,0253644 2.272.866

20.02.2007 -0,00500 -0,00714 0,00781 -0,01775 -0,01612 0,00000 0,00646 -0,01219 0,00000 -0,05512 0,00000 0,00000 -0,0034919 -312.903

21.02.2007 0,00000 -0,06060 -0,02400 -0,00595 -0,02479 -0,02098 -0,01307 -0,02500 0,00000 0,03788 -0,02564 0,00000 -0,0102636 -919.706

22.02.2007 0,01478 0,03650 -0,01626 0,00592 0,00820 0,00694 0,00649 0,04761 -0,01515 0,01492 0,05340 0,00000 0,0193760 1.736.253

23.02.2007 -0,02525 -0,00735 -0,02500 0,00588 -0,00827 0,00690 0,02532 0,02326 -0,02723 0,00000 -0,00488 0,00000 -0,0053137 -476.155
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

24.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

25.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

26.02.2007 -0,01020 0,00000 0,00000 0,02299 0,00000 -0,02837 0,02469 -0,00585 -0,00391 -0,04687 0,03302 0,00000 0,0070863 634.995

27.02.2007 -0,03158 -0,07086 -0,04348 -0,06098 -0,04311 -0,02920 0,00614 0,00581 -0,00392 0,00000 -0,01923 -0,01905 -0,0196136 -1.757.541

28.02.2007 -0,02151 -0,00396 -0,02678 -0,01235 0,02521 -0,03007 0,02976 0,00000 -0,00394 -0,00787 -0,03483 -0,00478 -0,0104341 -934.980

01.03.2007 -0,02198 -0,06302 -0,08738 -0,02532 -0,07207 -0,07258 -0,04347 -0,01176 -0,01600 0,01551 -0,03077 0,00476 -0,0271671 -2.434.404

02.03.2007 0,02151 0,00000 0,00000 0,00629 0,00893 0,02362 0,01227 0,01162 0,00398 0,00000 0,00000 0,00000 0,0100436 899.995

03.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

04.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

05.03.2007 -0,04494 -0,04386 -0,03000 -0,03247 -0,01818 -0,04959 -0,01875 -0,03614 0,00397 -0,00781 -0,04278 0,00474 -0,0308459 -2.764.050

06.03.2007 -0,00565 0,03390 0,02913 0,02532 -0,00918 0,02419 -0,00628 0,02353 0,01177 -0,02400 -0,00538 0,01402 0,0006088 54.555

07.03.2007 0,00000 0,00840 0,03738 0,01863 0,89907 0,01587 0,01851 0,00585 0,01163 0,03846 -0,02198 0,00000 0,0102495 918.446

08.03.2007 0,02747 0,02459 0,05310 0,00617 -8,47364 0,02326 0,01220 0,01724 -0,00389 -0,01563 0,01622 0,00465 -0,0545530 -4.888.409

09.03.2007 0,00546 0,00000 -0,02727 0,01220 0,00000 0,00769 0,01205 0,01556 -0,02391 0,00000 0,01596 0,00463 0,0066887 599.367

10.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

11.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

12.03.2007 -0,00549 0,05426 -0,03773 -0,00613 -0,02703 -0,02362 0,00000 -0,03125 -0,00803 -0,01587 0,00529 -0,00935 -0,0035286 -316.193

13.03.2007 -0,01111 0,04444 -0,02913 -0,02516 -0,00908 -0,02419 0,00000 -0,03226 0,00400 -0,01613 0,00526 -0,00469 -0,0049836 -446.573

14.03.2007 -0,02857 -0,03053 -0,02183 -0,01923 0,89815 -0,05085 0,01190 -0,03334 0,00794 -0,00813 -0,01604 0,00467 -0,0056804 -509.008

15.03.2007 0,02235 0,01504 0,00198 0,01887 -8,90824 0,00840 0,00000 0,02440 -0,00398 0,01600 0,04103 0,00926 -0,0559559 -5.014.123

16.03.2007 0,01648 0,05674 0,02885 0,01242 0,01801 0,00000 -0,03067 0,01600 -0,00803 -0,00807 0,00000 0,00461 0,0024190 216.763

17.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

18.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

19.03.2007 0,00000 0,00704 0,00953 0,01227 0,00893 -0,01709 0,01212 0,00000 0,00797 0,00000 0,00510 -0,00930 0,0039744 356.143

20.03.2007 0,00546 -0,00709 -0,00962 -0,00617 -0,00901 0,01681 0,01785 -0,00807 0,03462 0,01587 0,00000 0,01376 0,0075525 676.765

21.03.2007 0,00000 0,05369 0,01887 0,00613 0,00000 0,00833 0,01176 0,00800 -0,00775 0,00000 0,00000 0,00000 0,0040097 359.305

22.03.2007 0,01081 0,02614 -0,00953 0,00000 0,01770 0,04000 0,01735 0,11972 -0,02381 0,00787 0,02000 0,00909 0,0160450 1.437.771

23.03.2007 0,02116 -0,02000 0,00000 0,00610 -0,00893 0,00794 0,00574 0,00000 0,00000 0,00000 -0,01010 0,01345 0,0059949 537.195

24.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

25.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

26.03.2007 0,00000 0,02740 -0,04545 0,00613 0,01818 0,00000 -0,01136 0,00000 -0,00788 0,01600 -0,04348 0,00000 -0,0108782 -974.782

27.03.2007 0,00526 -0,00690 -0,02804 0,01212 0,01785 -0,00800 0,01676 0,02740 0,02308 0,00000 0,03721 -0,00905 0,0143828 1.288.819

28.03.2007 -0,02703 -0,02113 0,00926 -0,00610 -0,01818 -0,01626 0,03763 0,10429 0,00000 0,00000 -0,00467 -0,00455 0,0008872 79.501

29.03.2007 0,02116 0,02740 0,00918 0,01796 -0,00918 0,05385 0,00000 -0,02516 0,00776 0,00000 0,02283 0,00000 0,0125950 1.128.619

30.03.2007 0,01633 0,00000 -0,01869 0,10695 0,00909 -0,02362 0,01588 0,10170 0,00000 0,00000 0,02667 -0,00457 0,0216940 1.943.963
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

31.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

01.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

02.04.2007 -0,00541 0,01351 0,03604 -0,05650 -0,00918 0,00781 0,01047 -0,01724 -0,01550 0,02344 0,03018 0,13439 0,0128961 1.155.598

03.04.2007 0,01596 0,00671 0,02632 0,00562 0,01801 0,01539 0,00000 0,10769 0,00769 0,00775 0,01695 -0,00198 0,0148554 1.331.169

04.04.2007 -0,00535 0,00667 -0,00885 -0,01714 0,01770 0,01515 -0,01596 -0,00516 -0,01167 0,01527 0,00422 -0,01000 -0,0052590 -471.255

05.04.2007 0,03109 0,01316 -0,00893 0,01130 0,00000 0,02941 0,01571 -0,06011 0,01533 0,02239 -0,01717 -0,00402 0,0083649 749.566

06.04.2007 0,01026 0,01299 0,00885 0,00000 0,02586 0,00730 -0,01058 -0,04571 -0,01556 0,02190 0,01271 0,01386 0,0032287 289.321

07.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

08.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

09.04.2007 -0,01036 0,01911 0,02586 0,03279 -0,01754 0,01439 0,00000 0,06417 0,00388 -0,03008 0,00000 -0,01000 0,0006660 59.680

10.04.2007 -0,00521 -0,00641 -0,01754 -0,01105 0,00869 -0,02963 -0,02162 0,03109 -0,01176 0,01481 0,03279 -0,00806 0,0007735 69.312

11.04.2007 0,01031 0,00000 -0,00885 0,00549 0,00862 0,01460 0,02116 0,03015 0,01923 -0,01504 -0,00412 0,00402 0,0086967 779.296

12.04.2007 0,00000 -0,01961 -0,01802 0,01087 -0,03571 -0,01481 -0,00532 -0,00505 -0,00775 0,00746 0,02800 -0,00403 0,0033606 301.135

13.04.2007 -0,00518 -0,01324 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,01053 0,01980 0,01149 0,00000 0,05660 0,06767 0,0178514 1.599.632

14.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

15.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

16.04.2007 0,01531 0,03217 0,00893 0,01604 0,01755 0,00735 0,06404 -0,00498 -0,00772 0,01471 0,00000 -0,02308 0,0162625 1.457.261

17.04.2007 -0,00513 -0,01308 0,00000 -0,00538 0,00000 0,00000 0,05140 -0,03077 0,00385 -0,01493 -0,03921 0,00000 -0,0026266 -235.361

18.04.2007 -0,01036 -0,03378 -0,03704 -0,02198 -0,02703 -0,03817 0,01835 -0,04278 0,00000 -0,00752 -0,03030 0,00000 -0,0112918 -1.011.839

19.04.2007 0,01026 0,01986 -0,00935 0,02151 0,00893 -0,00769 -0,00926 0,00532 0,00000 0,02920 0,00201 0,00000 0,0042699 382.616

20.04.2007 0,02985 0,04430 0,01835 0,01064 0,03448 0,05797 -0,00465 0,03092 0,00763 -0,01482 0,11429 0,00000 0,0361801 3.242.046

21.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

22.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

23.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

24.04.2007 -0,01005 -0,02597 0,00000 0,07389 0,00855 -0,02222 0,02715 -0,04301 -0,00769 0,02174 -0,03704 -0,00971 -0,0058373 -523.074

25.04.2007 0,02927 0,00645 0,01802 0,00490 0,00000 0,02878 0,00897 0,04615 -0,01563 -0,02222 0,01818 0,00962 0,0162253 1.453.928

26.04.2007 0,01442 0,00000 -0,01835 -0,04082 -0,01740 0,00714 -0,02765 0,00000 -0,06224 -0,02273 -0,03774 -0,00971 -0,0159697 -1.431.022

27.04.2007 -0,00971 -0,04027 -0,02830 -0,03704 -0,00876 -0,01449 -0,06373 -0,03723 0,00413 -0,06452 -0,06000 0,00962 -0,0329414 -2.951.826

28.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

29.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

30.04.2007 -0,03000 -0,04930 -0,06426 -0,09249 0,89346 -0,06977 0,00000 0,01052 0,01224 -0,01639 -0,04167 -0,02767 -0,0184121 -1.649.878

01.05.2007 -0,04167 -0,04412 -0,03319 0,00000 -0,01905 -0,04032 -0,00990 0,00524 -0,00410 0,00000 -0,02127 0,00394 -0,0208980 -1.872.636

02.05.2007 -0,01587 0,00730 0,01229 0,04420 -8,63301 0,03125 -0,01000 0,01036 -0,00826 0,00813 0,04082 0,01359 -0,0667131 -5.978.057

03.05.2007 -0,00532 0,02143 0,02008 0,04233 0,01801 0,01539 0,00498 0,04926 0,01224 0,01600 0,02970 0,02830 0,0137661 1.233.555

04.05.2007 -0,02174 0,00000 0,01581 -0,00532 -0,00908 0,00000 -0,01005 0,00490 0,00000 -0,01626 -0,03061 -0,00952 -0,0157385 -1.410.302
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

05.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

06.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

07.05.2007 -0,00546 0,00709 0,04528 0,02083 0,01785 -0,00775 -0,01531 0,01923 0,00000 -0,01653 -0,02083 0,00000 -0,0064168 -574.996

08.05.2007 0,00000 -0,01439 0,00000 -0,00524 0,00885 0,01527 -0,01031 0,09170 -0,00823 0,00820 -0,01266 0,00000 -0,0011889 -106.539

09.05.2007 0,00543 0,00714 0,00934 0,00521 0,01739 -0,00769 0,00513 0,09486 -0,01250 -0,01667 0,02469 -0,00962 0,0105952 949.417

10.05.2007 -0,01099 -0,01449 -0,00943 0,03518 -0,00876 -0,01563 0,01015 0,00394 0,00826 0,00000 -0,02966 0,00000 -0,0062352 -558.726

11.05.2007 0,00546 0,00000 0,02752 0,02451 0,00000 -0,00787 0,01990 0,07971 0,00000 0,01639 -0,05829 0,00952 -0,0008383 -75.123

12.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

13.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

14.05.2007 0,00000 0,00000 0,00909 0,01923 0,02564 -0,01600 0,03365 -0,05344 0,00000 -0,00827 -0,00905 0,00000 0,0026737 239.589

15.05.2007 0,00000 -0,01471 0,00000 -0,01463 -0,01740 0,01770 -0,00483 -0,03968 0,00412 0,00820 0,04741 0,00000 0,0068044 609.728

16.05.2007 0,01081 0,04225 -0,00917 0,00485 0,02543 0,02326 -0,00486 -0,02024 -0,00413 0,00813 0,01695 0,01869 0,0077928 698.301

17.05.2007 0,00000 0,00700 0,00000 0,05936 0,00000 -0,00781 0,01436 0,02756 -0,00833 -0,00820 0,00841 0,00000 0,0074358 666.312

18.05.2007 -0,00543 0,00000 0,01802 -0,01860 0,00840 0,03759 0,00948 0,09929 0,01235 0,04687 0,02057 -0,00943 0,0101369 908.349

19.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

20.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

21.05.2007 -0,00546 -0,01418 0,03478 -0,00467 0,00834 0,00000 0,04091 0,05369 -0,01250 -0,01587 -0,01673 0,00000 0,0033991 304.587

22.05.2007 0,00543 0,00704 -0,01770 0,05310 -0,00841 0,00000 0,03930 -0,02759 0,00415 -0,00800 0,00416 0,00000 0,0104841 939.464

23.05.2007 0,01075 0,00700 -0,00893 0,05439 0,00000 -0,03906 -0,00438 -0,01398 -0,01688 -0,01626 0,00000 0,00000 0,0023720 212.553

24.05.2007 -0,00541 -0,02143 0,00000 0,02449 -0,00847 -0,01587 -0,01003 0,00000 0,00837 0,00160 -0,05263 0,00000 -0,0135379 -1.213.109

25.05.2007 0,00538 0,00000 -0,01818 -0,03814 0,00000 -0,01613 -0,02740 0,00694 0,00417 0,00813 0,00436 -0,00952 -0,0042923 -384.630

26.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

27.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

28.05.2007 0,01587 0,00709 0,04348 0,00840 0,00840 0,01587 0,00455 0,00000 -0,00840 0,00000 0,03782 0,00943 0,0151766 1.359.955

29.05.2007 -0,01070 0,00704 -0,00877 0,00000 0,00834 0,00000 0,00452 0,08281 0,00000 -0,01653 0,01653 0,00000 0,0041989 376.260

30.05.2007 -0,02186 -0,00709 -0,00885 -0,01709 -0,00841 -0,03279 0,00451 -0,03974 -0,00847 0,01626 -0,03419 0,00935 -0,0155628 -1.394.562

31.05.2007 0,01081 0,02759 0,01104 0,01266 0,01290 0,00813 0,01333 0,03205 -0,00855 -0,00820 0,03306 0,01835 0,0160256 1.436.028

01.06.2007 -0,01648 -0,00694 -0,00909 -0,01717 -0,02778 0,00806 -0,01351 -0,00645 0,00426 -0,02521 -0,01255 -0,00926 -0,0127063 -1.138.591

02.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

03.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

04.06.2007 0,00000 -0,01409 0,00000 -0,05430 -0,00935 -0,01639 -0,01370 -0,02649 -0,00427 0,01653 -0,00844 -0,00935 -0,0086750 -777.352

05.06.2007 0,01087 0,00700 -0,01852 0,03070 0,00000 0,00000 0,00000 0,00658 -0,01299 -0,01681 -0,00424 -0,00943 0,0019121 171.343

06.06.2007 -0,01657 -0,02878 -0,00935 -0,02703 -0,00943 -0,00826 -0,02817 -0,00662 -0,00435 -0,03478 0,00422 0,00935 -0,0124437 -1.115.063

07.06.2007 -0,02260 -0,04511 -0,01905 -0,03256 -0,02913 -0,04310 -0,02899 -0,04861 0,00862 -0,01770 0,00837 -0,00943 -0,0165390 -1.482.032

08.06.2007 -0,00568 -0,01527 -0,01942 -0,01415 0,04630 -0,03571 -0,01471 -0,02127 -0,00870 0,00877 -0,01272 -0,00952 -0,0101200 -906.836
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

09.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

10.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

11.06.2007 0,03297 0,00000 0,00962 0,01395 -0,02857 0,00885 0,04225 0,06343 0,00000 -0,00885 0,00422 0,00943 0,0222410 1.992.985

12.06.2007 -0,01676 -0,01550 0,00000 -0,00467 -0,03960 -0,02727 -0,02899 0,07547 0,00000 0,00000 -0,00424 0,01852 -0,0078309 -701.713

13.06.2007 0,01105 0,00722 -0,00971 0,02727 0,01942 0,00901 0,00000 0,01242 0,01288 0,00877 -0,00855 0,00917 0,0052277 468.445

14.06.2007 0,00000 -0,00532 -0,00980 0,02655 -0,00980 -0,00909 0,00719 -0,01899 -0,00431 0,01724 0,02180 0,00909 0,0065402 586.058

15.06.2007 0,02162 0,03590 0,01923 0,00441 0,03774 0,03509 0,03472 0,00629 -0,00870 -0,00870 0,03684 0,04348 0,0248789 2.229.360

16.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

17.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

18.06.2007 -0,00543 0,00510 0,00000 -0,00889 -0,00952 0,00870 -0,00699 0,01852 0,00433 0,00862 0,00000 0,01709 -0,0007120 -63.803

19.06.2007 0,01075 -0,00513 -0,00971 0,00442 -0,00962 0,03361 0,01379 -0,00621 -0,01316 -0,01754 0,00000 -0,00862 0,0035988 322.485

20.06.2007 -0,00541 0,00510 -0,00980 0,00000 0,00000 -0,00847 0,01361 -0,02548 0,00437 0,00000 -0,00529 -0,01754 -0,0024067 -215.659

21.06.2007 -0,01648 -0,01554 0,00000 -0,02262 -0,00971 0,01667 0,01342 -0,00641 0,02137 -0,00885 0,02072 0,01724 0,0023519 210.752

22.06.2007 -0,01676 -0,00521 0,00000 0,00450 0,00962 -0,01695 -0,01361 0,00000 -0,00862 0,00000 -0,00521 -0,00870 -0,0097503 -873.710

23.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

24.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

25.06.2007 -0,01705 -0,01053 -0,00990 0,01333 -0,01961 0,03279 -0,00685 0,00637 -0,02203 0,00000 0,01031 0,02542 -0,0035241 -315.793

26.06.2007 0,01676 0,02062 -0,00198 0,04255 0,00488 0,00813 0,02667 0,03086 0,01304 -0,00893 -0,01571 -0,00855 0,0103928 931.281

27.06.2007 -0,01130 -0,01042 -0,01205 -0,00427 -0,00490 -0,03361 -0,02740 -0,02532 0,00000 0,03448 0,02051 0,00847 -0,0045551 -408.178

28.06.2007 0,02345 0,02538 0,01969 0,00847 0,01923 0,03252 0,00680 0,00629 0,00862 0,00855 0,01015 0,00840 0,0139092 1.246.380

29.06.2007 0,00685 0,00505 0,00392 0,01255 0,01887 -0,00820 0,02000 0,00625 0,00000 0,00000 0,01500 0,00000 0,0099252 889.379

30.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

01.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

02.07.2007 0,01351 0,03883 0,02857 -0,00844 0,00935 0,00000 0,00000 -0,00629 0,01277 0,01681 0,02913 0,00000 0,0124859 1.118.844

03.07.2007 0,02632 -0,00488 0,00000 -0,00851 0,00000 0,00813 -0,01351 0,00625 -0,00858 0,01653 0,00962 0,00000 0,0073871 661.945

04.07.2007 0,04403 0,04206 0,03670 0,00424 -0,00943 0,00000 0,01987 0,08046 -0,00431 0,00000 0,03704 0,02459 0,0314184 2.815.352

05.07.2007 0,02454 0,01382 -0,01869 -0,00426 -0,00952 0,00000 -0,00667 0,01695 0,01695 0,00000 0,02703 0,00813 0,0140263 1.256.872

06.07.2007 -0,00617 -0,00463 0,00000 0,00000 0,00000 0,04651 0,05660 0,02210 -0,02165 0,03200 -0,00909 -0,01653 0,0060747 544.349

07.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

08.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

09.07.2007 0,05263 0,04000 0,02727 0,00424 0,11017 0,01527 0,03636 0,02162 0,00431 0,00000 0,03509 0,00820 0,0344000 3.082.533

10.07.2007 -0,03012 -0,02273 -0,00917 0,01255 -0,04425 0,00000 -0,01227 -0,03933 0,00855 -0,00806 -0,02242 -0,01667 -0,0191445 -1.715.512

11.07.2007 -0,01840 -0,00457 0,00909 0,00830 0,00877 0,02963 -0,03822 0,00000 0,01681 0,00800 -0,01826 0,03226 -0,0121383 -1.087.693

12.07.2007 0,07910 0,02232 0,02655 0,00413 0,00870 0,03571 0,03681 0,00559 -0,00847 0,00794 -0,00459 0,00800 0,0318005 2.849.592

13.07.2007 0,00562 0,00885 0,00000 -0,00415 -0,01770 -0,01449 -0,00617 -0,01130 0,00422 0,00787 -0,02830 -0,01626 -0,0065755 -589.225
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

14.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

15.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

16.07.2007 -0,00565 -0,00444 -0,00893 0,01230 0,00877 -0,02222 -0,01250 0,00000 -0,01282 0,01550 -0,03921 -0,01653 -0,0134457 -1.204.852

17.07.2007 -0,02907 -0,01351 0,00000 -0,01667 -0,02703 0,00735 -0,04575 -0,00568 0,01681 -0,00781 -0,01493 0,00000 -0,0208330 -1.866.811

18.07.2007 -0,00585 -0,00452 -0,03704 0,02439 0,00893 0,00730 0,00649 0,00000 -0,02586 0,00775 -0,01005 -0,00833 -0,0043086 -386.087

19.07.2007 0,09043 0,03070 0,00917 0,00806 0,00885 0,01439 0,01911 0,00000 0,02521 -0,03200 0,03865 0,00000 0,0411935 3.691.282

20.07.2007 -0,02174 -0,01786 -0,01869 -0,02479 -0,01802 -0,02206 0,02484 -0,03529 0,00000 0,03846 0,00481 -0,00840 -0,0042763 -383.193

21.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

22.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

23.07.2007 0,06122 0,05485 0,03604 0,02419 0,01770 0,06849 0,00617 0,02857 -0,00847 0,00763 0,05455 0,01653 0,0369520 3.311.208

24.07.2007 -0,03158 0,00000 0,01770 0,12057 0,00877 0,05195 -0,01250 -0,01156 -0,01288 0,00000 -0,01383 -0,00833 -0,0106291 -952.460

25.07.2007 -0,02151 0,02066 0,00877 0,00000 0,00000 0,00645 0,01235 -0,00581 0,00000 -0,03150 -0,02844 0,00000 -0,0107380 -962.213

26.07.2007 -0,03911 -0,03419 0,00000 -0,06015 -0,00885 -0,06897 -0,01250 -0,02994 -0,00866 -0,00794 -0,06030 0,00000 -0,0329205 -2.949.958

27.07.2007 -0,02874 -0,02183 0,02564 0,01481 0,01739 -0,02837 0,02439 0,04023 0,00431 -0,02439 -0,01530 -0,02564 -0,0074724 -669.594

28.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

29.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

30.07.2007 -0,00578 -0,02232 -0,01739 -0,01504 -0,00877 -0,00714 -0,01235 -0,01754 -0,01310 0,00806 -0,03158 0,00847 -0,0130488 -1.169.285

31.07.2007 0,02260 0,03863 0,03361 0,06338 0,00870 0,02778 0,00000 0,00581 0,00000 -0,04202 0,03061 0,05600 0,0205805 1.844.186

01.08.2007 -0,04118 -0,03556 -0,03478 -0,03650 -0,01770 -0,01408 -0,02532 -0,02381 0,00000 0,09848 -0,03158 0,00794 -0,0246213 -2.206.276

02.08.2007 0,00585 0,00000 0,00000 0,04196 0,00000 0,00699 -0,00637 0,03448 -0,00881 -0,03937 0,00000 -0,03279 0,0000952 8.527

03.08.2007 -0,01786 -0,01351 -0,02679 0,00000 0,02586 -0,02143 -0,00641 0,02793 0,01304 0,03053 -0,01604 0,00000 -0,0077586 -695.232

04.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

05.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

06.08.2007 -0,00599 -0,01370 -0,00901 -0,00704 0,02521 0,00709 -0,01961 -0,02874 0,00862 0,00000 -0,01631 0,01613 -0,0089454 -801.587

07.08.2007 0,00000 0,00905 0,00893 0,02740 -0,01709 0,00704 0,00649 -0,01754 -0,01310 0,00758 0,02128 0,00000 0,0057252 513.030

08.08.2007 0,02907 0,01778 0,00885 0,03311 0,00847 0,02740 0,02532 0,02841 0,00000 -0,03125 0,01571 0,00000 0,0193075 1.730.113

09.08.2007 -0,06173 -0,05140 -0,04630 -0,05594 -0,03509 -0,05797 -0,03947 -0,01734 0,00000 -0,02400 -0,03243 0,00000 -0,0394688 -3.536.738

10.08.2007 -0,00621 -0,00943 -0,01887 -0,01418 -0,03636 0,02128 -0,02703 0,00000 -0,00439 0,03101 -0,02210 -0,02479 -0,0136903 -1.226.769

11.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

12.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

13.08.2007 0,03012 0,02304 0,02752 0,06000 0,00000 0,04730 0,01333 0,00000 0,00000 -0,00781 0,02688 -0,00833 0,0204525 1.832.717

14.08.2007 0,00000 -0,00463 -0,00926 0,10180 0,00000 0,00671 0,00000 -0,01765 -0,05069 -0,04918 -0,01087 0,00826 -0,0030715 -275.234

15.08.2007 -0,04403 -0,04348 -0,03846 -0,06369 -0,00917 -0,06429 -0,03448 -0,04294 0,02252 -0,07018 -0,05143 0,00000 -0,0380259 -3.407.438

16.08.2007 -0,07432 -0,08377 -0,08333 -0,15441 -0,06863 -0,11111 -0,10687 -0,05161 0,00448 0,02564 -0,09375 -0,00833 -0,0749306 -6.714.415

17.08.2007 0,04516 0,05446 0,02439 0,12258 0,02857 0,05970 0,00758 0,08284 -0,00905 -0,00862 0,05883 0,00826 0,0385428 3.453.761

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL) 
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

18.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

19.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

20.08.2007 -0,02649 -0,01508 -0,00820 -0,02649 0,00943 -0,02290 -0,02326 0,00588 0,00450 -0,00870 0,01163 0,00000 -0,0113113 -1.013.590

21.08.2007 -0,04138 -0,02051 -0,02092 0,03205 -0,03922 -0,03968 -0,00781 -0,03030 -0,01370 0,04167 -0,04243 0,00820 -0,0234327 -2.099.765

22.08.2007 0,05844 0,04878 0,02049 0,03704 0,02857 0,04545 0,04478 0,01786 0,00000 -0,00840 0,03509 0,00000 0,0375092 3.361.140

23.08.2007 0,02532 0,02844 0,02008 -0,02532 0,06250 -0,01538 0,01471 -0,00599 0,02232 0,00000 0,03933 0,00813 0,0206868 1.853.710

24.08.2007 -0,03268 0,01860 -0,00403 -0,01282 0,00885 0,00763 0,00000 0,00595 0,01754 0,02459 -0,02299 0,00000 -0,0126564 -1.134.121

25.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

26.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

27.08.2007 0,01923 0,01826 0,00800 0,03106 0,03419 0,01504 0,04225 0,00000 -0,00885 0,00000 0,01136 -0,00820 0,0170721 1.529.805

28.08.2007 -0,01961 -0,00922 0,02913 0,03012 0,00000 -0,00758 0,01389 0,00592 0,00441 0,02400 0,07368 -0,02521 0,0130692 1.171.110

29.08.2007 0,01290 0,00913 -0,03000 0,01775 0,00000 0,01493 -0,01408 0,00000 -0,00442 0,01575 0,00000 0,00833 0,0026939 241.399

30.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

31.08.2007 0,06627 0,02232 0,01961 0,01170 0,01681 0,05634 0,00699 0,01170 0,01739 -0,00794 0,01042 0,00826 0,0275560 2.469.246

01.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

02.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

03.09.2007 0,00599 -0,00448 0,00000 -0,02395 0,02459 0,01389 0,00694 -0,00588 -0,01770 0,00787 -0,02674 -0,00833 -0,0050535 -452.833

04.09.2007 0,00000 -0,00905 0,00000 0,04571 -0,00826 -0,01408 -0,00699 0,01163 0,01739 -0,00794 -0,01631 0,00000 -0,0017118 -153.394

05.09.2007 -0,01829 -0,00455 0,00971 -0,00575 0,02419 -0,02158 0,00000 -0,01176 -0,02679 0,00000 0,01075 0,00826 -0,0051587 -462.265

06.09.2007 0,00606 0,00000 -0,01980 0,02247 0,00000 0,00000 -0,00704 0,00000 0,00444 -0,02439 0,00535 0,00000 0,0018518 165.941

07.09.2007 -0,01227 0,00000 0,10619 -0,00565 0,00800 -0,02206 -0,00709 -0,03030 0,01747 -0,00820 -0,00538 0,01626 -0,0038824 -347.896

08.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

09.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

10.09.2007 -0,02516 -0,01382 0,01739 0,03804 -0,00806 -0,01493 0,00000 -0,01227 -0,03153 0,00813 -0,01639 0,00806 -0,0114369 -1.024.843

11.09.2007 0,01852 0,01810 -0,00877 0,05155 0,00800 0,00000 0,00704 0,01807 0,01333 -0,00820 0,01081 -0,00813 0,0126166 1.130.553

12.09.2007 0,01220 0,00000 -0,01786 0,05825 -0,00806 0,00000 0,00000 -0,01840 -0,00446 0,01613 0,00000 0,00806 0,0057607 516.205

13.09.2007 0,01796 0,01339 0,00885 -0,00980 0,01587 0,02190 -0,00709 0,01807 0,01754 -0,00813 -0,00544 -0,00813 0,0045763 410.074

14.09.2007 0,05114 0,00000 -0,01802 -0,00493 -0,01613 0,03521 0,01399 -0,00606 -0,00441 -0,00820 0,00000 0,00806 0,0174140 1.560.438

15.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

16.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

17.09.2007 -0,00571 -0,00901 0,00000 0,01456 0,00000 -0,00709 -0,02143 0,00000 0,00439 -0,00826 0,00000 -0,00813 -0,0057474 -515.015

18.09.2007 0,00000 -0,00909 -0,01835 0,03738 -0,00813 -0,00714 -0,01449 -0,01227 -0,01786 0,03200 0,01075 0,02381 0,0014126 126.580

19.09.2007 0,10714 0,03930 0,02679 0,04036 0,00806 0,05405 0,02817 0,02976 0,00000 -0,01626 0,11429 0,00787 0,0666205 5.969.758

20.09.2007 -0,00513 -0,00881 0,01754 0,02193 -0,01639 -0,00680 -0,01429 0,02326 0,00000 0,02381 0,01869 0,00781 0,0028790 257.981

21.09.2007 -0,03175 0,00439 0,00870 -0,00885 0,00000 0,02649 0,02098 0,04972 0,00000 -0,01613 0,03332 -0,00787 0,0023108 207.064

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL) 
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Portföyler Hisse Senedi Portföyü
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
Piyasa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000

22.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

23.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

24.09.2007 -0,01070 0,00437 -0,01770 -0,02262 0,00813 0,03822 0,00000 0,02688 0,01322 -0,00813 -0,01258 0,00781 -0,0044359 -397.494

25.09.2007 -0,02186 -0,01327 -0,00893 -0,06250 -0,00820 -0,03289 -0,00704 -0,00541 0,00000 0,00806 -0,03922 -0,00787 -0,0201485 -1.805.474

26.09.2007 0,02660 0,01310 0,00885 0,01422 0,00813 0,03797 0,02069 0,05128 -0,01339 -0,00813 0,02548 0,00000 0,0197382 1.768.705

27.09.2007 -0,01622 0,00000 -0,00893 0,00939 0,00000 0,04242 0,00000 0,01015 0,00444 0,02381 0,00633 0,00000 -0,0016125 -144.496

28.09.2007 -0,00543 -0,00439 0,00885 -0,01429 0,00000 -0,01227 0,05229 -0,01026 -0,00446 0,00000 -0,01935 0,02308 0,0038234 342.612

29.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

30.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0

01.10.2007 0,00541 0,00437 0,00000 0,01869 0,00806 -0,01242 0,00000 -0,01563 -0,00448 0,00000 -0,02649 -0,01562 -0,0049913 -447.267

02.10.2007 0,01070 -0,01327 -0,00893 0,00926 -0,00813 0,01227 0,01290 -0,01053 0,00000 -0,01613 -0,02721 0,00775 -0,0006205 -55.600

03.10.2007 0,00000 -0,01345 -0,01818 -0,00935 -0,01653 -0,02516 -0,01307 0,01042 0,01327 0,00800 0,00676 0,00000 -0,0008040 -72.041

04.10.2007 0,01058 0,00446 0,00000 -0,00469 0,00000 0,04217 0,02548 0,02041 0,01310 0,01575 0,02632 0,01527 0,0167374 1.499.815

05.10.2007 0,03077 0,01754 0,00901 0,00930 -0,01681 0,02353 0,02484 -0,00513 0,00435 0,00000 0,02564 0,00000 0,0203039 1.819.400

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL) 
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Tablo 7.13  Varyans-Kovaryans Methodu (Hisse Senedi Portföyü için)

Portföy A�ırlık Vektörü
Hisse Senedi W
AKBNK 30,47%
ANSGR 2,54%
ASELS 1,86%
BANVT 4,32%
BRSAN 0,84%
DOAS 0,76%
ENKAI 17,97%
KARSN 4,35%
�SBTR 6,42%
NETAS 3,01%
TEBNK 20,89%
TSPOR 6,58%

Kovaryans Matrisi AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEBNK TSPOR
AKBNK 0,0003835 0,0002543 0,0001514 0,0001843 -0,0008746 0,0002650 0,0002847 0,0001305 0,0000010 -0,0000387 0,0002436 0,0000313
ANSGR 0,0002543 0,0003918 0,0002021 0,0002176 -0,0014245 0,0002731 0,0005772 0,0001523 -0,0000011 -0,0000061 0,0002556 0,0000433
ASELS 0,0001514 0,0002021 0,0003845 0,0001886 -0,0014783 0,0002012 0,0001124 0,0001327 0,0000107 -0,0000225 0,0001694 0,0000540
BANVT 0,0001843 0,0002176 0,0001886 0,0006127 -0,0017255 0,0002366 -0,0001643 0,0001597 -0,0000312 -0,0000260 0,0001724 0,0000166
BRSAN -0,0008746 -0,0014245 -0,0014783 -0,0017255 0,8311683 -0,0014270 -0,0016832 -0,0008664 0,0009516 0,0001564 -0,0020242 -0,0001782
DOAS 0,0002650 0,0002731 0,0002012 0,0002366 -0,0014270 0,0005057 -0,0004716 0,0002000 -0,0000006 -0,0000060 0,0002481 0,0000463
ENKAI 0,0002847 0,0005772 0,0001124 -0,0001643 -0,0016832 -0,0004716 0,2298151 0,0004576 0,0000098 -0,0003916 0,0002811 0,0001459
KARSN 0,0001305 0,0001523 0,0001327 0,0001597 -0,0008664 0,0002000 0,0004576 0,0006084 -0,0000136 -0,0000238 0,0001861 0,0000103
�SBTR 0,0000010 -0,0000011 0,0000107 -0,0000312 0,0009516 -0,0000006 0,0000098 -0,0000136 0,0001153 0,0000236 0,0000100 0,0000060
NETAS -0,0000387 -0,0000061 -0,0000225 -0,0000260 0,0001564 -0,0000060 -0,0003916 -0,0000238 0,0000236 0,0003278 -0,0000105 0,0000135
TEBNK 0,0002436 0,0002556 0,0001694 0,0001724 -0,0020242 0,0002481 0,0002811 0,0001861 0,0000100 -0,0000105 0,0005054 0,0000602
TSPOR 0,0000313 0,0000433 0,0000540 0,0000166 -0,0001782 0,0000463 0,0001459 0,0000103 0,0000060 0,0000135 0,0000602 0,0001454

Hisse Senedi AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEBNK TSPOR
W 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%

Standart Sapma 0,087428
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w
→

c
→

Tw
→

PV 89.608.450   

Güven Atalı�ı (Confidence Level) 99%   

Z De�eri 2.33   

Elde Tuma Süresi (1 Gün) 1.00   

Elde Tuma Süresi (10 Gün) 3.16   
Elde Tuma Süresi (1 Yıl) 15.87   

Portföyün Standart Sapması 0,087428 %VaR 
VaR (1 Gün) 18.253.890 20% 
VaR (10 Gün) 57.682.292 64% 

 

c
→



Portföyler Tahvil Bono Portföyü
Varlıklar TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 29,03% 21,99% 28,69% 20,28%
Piyasa De�eri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

09.10.2006
10.10.2006 0,00508 0,00000 0,00577 0,00000 0,0031301 4.762.288
11.10.2006 0,00548 0,00000 0,00546 0,00000 0,0031582 4.805.001
12.10.2006 -0,00202 0,00000 -0,00197 0,00000 -0,0011534 -1.754.753
13.10.2006 0,00789 0,00000 0,00982 0,00000 0,0051086 7.772.369
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 -0,00093 0,00000 -0,00116 0,00000 -0,0006026 -916.816
17.10.2006 0,00180 0,00000 0,00160 0,00000 0,0009799 1.490.782
18.10.2006 -0,00512 0,00000 -0,00598 0,00000 -0,0032006 -4.869.536
19.10.2006 0,00551 0,00000 0,00695 0,00000 0,0035946 5.468.919
20.10.2006 0,00129 0,00000 0,00143 0,00000 0,0007829 1.191.173
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00737 0,00000 0,00840 0,00000 0,0045476 6.918.851
27.10.2006 0,00309 0,00000 0,00191 0,00000 0,0014460 2.199.975
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.10.2006 -0,00500 0,00000 -0,00558 0,00000 -0,0030511 -4.642.053
31.10.2006 -0,00642 0,00000 -0,00900 0,00000 -0,0044454 -6.763.326
01.11.2006 0,00285 0,00000 0,00250 0,00000 0,0015455 2.351.349
02.11.2006 -0,00063 0,00000 -0,00191 0,00000 -0,0007313 -1.112.618
03.11.2006 -0,00273 0,00000 -0,00368 0,00000 -0,0018501 -2.814.851
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.11.2006 0,00834 0,00000 0,01030 0,00000 0,0053768 8.180.399
07.11.2006 0,00506 0,00000 0,00522 0,00000 0,0029677 4.515.149
08.11.2006 -0,00057 0,00000 -0,00063 0,00000 -0,0003456 -525.759
09.11.2006 0,00207 0,00000 0,00219 0,00000 0,0012310 1.872.831
10.11.2006 0,00252 0,00000 0,00277 0,00000 0,0015276 2.324.181
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.11.2006 -0,00167 0,00000 -0,00163 0,00000 -0,0009533 -1.450.454
14.11.2006 -0,00076 0,00000 -0,00119 0,00000 -0,0005613 -854.046
15.11.2006 0,00090 0,00000 0,00124 0,00000 0,0006168 938.418
16.11.2006 0,00366 0,00000 0,00339 0,00000 0,0020355 3.096.848
17.11.2006 -0,00375 0,00000 -0,00370 0,00000 -0,0021512 -3.272.953
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.11.2006 -0,00346 0,00000 -0,00397 0,00000 -0,0021432 -3.260.686
21.11.2006 0,00137 0,00000 0,00112 0,00000 0,0007188 1.093.632
22.11.2006 0,00040 0,00000 0,00014 0,00000 0,0001565 238.165
23.11.2006 -0,00001 0,00000 -0,00017 0,00000 -0,0000522 -79.453
24.11.2006 0,00032 0,00000 0,00004 0,00000 0,0001043 158.714
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.11.2006 0,00536 0,00000 0,00590 0,00000 0,0032494 4.943.771
28.11.2006 -0,00335 0,00000 -0,00365 0,00000 -0,0020190 -3.071.725
29.11.2006 0,00479 0,00000 0,00514 0,00000 0,0028659 4.360.284

TABLO 7.14  Tahvil - Bono Portföyü Getiri De�i�imleri 
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Portföyler Tahvil Bono Portföyü
Varlıklar TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 29,03% 21,99% 28,69% 20,28%
Piyasa De�eri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

30.11.2006 0,00062 0,00000 0,00075 0,00000 0,0003943 599.974
01.12.2006 -0,00044 0,00000 -0,00078 0,00000 -0,0003508 -533.692
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.12.2006 -0,00390 0,00000 -0,00375 0,00000 -0,0022084 -3.360.010
05.12.2006 -0,00091 0,00000 -0,00070 0,00000 -0,0004645 -706.633
06.12.2006 0,00223 0,00000 0,00170 0,00000 0,0011348 1.726.567
07.12.2006 0,00374 0,00000 0,00409 0,00000 0,0022610 3.439.947
08.12.2006 0,00105 0,00000 0,00116 0,00000 0,0006402 973.973
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006 -0,00084 0,00000 -0,00144 0,00000 -0,0006569 -999.466
12.12.2006 0,00326 0,00000 0,00442 0,00000 0,0022167 3.372.513
13.12.2006 0,00093 0,00000 0,00083 0,00000 0,0005071 771.545
14.12.2006 0,00340 0,00000 0,00321 0,00000 0,0019073 2.901.761
15.12.2006 0,00213 0,00000 0,00264 0,00000 0,0013748 2.091.732
16.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006 0,00041 0,00000 0,00021 0,00000 0,0001772 269.619
19.12.2006 -0,00291 0,00000 -0,00377 0,00000 -0,0019284 -2.933.898
20.12.2006 0,00181 0,00000 0,00188 0,00000 0,0010649 1.620.178
21.12.2006 0,00094 0,00000 0,00073 0,00000 0,0004807 731.411
22.12.2006 0,00172 0,00000 0,00181 0,00000 0,0010189 1.550.141
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 -0,00003 0,00000 0,00012 0,00000 0,0000276 41.923
26.12.2006 0,00211 0,00000 0,00186 0,00000 0,0011463 1.744.010
27.12.2006 -0,00051 0,00000 -0,00045 0,00000 -0,0002789 -424.262
28.12.2006 0,00169 0,00000 0,00208 0,00000 0,0010860 1.652.224
29.12.2006 0,00116 0,00000 0,00070 0,00000 0,0005365 816.258
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 0,00448 0,00000 0,00523 0,00000 0,0028025 4.263.751
05.01.2007 -0,00198 0,00000 -0,00328 0,00000 -0,0015166 -2.307.384
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 -0,00067 0,00000 -0,00060 0,00000 -0,0003676 -559.216
09.01.2007 0,00148 0,00000 0,00181 0,00000 0,0009487 1.443.419
10.01.2007 -0,00222 0,00000 -0,00357 0,00000 -0,0016684 -2.538.364
11.01.2007 0,00287 0,00000 0,00347 0,00000 0,0018306 2.785.134
12.01.2007 0,00172 0,00000 0,00166 0,00000 0,0009740 1.481.938
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 0,00322 0,00000 0,00356 0,00000 0,0019571 2.977.644
16.01.2007 0,00092 0,00000 0,00061 0,00000 0,0004422 672.826
17.01.2007 -0,00098 0,00000 -0,00222 0,00000 -0,0009216 -1.402.210
18.01.2007 0,00281 0,00000 0,00341 0,00000 0,0017940 2.729.408
19.01.2007 0,00162 0,00000 0,00154 0,00000 0,0009128 1.388.798
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.01.2007 0,00490 0,00000 0,00554 0,00000 0,0030131 4.584.178
23.01.2007 0,00131 0,00000 0,00086 0,00000 0,0006263 952.947

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)

130



Portföyler Tahvil Bono Portföyü
Varlıklar TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföy �çindeki A�ırlı�ı 29,03% 21,99% 28,69% 20,28%
Piyasa De�eri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

24.01.2007 0,00206 0,00000 0,00221 0,00000 0,0012312 1.873.249
25.01.2007 0,00314 0,00441 0,00294 0,00000 0,0027254 4.146.483
26.01.2007 -0,00305 -0,00316 -0,00301 0,00000 -0,0024442 -3.718.704
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.01.2007 0,00271 0,00528 0,00365 0,00000 0,0029973 4.560.154
30.01.2007 -0,00032 -0,00125 -0,00073 0,00000 -0,0005762 -876.695
31.01.2007 0,00439 0,00418 0,00454 0,00000 0,0034976 5.321.331
01.02.2007 0,00568 0,00641 0,00617 0,00000 0,0048284 7.346.048
02.02.2007 0,00118 0,00249 0,00096 0,00000 0,0011669 1.775.324
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 -0,00163 -0,00280 -0,00140 0,00000 -0,0014901 -2.267.102
06.02.2007 0,00243 0,00304 0,00219 0,00000 0,0020018 3.045.673
07.02.2007 0,00013 -0,00029 -0,00045 0,00000 -0,0001547 -235.336
08.02.2007 -0,00073 -0,00178 -0,00069 0,00000 -0,0008010 -1.218.635
09.02.2007 0,00159 0,00239 0,00157 0,00000 0,0014352 2.183.504
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.02.2007 0,00156 0,00072 0,00153 0,00000 0,0010475 1.593.631
13.02.2007 0,00102 0,00187 0,00138 0,00000 0,0011047 1.680.801
14.02.2007 0,00381 0,00496 0,00432 0,00000 0,0034346 5.225.592
15.02.2007 0,00191 0,00363 0,00209 0,00000 0,0019513 2.968.799
16.02.2007 0,00027 0,00089 0,00116 0,00000 0,0006064 922.605
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 0,00274 0,00294 0,00259 0,00000 0,0021827 3.320.878
20.02.2007 0,00208 0,00268 0,00226 0,00000 0,0018411 2.801.157
21.02.2007 -0,00207 -0,00340 -0,00324 0,00000 -0,0022785 -3.466.545
22.02.2007 0,00033 -0,00008 0,00092 0,00000 0,0003439 523.189
23.02.2007 -0,00087 -0,00117 -0,00122 0,00000 -0,0008626 -1.312.338
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 0,00031 -0,00121 -0,00020 0,00000 -0,0002335 -355.309
27.02.2007 -0,00126 -0,00153 -0,00142 0,00000 -0,0011104 -1.689.355
28.02.2007 -0,00354 -0,00498 -0,00424 0,00000 -0,0033405 -5.082.378
01.03.2007 0,00426 0,00252 0,00412 0,00000 0,0029720 4.521.695
02.03.2007 -0,00173 0,00014 -0,00104 0,00000 -0,0007705 -1.172.274
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 -0,00420 -0,00560 -0,00455 0,00000 -0,0037585 -5.718.259
06.03.2007 0,00266 0,00239 0,00318 0,00000 0,0022085 3.360.105
07.03.2007 0,00296 0,00185 0,00171 0,00000 0,0017563 2.672.044
08.03.2007 0,00267 0,00183 0,00180 0,00000 0,0016936 2.576.696
09.03.2007 -0,00089 -0,00134 -0,00018 0,00000 -0,0006048 -920.237
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 0,00361 0,00378 0,00329 0,00000 0,0028216 4.292.865
13.03.2007 -0,00204 -0,00152 -0,00164 0,00000 -0,0013957 -2.123.414
14.03.2007 -0,00040 -0,00325 -0,00033 0,00000 -0,0009238 -1.405.471
15.03.2007 0,00154 0,00257 0,00175 0,00365 0,0022561 3.432.506
16.03.2007 0,00049 0,00089 0,00100 0,00318 0,0012673 1.928.141
17.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.03.2007 0,00313 0,00373 0,00307 0,00590 0,0038048 5.788.811
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20.03.2007 0,00277 0,00415 0,00335 0,00890 0,0044855 6.824.353
21.03.2007 -0,00014 -0,00053 -0,00044 -0,00120 -0,0005265 -801.093
22.03.2007 0,00208 0,00420 0,00253 0,01026 0,0043361 6.597.134
23.03.2007 0,00075 0,00058 0,00058 0,01106 0,0027534 4.189.157
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.03.2007 -0,00062 -0,00069 -0,00057 0,00000 -0,0004940 -751.550
27.03.2007 -0,00104 -0,00097 -0,00139 -0,00517 -0,0019637 -2.987.651
28.03.2007 0,00036 -0,00112 0,00021 -0,00529 -0,0011585 -1.762.547
29.03.2007 0,00093 0,00061 0,00072 0,00265 0,0011455 1.742.830
30.03.2007 0,00010 0,00088 0,00058 0,00000 0,0003884 590.945
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.04.2007 0,00291 0,00233 0,00231 0,00510 0,0030520 4.643.382
03.04.2007 0,00156 0,00241 0,00177 0,00280 0,0020586 3.131.985
04.04.2007 0,00366 0,00471 0,00393 0,01242 0,0057433 8.738.081
05.04.2007 0,00137 0,00071 0,00126 0,00290 0,0015039 2.288.056
06.04.2007 0,00080 0,00093 0,00112 -0,00005 0,0007493 1.139.996
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 0,00134 0,00116 0,00122 0,00129 0,0012560 1.910.912
10.04.2007 -0,00014 -0,00138 -0,00075 -0,00597 -0,0017691 -2.691.582
11.04.2007 0,00053 0,00000 0,00084 0,00000 0,0003932 598.221
12.04.2007 0,00080 1,00000 0,00104 0,00233 0,2209516 336.163.306
13.04.2007 -0,00089 -0,00108 -0,00168 0,00000 -0,0009774 -1.487.070
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,00313 0,00320 0,00371 -0,00161 0,0023506 3.576.289
17.04.2007 0,00168 0,00114 0,00179 0,00471 0,0022103 3.362.857
18.04.2007 0,00192 0,00298 0,00214 0,00703 0,0032525 4.948.499
19.04.2007 -0,00149 -0,00258 -0,00192 -0,00466 -0,0024970 -3.799.039
20.04.2007 0,00388 0,00629 0,00450 0,01522 0,0068901 10.482.820
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 0,00187 0,00241 0,00221 0,00519 0,0027597 4.198.636
25.04.2007 0,00160 0,00175 0,00185 0,00698 0,0027951 4.252.592
26.04.2007 0,00178 0,00141 0,00150 0,01087 0,0034602 5.264.472
27.04.2007 -0,00112 -0,00034 0,00010 -0,00611 -0,0016113 -2.451.467
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 -0,00544 -0,00865 -0,00655 -0,02557 -0,0105481 -16.048.197
01.05.2007 -0,00188 -0,00080 -0,00166 0,00162 -0,0008689 -1.322.036
02.05.2007 0,00349 0,00420 0,00359 0,00815 0,0046192 7.027.822
03.05.2007 0,00040 0,00044 0,00004 -0,00101 0,0000161 24.538
04.05.2007 0,00019 -0,00102 0,00026 0,00051 0,0000086 13.157
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 0,00497 0,00528 0,00450 0,01260 0,0064533 9.818.325
08.05.2007 0,00110 0,00087 0,00139 0,00236 0,0013848 2.106.848
09.05.2007 0,00048 -0,00004 -0,00031 -0,00269 -0,0005051 -768.510
10.05.2007 -0,00080 -0,00134 -0,00095 -0,00877 -0,0025786 -3.923.115
11.05.2007 -0,00057 0,00003 0,00031 -0,00086 -0,0002435 -370.514
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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14.05.2007 0,00337 0,00321 0,00354 0,00638 0,0039929 6.074.974
15.05.2007 -0,00010 -0,00101 -0,00050 -0,00273 -0,0009475 -1.441.506
16.05.2007 0,00147 0,00276 0,00203 0,00579 0,0027906 4.245.732
17.05.2007 0,00205 0,00308 0,00190 0,00355 0,0025366 3.859.222
18.05.2007 0,00022 -0,00052 0,00016 -0,00121 -0,0002497 -379.961
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.05.2007 0,00252 0,00358 0,00276 0,00500 0,0033234 5.056.333
22.05.2007 0,00187 0,00245 0,00175 0,00647 0,0028964 4.406.719
23.05.2007 0,00022 -0,00030 0,00012 0,00094 0,0002236 340.199
24.05.2007 -0,00073 -0,00118 -0,00079 -0,00038 -0,0007757 -1.180.185
25.05.2007 0,00045 0,00071 0,00025 -0,00012 0,0003350 509.642
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,00195 0,00246 0,00216 0,00000 0,0017259 2.625.914
29.05.2007 0,00049 0,00080 0,00067 0,00104 0,0007187 1.093.531
30.05.2007 -0,00026 -0,00069 -0,00051 0,00000 -0,0003702 -563.292
31.05.2007 0,00111 0,00116 0,00112 0,00184 0,0012721 1.935.484
01.06.2007 0,00112 0,00204 0,00171 0,00703 0,0026887 4.090.716
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 0,00297 0,00361 0,00259 0,00651 0,0037181 5.656.898
05.06.2007 0,00134 0,00258 0,00171 0,00533 0,0025300 3.849.236
06.06.2007 -0,00052 -0,00067 -0,00066 -0,00513 -0,0015273 -2.323.734
07.06.2007 -0,00006 -0,00040 -0,00010 -0,00058 -0,0002515 -382.603
08.06.2007 -0,00298 -0,00439 -0,00313 -0,01814 -0,0064094 -9.751.469
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,00358 0,00319 0,00350 0,00533 0,0038268 5.822.175
12.06.2007 0,00082 -0,00023 0,00103 -0,00097 0,0002867 436.192
13.06.2007 -0,00060 -0,00094 -0,00115 -0,00660 -0,0020515 -3.121.150
14.06.2007 0,00100 0,00240 0,00125 0,01173 0,0035555 5.409.384
15.06.2007 0,00135 0,00256 0,00183 0,00908 0,0033220 5.054.177
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 0,00309 0,00445 0,00361 0,00945 0,0048298 7.348.151
19.06.2007 0,00053 0,00043 -0,00001 0,00106 0,0004596 699.230
20.06.2007 -0,00018 -0,00042 -0,00024 -0,00491 -0,0012112 -1.842.747
21.06.2007 -0,00055 -0,00086 -0,00051 -0,00345 -0,0011947 -1.817.713
22.06.2007 0,00104 0,00043 0,00066 0,00151 0,0008933 1.359.071
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 0,00131 0,00075 0,00165 -0,00148 0,0007185 1.093.206
26.06.2007 0,00043 0,00017 0,00041 0,00093 0,0004686 712.980
27.06.2007 0,00022 0,00098 -0,00009 -0,00203 -0,0001571 -238.991
28.06.2007 0,00077 0,00132 0,00102 0,00264 0,0013413 2.040.735
29.06.2007 0,00008 0,00074 0,00002 0,00447 0,0010994 1.672.680
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 0,00260 0,00212 0,00290 0,00459 0,0029858 4.542.742
03.07.2007 0,00119 0,00194 0,00130 0,00441 0,0020407 3.104.749
04.07.2007 0,00047 0,00016 0,00048 0,00000 0,0003098 471.337
05.07.2007 0,00007 0,00043 -0,00063 0,00096 0,0001303 198.280
06.07.2007 0,00027 0,00015 0,00037 -0,00060 0,0000986 149.949
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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08.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.07.2007 0,00237 0,00251 0,00255 0,00519 0,0030247 4.601.908
10.07.2007 0,00020 0,00042 0,00010 -0,00307 -0,0004456 -677.933
11.07.2007 -0,00079 -0,00236 -0,00061 -0,00633 -0,0022082 -3.359.704
12.07.2007 -0,00049 0,00005 -0,00078 -0,00017 -0,0003906 -594.198
13.07.2007 0,00251 0,00319 0,00269 0,01196 0,0046281 7.041.375
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.07.2007 0,00103 0,00034 0,00139 -0,00116 0,0005399 821.375
17.07.2007 0,00039 -0,00009 -0,00019 -0,00316 -0,0006010 -914.359
18.07.2007 0,00053 0,00161 0,00082 0,00045 0,0008337 1.268.480
19.07.2007 0,00156 0,00315 0,00193 0,00695 0,0031095 4.730.859
20.07.2007 0,00047 0,00039 0,00074 0,00043 0,0005238 796.952
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.07.2007 0,00388 0,00433 0,00373 0,00639 0,0044452 6.763.133
24.07.2007 0,00206 0,00162 0,00175 0,00230 0,0019223 2.924.682
25.07.2007 0,00046 0,00086 0,00095 -0,00199 0,0001923 292.572
26.07.2007 -0,00013 -0,00054 -0,00030 -0,00648 -0,0015544 -2.364.857
27.07.2007 -0,00519 -0,00681 -0,00542 -0,01704 -0,0080144 -12.193.436
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 0,00356 0,00321 0,00416 0,00150 0,0032368 4.924.592
31.07.2007 0,00270 0,00275 0,00279 0,00393 0,0029880 4.545.992
01.08.2007 -0,00056 -0,00136 -0,00120 -0,00920 -0,0026738 -4.068.045
02.08.2007 0,00192 0,00328 0,00250 0,00548 0,0031114 4.733.819
03.08.2007 0,00082 0,00173 0,00127 0,00704 0,0024100 3.666.656
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 0,00099 0,00112 0,00109 -0,00274 0,0002902 441.536
07.08.2007 0,00054 0,00012 0,00058 -0,00147 0,0000517 78.734
08.08.2007 0,00109 0,00111 0,00038 0,00248 0,0011714 1.782.170
09.08.2007 -0,00019 -0,00037 0,00004 0,00219 0,0003192 485.634
10.08.2007 -0,00172 -0,00266 -0,00142 -0,01118 -0,0037601 -5.720.794
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,00169 0,00112 0,00132 -0,00159 0,0007959 1.210.836
14.08.2007 -0,00009 -0,00067 -0,00015 -0,00193 -0,0006098 -927.810
15.08.2007 -0,00472 -0,00571 -0,00601 -0,01657 -0,0077117 -11.732.790
16.08.2007 -0,00247 -0,00521 -0,00181 -0,01933 -0,0063041 -9.591.301
17.08.2007 0,00092 0,00140 0,00106 -0,01209 -0,0015729 -2.393.127
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 0,00382 0,00519 0,00408 0,01997 0,0074722 11.368.533
21.08.2007 -0,00136 -0,00243 -0,00194 -0,00983 -0,0034773 -5.290.410
22.08.2007 0,00341 0,00551 0,00389 0,00551 0,0044385 6.752.847
23.08.2007 0,00287 0,00327 0,00294 0,01169 0,0047671 7.252.891
24.08.2007 -0,00179 -0,00286 -0,00147 -0,01092 -0,0037820 -5.754.111
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.08.2007 0,00372 0,00480 0,00328 0,00920 0,0049424 7.519.580
28.08.2007 0,00057 -0,00046 -0,00031 0,00290 0,0005644 858.697
29.08.2007 0,00040 0,00010 0,00042 0,00036 0,0003319 504.954
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.08.2007 0,00276 0,00426 0,00346 0,01596 0,0059694 9.082.119
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01.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.09.2007 0,00098 0,00087 0,00067 0,00415 0,0015109 2.298.796
04.09.2007 0,00067 0,00112 0,00076 0,00100 0,0008624 1.312.096
05.09.2007 0,00067 0,00041 0,00022 0,00065 0,0004803 730.812
06.09.2007 -0,00090 -0,00021 -0,00100 0,00143 -0,0003044 -463.176
07.09.2007 -0,00060 -0,00066 -0,00004 -0,00251 -0,0008401 -1.278.132
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.09.2007 0,00088 -0,00015 0,00012 -0,00982 -0,0017344 -2.638.774
11.09.2007 0,00094 0,00165 0,00124 -0,00182 0,0006214 945.460
12.09.2007 0,00073 0,00109 0,00143 -0,07197 -0,0137356 -20.897.735
13.09.2007 0,00150 0,00216 0,00139 0,00803 0,0029363 4.467.439
14.09.2007 0,00425 0,00475 0,00463 0,02255 0,0081803 12.445.782
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.09.2007 0,00064 0,00108 0,00106 0,00309 0,0013559 2.062.880
18.09.2007 0,00063 0,00128 0,00043 0,00258 0,0011113 1.690.736
19.09.2007 0,00287 0,00466 0,00294 0,01812 0,0063779 9.703.577
20.09.2007 -0,00011 0,00038 -0,00003 -0,00508 -0,0009909 -1.507.635
21.09.2007 0,00057 0,00075 0,00054 0,00194 0,0008805 1.339.644
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 0,00188 0,00268 0,00204 0,01287 0,0043328 6.592.000
25.09.2007 0,00177 0,00048 0,00164 -0,00471 0,0001325 201.518
26.09.2007 0,00063 0,00132 0,00075 0,00147 0,0009862 1.500.381
27.09.2007 0,00036 0,00088 0,00058 -0,00203 0,0000515 78.300
28.09.2007 -0,00033 0,00012 -0,00074 -0,00237 -0,0007625 -1.160.021
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 0,00149 0,00192 0,00206 0,00180 0,0018102 2.754.047
02.10.2007 0,00122 0,00111 0,00098 0,00108 0,0010972 1.669.302
03.10.2007 0,00060 -0,00012 0,00033 -0,00119 0,0000025 3.821
04.10.2007 0,00137 0,00133 0,00157 0,00222 0,0015908 2.420.293
05.10.2007 0,00111 0,00146 0,00116 0,00903 0,0028066 4.270.000

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)
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Tablo 7.15 Varyans-Kovaryans Methodu (Bono portföyü için)

Portföy A�ırlık Vektörü Tahvil - Bono TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Tahvil - Bono W TRT160708T15 3,63669E-06 2,62886E-06 4,02898E-06 3,96292E-06
TRT160708T15 29,03% TRT261108T17 2,62886E-06 0,002763092 3,49695E-06 1,13552E-05
TRT261108T17 21,99% TRT130808T17 4,02898E-06 3,49695E-06 4,61228E-06 4,20557E-06
TRT130808T17 28,69% TRT070312T14 3,96292E-06 1,13552E-05 4,20557E-06 3,53781E-05
TRT070312T14 20,28%

Tahvil - Bono TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
W 29,03% 21,99% 28,69% 20,28%

Standart Sapma 0,000041
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w
→

c
→

Tw
→

PV 
  
1.521.434.000   

Güven Atalı�ı (Confidence Level) 99%   

Z De�eri 2.33   

Elde Tuma Süresi (1 Gün) 1.00   

Elde Tuma Süresi (10 Gün) 3.16   
Elde Tuma Süresi (1 Yıl) 15.87   

Portföyün Standart Sapması  0,000041 %VaR 
VaR (1 Gün) 145.342 0,01% 

VaR (10 Gün) 459.283  0,03% 
 



Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

09.10.2006
10.10.2006 0,02532 0,01724 -0,00858 0,00000 0,00000 0,03731 0,00000 -0,00526 0,00754 0,03125 0,02857 0,00000 0,00069 0,00659 0,00508 0,00000 0,00577 0,00000 0,0046466 21.844.085
11.10.2006 0,00629 0,01695 -0,00431 0,00562 -0,01000 0,00000 0,00926 -0,00529 0,00377 0,01539 0,02778 0,00000 -0,00542 -0,00213 0,00548 0,00000 0,00546 0,00000 -0,0007348 -3.454.301
12.10.2006 0,01852 0,00840 0,01695 0,01111 0,00990 0,02899 0,06087 0,02577 0,01115 -0,01563 0,02041 0,00926 -0,00744 -0,00624 -0,00202 0,00000 -0,00197 0,00000 -0,0042169 -19.824.032
13.10.2006 0,02410 0,02057 0,00840 -0,00559 0,00980 -0,01471 0,00000 -0,02105 0,04270 0,03760 0,00676 0,00000 -0,00048 -0,00027 0,00789 0,00000 0,00982 0,00000 0,0016720 7.860.035
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 0,00599 0,00410 0,03252 0,00000 0,00000 0,02158 0,01709 0,00000 -0,00717 0,00000 0,00671 -0,00935 -0,01055 -0,01175 -0,00093 0,00000 -0,00116 0,00000 -0,0076006 -35.730.603
17.10.2006 -0,02454 -0,01667 -0,03797 -0,01705 -0,00990 -0,02206 -0,01739 -0,01604 0,01414 0,02920 -0,01361 0,00926 -0,00092 0,00278 0,00180 0,00000 0,00160 0,00000 0,0012570 5.909.085
18.10.2006 0,02976 0,05138 0,01250 0,01124 0,02885 0,01449 0,01709 0,02094 -0,01434 0,01439 0,06962 -0,00935 0,00119 -0,00020 -0,00512 0,00000 -0,00598 0,00000 -0,0003851 -1.810.336
19.10.2006 -0,00599 0,04167 0,01639 0,00000 0,00000 0,01429 0,01681 0,01037 0,00357 -0,04511 0,04242 0,00926 0,00221 0,00081 0,00551 0,00000 0,00695 0,00000 0,0021510 10.112.035
20.10.2006 -0,01829 -0,02326 0,00408 -0,00565 0,00000 -0,01449 0,00000 -0,01579 0,02098 0,05674 -0,01227 0,00918 -0,00909 -0,01026 0,00129 0,00000 0,00143 0,00000 -0,0064086 -30.127.120
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00606 0,03007 0,02391 0,01117 0,02804 0,02817 0,02459 0,01555 -0,00704 0,03425 0,03550 0,00909 0,00109 -0,00350 0,00737 0,00000 0,00840 0,00000 0,0002790 1.311.798
27.10.2006 0,00602 0,01481 -0,00400 0,00556 -8,63967 -0,00709 0,00000 -0,00521 -0,02158 -0,01389 -0,01197 -0,01852 -0,00054 -0,00372 0,00309 0,00000 0,00191 0,00000 -0,0028865 -13.569.514
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.10.2006 -0,01841 -0,01504 -0,00806 0,00000 0,03478 -0,01439 -0,01667 -0,01053 0,02797 0,01370 -0,00603 0,01970 -0,00005 -0,00186 -0,00500 0,00000 -0,00558 0,00000 -0,0020448 -9.612.909
31.10.2006 0,01807 0,00000 0,03125 0,01099 0,03361 0,02797 0,02439 0,00523 -0,01060 0,00680 0,01775 -0,00870 0,00879 0,00556 -0,00642 0,00000 -0,00900 0,00000 0,0030317 14.251.972
01.11.2006 0,00599 0,01481 -0,00392 0,00546 0,00834 0,02055 0,00806 0,04020 -0,01799 -0,00685 0,00000 -0,00437 0,00054 0,00267 0,00285 0,00000 0,00250 0,00000 0,0019757 9.287.936
02.11.2006 -0,01829 -0,06299 -0,03030 -0,01105 -0,00841 -0,01389 0,00800 -0,02577 -0,03726 -0,02817 -0,05625 -0,01327 0,00048 -0,00405 -0,00063 0,00000 -0,00191 0,00000 -0,0025953 -12.200.458
03.11.2006 -0,01235 0,00781 0,00202 0,00549 0,01653 -0,00699 0,03846 0,00000 -0,00377 0,01389 0,01234 -0,00444 0,00445 0,00356 -0,00273 0,00000 -0,00368 0,00000 0,0020093 9.445.653
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.11.2006 0,01818 -0,00787 0,01976 0,00000 0,00000 0,02721 -0,01563 0,00000 0,01120 -0,01408 0,02994 -0,00897 0,00544 0,00470 0,00834 0,00000 0,01030 0,00000 0,0051283 24.108.408
07.11.2006 0,02367 0,03053 0,01748 0,00000 0,00000 0,00676 0,00000 0,00513 -0,01132 -0,02899 0,02907 0,00446 -0,01870 -0,01298 0,00506 0,00000 0,00522 0,00000 -0,0082774 -38.912.269
08.11.2006 0,00588 -0,01550 0,03738 -0,01676 0,01626 -0,00680 0,01538 -0,01036 0,00376 0,00720 -0,01176 -0,00448 0,00033 -0,00423 -0,00057 0,00000 -0,00063 0,00000 -0,0020982 -9.863.865
09.11.2006 0,02299 0,03731 0,03604 0,00556 0,01600 0,00676 0,00763 0,00000 0,00000 0,02113 0,01734 0,00000 0,01144 0,00927 0,00207 0,00000 0,00219 0,00000 0,0071377 33.554.624
10.11.2006 -0,03572 -0,00752 -0,01835 -0,00559 -0,02459 -0,00680 -0,00769 0,00000 -0,01527 -0,00709 -0,01765 -0,00450 -0,00469 -0,00442 0,00252 0,00000 0,00277 0,00000 -0,0028070 -13.195.747
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.11.2006 -0,01818 -0,03101 -0,04808 -0,01705 -0,01667 -0,02797 -0,01563 -0,01579 0,00758 -0,00714 -0,03031 -0,00452 0,00531 -0,00166 -0,00167 0,00000 -0,00163 0,00000 -0,0005732 -2.694.592
14.11.2006 0,01786 0,00000 0,00953 0,00565 0,02439 0,01379 -0,01587 0,01042 0,00000 -0,00720 0,00603 -0,01376 -0,00038 0,00221 -0,00076 0,00000 -0,00119 0,00000 0,0009092 4.274.374
15.11.2006 -0,01205 -0,01575 -0,00962 0,00000 0,00000 -0,01399 -0,01613 0,00000 -0,01149 -0,02963 0,01190 0,00000 -0,00231 -0,00124 0,00090 0,00000 0,00124 0,00000 -0,0009192 -4.321.411
16.11.2006 0,00000 -0,00794 0,00000 0,02747 -0,01652 -0,01418 0,00800 -0,01053 0,00000 -0,03053 0,00000 -0,01869 -0,00102 0,00090 0,00366 0,00000 0,00339 0,00000 0,0009172 4.311.968
17.11.2006 -0,03750 -0,02439 -0,04000 -0,02825 0,00820 -0,03676 -0,00806 0,00523 -0,00772 0,01504 -0,02439 -0,01422 -0,00662 -0,00723 -0,00375 0,00000 -0,00370 0,00000 -0,0057534 -27.046.866
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.11.2006 -0,00629 -0,01653 -0,01215 -0,02312 -0,02522 0,04895 0,00800 0,00521 0,01893 0,00746 -0,01863 0,00000 0,00076 0,00312 -0,00346 0,00000 -0,00397 0,00000 0,0008789 4.131.878
21.11.2006 0,03049 -0,00415 0,00000 0,00000 0,01653 -0,01418 -0,01626 0,02041 -0,03125 -0,03876 0,00000 0,00000 0,01326 0,00879 0,00137 0,00000 0,00112 0,00000 0,0068369 32.140.688
22.11.2006 -0,03798 -0,02553 -0,01646 0,01143 -0,00834 -0,03676 0,01600 -0,01555 0,01916 0,00769 0,00617 0,00000 -0,00037 0,00110 0,00040 0,00000 0,00014 0,00000 0,0003829 1.800.095
23.11.2006 0,01863 0,00000 0,00410 -0,00575 0,01640 0,06207 0,03846 0,06311 0,00000 -0,02362 0,01219 -0,00476 0,01429 0,00964 -0,00001 0,00000 -0,00017 0,00000 0,0074325 34.940.277
24.11.2006 -0,01899 -0,02620 0,00000 0,00000 0,00000 -0,05073 0,00763 -0,01980 -0,00385 0,01551 -0,01863 0,00000 0,00945 0,00338 0,00032 0,00000 0,00004 0,00000 0,0030876 14.515.054
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.11.2006 0,04243 0,01717 0,00408 -0,00578 0,01612 -0,01471 -0,01550 0,00980 -0,00775 -0,04878 0,02424 0,00474 0,00870 0,00014 0,00536 0,00000 0,00590 0,00000 0,0028515 13.404.798
28.11.2006 -0,02485 -0,04018 -0,01659 0,00000 0,01587 -0,07087 -0,04032 -0,04081 -0,00389 0,04651 -0,02485 0,00000 -0,00405 -0,00743 -0,00335 0,00000 -0,00365 0,00000 -0,0053971 -25.371.990

TABLO 7.16  Tüm Portföyün Getiri De�i�imleri 

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)
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Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

29.11.2006 0,02424 0,02609 0,01229 -0,01170 0,00000 0,00000 0,03876 0,00507 0,01533 -0,00781 0,00617 0,00000 0,01313 0,01079 0,00479 0,00000 0,00514 0,00000 0,0087381 41.078.356
30.11.2006 -0,01227 0,00862 0,03175 0,01156 0,02326 0,00000 -0,01575 0,00000 -0,00385 0,00775 0,00000 0,00939 -0,00974 -0,01070 0,00062 0,00000 0,00075 0,00000 -0,0068300 -32.108.318
01.12.2006 0,00610 0,00000 0,01176 0,00575 0,00000 -0,00794 0,00781 0,00000 0,00000 -0,02381 0,00000 0,01389 -0,00683 -0,00977 -0,00044 0,00000 -0,00078 0,00000 -0,0059701 -28.065.784
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.12.2006 -0,00614 -0,01310 -0,02000 -0,01754 0,00000 -0,04132 0,03759 -0,01547 0,01140 0,01562 0,00000 -0,00465 -0,00078 -0,00408 -0,00390 0,00000 -0,00375 0,00000 -0,0027778 -13.058.647
05.12.2006 0,02395 0,00434 0,00000 0,00000 -0,00781 0,00000 0,05000 -0,00518 -0,02334 -0,03226 0,00000 -0,00467 0,01166 0,00700 -0,00091 0,00000 -0,00070 0,00000 0,0054878 25.798.463
06.12.2006 -0,00602 0,00000 0,00000 0,00000 0,00775 0,00000 0,06040 0,00515 0,01908 0,03876 0,00000 0,00000 -0,00181 -0,00324 0,00223 0,00000 0,00170 0,00000 -0,0012970 -6.097.055
07.12.2006 0,04046 0,04564 0,01961 0,01156 -0,00781 0,03968 -0,00676 0,01021 0,00000 -0,00781 0,06358 0,00465 -0,00724 -0,00415 0,00374 0,00000 0,00409 0,00000 -0,0019958 -9.382.435
08.12.2006 -0,01170 -0,00416 -0,02000 -0,01170 -0,00788 -0,01613 -0,00680 0,00000 0,00000 -0,01587 0,02260 -0,01415 -0,00782 -0,00893 0,00105 0,00000 0,00116 0,00000 -0,0055252 -25.974.102
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006 0,00000 0,02834 -0,00402 0,00581 0,00000 -0,00813 0,02000 0,00000 -0,00769 0,00000 -0,03509 0,01395 -0,00063 0,00063 -0,00084 0,00000 -0,00144 0,00000 -0,0000587 -276.074
12.12.2006 -0,00588 -0,01229 -0,00403 -0,01176 -0,04098 -0,02500 0,00662 -0,00513 -0,00775 -0,00800 0,00582 0,00000 -0,00703 -0,00049 0,00326 0,00000 0,00442 0,00000 -0,0007369 -3.464.174
13.12.2006 -0,03030 0,00000 -0,00813 -0,01190 0,00812 0,00000 0,00000 -0,01562 0,01150 0,01575 0,01714 -0,00939 -0,00318 -0,00674 0,00093 0,00000 0,00083 0,00000 -0,0037892 -17.813.250
14.12.2006 0,01786 0,02008 0,00000 0,00000 0,00000 0,01639 0,03205 0,01031 0,00000 0,00781 -0,01156 0,00467 0,00380 0,00196 0,00340 0,00000 0,00321 0,00000 0,0024149 11.352.601
15.12.2006 0,02326 0,01969 0,00806 0,01754 0,00807 0,02400 0,00637 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 -0,00469 -0,00643 -0,00260 0,00213 0,00000 0,00264 0,00000 -0,0017162 -8.067.906
16.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006 -0,00585 -0,01600 -0,00813 0,00581 0,02362 -0,02459 -0,02614 -0,01041 -0,01544 -0,01587 -0,00582 -0,00948 -0,00745 -0,00077 0,00041 0,00000 0,00021 0,00000 -0,0017731 -8.335.619
19.12.2006 -0,01183 -0,04603 -0,01234 -0,02381 -0,00794 -0,05172 -0,04795 -0,02674 0,00766 -0,00800 0,00000 0,00000 0,00059 0,00252 -0,00291 0,00000 -0,00377 0,00000 0,0004048 1.903.036
20.12.2006 -0,01198 -0,00420 -0,00413 0,01176 -0,01612 0,00000 0,00680 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 0,00000 0,01012 0,00565 0,00181 0,00000 0,00188 0,00000 0,0047760 22.452.215
21.12.2006 0,01765 -0,00422 0,00000 0,00000 -0,01639 -0,01754 -0,01379 0,03608 -0,00766 0,00794 -0,00585 -0,00476 0,00148 -0,00322 0,00094 0,00000 0,00073 0,00000 -0,0011261 -5.293.902
22.12.2006 -0,00592 0,01250 0,00000 0,00000 0,02400 0,01724 0,00685 -0,02105 0,00000 -0,01613 -0,01183 0,00474 -0,00319 -0,00056 0,00172 0,00000 0,00181 0,00000 -0,0005459 -2.566.347
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 0,00000 -0,01695 0,00412 -0,01190 -0,00807 -0,01754 -0,01389 -0,00529 0,00381 -0,01639 -0,00595 -0,00957 -0,00122 -0,00217 -0,00003 0,00000 0,00012 0,00000 -0,0013734 -6.456.178
26.12.2006 0,00588 -0,00426 -0,00413 -0,01205 0,00800 0,00000 0,00000 -0,01069 -0,01550 0,00813 0,00592 -0,00966 -0,00208 0,00259 0,00211 0,00000 0,00186 0,00000 0,0012989 6.106.214
27.12.2006 -0,00592 0,00424 0,00000 0,00000 -0,00807 -0,00885 0,01370 -0,00538 0,02272 0,00000 0,00000 0,01429 -0,00192 -0,00175 -0,00051 0,00000 -0,00045 0,00000 -0,0012172 -5.721.934
28.12.2006 0,01170 0,01255 0,00820 0,00000 -0,07826 0,00877 0,01351 0,01588 -0,01538 -0,00820 0,01744 0,00943 0,00096 -0,00042 0,00169 0,00000 0,00208 0,00000 0,0004898 2.302.416
29.12.2006 0,00581 -0,01271 -0,00411 -0,00606 0,08000 0,00000 0,01987 -0,01613 -0,00386 0,00813 0,01714 0,00000 -0,00439 -0,00430 0,00116 0,00000 0,00070 0,00000 -0,0025093 -11.796.302
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 0,00000 -0,01725 0,00816 0,00000 -0,01626 0,00870 -0,00667 -0,00540 0,00766 -0,01653 0,00000 0,01395 -0,00387 -0,00531 0,00448 0,00000 0,00523 0,00000 -0,0023581 -11.085.659
05.01.2007 -0,01775 -0,02202 0,00810 -0,02484 -0,01652 -0,01770 -0,02041 -0,01648 -0,02353 -0,04310 -0,00574 -0,00939 -0,00242 0,00212 -0,00198 0,00000 -0,00328 0,00000 -0,0001696 -797.182
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 -0,01198 -0,01340 -0,01229 -0,01899 -0,03419 0,00000 0,00000 -0,04000 -0,00791 -0,03571 -0,02353 -0,01429 0,01103 0,01263 -0,00067 0,00000 -0,00060 0,00000 0,0076358 35.896.108
09.01.2007 -0,00602 -0,03225 -0,04721 -0,03268 -0,02631 -0,04630 -0,00685 -0,04791 0,00394 -0,02752 0,01163 -0,00478 0,00260 0,00871 0,00148 0,00000 0,00181 0,00000 0,0048686 22.887.353
10.01.2007 -0,00606 -0,01402 -0,02643 -0,04795 -0,01786 -0,00935 0,02013 -0,01829 0,00392 0,01802 -0,01176 -0,01456 -0,00744 -0,00879 -0,00222 0,00000 -0,00357 0,00000 -0,0061823 -29.063.116
11.01.2007 0,03509 0,03168 0,02575 0,01351 0,00885 0,02727 0,00667 0,02380 0,00391 0,02632 0,02857 0,00483 0,00986 0,01261 0,00287 0,00000 0,00347 0,00000 0,0088437 41.574.385
12.01.2007 0,01156 0,00897 0,00427 0,01987 0,00000 0,05172 -0,02041 0,01177 0,00000 0,00870 0,00568 0,00481 -0,01045 -0,00890 0,00172 0,00000 0,00166 0,00000 -0,0057218 -26.898.508
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 0,03889 0,02193 0,02905 0,02581 0,03419 0,02521 0,01342 0,00000 0,00000 0,00000 0,01676 0,00478 -0,00941 -0,00405 0,00322 0,00000 0,00356 0,00000 -0,0025319 -11.902.547
16.01.2007 -0,01124 -0,01333 0,00823 -0,02649 0,00000 -0,00847 -0,01361 -0,01191 0,00000 0,00862 -0,01130 0,00000 -0,00114 -0,00427 0,00092 0,00000 0,00061 0,00000 -0,0023275 -10.941.859
17.01.2007 0,01111 0,00881 0,00410 0,00658 -0,00862 -0,00855 0,02000 -0,03067 -0,00392 0,00854 0,00000 0,00476 0,00275 0,00098 -0,00098 0,00000 -0,00222 0,00000 0,0007661 3.601.436
18.01.2007 0,02174 0,03814 0,11273 0,10588 0,02521 0,01681 0,01961 0,00610 0,00778 -0,00862 0,00000 0,00943 -0,00086 0,00244 0,00281 0,00000 0,00341 0,00000 0,0019980 9.392.784
19.01.2007 -0,00547 -0,01725 0,00000 0,01163 0,00000 0,02459 -9,06584 -0,01235 0,00000 0,01695 -0,00568 -0,00474 -0,00472 -0,00611 0,00162 0,00000 0,00154 0,00000 -0,0345934 -162.624.939
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

22.01.2007 0,04189 0,03334 0,00901 0,03911 0,01653 0,06154 0,00654 0,01818 0,01154 -0,01724 0,00000 0,00472 -0,00239 -0,00438 0,00490 0,00000 0,00554 0,00000 -0,0012138 -5.706.296
23.01.2007 0,01546 0,00000 -0,02778 -0,02286 -0,01681 0,04412 0,00000 -0,00610 0,00383 0,01695 -0,00572 -0,00474 -0,00536 -0,00439 0,00131 0,00000 0,00086 0,00000 -0,0028027 -13.175.842
24.01.2007 -0,01042 0,02439 0,01818 -0,01744 0,01653 0,01449 0,01290 0,01204 0,00000 0,00000 0,02235 0,00472 0,00447 0,00064 0,00206 0,00000 0,00221 0,00000 0,0015581 7.324.877
25.01.2007 -0,02128 -0,00820 0,06780 0,00578 -0,00834 -0,00730 -0,01307 0,00599 -0,01557 0,00000 -0,00561 -0,00474 0,00141 0,00163 0,00314 0,00441 0,00294 0,00000 0,0017271 8.119.368
26.01.2007 -0,03867 -0,00412 0,01667 0,00000 -0,01694 0,02837 -0,01325 0,00595 -0,00391 0,03279 -0,01137 0,00000 -0,00049 0,00099 -0,00305 -0,00316 -0,00301 0,00000 -0,0006804 -3.198.416
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.01.2007 -0,01685 0,00816 -0,00840 -0,00581 0,00000 -0,00714 0,00657 0,02326 0,00000 0,00000 -0,01149 -0,01442 0,00600 0,01159 0,00271 0,00528 0,00365 0,00000 0,0075253 35.376.905
30.01.2007 0,01658 -0,00410 -0,00848 0,03371 0,00840 0,02778 -0,00662 -0,01176 0,01158 -0,01667 -0,01755 0,00000 -0,00298 -0,00364 -0,00032 -0,00125 -0,00073 0,00000 -0,0024442 -11.490.283
31.01.2007 -0,00556 -0,00412 0,00000 -0,02299 0,00000 -0,00699 0,89866 -0,00592 0,00766 0,01639 -0,00588 0,00000 0,00475 0,00147 0,00439 0,00418 0,00454 0,00000 0,0056634 26.623.700
01.02.2007 0,02703 0,03572 0,02479 0,00571 0,00834 0,02055 0,01973 0,00588 -0,00385 0,04687 0,06077 0,00478 -0,00745 -0,00613 0,00568 0,00641 0,00617 0,00000 -0,0021518 -10.115.897
02.02.2007 0,01069 0,00000 0,00820 -0,00575 0,00827 0,00000 0,03185 0,00000 0,00383 -0,03226 0,00000 0,00000 -0,00377 -0,00952 0,00118 0,00249 0,00096 0,00000 -0,0047585 -22.369.881
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 0,01579 0,01562 -0,02521 0,00000 -0,00834 0,00000 -0,02614 0,00000 0,00000 0,01587 0,00549 0,00000 -0,00175 -0,00221 -0,00163 -0,00280 -0,00140 0,00000 -0,0018263 -8.585.696
06.02.2007 0,01042 0,00775 0,00833 0,00571 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00385 -0,01613 0,01087 0,00948 -0,00390 0,00263 0,00243 0,00304 0,00219 0,00000 0,0013920 6.543.796
07.02.2007 -0,01587 -0,01575 0,03226 -0,00575 -0,01694 -0,02098 -0,02685 0,02299 0,01886 -0,01639 0,00541 0,00472 -0,00441 -0,00457 0,00013 -0,00029 -0,00045 0,00000 -0,0031570 -14.840.983
08.02.2007 -0,01613 -0,02008 -0,00813 -0,01163 -0,00855 -0,00704 0,00667 -0,01163 0,01487 0,00813 -0,01093 -0,01435 0,00401 0,00036 -0,00073 -0,00178 -0,00069 0,00000 0,0004454 2.093.975
09.02.2007 0,00535 0,01969 0,03149 -0,03614 0,02500 -0,00709 0,00662 0,00000 -0,00749 0,00000 0,02139 -0,00481 0,00230 0,00221 0,00159 0,00239 0,00157 0,00000 0,0020486 9.630.722
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.02.2007 0,00000 -0,00794 0,03054 0,01775 0,00000 0,00000 -0,00667 -0,01176 0,00000 0,01600 -0,01630 0,00952 -0,00264 -0,00386 0,00156 0,00072 0,00153 0,00000 -0,0020471 -9.623.539
13.02.2007 0,01579 0,00787 0,00000 -0,01198 0,02439 0,00000 0,00000 0,00585 0,00744 0,05303 0,01604 0,00474 0,00492 0,00752 0,00102 0,00187 0,00138 0,00000 0,0050666 23.818.263
14.02.2007 0,02564 0,03053 -0,01550 0,01183 0,00807 -0,00714 -0,01351 -0,00588 0,00370 0,00752 0,01058 0,00939 -0,00038 -0,00285 0,00381 0,00496 0,00432 0,00000 -0,0001650 -775.452
15.02.2007 0,01015 -0,00769 -0,01575 -0,01198 0,00000 0,01408 0,01333 -0,00592 0,00369 -0,00758 0,00526 0,00467 0,00044 -0,00594 0,00191 0,00363 0,00209 0,00000 -0,0020910 -9.829.708
16.02.2007 0,00000 0,05797 0,00000 0,02339 0,00000 -0,00709 -0,00671 -0,01808 -0,00370 0,05036 -0,01604 -0,00469 -0,00241 -0,00612 0,00027 0,00089 0,00116 0,00000 -0,0032398 -15.230.377
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 0,01990 0,02128 0,00000 0,00581 0,01587 0,03425 0,03246 0,00000 -0,00746 -0,03731 0,06500 0,00467 -0,00126 -0,00043 0,00274 0,00294 0,00259 0,00000 0,0007664 3.602.774
20.02.2007 -0,00500 -0,00714 0,00781 -0,01775 -0,01612 0,00000 0,00646 -0,01219 0,00000 -0,05512 0,00000 0,00000 -0,00121 -0,00224 0,00208 0,00268 0,00226 0,00000 -0,0007686 -3.613.166
21.02.2007 0,00000 -0,06060 -0,02400 -0,00595 -0,02479 -0,02098 -0,01307 -0,02500 0,00000 0,03788 -0,02564 0,00000 -0,00160 -0,00232 -0,00207 -0,00340 -0,00324 0,00000 -0,0023339 -10.971.826
22.02.2007 0,01478 0,03650 -0,01626 0,00592 0,00820 0,00694 0,00649 0,04761 -0,01515 0,01492 0,05340 0,00000 0,00143 0,00188 0,00033 -0,00008 0,00092 0,00000 0,0016393 7.706.450
23.02.2007 -0,02525 -0,00735 -0,02500 0,00588 -0,00827 0,00690 0,02532 0,02326 -0,02723 0,00000 -0,00488 0,00000 -0,00497 -0,00152 -0,00087 -0,00117 -0,00122 0,00000 -0,0019587 -9.208.100
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 -0,01020 0,00000 0,00000 0,02299 0,00000 -0,02837 0,02469 -0,00585 -0,00391 -0,04687 0,03302 0,00000 0,00165 -0,00007 0,00031 -0,00121 -0,00020 0,00000 0,0003021 1.419.981
27.02.2007 -0,03158 -0,07086 -0,04348 -0,06098 -0,04311 -0,02920 0,00614 0,00581 -0,00392 0,00000 -0,01923 -0,01905 0,00597 0,00245 -0,00126 -0,00153 -0,00142 0,00000 0,0014708 6.914.372
28.02.2007 -0,02151 -0,00396 -0,02678 -0,01235 0,02521 -0,03007 0,02976 0,00000 -0,00394 -0,00787 -0,03483 -0,00478 0,01293 0,00922 -0,00354 -0,00498 -0,00424 0,00000 0,0054043 25.405.839
01.03.2007 -0,02198 -0,06302 -0,08738 -0,02532 -0,07207 -0,07258 -0,04347 -0,01176 -0,01600 0,01551 -0,03077 0,00476 0,01334 0,01472 0,00426 0,00252 0,00412 0,00000 0,0098883 46.485.375
02.03.2007 0,02151 0,00000 0,00000 0,00629 0,00893 0,02362 0,01227 0,01162 0,00398 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00069 -0,00290 -0,00173 0,00014 -0,00104 0,00000 -0,0015915 -7.481.818
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 -0,04494 -0,04386 -0,03000 -0,03247 -0,01818 -0,04959 -0,01875 -0,03614 0,00397 -0,00781 -0,04278 0,00474 0,00272 0,00736 -0,00420 -0,00560 -0,00455 0,00000 0,0022541 10.596.852
06.03.2007 -0,00565 0,03390 0,02913 0,02532 -0,00918 0,02419 -0,00628 0,02353 0,01177 -0,02400 -0,00538 0,01402 0,01743 0,02100 0,00266 0,00239 0,00318 0,00000 0,0139319 65.494.280
07.03.2007 0,00000 0,00840 0,03738 0,01863 0,89907 0,01587 0,01851 0,00585 0,01163 0,03846 -0,02198 0,00000 -0,01369 -0,01364 0,00296 0,00185 0,00171 0,00000 -0,0082087 -38.589.362
08.03.2007 0,02747 0,02459 0,05310 0,00617 -8,47364 0,02326 0,01220 0,01724 -0,00389 -0,01563 0,01622 0,00465 -0,00223 -0,00314 0,00267 0,00183 0,00180 0,00000 -0,0024037 -11.300.071
09.03.2007 0,00546 0,00000 -0,02727 0,01220 0,00000 0,00769 0,01205 0,01556 -0,02391 0,00000 0,01596 0,00463 -0,00465 -0,00696 -0,00089 -0,00134 -0,00018 0,00000 -0,0042535 -19.995.999
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 -0,00549 0,05426 -0,03773 -0,00613 -0,02703 -0,02362 0,00000 -0,03125 -0,00803 -0,01587 0,00529 -0,00935 -0,00209 -0,00155 0,00361 0,00378 0,00329 0,00000 -0,0002626 -1.234.472
13.03.2007 -0,01111 0,04444 -0,02913 -0,02516 -0,00908 -0,02419 0,00000 -0,03226 0,00400 -0,01613 0,00526 -0,00469 -0,00989 -0,01053 -0,00204 -0,00152 -0,00164 0,00000 -0,0073599 -34.599.397
14.03.2007 -0,02857 -0,03053 -0,02183 -0,01923 0,89815 -0,05085 0,01190 -0,03334 0,00794 -0,00813 -0,01604 0,00467 0,00591 0,00397 -0,00040 -0,00325 -0,00033 0,00000 0,0025274 11.881.247
15.03.2007 0,02235 0,01504 0,00198 0,01887 -8,90824 0,00840 0,00000 0,02440 -0,00398 0,01600 0,04103 0,00926 0,01084 0,01038 0,00154 0,00257 0,00175 0,00365 0,0065630 30.852.875
16.03.2007 0,01648 0,05674 0,02885 0,01242 0,01801 0,00000 -0,03067 0,01600 -0,00803 -0,00807 0,00000 0,00461 -0,00955 -0,01142 0,00049 0,00089 0,00100 0,00318 -0,0067351 -31.662.065
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Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

17.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.03.2007 0,00000 0,00704 0,00953 0,01227 0,00893 -0,01709 0,01212 0,00000 0,00797 0,00000 0,00510 -0,00930 0,00635 -0,00178 0,00313 0,00373 0,00307 0,00590 0,0015046 7.073.051
20.03.2007 0,00546 -0,00709 -0,00962 -0,00617 -0,00901 0,01681 0,01785 -0,00807 0,03462 0,01587 0,00000 0,01376 -0,00720 -0,00550 0,00277 0,00415 0,00335 0,00890 -0,0023049 -10.835.376
21.03.2007 0,00000 0,05369 0,01887 0,00613 0,00000 0,00833 0,01176 0,00800 -0,00775 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00535 -0,00452 -0,00014 -0,00053 -0,00044 -0,00120 -0,0032040 -15.062.322
22.03.2007 0,01081 0,02614 -0,00953 0,00000 0,01770 0,04000 0,01735 0,11972 -0,02381 0,00787 0,02000 0,00909 0,00269 0,00179 0,00208 0,00420 0,00253 0,01026 0,0030378 14.280.607
23.03.2007 0,02116 -0,02000 0,00000 0,00610 -0,00893 0,00794 0,00574 0,00000 0,00000 0,00000 -0,01010 0,01345 -0,00460 -0,00933 0,00075 0,00058 0,00058 0,01106 -0,0043302 -20.356.583
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.03.2007 0,00000 0,02740 -0,04545 0,00613 0,01818 0,00000 -0,01136 0,00000 -0,00788 0,01600 -0,04348 0,00000 0,00244 -0,00051 -0,00062 -0,00069 -0,00057 0,00000 -0,0002046 -961.836
27.03.2007 0,00526 -0,00690 -0,02804 0,01212 0,01785 -0,00800 0,01676 0,02740 0,02308 0,00000 0,03721 -0,00905 -0,00283 0,00144 -0,00104 -0,00097 -0,00139 -0,00517 -0,0001306 -613.755
28.03.2007 -0,02703 -0,02113 0,00926 -0,00610 -0,01818 -0,01626 0,03763 0,10429 0,00000 0,00000 -0,00467 -0,00455 0,00857 0,00295 0,00036 -0,00112 0,00021 -0,00529 0,0025257 11.873.650
29.03.2007 0,02116 0,02740 0,00918 0,01796 -0,00918 0,05385 0,00000 -0,02516 0,00776 0,00000 0,02283 0,00000 0,00237 0,00258 0,00093 0,00061 0,00072 0,00265 0,0022724 10.682.618
30.03.2007 0,01633 0,00000 -0,01869 0,10695 0,00909 -0,02362 0,01588 0,10170 0,00000 0,00000 0,02667 -0,00457 -0,00065 -0,00057 0,00010 0,00088 0,00058 0,00000 0,0001497 703.575
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.04.2007 -0,00541 0,01351 0,03604 -0,05650 -0,00918 0,00781 0,01047 -0,01724 -0,01550 0,02344 0,03018 0,13439 -0,00579 -0,00433 0,00291 0,00233 0,00231 0,00510 -0,0018566 -8.728.101
03.04.2007 0,01596 0,00671 0,02632 0,00562 0,01801 0,01539 0,00000 0,10769 0,00769 0,00775 0,01695 -0,00198 0,00372 0,00086 0,00156 0,00241 0,00177 0,00280 0,0019978 9.391.597
04.04.2007 -0,00535 0,00667 -0,00885 -0,01714 0,01770 0,01515 -0,01596 -0,00516 -0,01167 0,01527 0,00422 -0,01000 -0,00265 -0,00304 0,00366 0,00471 0,00393 0,01242 -0,0001717 -807.289
05.04.2007 0,03109 0,01316 -0,00893 0,01130 0,00000 0,02941 0,01571 -0,06011 0,01533 0,02239 -0,01717 -0,00402 -0,01016 -0,00956 0,00137 0,00071 0,00126 0,00290 -0,0057372 -26.970.723
06.04.2007 0,01026 0,01299 0,00885 0,00000 0,02586 0,00730 -0,01058 -0,04571 -0,01556 0,02190 0,01271 0,01386 -0,00016 -0,00117 0,00080 0,00093 0,00112 -0,00005 -0,0002953 -1.388.067
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 -0,01036 0,01911 0,02586 0,03279 -0,01754 0,01439 0,00000 0,06417 0,00388 -0,03008 0,00000 -0,01000 0,00126 -0,00242 0,00134 0,00116 0,00122 0,00129 -0,0005520 -2.595.103
10.04.2007 -0,00521 -0,00641 -0,01754 -0,01105 0,00869 -0,02963 -0,02162 0,03109 -0,01176 0,01481 0,03279 -0,00806 0,00065 0,00423 -0,00014 -0,00138 -0,00075 -0,00597 0,0016210 7.620.557
11.04.2007 0,01031 0,00000 -0,00885 0,00549 0,00862 0,01460 0,02116 0,03015 0,01923 -0,01504 -0,00412 0,00402 0,00607 0,00247 0,00053 0,00000 0,00084 0,00000 0,0025229 11.860.454
12.04.2007 0,00000 -0,01961 -0,01802 0,01087 -0,03571 -0,01481 -0,00532 -0,00505 -0,00775 0,00746 0,02800 -0,00403 -0,00386 -0,00446 0,00080 1,00000 0,00104 0,00233 0,0687429 323.163.484
13.04.2007 -0,00518 -0,01324 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,01053 0,01980 0,01149 0,00000 0,05660 0,06767 0,00740 0,00480 -0,00089 -0,00108 -0,00168 0,00000 0,0036149 16.993.764
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,01531 0,03217 0,00893 0,01604 0,01755 0,00735 0,06404 -0,00498 -0,00772 0,01471 0,00000 -0,02308 0,00371 -0,00160 0,00313 0,00320 0,00371 -0,00161 0,0009109 4.282.006
17.04.2007 -0,00513 -0,01308 0,00000 -0,00538 0,00000 0,00000 0,05140 -0,03077 0,00385 -0,01493 -0,03921 0,00000 -0,00896 -0,01052 0,00168 0,00114 0,00179 0,00471 -0,0059882 -28.150.670
18.04.2007 -0,01036 -0,03378 -0,03704 -0,02198 -0,02703 -0,03817 0,01835 -0,04278 0,00000 -0,00752 -0,03030 0,00000 -0,00185 -0,00096 0,00192 0,00298 0,00214 0,00703 0,0000582 273.512
19.04.2007 0,01026 0,01986 -0,00935 0,02151 0,00893 -0,00769 -0,00926 0,00532 0,00000 0,02920 0,00201 0,00000 -0,00262 -0,00652 -0,00149 -0,00258 -0,00192 -0,00466 -0,0043584 -20.489.079
20.04.2007 0,02985 0,04430 0,01835 0,01064 0,03448 0,05797 -0,00465 0,03092 0,00763 -0,01482 0,11429 0,00000 0,00725 0,00758 0,00388 0,00629 0,00450 0,01522 0,0078461 36.885.073
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 -0,01005 -0,02597 0,00000 0,07389 0,00855 -0,02222 0,02715 -0,04301 -0,00769 0,02174 -0,03704 -0,00971 -0,01106 -0,01251 0,00187 0,00241 0,00221 0,00519 -0,0071991 -33.843.242
25.04.2007 0,02927 0,00645 0,01802 0,00490 0,00000 0,02878 0,00897 0,04615 -0,01563 -0,02222 0,01818 0,00962 -0,00274 -0,00007 0,00160 0,00175 0,00185 0,00698 0,0007163 3.367.225
26.04.2007 0,01442 0,00000 -0,01835 -0,04082 -0,01740 0,00714 -0,02765 0,00000 -0,06224 -0,02273 -0,03774 -0,00971 -0,00060 -0,00607 0,00178 0,00141 0,00150 0,01087 -0,0022564 -10.607.210
27.04.2007 -0,00971 -0,04027 -0,02830 -0,03704 -0,00876 -0,01449 -0,06373 -0,03723 0,00413 -0,06452 -0,06000 0,00962 -0,00486 -0,00293 -0,00112 -0,00034 0,00010 -0,00611 -0,0033998 -15.982.566
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 -0,03000 -0,04930 -0,06426 -0,09249 0,89346 -0,06977 0,00000 0,01052 0,01224 -0,01639 -0,04167 -0,02767 0,00286 0,00262 -0,00544 -0,00865 -0,00655 -0,02557 -0,0020000 -9.402.192
01.05.2007 -0,04167 -0,04412 -0,03319 0,00000 -0,01905 -0,04032 -0,00990 0,00524 -0,00410 0,00000 -0,02127 0,00394 0,02327 0,02450 -0,00188 -0,00080 -0,00166 0,00162 0,0152184 71.542.192
02.05.2007 -0,01587 0,00730 0,01229 0,04420 -8,63301 0,03125 -0,01000 0,01036 -0,00826 0,00813 0,04082 0,01359 0,01352 0,01114 0,00349 0,00420 0,00359 0,00815 0,0079444 37.347.082
03.05.2007 -0,00532 0,02143 0,02008 0,04233 0,01801 0,01539 0,00498 0,04926 0,01224 0,01600 0,02970 0,02830 -0,02239 -0,01759 0,00040 0,00044 0,00004 -0,00101 -0,0121000 -56.882.648
04.05.2007 -0,02174 0,00000 0,01581 -0,00532 -0,00908 0,00000 -0,01005 0,00490 0,00000 -0,01626 -0,03061 -0,00952 -0,00174 -0,00414 0,00019 -0,00102 0,00026 0,00051 -0,0026139 -12.288.044
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 -0,00546 0,00709 0,04528 0,02083 0,01785 -0,00775 -0,01531 0,01923 0,00000 -0,01653 -0,02083 0,00000 -0,00261 0,00089 0,00497 0,00528 0,00450 0,01260 0,0019606 9.216.672
08.05.2007 0,00000 -0,01439 0,00000 -0,00524 0,00885 0,01527 -0,01031 0,09170 -0,00823 0,00820 -0,01266 0,00000 -0,00707 -0,01067 0,00110 0,00087 0,00139 0,00236 -0,0059838 -28.130.113
09.05.2007 0,00543 0,00714 0,00934 0,00521 0,01739 -0,00769 0,00513 0,09486 -0,01250 -0,01667 0,02469 -0,00962 -0,00380 -0,00105 0,00048 -0,00004 -0,00031 -0,00269 -0,0011113 -5.224.412
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Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

10.05.2007 -0,01099 -0,01449 -0,00943 0,03518 -0,00876 -0,01563 0,01015 0,00394 0,00826 0,00000 -0,02966 0,00000 -0,00309 -0,00060 -0,00080 -0,00134 -0,00095 -0,00877 -0,0017654 -8.299.441
11.05.2007 0,00546 0,00000 0,02752 0,02451 0,00000 -0,00787 0,01990 0,07971 0,00000 0,01639 -0,05829 0,00952 0,00050 0,00067 -0,00057 0,00003 0,00031 -0,00086 0,0003176 1.492.843
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.05.2007 0,00000 0,00000 0,00909 0,01923 0,02564 -0,01600 0,03365 -0,05344 0,00000 -0,00827 -0,00905 0,00000 0,00215 0,00616 0,00337 0,00321 0,00354 0,00638 0,0047186 22.182.144
15.05.2007 0,00000 -0,01471 0,00000 -0,01463 -0,01740 0,01770 -0,00483 -0,03968 0,00412 0,00820 0,04741 0,00000 -0,00459 -0,00914 -0,00010 -0,00101 -0,00050 -0,00273 -0,0054198 -25.478.938
16.05.2007 0,01081 0,04225 -0,00917 0,00485 0,02543 0,02326 -0,00486 -0,02024 -0,00413 0,00813 0,01695 0,01869 0,00133 0,00172 0,00147 0,00276 0,00203 0,00579 0,0021160 9.947.401
17.05.2007 0,00000 0,00700 0,00000 0,05936 0,00000 -0,00781 0,01436 0,02756 -0,00833 -0,00820 0,00841 0,00000 -0,00634 -0,01050 0,00205 0,00308 0,00190 0,00355 -0,0052414 -24.640.158
18.05.2007 -0,00543 0,00000 0,01802 -0,01860 0,00840 0,03759 0,00948 0,09929 0,01235 0,04687 0,02057 -0,00943 -0,00525 -0,00023 0,00022 -0,00052 0,00016 -0,00121 -0,0008813 -4.142.917
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.05.2007 -0,00546 -0,01418 0,03478 -0,00467 0,00834 0,00000 0,04091 0,05369 -0,01250 -0,01587 -0,01673 0,00000 0,00245 0,00511 0,00252 0,00358 0,00276 0,00500 0,0040544 19.059.765
22.05.2007 0,00543 0,00704 -0,01770 0,05310 -0,00841 0,00000 0,03930 -0,02759 0,00415 -0,00800 0,00416 0,00000 -0,00713 -0,00628 0,00187 0,00245 0,00175 0,00647 -0,0031338 -14.732.242
23.05.2007 0,01075 0,00700 -0,00893 0,05439 0,00000 -0,03906 -0,00438 -0,01398 -0,01688 -0,01626 0,00000 0,00000 -0,00276 -0,00091 0,00022 -0,00030 0,00012 0,00094 -0,0007907 -3.716.931
24.05.2007 -0,00541 -0,02143 0,00000 0,02449 -0,00847 -0,01587 -0,01003 0,00000 0,00837 0,00160 -0,05263 0,00000 0,00404 0,00407 -0,00073 -0,00118 -0,00079 -0,00038 0,0021622 10.164.575
25.05.2007 0,00538 0,00000 -0,01818 -0,03814 0,00000 -0,01613 -0,02740 0,00694 0,00417 0,00813 0,00436 -0,00952 0,00324 0,00413 0,00045 0,00071 0,00025 -0,00012 0,0025927 12.188.495
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,01587 0,00709 0,04348 0,00840 0,00840 0,01587 0,00455 0,00000 -0,00840 0,00000 0,03782 0,00943 0,00050 0,00083 0,00195 0,00246 0,00216 0,00000 0,0013363 6.282.003
29.05.2007 -0,01070 0,00704 -0,00877 0,00000 0,00834 0,00000 0,00452 0,08281 0,00000 -0,01653 0,01653 0,00000 -0,00376 -0,00513 0,00049 0,00080 0,00067 0,00104 -0,0028286 -13.297.291
30.05.2007 -0,02186 -0,00709 -0,00885 -0,01709 -0,00841 -0,03279 0,00451 -0,03974 -0,00847 0,01626 -0,03419 0,00935 0,00162 -0,00030 -0,00026 -0,00069 -0,00051 0,00000 -0,0002914 -1.369.673
31.05.2007 0,01081 0,02759 0,01104 0,01266 0,01290 0,00813 0,01333 0,03205 -0,00855 -0,00820 0,03306 0,01835 0,00129 0,00496 0,00111 0,00116 0,00112 0,00184 0,0033580 15.786.297
01.06.2007 -0,01648 -0,00694 -0,00909 -0,01717 -0,02778 0,00806 -0,01351 -0,00645 0,00426 -0,02521 -0,01255 -0,00926 -0,00545 -0,00658 0,00112 0,00204 0,00171 0,00703 -0,0035056 -16.480.068
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 0,00000 -0,01409 0,00000 -0,05430 -0,00935 -0,01639 -0,01370 -0,02649 -0,00427 0,01653 -0,00844 -0,00935 -0,00827 -0,00762 0,00297 0,00361 0,00259 0,00651 -0,0040788 -19.174.658
05.06.2007 0,01087 0,00700 -0,01852 0,03070 0,00000 0,00000 0,00000 0,00658 -0,01299 -0,01681 -0,00424 -0,00943 0,00062 -0,00107 0,00134 0,00258 0,00171 0,00533 0,0004377 2.057.774
06.06.2007 -0,01657 -0,02878 -0,00935 -0,02703 -0,00943 -0,00826 -0,02817 -0,00662 -0,00435 -0,03478 0,00422 0,00935 0,00445 0,00038 -0,00052 -0,00067 -0,00066 -0,00513 0,0002035 956.889
07.06.2007 -0,02260 -0,04511 -0,01905 -0,03256 -0,02913 -0,04310 -0,02899 -0,04861 0,00862 -0,01770 0,00837 -0,00943 0,00550 0,00523 -0,00006 -0,00040 -0,00010 -0,00058 0,0030863 14.508.840
08.06.2007 -0,00568 -0,01527 -0,01942 -0,01415 0,04630 -0,03571 -0,01471 -0,02127 -0,00870 0,00877 -0,01272 -0,00952 -0,00079 0,00174 -0,00298 -0,00439 -0,00313 -0,01814 -0,0015476 -7.275.393
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,03297 0,00000 0,00962 0,01395 -0,02857 0,00885 0,04225 0,06343 0,00000 -0,00885 0,00422 0,00943 0,01395 0,02242 0,00358 0,00319 0,00350 0,00533 0,0149740 70.393.428
12.06.2007 -0,01676 -0,01550 0,00000 -0,00467 -0,03960 -0,02727 -0,02899 0,07547 0,00000 0,00000 -0,00424 0,01852 -0,01170 -0,01001 0,00082 -0,00023 0,00103 -0,00097 -0,0069220 -32.540.621
13.06.2007 0,01105 0,00722 -0,00971 0,02727 0,01942 0,00901 0,00000 0,01242 0,01288 0,00877 -0,00855 0,00917 -0,00219 -0,00210 -0,00060 -0,00094 -0,00115 -0,00660 -0,0019579 -9.203.992
14.06.2007 0,00000 -0,00532 -0,00980 0,02655 -0,00980 -0,00909 0,00719 -0,01899 -0,00431 0,01724 0,02180 0,00909 0,00402 0,00876 0,00100 0,00240 0,00125 0,01173 0,0062368 29.319.648
15.06.2007 0,02162 0,03590 0,01923 0,00441 0,03774 0,03509 0,03472 0,00629 -0,00870 -0,00870 0,03684 0,04348 -0,00823 -0,00997 0,00135 0,00256 0,00183 0,00908 -0,0047113 -22.147.976
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 -0,00543 0,00510 0,00000 -0,00889 -0,00952 0,00870 -0,00699 0,01852 0,00433 0,00862 0,00000 0,01709 -0,00704 -0,00786 0,00309 0,00445 0,00361 0,00945 -0,0034774 -16.347.272
19.06.2007 0,01075 -0,00513 -0,00971 0,00442 -0,00962 0,03361 0,01379 -0,00621 -0,01316 -0,01754 0,00000 -0,00862 -0,00824 -0,01495 0,00053 0,00043 -0,00001 0,00106 -0,0084833 -39.880.466
20.06.2007 -0,00541 0,00510 -0,00980 0,00000 0,00000 -0,00847 0,01361 -0,02548 0,00437 0,00000 -0,00529 -0,01754 -0,00120 -0,00107 -0,00018 -0,00042 -0,00024 -0,00491 -0,0011658 -5.480.612
21.06.2007 -0,01648 -0,01554 0,00000 -0,02262 -0,00971 0,01667 0,01342 -0,00641 0,02137 -0,00885 0,02072 0,01724 0,00132 -0,00038 -0,00055 -0,00086 -0,00051 -0,00345 -0,0003086 -1.450.795
22.06.2007 -0,01676 -0,00521 0,00000 0,00450 0,00962 -0,01695 -0,01361 0,00000 -0,00862 0,00000 -0,00521 -0,00870 0,00376 0,00679 0,00104 0,00043 0,00066 0,00151 0,0040567 19.070.675
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 -0,01705 -0,01053 -0,00990 0,01333 -0,01961 0,03279 -0,00685 0,00637 -0,02203 0,00000 0,01031 0,02542 0,00159 -0,00153 0,00131 0,00075 0,00165 -0,00148 -0,0003144 -1.478.186
26.06.2007 0,01676 0,02062 -0,00198 0,04255 0,00488 0,00813 0,02667 0,03086 0,01304 -0,00893 -0,01571 -0,00855 0,00701 0,00494 0,00043 0,00017 0,00041 0,00093 0,0039445 18.543.225
27.06.2007 -0,01130 -0,01042 -0,01205 -0,00427 -0,00490 -0,03361 -0,02740 -0,02532 0,00000 0,03448 0,02051 0,00847 0,00779 0,00799 0,00022 0,00098 -0,00009 -0,00203 0,0050825 23.893.183
28.06.2007 0,02345 0,02538 0,01969 0,00847 0,01923 0,03252 0,00680 0,00629 0,00862 0,00855 0,01015 0,00840 0,00291 0,00398 0,00077 0,00132 0,00102 0,00264 0,0031353 14.739.018
29.06.2007 0,00685 0,00505 0,00392 0,01255 0,01887 -0,00820 0,02000 0,00625 0,00000 0,00000 0,01500 0,00000 -0,00619 -0,00787 0,00008 0,00074 0,00002 0,00447 -0,0043464 -20.432.674
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 0,01351 0,03883 0,02857 -0,00844 0,00935 0,00000 0,00000 -0,00629 0,01277 0,01681 0,02913 0,00000 -0,00628 -0,00770 0,00260 0,00212 0,00290 0,00459 -0,0036208 -17.021.713
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Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

03.07.2007 0,02632 -0,00488 0,00000 -0,00851 0,00000 0,00813 -0,01351 0,00625 -0,00858 0,01653 0,00962 0,00000 0,00215 -0,00506 0,00119 0,00194 0,00130 0,00441 -0,0013138 -6.176.454
04.07.2007 0,04403 0,04206 0,03670 0,00424 -0,00943 0,00000 0,01987 0,08046 -0,00431 0,00000 0,03704 0,02459 -0,00579 -0,00804 0,00047 0,00016 0,00048 0,00000 -0,0042069 -19.776.905
05.07.2007 0,02454 0,01382 -0,01869 -0,00426 -0,00952 0,00000 -0,00667 0,01695 0,01695 0,00000 0,02703 0,00813 0,00096 0,00000 0,00007 0,00043 -0,00063 0,00096 0,0004716 2.217.224
06.07.2007 -0,00617 -0,00463 0,00000 0,00000 0,00000 0,04651 0,05660 0,02210 -0,02165 0,03200 -0,00909 -0,01653 0,00130 -0,00015 0,00027 0,00015 0,00037 -0,00060 0,0002911 1.368.423
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.07.2007 0,05263 0,04000 0,02727 0,00424 0,11017 0,01527 0,03636 0,02162 0,00431 0,00000 0,03509 0,00820 -0,00074 0,00262 0,00237 0,00251 0,00255 0,00519 0,0027932 13.130.843
10.07.2007 -0,03012 -0,02273 -0,00917 0,01255 -0,04425 0,00000 -0,01227 -0,03933 0,00855 -0,00806 -0,02242 -0,01667 -0,00599 -0,00855 0,00020 0,00042 0,00010 -0,00307 -0,0057004 -26.797.749
11.07.2007 -0,01840 -0,00457 0,00909 0,00830 0,00877 0,02963 -0,03822 0,00000 0,01681 0,00800 -0,01826 0,03226 0,00182 0,00039 -0,00079 -0,00236 -0,00061 -0,00633 -0,0004497 -2.113.933
12.07.2007 0,07910 0,02232 0,02655 0,00413 0,00870 0,03571 0,03681 0,00559 -0,00847 0,00794 -0,00459 0,00800 0,01232 0,00487 -0,00049 0,00005 -0,00078 -0,00017 0,0049338 23.193.900
13.07.2007 0,00562 0,00885 0,00000 -0,00415 -0,01770 -0,01449 -0,00617 -0,01130 0,00422 0,00787 -0,02830 -0,01626 -0,00192 -0,00435 0,00251 0,00319 0,00269 0,01196 -0,0010778 -5.066.953
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.07.2007 -0,00565 -0,00444 -0,00893 0,01230 0,00877 -0,02222 -0,01250 0,00000 -0,01282 0,01550 -0,03921 -0,01653 -0,01175 -0,01131 0,00103 0,00034 0,00139 -0,00116 -0,0075901 -35.681.553
17.07.2007 -0,02907 -0,01351 0,00000 -0,01667 -0,02703 0,00735 -0,04575 -0,00568 0,01681 -0,00781 -0,01493 0,00000 -0,00034 -0,00102 0,00039 -0,00009 -0,00019 -0,00316 -0,0011493 -5.402.886
18.07.2007 -0,00585 -0,00452 -0,03704 0,02439 0,00893 0,00730 0,00649 0,00000 -0,02586 0,00775 -0,01005 -0,00833 0,00471 0,00540 0,00053 0,00161 0,00082 0,00045 0,0036200 17.017.562
19.07.2007 0,09043 0,03070 0,00917 0,00806 0,00885 0,01439 0,01911 0,00000 0,02521 -0,03200 0,03865 0,00000 0,00006 -0,00063 0,00156 0,00315 0,00193 0,00695 0,0014948 7.026.896
20.07.2007 -0,02174 -0,01786 -0,01869 -0,02479 -0,01802 -0,02206 0,02484 -0,03529 0,00000 0,03846 0,00481 -0,00840 -0,00651 -0,00852 0,00047 0,00039 0,00074 0,00043 -0,0051773 -24.338.559
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.07.2007 0,06122 0,05485 0,03604 0,02419 0,01770 0,06849 0,00617 0,02857 -0,00847 0,00763 0,05455 0,01653 -0,00172 -0,00024 0,00388 0,00433 0,00373 0,00639 0,0017386 8.173.197
24.07.2007 -0,03158 0,00000 0,01770 0,12057 0,00877 0,05195 -0,01250 -0,01156 -0,01288 0,00000 -0,01383 -0,00833 -0,00819 -0,00989 0,00206 0,00162 0,00175 0,00230 -0,0057945 -27.240.168
25.07.2007 -0,02151 0,02066 0,00877 0,00000 0,00000 0,00645 0,01235 -0,00581 0,00000 -0,03150 -0,02844 0,00000 -0,00979 -0,00974 0,00046 0,00086 0,00095 -0,00199 -0,0065535 -30.808.159
26.07.2007 -0,03911 -0,03419 0,00000 -0,06015 -0,00885 -0,06897 -0,01250 -0,02994 -0,00866 -0,00794 -0,06030 0,00000 -0,00035 0,00433 -0,00013 -0,00054 -0,00030 -0,00648 0,0009285 4.364.825
27.07.2007 -0,02874 -0,02183 0,02564 0,01481 0,01739 -0,02837 0,02439 0,04023 0,00431 -0,02439 -0,01530 -0,02564 0,01277 0,01531 -0,00519 -0,00681 -0,00542 -0,01704 0,0069024 32.448.288
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 -0,00578 -0,02232 -0,01739 -0,01504 -0,00877 -0,00714 -0,01235 -0,01754 -0,01310 0,00806 -0,03158 0,00847 0,02813 0,03172 0,00356 0,00321 0,00416 0,00150 0,0210440 98.928.791
31.07.2007 0,02260 0,03863 0,03361 0,06338 0,00870 0,02778 0,00000 0,00581 0,00000 -0,04202 0,03061 0,05600 -0,00106 -0,00115 0,00270 0,00275 0,00279 0,00393 0,0006190 2.910.059
01.08.2007 -0,04118 -0,03556 -0,03478 -0,03650 -0,01770 -0,01408 -0,02532 -0,02381 0,00000 0,09848 -0,03158 0,00794 -0,01743 -0,02046 -0,00056 -0,00136 -0,00120 -0,00920 -0,0142725 -67.095.581
02.08.2007 0,00585 0,00000 0,00000 0,04196 0,00000 0,00699 -0,00637 0,03448 -0,00881 -0,03937 0,00000 -0,03279 0,01691 0,02027 0,00192 0,00328 0,00250 0,00548 0,0137688 64.727.814
03.08.2007 -0,01786 -0,01351 -0,02679 0,00000 0,02586 -0,02143 -0,00641 0,02793 0,01304 0,03053 -0,01604 0,00000 -0,01697 -0,01728 0,00082 0,00173 0,00127 0,00704 -0,0106721 -50.169.827
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 -0,00599 -0,01370 -0,00901 -0,00704 0,02521 0,00709 -0,01961 -0,02874 0,00862 0,00000 -0,01631 0,01613 -0,00804 -0,01022 0,00099 0,00112 0,00109 -0,00274 -0,0064273 -30.214.999
07.08.2007 0,00000 0,00905 0,00893 0,02740 -0,01709 0,00704 0,00649 -0,01754 -0,01310 0,00758 0,02128 0,00000 0,01526 0,00641 0,00054 0,00012 0,00058 -0,00147 0,0058244 27.380.815
08.08.2007 0,02907 0,01778 0,00885 0,03311 0,00847 0,02740 0,02532 0,02841 0,00000 -0,03125 0,01571 0,00000 -0,00740 -0,00566 0,00109 0,00111 0,00038 0,00248 -0,0032641 -15.344.544
09.08.2007 -0,06173 -0,05140 -0,04630 -0,05594 -0,03509 -0,05797 -0,03947 -0,01734 0,00000 -0,02400 -0,03243 0,00000 -0,01152 -0,00920 -0,00019 -0,00037 0,00004 0,00219 -0,0070842 -33.303.065
10.08.2007 -0,00621 -0,00943 -0,01887 -0,01418 -0,03636 0,02128 -0,02703 0,00000 -0,00439 0,03101 -0,02210 -0,02479 0,00828 0,00919 -0,00172 -0,00266 -0,00142 -0,01118 0,0044104 20.733.289
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,03012 0,02304 0,02752 0,06000 0,00000 0,04730 0,01333 0,00000 0,00000 -0,00781 0,02688 -0,00833 0,01291 0,01828 0,00169 0,00112 0,00132 -0,00159 0,0117588 55.278.524
14.08.2007 0,00000 -0,00463 -0,00926 0,10180 0,00000 0,00671 0,00000 -0,01765 -0,05069 -0,04918 -0,01087 0,00826 -0,00716 -0,00566 -0,00009 -0,00067 -0,00015 -0,00193 -0,0042281 -19.876.386
15.08.2007 -0,04403 -0,04348 -0,03846 -0,06369 -0,00917 -0,06429 -0,03448 -0,04294 0,02252 -0,07018 -0,05143 0,00000 0,00458 0,00990 -0,00472 -0,00571 -0,00601 -0,01657 0,0023948 11.258.090
16.08.2007 -0,07432 -0,08377 -0,08333 -0,15441 -0,06863 -0,11111 -0,10687 -0,05161 0,00448 0,02564 -0,09375 -0,00833 0,01891 0,02588 -0,00247 -0,00521 -0,00181 -0,01933 0,0123709 58.155.980
17.08.2007 0,04516 0,05446 0,02439 0,12258 0,02857 0,05970 0,00758 0,08284 -0,00905 -0,00862 0,05883 0,00826 0,03252 0,03764 0,00092 0,00140 0,00106 -0,01209 0,0241077 113.331.416
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 -0,02649 -0,01508 -0,00820 -0,02649 0,00943 -0,02290 -0,02326 0,00588 0,00450 -0,00870 0,01163 0,00000 0,00619 0,00387 0,00382 0,00519 0,00408 0,01997 0,0051365 24.146.769
21.08.2007 -0,04138 -0,02051 -0,02092 0,03205 -0,03922 -0,03968 -0,00781 -0,03030 -0,01370 0,04167 -0,04243 0,00820 -0,03374 -0,03718 -0,00136 -0,00243 -0,00194 -0,00983 -0,0254332 -119.562.340
22.08.2007 0,05844 0,04878 0,02049 0,03704 0,02857 0,04545 0,04478 0,01786 0,00000 -0,00840 0,03509 0,00000 0,01776 0,01818 0,00341 0,00551 0,00389 0,00551 0,0140307 65.959.112
23.08.2007 0,02532 0,02844 0,02008 -0,02532 0,06250 -0,01538 0,01471 -0,00599 0,02232 0,00000 0,03933 0,00813 -0,01887 -0,01928 0,00287 0,00327 0,00294 0,01169 -0,0106638 -50.131.050
24.08.2007 -0,03268 0,01860 -0,00403 -0,01282 0,00885 0,00763 0,00000 0,00595 0,01754 0,02459 -0,02299 0,00000 -0,01172 -0,01742 -0,00179 -0,00286 -0,00147 -0,01092 -0,0119552 -56.202.111
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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Portföyler Genel Portföy
Varlıklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
Portföydeki A�ırlık 0,5807% 0,0485% 0,0354% 0,0823% 0,0159% 0,0145% 0,3425% 0,0830% 0,1223% 0,0574% 0,3982% 0,1254% 16,8048% 48,9253% 9,3948% 7,1183% 9,2868% 6,5638%
Piyesa De�eri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000 790.000.000 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000

26.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.08.2007 0,01923 0,01826 0,00800 0,03106 0,03419 0,01504 0,04225 0,00000 -0,00885 0,00000 0,01136 -0,00820 0,00918 0,00707 0,00372 0,00480 0,00328 0,00920 0,0069253 32.555.917
28.08.2007 -0,01961 -0,00922 0,02913 0,03012 0,00000 -0,00758 0,01389 0,00592 0,00441 0,02400 0,07368 -0,02521 -0,00668 -0,01171 0,00057 -0,00046 -0,00031 0,00290 -0,0064218 -30.189.215
29.08.2007 0,01290 0,00913 -0,03000 0,01775 0,00000 0,01493 -0,01408 0,00000 -0,00442 0,01575 0,00000 0,00833 0,00719 0,00755 0,00040 0,00010 0,00042 0,00036 0,0050595 23.785.003
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.08.2007 0,06627 0,02232 0,01961 0,01170 0,01681 0,05634 0,00699 0,01170 0,01739 -0,00794 0,01042 0,00826 0,00088 0,00443 0,00276 0,00426 0,00346 0,01596 0,0047751 22.447.767
01.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.09.2007 0,00599 -0,00448 0,00000 -0,02395 0,02459 0,01389 0,00694 -0,00588 -0,01770 0,00787 -0,02674 -0,00833 -0,02063 -0,02543 0,00098 0,00087 0,00067 0,00415 -0,0155163 -72.942.643
04.09.2007 0,00000 -0,00905 0,00000 0,04571 -0,00826 -0,01408 -0,00699 0,01163 0,01739 -0,00794 -0,01631 0,00000 -0,00039 0,00208 0,00067 0,00112 0,00076 0,00100 0,0011961 5.622.728
05.09.2007 -0,01829 -0,00455 0,00971 -0,00575 0,02419 -0,02158 0,00000 -0,01176 -0,02679 0,00000 0,01075 0,00826 0,00163 0,00528 0,00067 0,00041 0,00022 0,00065 0,0029140 13.698.615
06.09.2007 0,00606 0,00000 -0,01980 0,02247 0,00000 0,00000 -0,00704 0,00000 0,00444 -0,02439 0,00535 0,00000 -0,00424 -0,00392 -0,00090 -0,00021 -0,00100 0,00143 -0,0026920 -12.655.109
07.09.2007 -0,01227 0,00000 0,10619 -0,00565 0,00800 -0,02206 -0,00709 -0,03030 0,01747 -0,00820 -0,00538 0,01626 0,00478 -0,00046 -0,00060 -0,00066 -0,00004 -0,00251 0,0002322 1.091.434
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.09.2007 -0,02516 -0,01382 0,01739 0,03804 -0,00806 -0,01493 0,00000 -0,01227 -0,03153 0,00813 -0,01639 0,00806 -0,00429 -0,00626 0,00088 -0,00015 0,00012 -0,00982 -0,0045649 -21.459.796
11.09.2007 0,01852 0,01810 -0,00877 0,05155 0,00800 0,00000 0,00704 0,01807 0,01333 -0,00820 0,01081 -0,00813 0,01426 0,00661 0,00094 0,00165 0,00124 -0,00182 0,0060692 28.531.741
12.09.2007 0,01220 0,00000 -0,01786 0,05825 -0,00806 0,00000 0,00000 -0,01840 -0,00446 0,01613 0,00000 0,00806 -0,00577 -0,00704 0,00073 0,00109 0,00143 -0,07197 -0,0087487 -41.127.976
13.09.2007 0,01796 0,01339 0,00885 -0,00980 0,01587 0,02190 -0,00709 0,01807 0,01754 -0,00813 -0,00544 -0,00813 -0,00739 -0,01174 0,00150 0,00216 0,00139 0,00803 -0,0059476 -27.959.869
14.09.2007 0,05114 0,00000 -0,01802 -0,00493 -0,01613 0,03521 0,01399 -0,00606 -0,00441 -0,00820 0,00000 0,00806 -0,00453 -0,00685 0,00425 0,00475 0,00463 0,02255 -0,0011364 -5.342.180
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.09.2007 -0,00571 -0,00901 0,00000 0,01456 0,00000 -0,00709 -0,02143 0,00000 0,00439 -0,00826 0,00000 -0,00813 -0,00679 -0,00523 0,00064 0,00108 0,00106 0,00309 -0,0033695 -15.840.201
18.09.2007 0,00000 -0,00909 -0,01835 0,03738 -0,00813 -0,00714 -0,01449 -0,01227 -0,01786 0,03200 0,01075 0,02381 0,00279 0,00332 0,00063 0,00128 0,00043 0,00258 0,0024773 11.645.892
19.09.2007 0,10714 0,03930 0,02679 0,04036 0,00806 0,05405 0,02817 0,02976 0,00000 -0,01626 0,11429 0,00787 -0,00023 0,00016 0,00287 0,00466 0,00294 0,01812 0,0033730 15.856.515
20.09.2007 -0,00513 -0,00881 0,01754 0,02193 -0,01639 -0,00680 -0,01429 0,02326 0,00000 0,02381 0,01869 0,00781 -0,01385 -0,02144 -0,00011 0,00038 -0,00003 -0,00508 -0,0130854 -61.514.913
21.09.2007 -0,03175 0,00439 0,00870 -0,00885 0,00000 0,02649 0,02098 0,04972 0,00000 -0,01613 0,03332 -0,00787 0,00225 -0,00307 0,00057 0,00075 0,00054 0,00194 -0,0007970 -3.746.901
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 -0,01070 0,00437 -0,01770 -0,02262 0,00813 0,03822 0,00000 0,02688 0,01322 -0,00813 -0,01258 0,00781 -0,00075 -0,00243 0,00188 0,00268 0,00204 0,01287 0,0000020 9.293
25.09.2007 -0,02186 -0,01327 -0,00893 -0,06250 -0,00820 -0,03289 -0,00704 -0,00541 0,00000 0,00806 -0,03922 -0,00787 -0,00422 -0,00743 0,00177 0,00048 0,00164 -0,00471 -0,0046871 -22.034.031
26.09.2007 0,02660 0,01310 0,00885 0,01422 0,00813 0,03797 0,02069 0,05128 -0,01339 -0,00813 0,02548 0,00000 0,00598 0,00746 0,00063 0,00132 0,00075 0,00147 0,0053492 25.146.929
27.09.2007 -0,01622 0,00000 -0,00893 0,00939 0,00000 0,04242 0,00000 0,01015 0,00444 0,02381 0,00633 0,00000 -0,00643 -0,00908 0,00036 0,00088 0,00058 -0,00203 -0,0055359 -26.024.633
28.09.2007 -0,00543 -0,00439 0,00885 -0,01429 0,00000 -0,01227 0,05229 -0,01026 -0,00446 0,00000 -0,01935 0,02308 -0,00354 -0,00559 -0,00033 0,00012 -0,00074 -0,00237 -0,0035059 -16.481.158
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 0,00541 0,00437 0,00000 0,01869 0,00806 -0,01242 0,00000 -0,01563 -0,00448 0,00000 -0,02649 -0,01562 -0,00256 -0,00430 0,00149 0,00192 0,00206 0,00180 -0,0020415 -9.597.316
02.10.2007 0,01070 -0,01327 -0,00893 0,00926 -0,00813 0,01227 0,01290 -0,01053 0,00000 -0,01613 -0,02721 0,00775 -0,00140 -0,00481 0,00122 0,00111 0,00098 0,00108 -0,0022473 -10.564.602
03.10.2007 0,00000 -0,01345 -0,01818 -0,00935 -0,01653 -0,02516 -0,01307 0,01042 0,01327 0,00800 0,00676 0,00000 -0,00310 0,00083 0,00060 -0,00012 0,00033 -0,00119 -0,0001299 -610.600
04.10.2007 0,01058 0,00446 0,00000 -0,00469 0,00000 0,04217 0,02548 0,02041 0,01310 0,01575 0,02632 0,01527 -0,00041 -0,00091 0,00137 0,00133 0,00157 0,00222 0,0003183 1.496.306
05.10.2007 0,03077 0,01754 0,00901 0,00930 -0,01681 0,02353 0,02484 -0,00513 0,00435 0,00000 0,02564 0,00000 -0,00506 -0,00008 0,00111 0,00146 0,00116 0,00903 0,0004045 1.901.524

A�ırlıklandırılmı� 
Getiri De�i�imleri

Günlük Kar/Zarar 
(YTL)
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Portföy A�ırlık Vektörü
Varlık W
AKBNK 0,58%
ANSGR 0,05%
ASELS 0,04%
BANVT 0,08%
BRSAN 0,02%
DOAS 0,01%
ENKAI 0,34%
KARSN 0,08%
�SBTR 0,12%
NETAS 0,06%
TEB 0,40%
TSPOR 0,13%
EUR 16,80%
USD 48,93%
TRT160708T15 9,39%
TRT261108T17 7,12%
TRT130808T17 9,29%
TRT070312T14 6,56%

Varlık AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
AKBNK 0,000384 0,000254 0,000151 0,000184 -0,000875 0,000265 0,000285 0,000130 0,000001 -0,000039 0,000244 0,000031 0,000012 0,000012 0,000014 0,000011 0,000016 0,000033
ANSGR 0,000254 0,000392 0,000202 0,000218 -0,001425 0,000273 0,000577 0,000152 -0,000001 -0,000006 0,000256 0,000043 -0,000002 -0,000002 0,000015 -0,000043 0,000017 0,000026
ASELS 0,000151 0,000202 0,000384 0,000189 -0,001478 0,000201 0,000112 0,000133 0,000011 -0,000023 0,000169 0,000054 -0,000004 -0,000006 0,000011 -0,000040 0,000011 0,000020
BANVT 0,000184 0,000218 0,000189 0,000613 -0,001725 0,000237 -0,000164 0,000160 -0,000031 -0,000026 0,000172 0,000017 0,000001 0,000001 0,000010 0,000035 0,000011 0,000008
BRSAN -0,000875 -0,001425 -0,001478 -0,001725 0,831168 -0,001427 -0,001683 -0,000866 0,000952 0,000156 -0,002024 -0,000178 -0,000568 -0,000436 -0,000206 -0,000042 -0,000171 -0,000307
DOAS 0,000265 0,000273 0,000201 0,000237 -0,001427 0,000506 -0,000472 0,000200 -0,000001 -0,000006 0,000248 0,000046 0,000001 -0,000002 0,000014 -0,000028 0,000016 0,000035
ENKAI 0,000285 0,000577 0,000112 -0,000164 -0,001683 -0,000472 0,229815 0,000458 0,000010 -0,000392 0,000281 0,000146 0,000127 0,000140 -0,000011 0,000069 -0,000008 0,000025
KARSN 0,000130 0,000152 0,000133 0,000160 -0,000866 0,000200 0,000458 0,000608 -0,000014 -0,000024 0,000186 0,000010 0,000020 0,000020 0,000005 -0,000015 0,000006 0,000014
�SBTR 0,000001 -0,000001 0,000011 -0,000031 0,000952 -0,000001 0,000010 -0,000014 0,000115 0,000024 0,000010 0,000006 -0,000003 -0,000002 0,000000 -0,000022 0,000000 -0,000001
NETAS -0,000039 -0,000006 -0,000023 -0,000026 0,000156 -0,000006 -0,000392 -0,000024 0,000024 0,000328 -0,000011 0,000014 -0,000020 -0,000023 -0,000001 0,000020 -0,000001 -0,000008
TEB 0,000244 0,000256 0,000169 0,000172 -0,002024 0,000248 0,000281 0,000186 0,000010 -0,000011 0,000505 0,000060 0,000009 0,000011 0,000014 0,000088 0,000015 0,000032
TSPOR 0,000031 0,000043 0,000054 0,000017 -0,000178 0,000046 0,000146 0,000010 0,000006 0,000014 0,000060 0,000145 -0,000006 -0,000005 0,000003 -0,000011 0,000003 0,000007
EUR 0,000012 -0,000002 -0,000004 0,000001 -0,000568 0,000001 0,000127 0,000020 -0,000003 -0,000020 0,000009 -0,000006 0,000044 0,000044 0,000000 -0,000010 0,000000 -0,000001
USD 0,000012 -0,000002 -0,000006 0,000001 -0,000436 -0,000002 0,000140 0,000020 -0,000002 -0,000023 0,000011 -0,000005 0,000044 0,000051 0,000000 -0,000011 0,000000 -0,000002
TRT160708T15 0,000014 0,000015 0,000011 0,000010 -0,000206 0,000014 -0,000011 0,000005 0,000000 -0,000001 0,000014 0,000003 0,000000 0,000000 0,000004 0,000003 0,000004 0,000004
TRT261108T17 0,000011 -0,000043 -0,000040 0,000035 -0,000042 -0,000028 0,000069 -0,000015 -0,000022 0,000020 0,000088 -0,000011 -0,000010 -0,000011 0,000003 0,002763 0,000003 0,000011
TRT130808T17 0,000016 0,000017 0,000011 0,000011 -0,000171 0,000016 -0,000008 0,000006 0,000000 -0,000001 0,000015 0,000003 0,000000 0,000000 0,000004 0,000003 0,000005 0,000004
TRT070312T14 0,000033 0,000026 0,000020 0,000008 -0,000307 0,000035 0,000025 0,000014 -0,000001 -0,000008 0,000032 0,000007 -0,000001 -0,000002 0,000004 0,000011 0,000004 0,000035

Varlık AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN �SBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
W 0,00580722 0,000485 0,00035418 0,00082322 0,00015948 0,0001446 0,0034248 0,0008296 0,0012231 0,00057407 0,0039821 0,00125398 0,16804783 0,48925319 0,093948311 0,071183361 0,0928677 0,065638208

Standart Sapma 0.006140

Tablo 7.17  Varyans-Kovaryans Methodu (Tüm Portföy �çin)

144

w
→

c
→

Tw
→

PV 4.701.042.450   

Güven Atalı�ı (Confidence Level) 99%   

Z De�eri 2,33   

Elde Tuma Süresi (1 Gün) 1,00   

Elde Tuma Süresi (10 Gün) 3,16   
Elde Tuma Süresi (1 Yıl) 15,87   

Portföyün Standart Sapması  0,006140 %VaR 
VaR (1 Gün) 67.254.053 1,43 
VaR (10 Gün) 212.522.809  4,52 

 



TABLO 7.18 ÖZET RMD R�SK RAPORU [Güven Düzeyi: %99, Elde tutma Süresi (t): 1 Gün]

Portföylerin Bugünkü De�eri Varyans-kovaryans Yöntemi Tarihsel Benzetme Yöntemi
Yabancı Para Portföyü 3.090.000.000 49.692.329,40 59.237.650
Hisse Senedi Portföyü 89.608.450 18.253.890,00 5.014.123

Tahvil ve Bono Portföyü 1.521.434.000 145.342,00 9.751.469
Tüm Portföy 4.701.042.450 67.254.053,00 61.514.913
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31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I. FA�Z GEL�RLER�  467.665 329.923 285.346
1.1 Kredilerden Alınan Faizler 273.833 212.061 157.847
1.1.1 TP Kredilerden Alınan Faizler 241.888 190.613 138.522
1.1.1.1 Kısa Vadeli Kredilerden 241.536 187.843 133.619
1.1.1.2 352 2.770 4.903
1.1.2 YP Kredilerden Alınan Faizler 29.532 18.392 15.995
1.1.2.1 Kısa Vadeli Kredilerden 29.532 18.392 15.995
1.1.3 Takipteki Alacaklardan Alınan Faizler 2.413 3.056 3.330
1.2 Zorunlu Kar�ılıklardan Alınan Faizler 11.045 6.593 5.094
1.3 Bankalardan Alınan Faizler 43.014 28.707 14.994
1.3.1 T.C. Merkez Bankasından 268 95 187
1.3.2 Yurtiçi Bankalardan 22.450 12.177 3.921
1.3.3 Yurtdı�ı Bankalardan 20.296 16.435 10.886
1.4 Para Piyasası ��lemlerinden Alınan Faizler 27.444 10.100 11.812
1.5 Menkul De�erlerden Alınan Faizler 112.329 72.462 95.599
1.5.1 Alım Satım Amaçlı Menkul De�erlerden 6.493 2.000 10.455
1.5.2 Satılmaya Hazır Menkul De�erlerden 105.836 72.460 85.144
II. FA�Z G�DERLER�  201.970 126.345 128.922
2.1 Mevduata Verilen Faizler 172.997 109.222 106.494
2.1.1 Bankalararası Mevduatına 11.753 15.017 10.535
2.1.2 Tasarruf Mevduatına 73.368 37.142 29.729
2.1.3 Resmi Kurulu�lar Mevduatına 1.424 185 115
2.1.4 Ticari Kurulu�lar Mevduatına 49.425 46.029 61.441
2.1.5 Döviz Tevdiat Hesaplarına 37.027 10.849 4.674
2.2 Kullanılan Kredilere Verilen Faizler 28.846 17.111 22.394
2.2.1 T.C. Merkez Bankasına 0 0 0
2.2.2 Yurtiçi Bankalara 495 210 396
2.2.3 Yurtdı�ı Bankalara 28.351 16.901 21.998
2.3 Di�er Faiz Giderleri  127 12 34
III. NET FA�Z GEL�R�  (I - II) 265.695 203.578 156.424
IV. NET ÜCRET VE KOM�SYON GEL�RLER� 2.007 -9.233 -4.629
4.1 Alınan Ücret ve Komisyonlar 13.824 6.505 5.224
4.1.1 Nakdi Kredilerden 4.892 3.691 3.564
4.1.2 Gayri Nakdi Kredilerden 8.072 2.046 857
4.1.3 Di�er 860 768 803
4.2 Verilen Ücret ve Komisyonlar 11.817 15.738 9.853
4.2.3 Di�er 11.817 15.738 9.853
V. TEMETTÜ GEL�RLER� 0 0 0
VI. NET T�CAR� KÂR / ZARAR 22.570 90.738 76.520
6.1 Sermaye Piyasası ��lemleri Kâr/Zararı (Net) 15.050 25.915 15.619
6.1.1 Sermaye Piyasası ��lemleri Kârı 14.327.114 1.501.046 373.346
6.1.1.1 Türev Finansal Araçlardan Karlar 14.303.884 1.463.071 348.588
6.1.1.2 Di�er Sermaye Piyasası ��lemleri Kârı 23.230 37.975 24.758
6.1.2 Sermaye Piyasası ��lemleri Zararı (-) 14.312.064 1.475.131 357.727
6.1.2.1 Türev Finansal Araçlardan Zararlar 14.298.090 1.466.854 339.644
6.1.2.2 Di�er Sermaye Piyasası ��lemleri Zararı 13.974 8.277 18.083
6.2 Kambiyo ��lemleri Kâr/Zararı (Net) 7.520 64.823 60.901
6.2.1 Kambiyo Kârı 7.996 70.543 78.917
6.2.2 Kambiyo Zararı (-) 476 5.720 18.016
VII. D��ER FAAL�YET GEL�RLER� 123.359 107.949 66.673
VIII. FAAL�YET GEL�RLER� TOPLAMI (III+IV+V+VI+VII) 413.631 393.032 294.988
IX. KRED� VE D��ER ALACAKLAR KAR�ILI�I (-) 68.763 36.756 21.515
X. D��ER FAAL�YET G�DERLER� (-) 257.965 196.032 189.846
XI. FAAL�YET KÂR/ZARARI (VIII-IX-X) 86.903 160.244 83.627
XII. BA�LI ORTAKLIKLAR VE ��T�RAKLERDEN KÂR/ZARAR 0 0
XIII. NET PARASAL POZ�SYON KÂRI/ZARARI 0 -39.751
XIV. VERG� ÖNCES� KÂR/ZARAR (XI+XII+XIII) 86.903 160.244 43.876
XV. VERG� KAR�ILI�I (-) 26.788 46.317 15.016
15.1 Cari Vergi Kar�ılı�ı 21.682 46.468 16.150
15.2 Ertelenmi� Vergi Kar�ılı�ı 5.106 -151 -1.134
XVI. VERG� SONRASI OLA�AN FAAL�YET KÂR/ZARARI (XIV-XV) 60.115 113.927 28.860
XVII. VERG� SONRASI OLA�ANÜSTÜ KÂR/ZARAR 0 0
XVIII. NET DÖNEM KÂR ve ZARARI (XVI+XVII) 60.115 113.927 28.860

Hisse Ba�ıa Kra-Zarar0.1 Tam Yeni Kuru� nominaltam Yeni kuru� olarak) 1,78 0,34 0,09

A Bankasının Gelir Tabloları
( B�N YEN� TÜRK L�RASI )

Tablo 7.21 A Bankasının Gelir Tablosu
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31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I- FA�Z GEL�RLER� 809.580 473.969 408.202
1.1. Kredilerden Alınan Faizler 560.520 302.741 239.829
1.2. Zorunlu Kar�ılıklardan Alınan Faizler 19.534 8.730 7.782
1.3. Bankalardan Alınan Faizler 38.395 42.222 17.615
1.4. Para Piyasası ��lemlerinden Alınan Faizler 27.965 17.882 60.181
1.5. Menkul De�erlerden Alınan Faizler 163.115 102.341 81.409
1.5.1. Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklardan 9.013 14.845 20.202
1.5.2. Gerçe�e Uygun De�er Farkı Kâr veya Zarara Yansıtılan FV - - -
1.5.3. Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan 154.098 76.480 38.210
1.5.4. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlardan 4 11.016 22.997
1.6. Finansal Kiralama Gelirleri - - -
1.7. Di�er Faiz Gelirleri 51 53 1.386
II- FA�Z G�DERLER� 504.268 254.621 227.191
2.1. Mevduata Verilen Faizler 342.307 164.864 188.348
2.2. Kullanılan Kredilere Verilen Faizler 77.619 39.232 22.150
2.3. Para Piyasası ��lemlerine Verilen Faizler 83.560 49.001 16.472
2.4. �hraç Edilen Menkul Kıymetlere Verilen Faizler - - -
2.5. Di�er Faiz Giderleri 782 1.524 221
III- NET FA�Z GEL�R� (I - II) 305.312 219.348 181.011
IV- NET ÜCRET VE KOM�SYON GEL�RLER� 76.989 40.567 29.931
4.1. Alınan Ücret ve Komisyonlar 99.307 56.387 43.680
4.1.1. Nakdi Kredilerden 14.967 7.453 4.079
4.1.2. Gayri Nakdi Kredilerden 23.326 14.898 14.265
4.1.3. Di�er 61.014 34.036 25.336
4.2. Verilen Ücret ve Komisyonlar 22.318 15.820 13.749
4.2.1. Nakdi Kredilere Verilen 1.822 4.414 2.699
4.2.2. Gayri Nakdi Kredilere Verilen 64 46 23
4.2.3. Di�er 20.432 11.360 11.027
V- TEMETTÜ GEL�RLER� 18.531 7.942 -
VI- T�CAR� KÂR / ZARAR (Net) -14.189 52.994 31.900
6.1. Sermaye Piyasası ��lemleri Kârı/Zararı 13.577 61.545 21.086
6.2. Kambiyo ��lemleri Kârı/Zararı -27.766 -8.551 10.814
VII- D��ER FAAL�YET GEL�RLER� 81.199 16.866 16.986
VIII- FAAL�YET GEL�RLER� TOPLAMI (III+IV+V+VI+VII) 467.842 337.717 259.828
IX- KRED� VE D��ER ALACAKLAR DE�ER DÜ�Ü� KAR�ILI�I 35.947 17.629 24.624
X- D��ER FAAL�YET G�DERLER� (-) 297.268 198.736 157.669
XI- NET FAAL�YET KÂRI/ZARARI (VIII-IX-X) 134.627 121.352 77.535

XII-
B�RLE�ME ��LEM� SONRASINDA GEL�R OLARAK KAYDED�LEN 
FAZLALIK TUTARI - - 7.266

XIII- ÖZKAYNAK YÖNTEM� UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KÂR/ZARAR - -
XIV- NET PARASAL POZ�SYON KÂRI/ZARARI - - -31.123
XV- VERG� ÖNCES� KÂR/ZARAR (XI+XII+XIII+XIV) 134.627 121.352 53.678
XVI- VERG� KAR�ILI�I (±) -28.927 -36.236 -20.002
XVII- VERG� SONRASI FAAL�YET KÂR/ZARARI (XV±XVI) 105.700 85.116 33.676
XVIII- NET DÖNEM KÂRI/ZARARI 105.700 85.116 33.800

Hisse Ba�ına Kâr / Zarar 14.015 11.454 292

B Bankasının Gelir Tabloları
( B�N YEN� TÜRK L�RASI )

Tablo 7.22 B Bankasının Gelir Tablosu
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