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BASEL YAKLASIMLARI SONRASI RiSK YONETIMi VE BANKA
RISKLERININ HESAPLANMASI

OZET

Risk yonetimi, 1970’lerin ilk yarisinda dogup gelisen, Pazar ekonomilerininin
evrimini etkileyen 6nemli bir kavramdir. Giiniimiizde bankacilik sektoriinde
can daman olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirk Bankacihig gecmiste riskleri
yonetme bilinci ve altyapisindaki yetersizlige ragmen, risk yonetimini geregi
gibi kullanan rakipleri ile rekabet etmeye cahismaktadir; bu baglamda
bankacilik sitemimiz gecmiste ozellikle “Belirsizligin” yiikseldigi donemlerde
cok zorlanmaktaydi, giiniimiizde ise mevcut diizenlemeler 15183Inda Risk
Yonetimi, belirsizligin cok arttigi donemlerde bile kurum iizerindeki etkilerini
siirlayarak ayakta kalmayr miimkiim kilmay1 hedeflemektedir.

Bu calismada, ilk olarak finans sektoriinde yasanan degisimler sonrasi risk
yonetimi kavramimin gelisimi ve bankacilikta maruz kalman risk cesitleri
detaylandirilmistir. Basel yaklasimlari sonrasi piyasa riski, kredi riski ve
operasyonel risklerin ne sekilde hesaplandigr ve yonetildigi ile sermaye
yeterliligi hesaplamalarinda ne odl¢iide kullanildiklar1 aciklanmstir. Calismanin
uygulama kisminda sirasiyla, ii¢c ayr1 bankanin mali verilerinden ‘“Sermaye
yeterliliginin olciilmesi ve degerlendirilmesine iliskin yonetmelik” esas alinarak
kredi riskleri, olusturulan bir banka portfoy o6rnegi icin varyans - kovaryans ve
tarihi benzetme yontemiyle piyasa riski, son olarakta yilsonu mali verileri temin
edilen iki banka icin operasyonel riskler hesaplanmistir. Calisma genel olarak,
Basel II sonrasi Tiirk Bankacilik Sistemi’nde risk hesaplamalarinin hangi
yontemlerle yapilacagimm uygulamal olarak detaylandirmakta ve SYR
hesaplamalarina da 151k tutmaktadir.

X



RISK MANAGEMENT AFTER THE BASEL APPROCHES AND
CALCULATING OF THE BANK’S RISKS

SUMMARY

Concept of “risk management”, arised and improved in the early 1970’s, has a
considerable effect on evaluation of market economy as well as being a vital
point for the banking sector. Turkish banking sector, in spite of its insufficiency
in managing risks in the past, was struggling to compete with its rivals and
having great diffuculties especially when uncertanities in market sector
increased. At the present day, in the light of current legislation, banking sector
aims to reduce the negative effects of the risks under uncertain market
conditions by using risk management.

In this study, in the first part improvement of ‘“risk management” concept
following the changes in the financial sector and the types of risks that banking
sector is exposed to are described. In the second part, the method of calculating
and managing market risks, credit risks and operational risks is explained and
to what degree Basel approaches affect capital adequency calculations is
discussed. In the third part, credit risk for three banks using the legislation
about the capital adequency, market risk for a bank’s portfolio using variance
covariance method and historical simulation method, finally operational risks
for 2 banks whose end-of-year financial data were obtained are calculated based
on the regulation related to calculation and assessment of capital adequency.
This thesis explaines, which methods are used for measurement of the bank
risks with applications after the Basel II approach in the Turkish banking
System, and these measurements shed light on the calculating of the capital
adequency ratio.



1.GIRiS

1.1 GiRiS VE CALISMANIN AMACI

Diinyada ve Tiirkiye’de finans alaninda yasanan degisim siireci son yillarda bu
sektordeki yapisallarin bilyiik degisimler gostermesine neden olmustur. Ozellikle son
donemlerde yasanan global ve lokal krizler potansiyel risklerin énceden belirlenmesi,
bu risklere iliskin gerekli Onlemlerin alinmasi ve bunlara ragmen gerceklesmesi
neticesinde yapilmasi gerekenler konularinda iilkeleri temel politikalar ve standartlar
belirlemeye mecbur hale getirmistir. Bunun sonucunda BIS’in Onciiliigiinde Basel I
ve Basel II uzlagilar siirecinde bahsi gecen standartlar ve politikalar konusunda
bircok adim atilmistir. Bu caligmanin amaci, son donemde finans piyasasindaki
degisimlerden yola cikarak Basel uzlasilar1 hakkinda genel bir fikir vermek ve bu
standartlar sonucu Tiirk Bankacilik sisteminde kredi riski, piyasa riski ve
operasyonel risklerin hesaplamalarinin ne sekilde yapildigini, olusturulan veri setleri

ile bankalar i¢in uygulamali olarak detaylandirmaktir.

1.2 FINANS PiYASALARINDA YASANAN DEGISIiM VE RiSK KAVRAMI

1.2.1 Degisim ve Rekabetin Finans Sektoriine Yansimalari

Giiniimiizde tiim sektorlerde oldugu gibi hizmet ve finans sektorlerinde de
varolabilmenin ana sarti degisime uyum saglayabilip yenilikleri kendi sistemlerine
entegre edebilmektedir. Diinya’nin siirekli olarak maruz kaldigi degisim siireci
bircok alandaki yapisallari, kabulleri ve sistemleri de degisime zorlamaktadir. Bugiin
diinya ekonomisi tiim elementleriyle bir biitiin olarak islerlik kazanmistir ve
degisimi, rekabeti ve globallesmeyi goz ardi ederek uygulanan politikalarin basari
sans1 yoktur. Gelinen bu noktada biiyiikk bir uluslararasi bankanin yasayabilecegi
ekonomik bir calkanti tiim diinya ekonomisinde hissedilebilir problemlere neden
olabilmistir. Ozellikle 1970'lerden sonra mali piyasalar hizli bir degisim siirecine
girmistir. Bu donemde ulusal ve uluslararasi mali piyasalar iizerindeki sinirlamalar

azaltilirken, piyasalar uluslararasi gelismelerden ¢ok daha fazla etkilenmeye



baslamiglardir. Bu da politika belirlemenin cok daha zor olmasina sebep

olmaktadir.[13]

Degisen sistemler ve yapisallar her alanda rekabet edebilmek adina kaliteyi zorunlu
kilmistir. Bankacilik alaninda da artan rekabet kosullar1 bankalarin yalnizca kendi
dinamiklerini kontrol etmelerinin yetersiz kalmasina yol acmustir, ¢iinkii bankalarin
maruz kaldiklar riskler de giderek artmis, maruz kalinan bu riskleri belirleyebilip
dogru yonetebilmek ise bankalarin varliklarim siirdiirebilmeleri i¢in bir zorunluluk

halini almistir.

Stiphesiz, insanligin risk yoOnetimi macerasindaki en ©Onemli kavsak finansal
sistemlerin son yillarda gecirdigi inanilmaz degisimdir. Yirminci ylizyilin son
ceyreginde, enflasyon ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarin yiikselmesi, yasal
diizenlemelerdeki degisiklikler, vergi kanunlarindaki degisiklikler, teknolojideki
gelismeler, ekonomik biiylimenin hizlanmasi, piyasa etkinligi {lizerine yapilan
akademik caligmalar ve bunlarin sonucunda uluslararasi ekonomik ve finansal sistem
temellerinin degismesi, iletisim ve bilisim teknolojilerinde kaydedilen bas dondiiriicii
gelismeler ikinci bin yilin son doneminde finans sektoriinde farkli bir yap1 ve yeni bir
kiiltir meydana getirmistir. Yeni ortam ¢ok daha dinamik, uluslararasi finansal
gelismelere ve yapiya ¢ok daha duyarli ve onceki yillara gore ¢cok daha hizli tepki

veren ve mevcut risklerin ¢ok daha cesitlenip arttig1 bir donemdir.

Bu yiizyilin son c¢eyreginde, uluslararast mali piyasalar esasli bir gecis donemine
tanik olurken, risk yonetimi konusunda uluslararast mali piyasalar ve bu piyasalarin
temel Ogesi olan bankacilik sistemlerinde Onemli degisimlerin yasandigi
gozlemlenmektedir. Bir taraftan karmasik ve degisken islemlerin ortaya g¢ikmasi
piyasalarda belirsizligi artirmis, 6te yandan bilisim teknolojileri alaninda yasanan bas
dondiiriicti gelismelerin mali sektore hizla uygulanmasi sektorsel faaliyet hacminin
ve karlarin da hizla artmasina yol agmistir. Boylelikle, dinamik ve rekabet¢i finans
sektoriindeki piyasa katilimcilar1 eskisinden daha biiyiik mali risklerle kars1 karsiya

kalmislardir. Kuskusuz, bu degisimlerin bir¢ok nedeni vardir.

Uluslararas1 piyasalarin kiiresellesmesi bu degisimin ana nedenidir. Bu siirec
dahilinde biitiin diinya piyasalari, sermayenin serbest dolasimindaki engellerin
asamal1 olarak ortadan kalkmasiyla, genis bir entegre piyasa sekline doniismiistiir.
Bu durum, diinyanin bir bolgesinde ortaya cikan sorunlarin baska bir bolgedeki

piyasalara ve yatirimcilara hemen yansimasi gibi bir olguyu da beraberinde



getirmistir. Bu biitiinlesme donem donem kriz seklinde ortaya ¢ikan uluslararasi

Olcekte ciddi ekonomik ve sosyal maliyetlere yol agmistir. [10]

Diger bir neden, uluslararasi piyasalarin giderek daha da degisken bir yapiya
biiriinmesidir. Piyasa fiyatlarinin ve rasyolarin inisli cikish bir seyir izlemesi
anlamina gelen piyasadaki degiskenlik (volatilite), piyasa oyuncularinin gelecekle

ilgili belirsizliklere ve cesitli finansal risklere maruz kalmalarina neden olmustur.[10]

Uluslararas1 piyasalardaki sartlarin degismesi sonucunda karmasik yapili yeni
yatirim alternatiflerinin ortaya cikmasi bu degisimin bir baska nedenidir. Yatirim
enstriimalarinin artig1, dzellikle hedging amagh tiirev piyasasi iiriinleri olmak iizere
potansiyel yatirnm aracglarini da gelismeye yoOneltmistir. Korunma amach tiirev
araclarinin kullanimi giderek artmasina ragmen bu enstriimanlarin kullanimindan
dogan zararlar giderek artmis olmasi gercegi, degiskenligin ve belirsizligin kontrol
edilebilirliginin finans piyasalarinda ne derece zorlastiginmi gostermektedir. Giiniimiiz
finans piyasalarinda bu siireci iyi yoneten, degiskenlik ve belirsizlikleri iyi
Olctimleyen piyasa oyunculari potansiyel zararlarini minimize edebilecekleri gibi
zararlarin gerceklesmesi durumunda Onceden Onlemler sayesinde etkin aksiyonlar

yiiriitebileceklerdir. [10]

Risk kavramimin olgunlasmasi siirecinde finans diinyasinda gerceklesen gelismeleri

ana hatlari ile 6zetleyecek olursak;

Son 20 yilda piyasalarda yatirnmcilarin ve bor¢ verenlerin ¢ok ¢esitli ihtiyaclarini

karsilamak icin farkl finansal iiriinler ortaya c¢ikti.

Yatirimcilarin faiz ve enflasyon oranlarindaki dalgalanmanin yiikseldigi bu donemde
bireyler sabit oranli yatirim araglarina fonlarin1 yatirmak yerine, degisken oranl
yatirim aracglarina yatirim yapmayi tercih etmesi nedeniyle degisken oranli borg

araclari ortaya cikti.

Finansal iriinlerin getirileri birbirinden bagimsiz olmadigindan, fiyatlarin birlikte

hareketleri piyasalarin risk algilamasini zorlastirdi.

Aym zamanda piyasalarda hareketlilik yani volatilite artt1 6zellikle faiz oranlari, kur
ve enflasyon gibi finansal piyasalar1 dogrudan etkileyen elementlerin hareketliligi zor

algilanan risklerin yonetiminin 6nemini arttirdu.



Geligsmekte olan {ilkelerin uluslararasi piyasalara girmeleri bu piyasalardaki

dalgalanmalar1 daha da yiikseltti.

Finansal piyasalar reel piyasalardan ¢ok daha hizla biiyiidii. Yeni finansal iiriinlere

ihtiyac¢ duyuldu, tiirev piyasasi iiriinleri ortaya ¢ikti.

Yeni yasal diizenlemeler ve liberallesme hareketleri ile yeni piyasalara girislerdeki
engeller ortadan kalkti, bankacilik alaninda ise karsilik ayirma ve mevduat faiz

oranlarinda sinirlandirmalar ile ilgili diizenlemeler yapildi.

Bunlarin yaninda vergi kanunlarinda cesitli degisiklikler yapildi, teknolojik
gelismeler sonucunda bankalarin altyapt ve sistemlerinde devrim niteliginde
gelismeler kaydedildi ayrica piyasa etkinligi iizerine akademik caligmalar yapildi.

[22]

Bu gelismelerin her biri ulusal ve uluslararast bankacilik sisteminin yapisallarini
etkilemistir. Bankalar ve diger finansal kurumlar agisindan daha etkin risk yonetimi
hem ulusal hem de uluslararast piyasalarin finansal istikrarin1 korumak igin
kacinilmaz bir gereklilik haline doniismiistiir. Ancak piyasa katilimcilari, mali
kontrol birimleri hatta portfoy yoneticileri ve diger idareciler zaman zaman
kurumlarinin  karsi  karsitya kaldigi bazi risklerden habersiz kalabilmislerdir.
Boylelikle, gerek sektorde faaliyet goOsteren kurumlarin, gerekse diizenleyici
otoritelerin kurumsal yapilarinin bu gelismelere ayak uyduramamasi yapisal
zayifliklara neden olmustur.  Bu zayifliklar ve yapisal eksiklikler piyasa
diizenleyicilerin cesitli dnlemler almalarmi ve her gecen giin ¢esitlenen finansal

riskleri yonetmek konusunda atilimlar yapmalarini zorunlu kilmistir.



1.3 RISK KAVRAMI

Risk deger yaratan her islevin kendi icersinde barindirdigi kaybetme ya da zarar etme
ihtimalidir. Yizyillardir siiregelen degisimler bu kavramin iceriginde bir¢ok
farklilasmaya neden olsa da risk ve bu risklerden kacinma olgusu ¢esitli yapisal

degisiklikler gecirerek giiniimiize kadar uzanmastir.

Risk genel manada gelecekte ortaya c¢ikacak olaylarla ilgili belirsizlik olarak
tanimlanabilir. Bu belirsizlik gelecekte vuku bulacak olaylardan dolay1 zarar gorme

ya da bir takim degerleri kaybetme ihtimalidir.

“Risk, bir teknenin yelkenini sisiren riizgara benzer, fazlasi tekneyi batirir,azi da

tekneyi oldugu yerde saydirir. * [9]

Alinan risk ile beklenen getiri arasindaki korelasyon diisiiniildiigiinde 6zellikle finans

sektoriindeki riskleri tanimlamak ag¢isindan yukaridaki tanim ¢cok uygundur.

Her alanda karsimiza ¢ikan risk finansal piyasalar sz konusu olunca ayr1 bir 6nem
kazanir. Bu baglamda finansal olarak risk bir isleme iliskin, parasal kaybin ortaya
cikmast ya da bir giderin veya zararin vuku bulmasi nedeniyle ekonomik faydanin

azalmasi ihtimalidir.[7]

1.3.1 Finansal Risk ve Beklenen Getiri

Piyasa kosullarinin gelecekte ne olacagi tam olarak bilinemediginden mevcut
yatirimlarin ilerideki durumlariyla ilgili kesin tespitler yapilamaz, bu durum finansal

yatirimlarin tasidiklari riskin temel nedenidir.

Finansal yatirnmlarin gelecekteki degerleriyle ilgili kesin hiikiimlere varamamakla
beraber, istatistiksel yontemler kullanilarak yapilan yatirimin beklenen degeri degisik
olasiliklar altinda analiz edilebilir. Ornek olarak herhangibir endeksin yakin bir
tarthteki degerinin tam olarak ne olacagi bilinmese de olaganiistii bir kriz
beklenmiyorsa biiyiik ihtimalle de bugiinkiine yakin bir deger olacagini, diisiik bir
ihtimalle de bugiinkii degerden ¢ok farkli olacag1 sdylenebilir. Istatistiksel yaklasim
finansal riskin olgiilebilmesini miimkiin kilar. Ornegin, istatistiksel yaklasimi
kullanarak %95 gibi bir giiven araliginda, endeks degerinin giinliik degisiminin %-5

ve %35 arasinda degisecegi sdylenebilir.



Sonug olarak normal sartlarda beklenen getiri ile alinan risk arasinda dogru orantili
bir korelasyon vardir, bu korelasyon sayesindedir ki piyasa elemanlar1 mevcut
risklerini beklenen getirileri Olciisiinde simirlandirabilir ve mevcut risklerini
yonetebilirler. Bu da her gecen giin yasanan degisimlerin sonucu artan risklerden

dolay1 daha da 6nem kazanan risk yonetimi faaliyetleriyle miimkiin olabilecektir.

1.3.2 Risk Yonetimi

Risk yonetimi, 1970’lerin ilk yarisinda dogup gelisen, pazar ekonomilerinin evrimini
etkileyen Onemli bir kavramdir. Giinlimiizde bankacilik sektoriinde can damari
olarak karsimiza cikmaktadir. Tiirk Bankaciligi riskleri yonetme bilinci ve
altyapisindaki yetersizlige ragmen, risk yonetimini geregi gibi kullanan rakipleri ile
rekabet etmeye calismakta; oOzellikle “Belirsizligin” yiikseldigi donemlerde ¢ok
zorlanmaktadir. Risk Yonetimi kurum iizerindeki etkisinin sinirlayarak, belirsizligin

cok artt1ig1 donemlerde bile ayakta kalmay1 miimkiin kilmay1 hedeflemektedir.

Risk yOnetiminin makro boyutta genel manada getirilerinin yaninda bankalara
bireysel olarak sagladigi artilardan bahsetti§imiz taktirde neden bu denli titizlikle
tizerinde durulmasi gereken bir kavram oldugu konusunda daha iyi fikir sahibi

olabiliriz.

Bankacilik sektoriinde 3 ©nemli unsur vardir ki bunlar olmaksizin bankalarin
varliklarim siirdiirmeleri s6z konusu olamaz. Bu unsurlar ‘giiven’, ‘itibar’ ve ‘giiclii
bir sermaye yapisi”’dir. Bahsedilen bu unsurlar1 saglayabilmek kisa siirede olabilecek
bir sey degildir tim bunlar uzun bir siire¢, saglam politikalar ve uygulamalar
gerektirir. Bu noktada iilkelerin piyasalarin1 etkin bir sekilde diizenlemeleri ve
rekabete hazirlamalar1 da Onemlidir ki; bu ancak olusturulacak mevzuatlarla
bankalarin i¢ denetim sistemlerini ve risk yonetim birimlerini bir gereklilik olarak
bilin¢cli bir sekilde diizenlemekle miimkiin olur. Tiirkiye BDDK vasitasiyla bu
konuda ilk adimi atmistir ve bu kurum da risk yonetimi konusunda diizenlemeleriyle
bu kavramin onemi konusunda kararliligini géstermistir. BBDK yonetmeligine gore;
“ Bankalar islemleri nedeniyle karsilastiklari risklerin izlenmesi ve kontroliinii
saglamak amaciyla faaliyetlerinin kapsami ve yapisityla uyumlu etkin bir i¢ denetim

ve risk yonetim sistemi kurmakla yiikiimliidiirler. ““ [12]



Kurumsal bir faaliyet olan risk yonetim siireci belli gruplar iizerine yiiklenemez
ozellikle bankacilikta tiim birim ve calisanlarin bu faaliyeti sahiplenmesi siireci

birlikte yiiriitmesi gerekir. Bankalarda cagdas risk yonetim siireci;
e risklerin tanimlanmasi,

e riskin gerceklesmesini onlemek i¢in her tiirlii tedbirin almip risklerin

limitlenmesi,
¢ risklerin sayisallastirilmasi ve dl¢iilmesi,

e risk politikalariin uygulama ve wusullerinin olusturulup hayata

gecirilmesi,
¢ risklerin izlenip, analiz edilip raporlanmasi,

e risklerin gergeklesmesi durumunda bankanin faaliyetlerine devam

edebilmesine yetecek sermayeye sahip oldugunun garanti edilmesi,

e risk getiri optimizasyonunu saglayarak sermayenin etkin kullanilmasinin

temin edilmesi
faaliyetlerini icermelidir.

Risk yonetimi bankalarin egilmesi gereken stratejik bir konudur, bu sayede bankalar
bir yandan risklerini kontrol ederek kayiplarin1 azaltirlarken, diger yandan da riske
ayarli karlilik analizleriyle daha etkin iiriinler vasitasiyla hisselerine deger katarlar.
Risk yonetimi, risk ve getiri arasinda sirket yonetimine uygun bir gecis veya degisim
yapilabilmesini saglayan bir siirectir. Risk yonetimi sirkete deger katan bir siirectir.

Risk “sirketin piyasa degerinin volatilitesi” olarak tanimlanirsa,

Deger = Getiri / Risk olarak degerlendirilebilir ve getiri ile risk kavrami arasindaki
korelasyon etkin olarak yonetilirse sirketin piyasa degerini artirmak miimkiin

olabilir.

Bankalar eger giiclii bir risk yonetim sistemine sahiplerse risklerini derinlemesine
analiz edebilirler ve olast krizlerde kayiplarimin ne olacagina dair tahminler
yiiriitebilirler, bu kayiplarini minimize etmek icin neler yapmalar1 gerektigi
konusunda fikir yiiriitebilirler, aldiklar1 risk ile kazanclarimi karsilastirabilir ve bu
riskleri alip almamak konusunda degerlendirme yapabilirler. Ayrica risk yonetimi
giiclii olan bankalar risk yonetimi ve sermaye yeterliligi acisindan da kanuni

denetlemeye, kreditorlere, derecelendirme kuruluslarina ve kar hedefi acisindan da



hissedarlarina kars1 sorumluluklarini en iyi sekilde yerine getirebilirler. Bunu
saglamalar1 etkin risk yonetimi ile Ozkaynaklarina goére alinabilecek en uygun

miktarda riski almalar1 ile miimkiin olabilmektedir. [15]

Sonug olarak, giiven ve saglamligin temini uluslararasi bir ¢aba haline gelmeye
baslamis ve finansal sektordeki kuruluslarda; yonetisim, riskleri tanima, gdzetimin
etkinligini arttirma, seffaflik ve dogru bilgi akis1 saglamak suretiyle piyasa disiplini
gerceklestirmek gibi 6nemli adimlar atilmistir. BIS 6zellikle uluslararasi faaliyette
bulunan bankalar1 kapsayan bir takim diizenlemeler hazirlamistir. Bu diizenlemeler
tavsiye niteliginde olmalarina ragmen, kisa siirede bir¢ok iilke tarafindan

benimsenerek uluslararasi bir standart halini almastir.



2. BANKACILIKTA RiSK CESITLERI

Finans piyasalarinda risklerden bahsedilince yatirim araclarinin igerdigi risk anlasilir.
Devlet tahvili ve hazine bonosu disindaki biitlin yatinm araclar1 bir risk

tasimaktadirlar.

Sonug¢ olarak bankalar paranin isletimiyle ugrastiklarindan, faaliyette bulunduklar
ekonomik, sosyal ve politik yapidaki degismelere bagli olarak bir takim risklere
maruz kalirlar. Bu riskler kaynaklarina gore asagida bahsedilebilecegi gibi ¢esitli

gruplara ayrilabilirler.
» Piyasa Riski
o Faiz orani riski
o Doviz kuru riski
o Likidite riski
o Hisse senedi riski
» Kredi riski
» Operasyonel riskler

Bankacilik riskleri incelendiginde piyasa riskleri, kredi riskleri ve operasyonel
risklerin karsilikli kesistigi risk bolgeleri bulunmaktadir. Bankalarda piyasa ve kredi
riskleri belirlendikten sonra geriye kalan tiim riskler operasyonel risk olarak

degerlendirilir. Sekilde de bahsedilen bu durum analiz edilebilir. [6]



Operasy
Risk

Kredi Piyasa
Riski Riski
Sekil 2.1 : Risklerin Kesisim Kiimesi
2.1 PIYASA RiSKi

Bilanco i¢i ve bilanco dis1 hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degisimlerine bagl olarak zarar etme olasiligi ya da bir finansal isletmenin mali
yapisinin, piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar veya piyasadaki zit yondeki fiyat
hareketlerinden dolayr maruz kalabilecegi riski ifade eder. Yani piyasa fiyat ve

oranlarinin volatilitesi piyasa riskini olusturur denilebilir.

Genelde gelismis piyasalarda ticari bankalarin aldigi en biiyilik risk kredi riskidir.
Tiirkiye de ise bankalarin mali yapilar1 ve analizleri yapildiginda ve bu incelemeler
genel ekonomik durum cercevesinde incelendiginde goriilmektedir ki piyasa riski son
donemler hari¢ Tiirk Bankalari’nin en ¢ok maruz kaldig: risktir. Ciinkii Tiirkiye’de
bankalarin kredi portfoyleri nisbi olarak kiiciiktiir. Ayrica Tiirkiye’de 30 yildir
yiiksek seviyede seyreden enflasyon, kamu kesimi agiginin artmasina, bankalarin

repo ve bono portfoylerinin ¢ok bilyilk olmasina ve yatirimlarin yabanci paralar
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tizerinden fonlanmasina neden olmustur. Bu sebeple, Tiirkiye de bankalarin aldig1 en
biiyiik riskin, faiz oran1 ve yabanci para kurunun volatilitesinden dogan piyasa riski

oldugunu soyleyebiliriz.
Piyasa riskleri bagimli ve bagimsiz risk grubu olmak iizere iki boliimde incelenebilir:

Bagiml riskler finansal enstriimanlarin fiyat hareketlerinden etkilenen risklerdir.
Hisse senedi fiyatlari, faiz oranlari, dolar kuru ve paritelerindeki degisimler bu risk
kategorisini etkiler. Bahsedilen bu riskler lineer modellerle olciilebilirler. Ornegin
hisse senedi fiyatlarina bagli risk beta katsayisiyla, faiz oramimi riski duration

analiziyle ve opsiyon riski de delta yontemiyle ol¢iiliir.

Bagimsiz riskler ise geri kalan risk gruplarini icermektedir. Volatilite ya da dengeli
pozisyon risklerini ve lineer olmayan risk gruplarinin Olciilmesini kapsar. Faiz

oranlarinin riskinin dl¢timiinde konveksite, opsiyonlarda gamma yontemi kullanilir.

Yukarida bahsettigimiz gibi piyasa riskinin unsurlar faiz riski, hisse senedi pozisyon

riski, kur riski ve likidite riskidir.

2.1.1 Faiz Oram Riski

Faiz oranlarinda olusan degisimlerden dolay1 karsi karsiya kalinan risktir. Bu risk
herhangi bir yatirnmdan dolay1 beklenen getiriyi olumlu veya olumsuz etkilemekte ya
da isletmelerin yaptig1r bor¢lanmalar iizerinde etkili olmaktadir. Ciinkii faiz oram
vade sonunda elde edilecek veya disar1 aktarilacak nakit akimlar1 {izerinde dogrudan

etkilidir. [12]

Faiz riski bankalarin mevcut yapi igcersinde siirekli olarak kars1 karsiya kaldiklari bir
olgudur, bu durum bankalarin tasidiklar1 finansal kiymet pozisyonlarinin vade
yapilarindan, fonlama maliyeti ile yatirimin getirisi arasinda korelasyon
bulunmamasindan, ipotege dayali menkul degerler gibi standart olmayan menkul
kiymetler iizerinden opsiyon alim satimi yapilmasina iligkin risklerden, aktif pasif
kalemleri ile bilanco dis1 islemlerin yeniden fiyatlandirilmasindan ve getiri egrisinde
beklenmeyen degisiklikler olmasi1 gibi bankalarin faaliyet konulariyla ilgili bir ¢ok

nedenden kaynaklanmaktadir.
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Bu riske Ornek olarak;

» Vade farklar1 nedeniyle riskin yeniden fiyatlandirilmasi ve buna bagh

olarak bilanco kalemlerinin yeniden yapilandirilmasi riski,
» Verim egrisi riski,
» Temel faiz riski

verilebilir. [6]

2.1.2 Kur Riski

Cesitli nedenlerden dolayr ulusal para biriminin diger paralar karsisinda degerinde
meydana gelebilecek olumlu ya da olumsuz degismelerdir. Doviz riski isletmenin
bilangolarinda ve yatirrm portfdylerinde doviz kurlarindaki degisimden dolay1 kar

veya zarara neden olarak ortaya ¢ikar. [20]

Kur riski, bilancodaki dovizli aktif ve pasiflerin doviz cinsi ve meblagi acisindan
farkli olmasiyla ortaya ¢ikar, doviz yiikiimliiliiklerinin karsilanmasinda bankalar1 zor
durumda birakir. 1973’de Bretton Woods un yikilmasiyla kurlardaki dalgalanirligin
artis1 ve globallesen diinya ticareti ile turizmin gelisimi gibi nedenlerle bankalarin
doviz islemleri artmis ve dogal olarak aldiklar1 kur riskleri de artis gdstermistir. Kur
riskinden korunabilmek icin bazi tiirev piyasa triinleri kullanilabilir ki bunlarin en

yaygin olarak kullanilani forward islemleridir.

2.1.3 Likidite Riski

Bir isletmenin, belli bir donemde elde edilebilecek nakit giris ve ¢ikislarinin dengeli
gotiirlilememesi riski ya da ©Odemelerin vadesi ile tahsilatlarin vadesindeki
uyumsuzluk nedeniyle taahhiitleri karsilayamama olasiligi olarak tanimlanabilir.
Eger likidite riski dikkate alinmazsa baz1 yiikiimliiliiklerin karsilanamamasi giindeme

gelebilir veya nakit temin etmek i¢in belli mali yiikiimliiliikler altina girilebilir. [20]

2.2 KREDI RiSKi

Kredi riski, bankalarin cesitli islemlerden dogan alacaklarin1 vadesinde ve beklenen
tutarda tahsil edememe olasiligidir. Bu durum bankalarin 6zellikle nakit akislart
yoniinden sikintiya diismelerine ve ¢esitli taahhiitlerini yerine getiremelerine neden

olabilir. Bankalarin en temel faaliyetlerinden olan kredi verme faaliyetlerinin
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potansiyel kredi risklerini siirekli olarak tizerinde barmdirdig1 gozardi edilmemeli ve

bu risklerin dogru ve etkin yonetilmesi hususunda gerekli diizenlemeler yapilmalidir.

Bankalar sattiklar1 {iriinler vasitasiyla miisterilerine karst mali yiikiimliiliikler
uistlenebilirler, kredi riski bunlardan bir tanesidir. Bankalarin yaptigi kredi riski
tasiyan islemler cok cesitlidir: ticari krediler, bireysel krediler, muhabir banka
mevcudu, garanti mektuplari, arbitraj islemleri, menkul kiymet alim satimi, doviz

alim satimi v.s.

Bankacilik sektoriiniin  saglamligi ve istikrar1 i¢in kredi risklerinin kontrol
edilebilmesi ¢ok biiylik 6nem tasimaktadir. BIS cesitli diizenlemeleriyle bankalarin
bilanco i¢i ve dis1 islemlerinden kaynaklanan kredi riskinin belli bir oraninda
sermaye tutulmasini amaclamaktadir. Boylece bankalarin maruz kalacaklar1 kredi

riskiyle basedecek sermayeye sahip olup olmadig: sinanabilecektir. [5]

2.3 OPERASYONEL RiSKLER

Bankalarin bilgi isletim ya da i¢ kontrol mekanizmasindaki aksakliklardan
kaynaklanan calisanlarin yaptiklar1 hatalar, suistimal, dolandiricilik, bilgi islem
sistemi sorunlari, deprem, yangin, sel ve teror saldirilarilart v.s. gibi nedenlerle
maruz kalabilecegi riskleri ifade eder. Bu risk insan unsuru, sistemin basarisizlig

yada yeterli kontrol mekanizmasi olmamasindan kaynaklanir. [12]

Operasyonel risk daha onceki boliimlerde de bahsi gectigi gibi, kredi ve piyasa riski
disinda kalan biitiin riskler olarak ta tamimlanabilir. Bankacilik sektoriinde yasanan
teknolojik gelismeler, piyasadaki dalgalanmalar, bankalarin sunduklari {iiriin ve
hizmetler bankalarin operasyonlarinda 6nemli degisimler meydana getirmistir. Banka
yonetimlerinin en biiyiilk sorunlarindan biri meydana gelen bu degisimlerin
etkilerinin bankacilik islem siiregleri iizerinde olusturacagi olumsuzluklari kontrol
edebilmektedir. Operasyonel risklerin Sl¢iimii ve bir takim standartlara oturtularak
sermaye yeterliliginde dikkate alinmasi ancak Basel II siireci sonrasi miimkiin

olabilmistir. [6]
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2.4 DiGER RIiSKLER

Sona Erdirme Riski: Bir isletmenin, kars1 tarafin bir kaynak yada finansal iiriinii

vadesinde O0demede basarisiz olmasi nedeniyle elde etmesi gereken kaynak yada

iriinii elde edememesi nedeniyle maruz kalinan risktir.

Ulke ve Transfer Riski: Bir isletmenin iilke ici faaliyeti yam sira uluslarasi finansman

islemleri alaninda faaliyette bulunmas: halinde, bor¢ alanin iilkesi ile ekonomik,
sosyal ve siyasal yapidan kaynaklanan risk iilke riskidir. Ulke riskiyle alakali diger
risk transfer riskidir ki, doviz yiikiimliiliigii olan kisinin ¢esitli nedenlerden dolay1

bunu yerine getirememesiyle ortaya ¢ikar.

Ticari _Itibar _Riski: Isletmelerde operasyonel basarisizliklari  veya yasal

diizenlemeleri karsilayamama nedeniyle itibarin zedelenmesiyle ortaya c¢ikan

risklerdir.

Mevzuat Riski: Risk alinan bolgedeki yasal diizenleme ve mevzuatlarda olusacak

degisimler, yenilikler ve iptallerin yol acacadi riskleri ifade eder. Ozellikle
iilkemizde mevzuatta olusan degisimler sik sik yatirimcilart zor durumda

birakmaktadir.
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3. RiSK YONETIMININ GELiSiMi VE BASEL UZLASILARI

3.1 BIS VE BASEL KOMITESI:

Bank Of International Settlement (Uluslararasi Takas Bankasi) 1930 yilinda
kurulmus aralarinda Tiirkiye’ninde bulundugu 55 iilkenin merkez bankalarinin iiyesi
oldugu merkezi Isvicre’nin Basel sehrinde olan Diinya’nin en eski finans
kurulusudur. BIS’in temel amaci ekonomik gelisim ve Kkiiresellesme esnasinda
finansal stabilizasyonun saglanmasi, etkin ve dengeli bir finansal piyasa yapisali
olusturmaktir. Bu baglamda kurulusundan bu yana yardimci komitelerin de
faaliyetleri ile finasal istikrar, piyasa dengesi ve rakabet kosullarini saglamak

amaciyla cesitli diizenlemelerle islevlerini siirdiirmektedir.

1970’11 yillarin ilk yarisinda sabit kur sisteminin terkedilmesi (Bretton Woods
sOzlesmesinin sona erdirilmesi) ve yasanan petrol krizi (1974) sonucunda,
uluslararasi doviz ve bankacilik piyasalarinda biiyiik dalgalanmalar yaratan sorunlara
ortak bir ¢6ziim bulmak amaciyla, 1974 yilisonunda BIS’e yardimci komitelerden
birisi olan Basel Komitesi (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Komitesi) G10
ilkelerinin merkez bankalar1 baskanlarimin katilimiyla kuruldu. Bu komiteye iiye
ilkeler; Belcika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda,
Isvec, Isvicre, Ispanya, Ingiltere ve ABD’dir. Komiteye iiye iilkeler, hem kendi
merkez bankalar1 hem de bankacilik denetiminde resmi sorumlulugu olan kurumlar
tarafindan temsil edilir. Basel Komitesi, resmi olarak kanun ve kurallar koyma
yetkisine sahip olmamakla birlikte, bankacilik sektorii diizenlemeleri ile ilgili tasari

ve teklifler tireterek bunlari tartismaya acabilir.
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Basel Komitesinin amaci,
¢ Global bankacilik sisteminin giivenligini saglamak

o Ulkelerin denetci otoritelerine yol gosterecek bankacilik denetim

standartlarini olusturmak
e Bankalarin gozetiminde kullanilan teknikler gelistirmek

e Bankalarin sermaye yeterliligi konusunda minimum standartlar belirlemektir.

3.2 BIS DUZENLEMELERININ TARIHSEL GELIiSiMi VE BASEL
UYGULAMALARI

3.2.1 Basel I

Diinya bankacilik sistemini tek bir standart 6l¢iit ile denetleme anlayisinin ilk adimu,
1988 Basel Uzlasist ile atilmistir. Bu uzlasi ile uluslararasi alanda faaliyet gosteren
bankalarin riskli faaliyetleri ile tuttuklari sermaye arasinda bir iliski kurulmaya
calistimistir. Uluslararas1 faaliyet gosteren bankalar icin gerekli olan sermaye
standartlarin1 belirlemeye yoOnelik olarak Basel Komite’si tarafindan hazirlanan ve
ilan edildigi tarihten itibaren hemen hemen tiim diinya iilkeleri ve tiim bankalar i¢in
genel bir sermaye standarti haline gelen bu uzlaginin uygulamaya konmasiyla
birlikte, baz1 sorunlar ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu sorunlar; uygulanan sermaye
standardinin risk ol¢iimlerinde yetersiz kalmasi ve sadece kredi riskini esas almasi;
uygulanan risk Ol¢iim  yOnteminin tiim bankalar tarafindan kolaylikla
uygulanabilecek kadar basit olmasi nedeniyle, yeterince hassas bir risk Olclimii
yapamamasi; temel kredi riski kriteri olarak OECD iiyeligini esas almasi olarak

siralanabilir. [19]

Sadece kredi risklerini dikkate alan Basel-I’'in yayimlanmasinin ardindan, 1980’1
yillarda Amerika Birlesik Devletlerinde yasanan yiiksek enflasyon ve takibinde ¢ok
sayida finansal kurumun iflas etmesi, 1988 Uzlasisinda esas alinan kredi riskinin
tutulmasi gereken sermaye ile iliskilendirilmesi prensibi agisindan yetersiz kaldigini
ortaya koymustur. Bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin de oldukca
onemli bir rol iistlendigi hususunun daha iyi anlasilmasi ve sektdrde ortaya c¢ikan
gelismeler paralelinde, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa
risklerinin sermaye yeterliligine dahil edilmesini iceren bir dokiiman ii¢ yillik bir

calisma neticesinde son hali verilerek 1996 yilinda yayimlanmistir. [8]
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3.2.2 Basel 11

Basel I uzlasisinda yer alan bir takim eksiklikler ve bu uzlasiya basindan beri yapilan
elestiriler neticesinde Basel Komite tarafindan yeni bir sermaye yeterliligi taslak
calismast 1999 yilinda baslatilmistir. Basel II olarak bilinen bu yeni taslak, eskisine
gore cok daha kapsamli risk tanimlari, Ol¢iim yontemleri ve risk hassasiyetine

sahiptir.

Kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk kavramlarini iceren Basel II, bu risklerin
yonetilmesi icin gerekli olan asgari standartlar1 tanimlayarak, denetim ve gozetim
otoriteleri ile yatirimcilarin goreceli olmayan degerlendirme yapmalarina imkan
vermektedir. Yeni diizenleme ile risk duyarliligi daha fazla olan ve daha esnek bir
yapinin olusturulmasi, sermaye yeterliligi hesaplamasinda risk duyarliliginin
artirllmasi, diizenleyici yiikiimliiliiklerde tesviklerin ve uyumlulugun artirilmasi
amaclanmstir. Ulke ve firmalara kendi kosullarinda risk degiskenleri belirlemeyi ve
bu degiskenleri kullanarak, iilke kosullar1 altinda Basel II standartlar1 ¢ercevesinde
kabul edilmis olan yontemlerle ¢oziimleme imkani tanimaktadir. Fakat elde edilen

sonuglarin Basel II standartlari icerisindeki standart araliklarda olmasi istenmektedir.

Burada esas amag gelismis ve gelismekte olan piyasalari tek tip bir uygulama ile kati
sablonlara oturtmak degil, global piyasalarda ortak risk rating benzeri sistem

gelistirmektir.

Asya Krizi ve Barings Bank gibi global soklar Basel I ‘in risk yonetimi yaklasiminda
bir temel tas1 olmakla beraber yetersiz kaldig1 gercegini su yiiziine ¢cikarmistir. Basel
IT yaklasimina piyasa riski ile operasyonel risk kavramlar1 da dahil edilerek, riske
duyarliligin daha fazla 6n plana ¢iktigi ortak bir risk rating sistemine benzer yapiya
gecilmistir. Boylece hem gelismis hem de gelismekte olan piyasalar arasinda

koordinasyon saglanmakta ve liberizasyon siireci tiim hiziyla devam etmektedir.

Gelismekte olan iilkelerde piyasalardaki rekabet giiciinii azaltigindan dolay1 Basel II
yaklagimina karsi da elestiriler dile getirilmektedir. Basel II uygulamasiyla risk
maliyetleri artis gosterecektir ve bunun sonucunda daha fazla karsilik ayrilmasi
gerekecek ve bilanco maliyeti artacaktir. Bu maliyetlerin artisi gelismis iilkelerle
rekabeti zorlastiracaktir. Yurtigindeki yerel ticari bankalar ile yabanci ticari bankalar
arasinda rekabet dengesi bozulacak, yerel bankalarin maliyetleri hizla artis
gosterecek ve faiz disi gelirler iizerine yogunlasabilen, net faiz dis1 gelir elde

edebilen firmalar varligin1 devam ettirebilecektir. Son donemde yasanan
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ozellestirmeler, satin almalar ve birlesmeler ile Tiirkiye’ye yatirim yapan yabanci
bankalar incelendiginde tiiketici kredilerinde yogunlastiklar, satin aldiklar
bankalarda bireysel bankacilik alanindaki yatinmlara biiyiikk ©nem verdikleri
goriilmektedir. Bu firmalarin deneyimleri geregi sadece bu segmentlerde aktif

olmalar tesadiifi degildir. [22]

Basel II, tek piyasa, tek sistem diisiincesinde atilmis Onemli bir adim olarak
goriilmektedir. Basel II, bir risk yonetim modeli degildir. Bankalar tarafindan
uygulanan risk yonetim modelleri sonucunu degerlendiren ve asgari yeterlilik diizeyi
belirleyen bir uzlasidir. Ayni risk tamimlamalarina karsi farkli risk dl¢timii uygulayan
bankalarin riske duyarliliklar1 farkli olabilecektir. iste Basel II, bu sonuclar
degerlendiren, sonuclar i¢in asgari degerlendirme rasyolar1 belirleyen ve mali
piyasalar arasinda goreceliligi minimuma indirmeyi amaclayan bir yaklagimdir.
Basel II, bankalarin risk yonetim modellerini belirleyen degil, bu modellerin

sonucunda ortaya ¢ikan sonuclar1 degerlendiren bir rehberdir.

Basel-II bankalarda etkin risk yonetimini ve piyasa disiplinini gelistirmek, sermaye
yeterliligi Ol¢timlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede saglam ve etkin bir
bankacilik sistemi olusturmak ve finansal istikrara katkida bulunmak i¢in sunulmus
onemli bir firsattir. Basel-1I icerisinde sermaye yiikiimliiliigiiniin nasil hesaplanacagi,
maruz kalmman risklerin nasil yoOnetilecegi, sermaye yeterliliginin nasil

degerlendirilecegi ve nasil kamuya aciklanacagina iliskin hiikiimler mevcuttur.

Basel-II uzlasisi iceriginde aritmetige dayali risk dl¢iimiine iligkin standart yontemler
ile kredi, piyasa ve operasyonel riske iligskin istatistiki/matematiksel risk ol¢ciim

metotlarini iceren yontemler aciklanmaktadir. [9]
Sonug olarak;

e Basel-II siireci aslinda risk yonetimine iligkin son yillarda g6zlemlenen
gelismelerin bir devamu niteligindedir ve gelismis iilkelerde sektor standardi
olarak yiiriitilen uygulamalar Basel-II ile birlikte mevzuat sekline

doniismiistiir.

e Basel-I'de yer alan ve kredi riski agisindan sermaye yiikiimliiliigiiniin OECD
tilkesi olup olmama kistasina gore belirlenmesi prensibine dayanan “kuliip

kural1 (club rule)” Basel-II ile birlikte kaldirilmaktadir.
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e Basel-II’de operasyonel risk sermaye yiikiimliiliigli eklenmistir. Basel-1I'de
operasyonel risk, yetersiz veya aksayan i¢ siirecler, insanlar ya da sistemler
ya da harici olaylar sonucu ortaya c¢ikan zarar riski olarak tanimlanmakta
(6rnegin zimmet, deprem, bilgi islem arizasi sonucu ortaya ¢ikan zararlar) ve

bankalardan bu riskleri i¢in de sermaye bulundurmalari istenmektedir.

e Basel-Il icerisinde bankalarin sermaye yeterliliklerini  kendilerinin
degerlendirmesi istenmekte ve hem sermaye yeterliligi hem de bankanin
kendisini degerlendirme siirecinin bankacilik denetim otoritesi tarafindan

denetlenmesi ve degerlendirilmesi istenmektedir.

e Basel-II kapsaminda sermaye yeterliligine iliskin olarak Basel-II'ye 06zgii

detayl bilgilerin kamuya agiklanmasi zorunlulugu getirilmektedir.

Basel-II bankalarda etkin risk yonetimini ve piyasa disiplinini gelistirmek, sermaye
yeterliligi Ol¢timlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede saglam ve etkin bir
bankacilik sistemi olusturmak ve finansal istikrara katkida bulunmak i¢in sunulmus

onemli bir firsattir. Basel 2 uzlasis1 temelde 3 yapisal bloktan olusmaktadir.
1- Minimum Sermaye Hesabi:

Piyasa riski, kredi riski ve operasyonel riskleri iceren yenibir sermaye uzlasisini ve
risklerin belirlenmis olan yontemler kullanilarak hassas bir bicimde Olciimii ve

risklere daha duyarli asgari diizeyde 6zkaynak tahsisi konularini igermektedir.
2- Denetim Otoritesinin Gozetimi

Risk Yonetimi Siireglerinin ~ Yeterliligi ve denetsel gdzden gecirme siireglerini

detaylandirmaktadir.
3- Piyasa Disiplini

Saydamligin saglanmasi ve kamuoyunun daha fazla aydinlatilmasi, piyasa

disiplininin arttirilmasi ve asagida esaslar1 verilen raporlama standartlari. [21]

Raporlama Esaslart;

Sermaye Kompozisyonu

Risklilik Diizeyi

Risk Olciim Metotlari

Sermaye Yeterliligi
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3.2.2.1 Basel-II iilkemiz icin faydali mi yoksa zararli midir?

Tiirkiye’de Basel II uzlasisi tiim yonleriyle analiz edilerek etkileri degerlendirilir ise
daha saglam ve etkin bir bankacilik sistemi i¢in altyapr anlaminda 6nemli katkilar
saglanabilir. Diinya finans piyasalarinda yapilan arastirmalarda gostermektedir ki
100’den fazla iilke Basel II ‘yi uygulamay1 hedeflemektedir bunun sonucunda uzlasi
genis bir uygulama alan1 bulacaktir. Bu husus dikkate alindiginda, Basel-II
hiikiimlerini uygulamamanin, Basel-II ile ortaya ¢cikmasi muhtemel olumsuz etkileri
ortadan kaldirmayacagi, aksine Basel-II’ye makul bir siirede gegmemenin ilave bir

takim maliyetleri olabilecegi degerlendirilmektedir.

Basel II ‘nin risk yonetim tekniklerinin gelismesine saglayacag diisiiniilen faydalar;
¢ Bankalarda risk yonetiminin dneminin ve etkinliginin artmasi,
¢ bankalarin aracilik fonksiyonlarini daha etkin bigimde yerine getirmesi,
¢ bankalarin sermaye diizeylerinin maruz kaldiklar: risklere paralel olmasi,

® bankalar tarafindan kamuya aciklanacak bilgiler araciligiyla piyasa

disiplininin artmasi,

e Dbankalarin miisterileri konumundaki sirketlerin kurumsal yonetisim

yapilarinda iyilesme meydana getirmesidir.

Basel-II, teknik seviyesinin yiiksek olmasi sebebiyle insan kaynagina ve bilgi islem
altyap1 unsurlarina 6nemli diizeyde yatirim yapilmasini1 da gerektirmektedir. Basel-II
ile birlikte ortaya cikacak etkilerin bir kismi, ililkemiz bankalarmin Basel-11

kurallarina tabi tutulup tutulmamasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilecektir.

BDDK Basel II ‘yi risklerin etkin ve verimli bir bigimde yonetilmesi icin
uygulanmas1 gereken stratejiler biitiiniiniin temel tas1 olarak goérmektedir, uzlasiy1
sadece bir hesaplama araci1 ya da uyulmasi gereken bir takim diizenlemeler olarak

gormek yanlis bir algilamadir. [2]
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3.2.3 Bankalarin Sermaye Yapusi ile ilgili Diizenlemeler
3.2.3.1. Sermaye Yeterlilik Oram ve Yasal Sermaye

Beklenmeyen zarara ne diizeyde sermayenin kafi geleceginin hesaplanmasi tizerinde
dikkatle durulmasi gereken bir konudur. Diizenleyici otorite bu baglamda yeni bir

kavram olusturmustur. Bu kavram “Sermaye Yeterlilik Oran1”dir.

Sermaye Yeterlilik Orani, basit anlamda, bankalarin bir birimlik sermaye ile kag
birimlik riske gogiis gerdigini ifade eden sayisal bir orandir. Diizenleyici otorite bu
yeterliligi asgari diizeyde belirleyerek, yasal sermaye adimi1 verdigimiz bir oran tespit
etmistir. Bu oran bankalarin yapilarini ve faaliyet gosterdikleri ekonomik ortami

dikkate almadan sabit bir yiizdeyi (% 8) ifade etmektedir.

Yasal sermayenin belli bagh 6zellikleri sunlardir:

- Bankacilik Otoritesi yasal sermayeyi mevzuatla tespit eder.
- Yasal sermaye oransal olarak belirlenir.

- Yasal sermaye hesaplanirken kullanilan 0©zkaynak (sermaye tabani),
muhasebesel Ozkaynak tutarindan ayri olabilir. Yani finansal tablolardaki

tutardan kimi zaman farklidir.

3.2.3.2 Ekonomik Sermaye

Bankalarin maruz kaldig risklerin profili degerlendirilmeden her banka i¢in standart
bir oranin belirlenmesindeki haksizlik fark edilince ekonomik sermaye kavrami
giindeme gelmistir.

Ekonomik sermaye ile kastedilen, beklenmeyen zarar1 karsilayabilmek i¢in ¢cagdas
risk yonetim tekniklerini kullanilarak ihtiya¢ duyulan sermaye diizeyinin 6nceden

tahmin edilebilmesidir. [4]

3.2.3.3. Sermaye Yeterliginin Olciitleri:

Bankalarda sermaye yeterliliginin miktarinin belirlenmesinde farkli diisiinceler

mevcuttur;

Bir goriise gore; Bankalarin sahip olduklar1 sermaye faaliyetlerden dogabilecek

biitiin zararlar1 karsilayabilecek tutarda olmalidir.

Diger bir goriise gore ise; Bankalarin bulunduracagi sermaye asgari sermaye

tutarinin iizerinde olmamalidir, bu sekilde kar payr dagitimlart istenen Olciide kar
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payr dagitimlarinin yapilmasimi saglar. Bunun yaninda, sermaye yeterliginin
Olciilemeyecegini, tek bir formiile indirgenemeyecegini ancak tahmin edilebilecegini
ve bu nedenle sermaye yeterliginin subjektif bir degerlendirme konusu olabilecegini

ileri siirenler de vardir. [8]

3.2.3.4. SYR Kronolojisi:

Basel diizenlemeleri bankalarin tasidiklar: risklerin tanimlanip hesaplanmasi ve bunu
karsilayacak sermaye miktarini belirlemistir. Tiirkiye’nin de 1988 yilinda imzaladig:
Basel I standard1 kademeli bir gecis siireciyle uygulamaya konmustur. 1989 yili i¢in
%5 ile baslayan SYR, 1990 yilinda %6, 1991 yilinda %7 ve 1992 yilinda %8’e
yiikseltilmistir. Basel I sermaye standardi, baslangicta sadece uluslararasi faaliyet
gosteren bankalar icin Onerilmis bir yaklasimken, zaman icinde beklenenin ¢ok
otesinde kabul gorerek tiim tilkeler ve bankalar i¢in uygulanmaya baslamistir. Basel I
sermaye yeterliliginin uygulamaya konmasindan itibaren, bu standart yogun sekilde
kritik edilmeye baslamistir. Sermaye yeterliligi hesaplanmasina esas teskil eden risk
Olciitlerinin yeterli olmamasi, sadece kredi riskinin tanimlanmasi, elde tutulan
varliklar ve finansal kurumlar arasinda hassas bir risk aymrimi yapmamasi, portfoy
kavramint goz ardi1 ederek portfdy icindeki risklerin netlestirilmesini hesaba
katmamasi ve elde tutulan varliklarin piyasa degerleri yerine muhasebe degerlerini
esas almasi, Basel I standardinin en 6nemli eksiklikleri olarak sayilabilir. 1980’li
yillarda en onemli bankacilik riski olarak goriilen kredi riski (Meksika krizi), Basel 1
standardinin temelini olusturmustur. Ancak takip eden yillarda finansal piyasalardaki
faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar, cok sayida Amerikan finansal
kurulusunun iflasini giindeme getirmistir. Bu eksikligi gidermek iizere, 1996 yilindan
itibaren Amerika’da SYR’ nun paydasina faiz orani ve doviz kurlarina dayal
risklerin beraberce tanimlandigi piyasa riski i¢in de gerekli sermaye miktar: ilave
edilmeye baslanmistir. Tiirkiye’de de yiiksek doviz kurlart ve faiz oranlan
dalgalanmalarina dayali 2000 y1li krizi sonrasi, BDDK bankacilik sermaye yeterliligi
orant hesaplanmasina piyasa riskinin de dahil edilmesini 2002 yil1 sonundan itibaren

zorunlu hale getirmistir. [11]
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu :

Toplam Sermaye

———————————————— = Banka Sermaye Katsayisi 3.1)

(Kredi +Piyasa)

Basel I ile tanimlanan bankalarin maruz kaldig kredi riski ve piyasa riskini 6lgmede
kullanilan mevcut yoOntemlerin, finansal piyasalardaki hizli degisimleri modele
katmamasi, bankalar arasi yapilanma ve kalite farkliliklarim1 gozetmemesi ve
yukarida sayilan diger kritikler nedeniyle, bankacilik sermaye yeterliligi standardinin
yeniden ve daha kapsamli olarak tanimlanmasi bir zorunluluk haline gelmistir. Bu
nedenle Basel Komite, 1999 yilinda Basel II diye anilan yeni sermaye standardi i¢in
formal bir tartisma ortami yaratmis, tartisma konularini tiim kullanicilara internet
ortaminda sunmustur. Bu taslak, gelen oneri ve kritikler dogrultusunda gecen yillarda
birka¢ Onemli revizyona tabi tutulmustur. Basel II standardinin 2004 yili sonuna

kadar ilan edilmesi beklenmektedir. [16]

Sermaye Yeterlilik Rasyosu :

Toplam Sermaye

________________ = Banka Sermaye Katsayis1 (3.2)

(Kredi +Piyasa +Operasyonel Risk)

Basel II ile banka ekonomik sermaye tanimi yeniden yapilmistir. Ekonomik sermaye
tutmanin amaci, bankalarin tanimlanmis belirli riskler karsilig1 bazi yontemlere gore
hesaplanmis bir miktarda sermaye bulundurmasi degil, oncelikle tanimlanan bu
risklerin dogru bir sekilde Olciilmesi ve bu Olgiimlerin  bankalarin strateji
belirlemesinde bir temel olusturmasidir. Basel II standardi, ii¢ temel yapi tasi lizerine
oturtulmustur; minimum sermaye gereksinimi, sermaye yeterliligi denetimi ve piyasa
disiplini. Basel II ile tanimlanan bankacilik risk tiirlerine operasyonel risk de ilave
edilmistir. Ayrica, daha Onceleri her banka icin ayni olan ve sadece standart

yontemlerle ol¢iilen kredi ve piyasa risklerinin de farkli yontemlerle dl¢iilebilmesine
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olanak taninmistir. Basel II'nin diger temel yapitaslari, kamu otoritelerinin proaktif
ve etkin bir denetim yapmasini ve bankalarin riskli faaliyetleri ve risk yonetimi

konularinda piyasaya detayli bilgiler sunmalarin1 gerektirir. [4]

3.2.3.5 Banka Sermayesi ve Islevi:

Sermaye; bankanin faaliyetleri dolayisiyla maruz kaldigi risklerin gerceklesmesi
durumunda, karsilagilacak kayiplarin giderilmesinde basvurulacak kaynaktir.
Risklerin gerceklesmesi durumunda bagvurulan kaynagin ne 6l¢ii de olmasi gerektigi
dolayisiyla maruz kalinacak riskin 6nceden belirlenebilmesi sermaye kavraminin en

can alic1 detayidir.

Sektorde faaliyet gosteren Bankalar, asli fonksiyonlarinin bir sonucu olarak bilanco
yapilarinda likidite uyumsuzlugu yasarlar. Bu uyumsuzlugun temeli kullandirilan
fonun kaynag ile ilgilidir. Bankalar kendi kaynaklar ile degil yabanci kaynaklarla
yani miisterilerin olusturdugu mevduat ile beslenir ve bunu kullanarak gelir elde
ederler. Kaynak kisa vadeli iken kredi uzun vadede geri doniiyorsa sikinti1 her zaman
kapidadir. Konjonktiirel bakis agisindan bankalarin tasarruflari yatirima doniistiirme
islevine aracilik ettikleri diisiiniilse de varliklarimi siirdiirebilmeleri i¢in kér nihai
amactir. Bu amaca ulagmak isteyen bankalarin asir1 risk yiiklenmeleri miimkiindiir.
Iste bu noktada diizenleyici bir otoriteye ihtiya¢ duyulur. Devletin mevduat sigortasi
ve merkez bankasinin son ddeme merci islevini ifa etmesi gibi onlemler sektoriin
istikrar i¢in son derece onemlidir. Gergi bu tiir sigorta sistemlerinden alinan gii¢ ile
bankalarin asirt riske maruz kalma hadiseleri tarihsel siirecte her zaman vuku
bulmustur. Bu itibarla diizenleyici otoriteler s6z konusu egilimi frenleyecek bir arag
kullanmaya ihtiya¢ duymaktadir. Sermaye yeterliligi kisitlamalar1 bu is i¢in bi¢ilmis

kaftandir.

Sermaye, bankanin maruz kaldigi risklerin gerceklesmesi halinde miisterilerin
ugrayacag zararin telafi edilmesi anlaminda dogrudan bir giivence saglamaktadir.
Risk, Onceden sezilemeyen belirlenemeyen bir faktordiir. Sermaye iste bu
beklenmeyen zararin karsiligidir. Keza zarar dnceden tahmin edilebilse karsiligi
ayrilmakta ve risk olusumu engellenmektedir. Asagidaki denklemler bu mantik

tizerine kuruludur. [4]

Bankalar, ¢ok biiyiik ol¢iide yabanci kaynak kullanan baska bir deyisle, toplam

kaynaklar1 i¢inde 6zkaynaklari kiiciik bir yer tutan kuruluslardir. Ticari bankalar
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faaliyete baslarken daha cok Ozsermayelerini kullanirlar. Sonra mevduatlarin
arttirmaya gayret ederler. Ancak 6zsermaye mevduat oran1 hakkinda kesin bir rakam
vermeye olanak yoktur. Banka sermayelerinin yeterligi sorunu, ¢ok eski tarihlerden
bu yana, Ozellikle banka iflaslarinin daha fazla goriildiigic ABD’nde dikkatleri
tizerine ¢ekmis bir konudur. 1980-1995 yillar1 arasinda 4.000 bankanin battigi
iilkede, batis nedenleri arasinda 3 unsur ©ne c¢ikmaktadir. Bunlar, sermaye
yetersizligi, banka yoneticilerinin gorevi kotiiye kullanmalar1 ve tiirev piyasalarin
etkinlesmesi 1ile birlikte artan rekabettir. Banka sermayesinin islevleri soyle

siralanabilir;

e Kurulus ve faaliyete gecis icin gereken tiim giderleri karsilamak ve sabit
degerlere sonradan yapilacak ilavelerin mali kaynagini olusturmaktir. Ancak,
mali olmayan tesebbiislerden farkli olarak bankalarin sabit degerleri, toplam

varliklar i¢cinde kiiciik yer tutar.

e Tasfiye durumunda alacaklilari, Ozellikle mevduat sahiplerinin haklarin
korumaya yardimci olmak, hatta kredi iligkisinde bulunanlara ve o&teki
bankalara yeterli giiveni verebilmektir. Bankalarla, kredi baglantis1 kurmak
isteyenlerle de krediyi zamaninda ve kesintisiz kullanabileceklerine

giivenmek isterler.

e Sermaye, zararlarin karsilanmasinda kullanilarak, ortaya cikan sorunlar
coziilene dek gececek siire icinde bankanin hukuki varligini korumasina

yardimci olur.

e Banka sermayesi ile toplanabilecek azami mevduat arasinda belli bir oran
bulunmasinin zorunlu oldugu iilkelerde parasal yetkililer séz konusu orani
biiyiitmek ya da kiigiiltmek yoluyla mevduattaki, dolayisiyla para arzindaki

degismeleri bir Olciide denetim altina alabilirler.

Sermaye, banka icin fon kaynagidir. Ucuz para politikalarinin izlendigi donemlerde
bankalarin gereginden fazla sermayeye sahip olmalari, karhiligi azaltict etki
yaratabilir. Ger¢cekten, yabanci kaynak/sermaye orani kiiciik olan bankalar, ellerinde
zaten yeterince fon bulundugu icin, maliyeti diisik olmasina ragmen yabanci
kaynaklardan daha genis Olc¢iide yararlanma yoluna gitmezler. Oysa yabanci kaynak/
sermaye orani biiyiikk olan bankalar, diisiik faizle elde edebildikleri yabanci

kaynaklar1 kullanarak actiklar: kredileri, dolayistyla karsiligini arttirabilirler. [8]
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3.2.3.6 Yeni Sermaye Yeterlik Sistemi ile Hedeflenenler:

1988 tarihli Basel Accord; sermaye kavraminin bankalarin beklenen ya da
beklenmeyen kayiplarini karsilama kapasitesini yeterince ifade etmedigi, kullanilan
risk Olciitiiniin yeterli olmadig: ve aktifler arasindaki risk ayrimini gerekli hassaslikta
yapamadigi yOniinde elestirilere hedef olmustur. Bu elestiriler lizerine Komite,
piyasanin ihtiyaglarimi daha fazla dikkate alan ve 6ncekine gore daha genis kapsaml
bir ¢erceve iizerinde durmustur. Mevcut uygulamada oldugu gibi, yeni diizenlemede
de oncelikli hedef olarak uluslararasi piyasalarda etkin bankalar belirlenmis olmakla

birlikte, diger bankalarin da uygulayabilecegi nitelikte olmasina 6zen gosterilmistir.
Yeni tasarinin temel hedefleri su sekilde belirlenmistir:

e Mali sistemlerin giivenliginin ve saglamliginin artirilmast,

e Bankalar i¢in rekabet esitliginin yaratilmasi,

e Riskler konusunda 6ncekine gore daha kapsamli bir yaklasim olusturulmasi.

[8]

Basel kriterleri sonrasi ortak bir uzlas1 halini alan riske dayali sermaye yeterliligi
hesaplamalari, temelde 3 ana risk tiiriiniin hesaplanmasini1 zorunlu hale getirmektedir.
Calismamizin bundan sonraki kisminda daha Onceki boliimlerde detaylari verilen
sermaye yeterlilik rasyosu hesabinda payday1 olusturan piyasa riski, kredi riski ve
operasyonel riskin ayrintilari, aciklamalari ve hesaplama yontemleri uygulamali
olarak verilecektir. Bu baglamda piyasa riski icin ¢agdas risk uygulamasinda riskin
evrensel bir dlceni olan Riske Maruz Deger kavramu irdelenecek ve segilen portfoy
icin ¢esitli istatistiksel modeller ve matemetiksel hesaplamalarla piyasa riski varyans
kovaryans ve tarihsel metod kullanilarak ifade edilecektir. Kredi riski 5411 sayili
bankacilik kanunu dayanak alan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesi” ile
ilgili yonetmelikten yola c¢ikilarak banka rakamlarinin Risk Agirhikli Varliklar
cercevesinde degerlendirilmesiyle hesaplanacaktir. Operasyonel riske iligskin
uygulama kisminda ise ornek olarak alinan 2 bankanin temel gosterge yaklasimi

kullanilarak operasyonel riske esas tutar1 hesaplanacaktir.
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4. BANKACILIKTA PiYASA RiSKi YONETIMI:

Bankalarin kars1 karsiya kaldiklart piyasa riski iki boyuttan olusmaktadir. Hazine
tarafindan gerceklestirilen alim-satim iglemlerinden kaynaklanan risk (trading risk)
ve bilancodaki aktif/pasif vade uyusmazligi nedeniyle maruz kalinan faiz riski
(structural interest rate risk). Bu boliimde, aktif/pasif yonetimi adi altinda
bilancodaki aktif/pasif vade uyusmazlig1 nedeniyle maruz kalinan faiz riskini, RMD
baslig1 altinda ise alim-satim islemlerinden kaynaklanan piyasa riskini inceleyecegiz.

Fakat ilk olarak entegre risk yonetiminin bankaciliktaki dneminden bahsedecegiz.

4.1 PIYASA RiSKi YONETIiM METODLARI

4.1.1 Entegre Risk yonetimi

Artik APY ve RMD yontemleri uluslararasi bankalarda birbiriyle i¢ ice gecmis
yontemlerdir. Her ikisinde de risk faktorleri belirlenir. Bu risk faktorlerine ilskin
getiri egrileri ¢izilir. Kur ve faiz gibi risk faktorlerinin gelecege yonelik degerleri,
gelismis tahmin modelleri kullanilarak hesaplanir. Ayni siireg RMD hesaplama

yontemlerinde de kullanilir.

Burada gozden kacirilmamasi gereken konu, RMD ve APY yontemlerinin banka
capinda olusturulmus bir risk yonetim sisteminin sadece bir parcast oldugu ve bu
yontemlerin dlcekmekte yetersiz kaldigi kredi riski, karsi taraf riski, operasyonel risk
gibi diger risklerin merkezi bir risk yOnetim sistemi icersinde ele alinmasi

gerektigidir.

4.1.2 Aktif/pasif yonetimi

Likit olmayan aktif ve pasiflerin vade uyusmazligindan dogan faiz ve likidite riskinin
yonetilmesi ve biiylik piyasa hareketlerine dayali uzun donemli analizler yapilmasi
APY’ nin temelini olusturur. APY’ nin amagclar1 incelendiginde, en Onemlisinin
bilanconun dogru ve etkin yonetilmesi oldugu goriiliir. Diger amaclar1 arasinda;
bilanconun sahip oldugu risklerin belirlenmesi, yapisal zayifliklarin tespiti, karlilik

hedeflerine uygun yonetim, transfer fiyatlamalarinin kar merkezleri arasinda adaletli
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ve etkin bicimde yapilmasi siralanabilir. APY faiz riski, likidite riski ve kur risklerini
cesitli araclar ile dlger ve yonetir. Bu riskler icinde en yogun ugrasilan ve incelenilen

risk faiz riskidir.[21]

4.1.2.1 Aktif/Pasif Yonetiminde Faiz Riskinin Analizinde Kullanilan Yontemler
(Geleneksel Risk Yontemleri)

4.1.2.1.1 Gap Analizi (Bosluk Analizi)

Gap analizi, faize duyarh aktif ve pasif kalemlerinin farki veya oranidir. Bilango
kalemlerinin faize duyarli olusu demek o kalemin tasidig: faizin degismesi ile birlikte
ayn1 yonde ve o degisime yakin miktarda degisecegi demektir. Gap rasyolarinda
faize duyarli kalemler kullanilir. Bir kalemin faize duyarli olmasi ise ya vadesine ¢cok
az zaman kaldigim1 ya da cok kisa periyotlu degisken faizli bir kalem oldugunu

gosterir. [9]
» GAP = (Faize duyarli Aktifler) — (Faize Duyarl pasifler)
» GAP = (Faize duyarh Aktifler) / (Faize Duyarli pasifler)

Yukaridaki iki ayr1 formiille GAP hem fark olarak incelenebilir. Hem de GAP
rasyosu elde edilebilir. GAP oraninin birden yiiksek olmasi durumunda GAP
pozitiftir. Ve faize duyarh aktifler, faize duyarh aktifler, faize duyarh pasiflerden
daha fazladir. Bu durumda faizlerin artmasi bankaya kar, diismesi ise zarar
yaratacaktir. GAP rasyolarn cesitli vadeler i¢in hesaplamak gerekir. GAP analizi
uygulanmas1 kolay olmakla beraber, sadece bilanco i¢i faiz riskinin dikkate almakta

ve inceleme dénemi tercihen etkilenebilmektedir. [7]

4.1.2.1.2 Duration Analizi (Siire analizi)

Geleneksel risk yonetimi teknikleri icinde faiz orami riskini 6l¢mede kullanilan
tekniklerden bir duration analizidir. Ik olarak bono piyasalarinin analizinde
kullanilan duration analizi, yakin zamanlarda banka bilangolarinin analizinde de
kullanilmaya baslanmistir. Duration, zaman agirliklandirilmis vadedir. Bagka bir
deyisle, bir bilan¢o kaleminin durationu, o kalemin vadesi boyunca yaratacagi tiim
nakit akislarinin bugiinkii degerine indirilmis degerlerinin o nakit akiglarinin

gerceklesecegi siirelere gore agirliklandirilmis ortalamasidir. [7]

Duration analizi sadece net gelirdeki degisimi degil aktif ya da pasiflerin

fiyatlarindaki degisimi dikkate aldigindan GAP analizine gore daha kullanigh bir
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analizdir. Ancak duration analizinin de kisithh oldugu noktalar mevcuttur. Faiz riski

disindaki riskleri ihmal etmektedir. [7]

4.1.3 Aktif/Pasif Yonetiminde Kur riski

Kur riski, bilancodaki dovizli aktifler ile pasiflerin, doviz cinsi ve meblagi agisindan
farkli olmas1 durumudur. Kur riskine karsi korunmak doviz pozisyonun diizenli bir
sekilde takip edilmesi ile miimkiindiir. DO6viz pozisyonu bankalarin doviz
varliklarindan doviz borg¢larinin diisiilmesi sonucu elde kalan degerdir, formiilii

asagidaki gibidir:

Doviz Pozisyonu = (Doviz Aktifler + Vadeli Doviz Alacaklar) — (Dovizli Pasifler
+ Vadeli Doviz Borglart)

Doviz cinsinden bor¢ ve alacaklarin birbirini tutmamasi sonucu kur riski olusur.
Dovizli alacaklar, dovizli borg¢lara esit degilse doviz kuru riski vardir. Eger esitse

doviz kuru riski yoktur, toplam doviz pozisyonu riski sifirdir.

4.1.4 Aktif/Pasif Yonetiminde Likidite Riski

Bankalar i¢in likidite nakit c¢ikislarimi ve c¢esitli yiikiimliiliklerini vadesinde
karsilayabilme ve yeni islemlere girebilme kabiliyetidir. Yiikiimliiliikklerin vadesinde
yerine getirilememesi ve varolan aktiflerin uygun fiyat ve vadelerle fonlanamamasi

likidite riskini dogurur.

Bankalar bilangonun aktiflerini satarak, iskonto ettirerek veya teminata verip
karsiliginda fon temin ederek likidite yaratilabilirler. Bilangonun pasif tarafindan ise,
mevduat kabul ederek, para piyasalarindan borclanarak veya diger bankalarla ikili
yapilan anlagsmalar sonucu mevcut kredi limiti ile birlikte yaratilabilir. Sonu¢ olarak

bilanconun vade yapisi likiditenin temel kaynagidir denilebilir.

Bankalar vade transferi gerceklestirdiklerinden siirekli olarak likidite riskini yonetme
durumundadirlar. Bugiinkii kosullarda mevduat miisterilerinin likidite tercihi
incelendiginde paralarim1 bankaya kisa vadeli yatirmay: tercih ettikleri, kredi

kullananlarin ise uzun vadeli fon temin etmeyi istedikleri goriiliir.

Bankacilikta mevduatlarin ortalama vadesi genellikle kredilerin ortalama vadesinden
kisa olmaktadir. Etkin bir aktif/pasif yoOnetimi uygulmasinda kredi/mevduat

arasindaki bu iligski faiz oranlarinin volatilitesinden dogan risk disinda likidite
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yoniinden de analiz edilerek siirekli izlenmeli ve gerektiginde ¢oziime yonelik

politikalar hayata gecirilmelidir. [6]

4.2 PIYASA RiSKIiNiN RMD iLE OLCUMU:

4.2.1 RMD Kavraminin Gelisimi

Finansal Risk Yonetiminde son donemde karsilasilan uygulamalar daha ziyade
piyasa riskinin Olciilmesi, Olciilen riskin kontrol edilmesi ve yOnetimi {izerine
olmustur. Son donemlerde uluslararasi finansal sistemler igcersinde yasanan Kkriz
siklig1, piyasa riski yonetimi kavraminin onemini her gecen giin pekistirmektedir.
Piyasa riskinin tanimlanmasi ve 6lciilmesi siirecinde gozlenen degisiklikler, istatistik
ve matematik diinyasinin artan katkilar1 ile birlikte devrim niteligi kazanmustir.
1990’1 yillarin basinda yasanan finansal kazalarin arkasindan finansal piyasalarin
piyasa risklerini 6lgmeye yonelik gelistirilen Riske Maruz Deger (RMD) kavramu ile

beraber Risk Yonetim felsefesi de onemini her gecen giin arttirmaktadir.
RMD kavraminda goriilen hizli gelisim temelde su faktorlere baglanabilir:

» Finansal risklerin daha iyi kontrol edilmesi i¢in artan yasal diizenleyici

baskilar

» Finansal piyasalarda globallesme ile birlikte volatilite ve Riske Maruz

Deger’ in artmasi
» Teknolojik gelismeler

RMD, spesifik bir giiven araliginda ve belli bir dlciim siiresi icinde bir portfdyiin
maksimum kaybedebilecegi deger olarak tanimlanabilir. RMD kavraminin kolayligi;
varlik seviyesinden, makro portfoy seviyesine kadar cesitli seviyelerde isleyebiliyor
olmasindandir. Gelismis iilkelerdeki hemen hemen biitiin 6nemli finansal kurumlar,

RMD’1 giinliik risk 6l¢timiiniin bel kemigi olarak kabul etmislerdir.

Risk tiirlerinin ve islem hacimlerinin teknolojideki gelismeler paralelinde hizla
artmasi, yasanan lokal ve global kriz frekansinin arttirmistir. Finansal piyasalardaki
entegrasyon yasanan her krizin etkisini derinlestirmekte ve ciddi senaryo
erozyonlarina neden olmaktadir. Bu baglamda, BIS onerilerinin etkisiyle risklerin
yonetilmesi ve Olciilebilmesi icin RMD son donemde en c¢ok kullanilan 6l¢iim

araclarindan biri olmustur.
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4.2.2 RMD’nin Kullanilma Sebepleri

Tiirkiye’de bankalarin en yogun olarak maruz kaldiklar1 risk piyasa riskidir. Bu
yilizden bu riskin analiz edilmesi ve gerektirdigi onlemlerin alinmasi ayr1 bir 6nem
arz etmektedir. Piyasa riskini 6lgmede kullanilan en etkin metod RMD (Riske maruz
deger) yontemidir. RMD yontemi belli istatistiksel temeller {izerine oturtulmus olup
BIS tarafindan da piyasa riski Ol¢limiinde Ongoriilmektedir, yani uluslararasi

standartlarda kabul gormiis bir sistemdir. [14]

Genel olarak RMD modellerinin bu kadar popiiler olmasimi iki temel sebebe

baglayabiliriz:

» Tek bir rakam ile portfoy riskini sdyleyebilmesi; RMD yontemi farkli
degiskenlerden kaynaklanan riskleri bir araya getirip tek bir degerde ifade
edebilmektedir ve bunu yaparken de risk faktorleri arasindaki
korelasyonu dikkate almaktadir. Bu ozellikleri sayesinde RMD metodu
cok cesitli risklere sahip olan finansal kuruluslarin risk ol¢iitlerini tek bir

rakama indirgeyerek daha anlasilir ve kapsamli bir analiz olanagi saglar.

> Sermaye Gereksinimine rehberlik etmesi; Ozellikle Basel yaklasimlar
sonrasinda piyasa riskinin sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamasinda
kullanilmaya baslamasiyla RMD bankalarin piyasa riskleri karsisinda
tutmalar1  gereken minumum sermayenin hesaplanmasinda temel

olusturmaya baslamistir.

1994 yilindan itibaren bir risk yonetim ve Ol¢lim araci olarak uluslararasi finansal
kuruluglar arasinda yayginlasan RMD uygulamalari, giinlimiiz risk yonetim araclari
icinde de en 6nemli yere sahiptir. RMD metodolojisinin bu basarisindaki en 6nemli

diger faktorler:
» Kolay uygulanabilir olmasi,
> Ust yoneticilerle analiz edilip yorumlanmasinin kolay olmast,

» Kullaniminin BIS be yerel denetim/gozetim otoritelerince tesvik edilmesi

olmustur.

» Giderek uluslararasi bir standart halini almasi. [6]
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RMD; risk raporlanmasi, risk limitlerinin belirlenmesi, sermaye uygulamalari,
sermayeni i¢ dagiliminin belirlenmesi, performans oOl¢iimii gibi her tiirli risk

yonetimi ihtiyaci i¢in kullanilmaktadir.
RMD sonuglart karar vericilere pek ¢ok konuda yardime1 olmaktadir:

» Beklenen getiri ve risk arasindaki korelasyon ile ilgili yatirimeilara fikir
vererek Alim/sattim amacli, hedge amach ve yatirim amacl portfoylerin
yonetiminde ve benzer secenekler arasinda karar vermede iist yonetimce

kullanilabilir,

» Riskler arasi faktorlerin korelasyonlar1 da dikkate aldigindan her bir risk
faktoriiniin ve tiim portfoy risk hesabinin yapilabilmesine olanak tanir,

portféyiin kiimiile risk durumunu tek bir rakamla analiz imkani saglar,

» Performans ol¢iim kriteri olarak kullanilip, yonetici ve islemci kararlarinin

performansinin degerlendirilmesine olanak verir,
» Kurumlarin sermaye gereksinimlerinin hesaplanmasina yardimei olur,
» Kurum risklerinin agiklanmasinda raporlama amacl kullanilabilir.

» Kurumun risk yonetim altyapisinin olusturulmasina tiim kurum capinda

risk Ol¢iimleri yaparak zemin hazirlar,

» Finansal kurumlarim faaliyetleriyle uyumlu optimum sermaye tahsisine

olanak saglar,
» Bankalarda riski sinirlayici limit uygulamalarina olanak tanir. [6]

Ayrica RMD yontemi sadece bir risk 6l¢iim araci degildir. Buna ek olarak, sirketlerin
risklerine iliskin verilerin raporlanmasinda, getirilerin riske uyarlanmasina imkan
verdigi i¢in kaynaklarin sirket iginde kullanim yerlerinin belirlenmesinde ve
performans Ol¢iilmesinde kullanilir. RMD sayesinde alinan risk ve bu riske karsilik
elde edilen kazancin karsilastirilabilmesi miimkiin olur ve bunun sonucu olarak risk-
getiri maksimizasyonu saglanabilir. Bu metot biitiin alim-satim {iriinlerine ¢ok hizli
sekilde uygulanabilir. Bu metot sayesinde riske dayali portfoy limitleri belirlenebilir

ve bu sayede kar optimizasyonu saglanir. [12]

RMD modelleri yardimiyla risk oOl¢iimlenmesinin en zayif noktasi, “en koti
durumu” gostermemesidir. Bilindigi iizere olasilik dagilimlari, belirlenen giiven

aralig1 icindeki alan1 temsil ederler. Oysa gercek hayatta ekstrem olaylar
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yasanmaktadir. Olasilik ¢ok diisiik olmakla birlikte bdyle bir olaym hi¢ bir zaman
gerceklesmeyecegi soylenemez. Aslinda bu noktada sorun RMD modelinin ¢iktisinin
okunma bicimiyle ilgilidir. Diger bir 6nemli konuda RMD modellerinin toplam kayb1
gostermemesidir. Ornegin bir islem giiniinde bir milyon dolarin risk altinda oldugunu
gosteren RMD, ikinci, iiglincii ve takip eden giinlerdeki olasi kayiplar ile ilgili bir
bilgi saglamaz. Analiz giinliiktiir fakat calisma cesitli yontemlerle daha uzun

periyotlu bir ¢calismaya doniistiiriilebilir. [1]

Risk yOnetiminde piyasa riskinin Ol¢iimiinde RMD sistemleri yogun olarak
kullanilsa da, limit sistemlerinin RMD tahminlerine dayandirilmamasina,
performansin riske gore diizeltilmis getirilerle iliskilendirilmemesine uygulamada
karsilagilmaktadir. Model varsayimlarin dogrulugu, volatilite Ol¢ciim yOnteminin
tutarliligi ve zaman i¢inde farklilasmasi konularinda bilgi diizeyinin yiikseltilmesi

gerekmektedir. [1]

RMD modellerinin yukarida sozii edilen eksiklerini telafi etmeye yonelik c¢abalar,
senaryo analizleri ve stres testi modellerini giindeme getirmistir. Stres testleri,
senaryo analizleri ve simiilasyonlar RMD modellerinin piyasada yasanabilecek tiim
olast degisimleri yansitmama dezavantajin1 ortadan kaldirmaktadir. Stres testleri,
portfoy degeri iizerinde ciddi bir olumsuz etki yapabilecek olasi bir olaymn
sonuglarint 6lgmeye yarar. Gegmiste yasanmis krizin her bir olasiligi ve degisik
senaryo planlarinin piyasa sonuglari riskin yOnetiminde siirekli olarak analiz

edilmelidir. Elde edilen zararlara kars1 sermaye yeterliliginin diizeyi incelenmelidir.

RMD o6l¢iimiiniin iki temel adimi vardir. Birinci adimda tiim pozisyonlar piyasa
fiyatlar1 ile degerlenir, ikinci adimda piyasa fiyat ve oranlarinin gelecekteki olasi

degerleri tahmin edilmektedir.

Birinci boliimde, muhasebe ilkelerine gore degerlenen vadeye kadar elde tutulacak
portfoy ve piyasa degerleri ile degerlenen alim/satim portfoyli goriilmektedir.bu iki
grup bilanco degerini olusturur. Ikinci boliimde, tiim pozisyonlarin cari piyasa
fiyat/oranlar ile degerlenmesi ile pozisyonlarin ekonomik degeri yani piyasa degeri
bulunur. Cari fiyatlar, enstriimanlarin alinip satildigi, likidite edilebilecegi ikincil
piyasa degerleridir. Yapilan simiilasyonlar ve tahmini volatilite ve korelasyonlar
yardimi ile toplam pozisyonlar iizerinden piyasa riski hesaplanir. RMD ile piyasa

riski hesaplanmasinda ii¢ yontem kullanilmaktadir.
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1. Parametrik RMD
2. Tarihi Benzetme
3. Monte Carlo Simiilasyonu

Bu iic RMD hesaplama yoOntemi bir sonraki bolimde daha detayli olarak

inceleyecegiz.

4.2.3 Finansal Risk

Istatistiksel yaklastm finansal riskin olciilebilmesini miimkiin kilar. Ornegin,
istatistiksel yaklasimi kullanarak %95 gibi bir giiven araliginda, endeks degerinin

giinliik degisiminin %-5 ve %35 arasinda degisecegi sOylenebilir. [6]

RMD (VAR) yontemi, temelde bu istatistiksel varsayim iizerine insa edilmistir.
Oncelikle riski “kotii” bir giinde karsilasabilecegimiz kayip olarak tanimlayalim. Bu
“koti” her 100 giinde bir gerceklesebilecek bir giin olarak ya da meydana gelme
olasilig1 %1 olan bir giin olarak ifade edebiliriz. “Kotii” giin icin secilen olasiliklar
%2 ya da %S5 olabilir. Ancak genellikle %1 kullanilmasinin sebebi, BIS tarafindan
“kotii” giinii tanimlayan olasiligin %1 olarak belirlenmis olmasidir. BIS, bu
tanimlamadan yola c¢ikarak piyasa risklerinin Olciilebilmesi icin RMD yontemini
onermektedir. Boylelikle BIS 1n tanimiyla, RMD kétii bir giinde beklenen “Siddetli”
kayip miktarin1 gosterir. “Siddetli” kayip olma olasilifi %1°den kiiciik olan kayip
miktar1 olarak tanimlanir. Bir portfoyiin RMD’si, bir giin veya on giin gibi belirli bir
siire icersinde elde tutulan bu portfoyiin degerinde, faiz orani, kur gibi piyasa
faktorlerindeki dalgalanmalar nedeniyle %1 gibi belirli bir olasilik dahilinde
karsilagilabilecek maksimum kayb1 belirtir. Ornegin bir portfoyiin 1 giinliik ve %99
giiven araligindaki RMD’si 10 trilyon olsun. Bu deger, bu portfoyiin bir giinde %1
olasilikla kaybedebilecegi degerin 10 trilyonu asacagini gosterir. [6]

4.3 RMD OLCUM MODELLERI

Geligmis iilkelerin finans sektorlerinde yasal riski yonetimi konusunda endiistri
standard1 haline gelen RMD modellerinin, istatistiksel yontemlerle bir bankanin
belirli bir vade ile belirlenmis bir olasilik dahilinde tasidigi portféyde meydana
gelebilecek maksimum deger kaybimm dlgmeye calistigini daha onceki boliimlerde
ifade etmistik. RMD hesaplamada temel olarak {i¢ yontem kullanilmaktadir:

Parametrik VAR, Montecarlo Benzetmesi, Tarihsel Simiilasyon modelleri. Bu
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bolimde RMD ol¢iimiinde kullanilan parametreler ve RMD o6lciim modelleri,
uygulamada nasil kullanildiklari, giiclii ve zayif yonleri, birbirleriyle karsilastiriimasi

detayl olarak anlatilacaktir.

4.3.1 RMD Olciimiinde Kullanilan Parametreler

RMD 6l¢iim modellerinde cestili standart parametreler kullanilmaktadir, modellerin
detayina girmeden once bu parametrelerden kavramsal olarak bahsetmekte yarar

vardir.

4.3.1.1 Elde Tutma Siiresi

RMD temelde belli bir zaman dilimi igersinde meydana gelen degisimi
yansittigindan, elde tutma siiresiyle RMD arasinda bir korelasyon oldugu asikardir.
Elde tutma siiresi ile piyasa riski arasinda dogru orantt mevcuttur, yani elde tutma

stiresinin artig1 beklenen fiyat degisim araliginin biiyiimesine yol agcmaktadir.

Bankalarda genel itibartyla RMD hesaplamalarinda bir giinliikk elde tutma siiresi
kullanmaktadirlar. Bunun sebebi tutulan portfoyiin genelde bono, doviz gibi cok kilit
varliklardan olugmasi ve elde tutma siiresi ile portfoyiin tasviye edilebilecegi siirenin
uyumlu olmasidir. Fakat Tiirkiye’deki piyasalarda likiditenin zayif oldugundan yola
cikarak gercek riskleri Olgerken elde tutma siiresi daha uzun alinmalidir. Basel
komitesi de RMD hesabinda 10 giinlik elde tutma siiresi kullanilmasini
ongormektedir. RMD hesaplamalarinda elde tutma siiresinin karekokii veri olarak
kullanilmaktadir. Bu durumda RMD hesaplamalarinda kullamilacak elde tutma

siirelerinin yansimalari; [6]
1 giinliik elde tuma siiresi = J1=1
10 giinliik elde tuma siiresi = V10 = 3,162278
21 giinliik elde tuma siiresi = V21 = 4,582576

252 giinliik elde tuma siiresi = /252 = 15,87451

seklinde olacaktir.
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4.3.1.2 Ornekleme Periyodu

Piyasa fiyatlarimin degisiminin gozlenecegi, volatilite ve korelasyonlarin
hesaplanacag1 gozlem periyodunun belirlenmesi RMD hesaplama prosesinin bir
diger asamasidir. Orneklem peryodundaki farklilasmalar ve bu donem icersinde
fiyatlarda meydana gelen dalgalanmalar diger parametreler sabit kaldigi taktirde dahi
RMD hesaplamalarinda yadsinamaz degisikliklere neden olmaktadir. Bu degiskenligi
ortadan kaldirmak adina Basel komitesi tarihsel ornekleme goézlem peryodunda
asgari 252 is giinii olarak standardizasyona gitmistir. Ayrica, tarihsel fiyat
degisimlerinin kaydedildigi veri setleri de diizenli olarak yenilenmeli ve 6nemli fiyat
degisikleri aninda yansitilarak yeni veri setlerindeki degisime tepki veren aktif bir

RMD hesaplama metodu uygulanmalidir. [6]

4.3.1.3 Giiven Araligimin Belirlenmesi

RMD hesaplamasinda bir diger parametre giiven araligidir. Giiven arlig1 yabanci
bankalarda %90-99 araliginda degisirken Basel komitesinin RMD hesaplamalarinda
kullanilmasim istedigi giiven diizeylr %99 tek tarafli giiven araligidir. (4) Giiven
araligr elde tutma siiresi icerisinde hesaplanan Riske Maruz Degerin altinda
gerceklesme ihtimalini ifade eder, %99 giiven araliginda hesaplanan Riske Maruz
Deger’in ifadesi RMD’yi gecen kayiplarin ger¢eklesme ihtimalinin % 5 seviyesinde

olmasidir.

4.3.1.4 Risk Faktorleri Arasindaki Korelasyonun Belirlenmesi

Portfoylerdeki varliklar ile risk faktorleri arasinda korelasyon vardir ve RMD
hesaplamalarinda bu korelasyondan dolayli olarak kullanilir. Korelasyon rakamlari
hesaplanirken tarihsel verilerden kullanilir ve piyasalarin durumuna gére korelasyon
rakamlari ¢ok farkli seviyelere gelebilmektedir. Varliklar ile risk faktorleri arasindaki
korelasyonun etkinliginin tespiti ¢ok zor olmakla beraber her bir risk faktorii (faiz
oranlar1, doviz kuru, hisse senetleri fiyatlar1 gibi) kategorisinde kullanilan korelasyon
varsayimlarinin gecerliligi de piyasayi gbzeten kurum tarafindan incelenecektir. Bu
uygulamanin amac1t RMD hesaplamalarinin korelasyon varsayimlarinin etkilerinden
arindirmaktir bu durum RMD rakamlarinin normalden yiiksek 6l¢timlenmesine yol

acmaktadir. [6]
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4.3.1.5 Getiri Fonksiyonlar1 Dogrusal Olmayan Enstriimanlar icin RMD

Hesaplanmasi

Bankalarin portfoylerinde bulunan opsiyonlar ve opsiyon benzeri enstriimanlar i¢in
Mevcut parametrik metotlarla yapilan yaklasik hesaplamalar dogru sonuclar
vermemektedir. Bu tiir enstriimanlar icin RMD hesaplamasinda karmasik simiilasyon

modellerinin kullanilmas1 gerekmektedir. [6]

4.3.1.6 Sermaye Zorunlulugun Hesaplanmasi

Basel Komitesi piyasa riskine dayali sermaye sartlarinin analizinde yalnizca RMD’
nin eksik kalacaginin diistinmektedir. Bundan dolay1 RMD rakami 3 (carpim faktorii)
ile carpilarak bankalarca bulundurulmasi gereken sermaye tutari ile ilgili kabaca bir

rakama ulasilmaktadir.

4.3.2 RMD Hesaplama Yontemleri

Piyasa riski birbirlerine gore birtakim avantajlar1 ve dezavantajlari olan degisik
yontemlerle hesaplanabilmektedir. Bu yontemler birbirlerinden ayr1 olmakla beraber,
ayr ayr1 veya birlikte de kullanilabilmektedirler. Bankalar kendilerine en uygun olan
yontemi  portfoyiindeki  enstriimanlara ve  pazarin  Ozelliklerine  gore
belirlemektedirler. Risk hesaplama yontemlerinin farkliligina temelde; “Gelecekteki
fiyat hareketlerinin normal dagilima uyup uymadigi” ve “oran ve fiyatlardaki

degismelerin pozisyonlarin degerini lineer olarak degistirip degistirmedigi” unsurlari

neden olmaktadir.

Gelecekteki fiyat hareketlerinin normal dagilima uyup uymadigi: Piyasa
hareketlerinin normal dagilima sahip oldugu kabul edilirse bu hareketler volatilite ve
korelasyonlar ile tanimlanabilir. Yani, degisimler birbirlerine doniistiiriilebilir. Fakat
piyasa hareketleri normal dagilim sergilemedigi taktirde her beklenen degismenin
kendine ozgii olasiligi olacaktir ki bu olasiliklart 6lgmek zordur. Piyasalarda
meydana gelen c¢okiintiiler ve ani degismeler sonucu bu olasilik dagilimlar
gerceklesebilir. Bu hareketleri analiz etmede en uygun yontemler senaryo analizleri
ve stres testleridir. Oran ve fiyatlardaki degismelerin pozisyonlarin degerini lineer
olarak degistirip degistirmedigi: Pozisyon getirisinin lineer olmasi bu pozisyonun

degerindeki degismelerin fiyat ve oran degisimlerine olan duyarhliklaryla
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aciklanilabilir. Pozisyonlarin getirileri, opsiyon ve tiirevler haric, yaklasik olarak
lineer kabul edilebilir. Icinde opsiyon bulunan pozisyonlarin getirisindeki
degismeler, yalniz icerdikleri enstriimanin fiyat degisimine bagli olmayip gelecekteki
volatilite beklentilerine, opsiyonun karda olup olmamasina, enstrumanin vadesine
kalan giin sayisina da baglidir. Simiilasyon modelleri lineer olmayan pozisyonlarin

deger degismelerini etkili sekilde hesaplamaktadirlar.

RMD’nin hesaplanmasinda temelde 3 yontem kullanilmaktadir. Bunlardan ilki,
Varyans-Kovaryans ya da Parametrik RMD olarak isimlendirilen bu yontemde alim
sattim portfOyiiniin degerini etkileyen parametreler tespit edilmekte ve bu
parametrelerde belirli bir olasilik altinda meydana gelebilecek volatilitelerden yola
cikilarak portfoydeki deger kaybi Olciilmektedir. Bu yontemlerden ikincisi olan
Montecarlo simiilasyonunda, rassal olarak se¢ilmis ve her biri birbirinden bagimsiz
gecmise doniik veriler kullanilarak birbiriyle iligkili piyasa fiyatlar1 haline
dontistiiriiliip portfoyiin deger dagilimi belirlenmektedir. Diger RMD hesaplama
yontemi olan Tarihi Simiilasyon metodu ise yeni piyasa fiyatlarinin similasyonunda
gecmis verileri kullanmaktadir. Bundan sonraki asamada bahsedilen RMD

hesaplama metotlar1 ayrintili olarak incelenecektir.

4.3.2.1 Parametrik RMD ( Varyans-Kovaryans ) Yontemi

Bu yontemde portfoy igindeki risk faktorlerinin davraniglari gegmis verilerden elde
edilen fiyat ve oranlarin volatilite ve korelasyonlar1 kullanilarak hesaplanmaktadir.

Bu yontemle RMD asagidaki formiille hesaplanir.

RMD=PVx a x ¢ x Jt 4.1)

PV = Portfoyiin bugiinkii degeri
a = Giiven diizeyi

o = Getiri Volatilitesi

t = Elde tutma siiresi

JP Morgan’in gelistirdigi Riskmetrics’de bu parametrik model kullanilir ve portfoy
karliliginin normal dagildigr varsayilmaktadir. Portfoy karliligi risk faktorlerinde
lineer olarak bagimlhidir. Bu varsayimlarla portfoy RMD degeri dogrudan ilgili risk
faktorlerinin volatilite ve korelasyonlarindan hesaplanmaktadir. Her iki varsayima

saglayan portfoyler icin dogru RMD tahminleri elde etmek miimkiindiir. Bu
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portfoyler tahvil-bono, hisse senetleri, spot veya forward doviz iiriin pozisyonlar1 ve
kisa vadeli bor¢lanma araglarindan olusmaktadir. Parametrik RMD igersinde
opsiyonlar, faize dayali komplex yapili tiirev iiriinler ve ipotege dayali menkul

kiymetler bulunan portfdylerde hatali sonuclar verebilir. [15]

Parametrik RMD yontemi avantajlarinin yaninda bazi dezavantajlara da sahiptir. Bu
yontemin avantajlarindan ilki fiyat ve oranlarin geg¢mise yOnelik verisi
bulundugundan piyasalar seffaf sekilde analiz edilebilir. Diger bir avantaj ise pek ¢cok
yerde kullamildig1 i¢in hesaplama acisindan verimli bir metottur. Dezavantajlart ise;
bu yontem gelecege yonelik tahminler icin hesaplanan volatilite ve korelasyonlar
hem suan opsiyonlardaki gosterge volatilitelerinin hem de gelecekteki piyasa
hareketlerinin en iyi tahmin edicisi olmayabilirler. Bundan dolayidir ki dengesiz
piyasalar icin ve normal dagilima uymayan veri kiimelerinde kullanimi yanlis
sonuglara yo agabilir. Lineer olmayan pozisyonlarin riski ise yalmizca yaklasik olarak

tahmin edilebilir. [15]

RMD o6l¢iimii, belli bir portféy icindeki bir cok varligin riskini bir biitiin olarak
analiz etmeye olanak sagladigindan, zaman i¢inde gelisen genis ve karmasik

portfoyler icin RMD’nin 6l¢iimii daha karmasik bir siirectir yaratmaktadir. Birden

fazla risk faktorii bulunduran portfoylerde portfoyiin volatilitesi (o %) su sekilde

hesaplanir.
5 - - _)T
C T=WwX ¢ X W 4.2)
_Wl _
W, 0, Op Oin
Wi 0, Oy O,n
2
(0} = X X
P
LW, 1On1 Ona Own
[Wl Wy . WN]
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c = Portfoy Volatilitesi

w = Portfdy Olusturan Pozisyon Agirliklar:

C = Kovaryans Matrisi

o,; = 1ve ] Risk Faktorlerinin Kovaryansi

Varyans-kovaryans metodu sadece pozisyonlarin risk datalarina ve bunlardan
hesaplanan birlestirilmis olarak pazar korelasyon ve volatilite degerlerine ihtiyac

duymasi nedeniyle uygulanmasi kolaydir.

Varyans kovaryans metoduyla RMD hesaplanmasi asagidaki asamalar takip edilerek

yapilir:

RMD" si hesaplanacak portfoyiin ve risk faktorlerinin belirlenmesi
Risk faktorlerine iliskin tarihsel datanin toplanmasi

Risk faktorlerindeki giinliik getiri degisimlerinin hesaplanmasi
Portfoyiin ve pozisyonun agirliklarinin hesaplanmasi

Giinliik getiri degisimlerinden volatilitenin hesaplanmasi

Varyans kovaryans ve korelasyon katsayilar1 matrisinin hesaplanmasi

vV VYV Vv Vv VY VY V¥V

Kovaryans matrisi ve portfoy agirliklari matrisi ve traspozesi ile

carpilarak portfoyiin standart sapmasinin belirlenmesi

» Secilen giiven diizeyi ve elde tutma siiresi i¢in parametrik RMD" nin

bulunmasi [6]

Birden fazla risk faktorii bulunan portfdylerde portfdyiin maruz kaldig: risk asagidaki

formiille bulunabilir.
RMD =PVx a x o, X \/;

PV = Portfoyiin bugiinkii degeri
a = Giiven diizeyi

c,= Getiri Volatilitesi

t = Elde tutma siiresi
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Asagida USD, EURO ‘den olusan bir portfoy i¢in Parametrik RMD yontemine gore

RMD hesaplanmistir. Bunun i¢in ilk olarak, yatirnm yapilan herbir dovizin agirliklari

portfoy agirlik vektori V{; ve glinliik getiri degisimleri vasitasiyla varyans-covaryans

matrisi V' asagida detaylandirildigi sekliyle olusturulmustur. Sonrasinda ise V{;\nun
transpozesi alinarak olusturulan yeni bir vektor ile varyans covaryans matrisi ve
portfoy agirlik vektorii carpilarak portfoylin varyansi elde edilmistir. (Tablo 4.1 de

kullanilan portfoyiin ayrintilar1 verilmistir.)

Portfoy_Agirhk_Vektorii
‘,{; — Doviz Cinsi W
USD 80 %
EURO 20 %
‘—; _ Kovaryans Matrisi
Portfoy | USD EURO
USD 2,79E-05 | 1,10E-05

EURO 1,10E-05 | 2,79E-05

- Déviz Cinsi USD EURO

W 80 % 20 %

GPZZWx C X WT
o, =047 %

Son olarak elde edilen varyansin karekokii olan portfdyiin standart sapmasi asagidaki
formiilde yerine konularak portfoyiin Riske Maruz Degeri bulunmustur. Bu deger

portfoyiin piyasa degerinin %2 sidir.(Bu ornekte @ =% 99 ve t=1 giin alinmustir).

RMD=PVx ax o, x At

=2.000.000.000 x 0,0047 x 2,33 x /1

=21.902.000 YTL
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4.3.2.2 Tarihi Verilere Dayanarak Hesaplanan RMD Metodu( Historical

Simulation)

Tarihi simiillasyon yonteminde risk faktorlerinde geg¢miste yasanan degisimlerin
gelecekte de tekrar edecegi varsayilmakta ve gecmis verilerden elde edilen degisim
oranlar1 hesaplama yapilan giiniin piyasa fiyatlarina uygulanmaktadir. Bu yontemle
elde edilen yeni piyasa fiyatlarina gore de toplam portfdy icin piyasa degeri dagilimi
elde edilmektedir. Standart uygulamalarda en az bir yillik geriye doniik veri
kullanilmakta, baska bir deyisle tiim risk faktorleri i¢in yeni 250 deger
hesaplanmaktadir. [12]

Tarihsel RMD metodunda portfoyiin riske maruz degeri asagidaki siire¢ takip

edilerek bulunmaktadir.
» Piyasa riski hesaplanacak portfoyiin ve risk faktorlerinin belirlenmesi

» Risk faktorlerinin belirlenmesi ve bunlara iliskin bir yillik tarihsel verinin

toplanmasi
» Risk faktorlerinden giinliik degisimlerin hesaplanmasi
» Portfoyii degerleme fonksiyonlarinin belirlenmesi

» Tarihsel simulasyon degerlerinin portfoy degerleme fonksiyonlarinda

kullanim
» Kar-zarar dagiliminin hesaplanmasi
» Secilen giiven diizeyinde tarihsel RMD hesaplanmasi [12]

Tarihsel simulasyonda portfoy icin elde edilen deger dagiliminin i¢inden belirlenen
giiven araligma gore bir deger secilmektedir. Ornegin; sadece 100 yeni degerin
belirlendigi bir portfoyde, % 99 giiven araliginda hesaplanan RMD, portfdyiin
hesaplama yapilan giinkii gercek piyasa degeriyle simiilasyondaki 99. en diisiik
piyasa degeri arasindaki farktir. [17]
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Tablo 4.2: Tarihi Benzetme Yaklasimi1 Tablosu

Kar/Zarar Siralandirilmis K/Z
Tarih (YTL) Sira. No (YTL)
21.04.2003 | -10.797.040 361 -39.077.351
22.04.2003 0 360 -33.143.637
23.04.2003 3.300.729 359 -32.675.706
24.04.2003 3.515.537 358 -31.211.561
25.04.2003 0 357 -27.752.962
26.04.2003 0 356 -26.851.231
27.04.2003 | -7.047.420 355 -25.184.012
28.04.2003 | -4.562.200 354 -24.519.802
29.04.2003 | -1.273.579 353 -24.278.946
30.04.2003 | -14.265.767 352 -23.702.161
11.04.2004 0 6 0
12.04.2004 | -17.737.302 5 0
13.04.2004 | 27.861.974 4 0
14.04.2004 | 12.000.222 3 0
15.04.2004 | -14.093.132 2 0
16.04.2004 | 25.330.912 1 0

Yukaridaki tabloda Tablo 4.1 deki portfdyiin 361 giinliik tarih periyodunda yasadigi

fiyat

bulunmus, daha sonra bulunan agirliklandirilmig getiri degisimleri portfoyiin PV si
ile carpilarak her giin sonunda portfoyiin kar/zarar dagilimlar1 hesaplanmis ve bunlar
kiigiikten biiytige siralanmistir. Giiven diizeyini %99 aldigimizda portfoyiin RMD’si,
361 giiniin %99 una denk gelen 357. en biiyiik kayip olan -27.752.962 YTL degeri

olmaktadir.

degisimleri

kullanilarak portfoyiin agirhiklandirlmis  getiri
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Bu yontemin en temel avantajlari; Lineer olmayan pozisyonlara kolaylikla
uygulanilabilir, dagilimlar hakkinda herhangi bir varsayimda bulunulmaz, zaman

serilerinden tiiretilen volatilite ve korelasyonlara giivenilmektedir.

4.3.2.3 Monte Carlo Similasyonu Modeli

Bir similasyon teknigi olan Monte Carlo metodu piyasa fiyatlar1 ve oranlarinin
degisimi iizerine bazi tahminlerde bulunur, bunlarin normal dagilimli oldugunu
varsayar. Bu yontemde ¢ok sayida fiyat degisimi rassal olarak iiretilir. Portféyde ¢ok
sayida risk faktorii varsa bunlarin arasindaki korelasyonlarda fiyat degisimlerinin
yaratilmasinda kullanilir. Ozellikle ¢ok karisik portfoylerde opsiyonlar icin RMD
hesaplanirken kullanilir. Her bir olast durum icin portfdy yeniden degerlendirilir, bu
sayede her oranin olasilik durumlarinin her biri i¢in yeniden degerlenen portfoy

gruplar elde edilir. Bu dagilimdan % 99 kayip olasiligt RMD hesaplanir. [20]

Ozetle bu modelde, rast gele se¢ilmis olan birbirinden bagimsiz degiskenler gecmise
donuk veriler kullanilarak birbiri ile iligkili piyasa fiyatlar1 haline doniistiiriilmekte
ve portfoylin deger dagilimi belirlenmektedir. Monte Carlo Similasyonu tarihsel
volatilite ve korelasyonlari baz alir, bunlardan beklenen degisim senaryolar iiretilir.
Bu degisimler de spot veya forvard oran ve fiyatlara eklenerek, gelecekteki oran ve

fiyat senaryolari elde edilir. [17]

Monte Carlo Similasyon metodu c¢ok yavas isler fakat uygulamada en kuvvetli
metoddur. Subjektif bilgilerin ge¢cmis gozlemlerle birlikte incelenmesine olanak
saglayacak kadar esnektir. Bu yontemde tarihsel degisimler yerine rassal olarak
tiretilen fiyat degisimleri kullanilir. Bu yontemde de Varyans-Kovaryans yonteminde
oldugu gibi varlik getirilerinin normal dagilima sahip oldugu varsayilir. Kullanici
cok sayida fiyat degisimini rassal olarak iiretir. Portfoyde ¢ok fazla risk faktorii
varsa, bu risk faktorleri arasindaki korelasyon da fiyat degisimlerinin yaratilmasinda
dikkate alinmalidir. Monte Carlo Similasyonu ile RMD hesaplanmasi asagidaki

asamalardan olusur:
» RMD" si bulunacak portfoyiin belirlenmesi
» Portfoydeki risk faktorlerinin getiri degisimlerinin hesaplanmasi

» Getiri degisimlerinin  dagiliminin  hangi istatistiksel ~dagilimlara

uydugunun tespiti

» Risk faktorlerinin korelasyon ve kovaryans matrisinin hesaplanmasi
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» Belirlenen dagilima uygun rassal sayi iiretilmesi
» Kovaryans matrisinde Cholesky Decomposition matrisi iiretilmesi

» Transpoze edilmis Cholesky Decomposition Matris'i ile belirlenen
dagilima uygun olarak rassal {iretilmis fiyat serilerinin carpimi ile
gecmisteki risk faktorleri arasindaki iligskinin yeni iiretilen fiyat serilerine

yansitilmasina
» Bu fiyat serilerinin portféye uygulanmasi

» K/Z dagilimmin belirlenmesi ve ilgili giiven diizeyinde RMD rakaminin

hesaplanmasi agsamalarindan olusur. [6]

Monte Carlo metodu genis bir perspektifte riskleri 6lcebilmektedir. (lineer olmayan
riskler, volatilite riski, model riski) Bu model ge¢mis zamam da i¢ine alan portfoy
icindeki degisiklikleri de kapsamaktadir, en 6nemli dezavantaji maliyetinin yiiksek
olmasidir. Ayrica degerlemelerde ¢cok fazla 6rneklem kullanilmasi metodun karmasik
degerli varliklarda oldukca zahmetli sekilde uygulanmasina yol agmaktadir. Bunu
ortadan kaldirmak icin varliklar gruplanmakta ya da belli risk faktorleri altinda
toplanmaktadirlar. Bu da MC simiilasyonunda kolaylik saglar. Buna ek olarak
olusturulan senaryolar spesifik stokastik modellere dayandigindan modelin yanlis
olma riski de mevcuttur. Sonuc¢ olarak, eger model dogru kurulursa riskin

Olctilmesinde en detayl yaklagimdir.

4.3.2.4. RMD Olciim Modellerinin Karsilastirilmasi

RMD o6l¢iimii i¢in yukarida iic metoddan bahsedilmisti fakat temelde bunlari iki
temel grupta inceleyebiliriz. Analitik Degerleme ve Tam Degerleme adi verilen bu

ayirim degerleme hizi ve tercih beklentisine baglidir.

Tam Degerleme metoduna dayali modellerde en kolay uygulanan ge¢mis verilere
dayali RMD modelidir. Menkul kiymetlerin degerlenmesinde ge¢mis verilerden
faydalanilir, ancak ge¢misteki fiyatlara en giincel agirlik uygulanir. En kompleks ve
uygulanmasi en zor metod Monte Carlo Similasyonu yontemidir. Bu metodta faizin
finansal degiskenleri iizerinde c¢esitli orneklerin simule edildigi stokastik bir proses

izlenir.

Monte Carlo Simulasyon modeli diger modellere daha esnektir yani bir ¢ok istisnai

durumda da islerlik gosterebilmektedir fakat bu avantajlarinin yaninda maliyeti de
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oldukga yiiksektir. Delta normal metodu hesaplamada hiz kazandiran bir yontemdir.
Portfoy getirisinin normalden uzaklasmasi bu model i¢in problem yaratmaktadir.
Gecgmis verilere dayanarak hesaplanan RMD dagilimlarla ilgili varsayimlardan
bagimsizdir. Fakat portfoylin alinan zaman icersinde her giin yeniden
degerlendirilmesini gerektirir. Bunun nedeni RMD" nin pazarda gerceklesen fiyat
degisimlerinden olusturulmus olmasidir. Bu model cok fazla portfoyiin
fiyatlandirilmasimi gerektirir bu nedenle zaman ve maliyet agisindan dezavantajlara

sahiptir.

Genel olarak tiim metodlarin kendine gore eksik ve avantajli yonleri vardir.
Opsiyonlarin agirlik olusturmadigi portfoylerde Delta Normal metodu hiz ve etkinlik
bakimindan en etkin metoddur. Ayrica risklerin cesitlendigi portfoylerde de bu metot
avantajlidir. Onemli opsiyon varliklari bulunduran portfdylerde ise Monte Carlo

simiilasyon modeli gibi tam degerleme metoduna ihtiyac¢ duyulur.

Monte Carlo ve Parametrik RMD metodlarinda belirli bir bir dagilim varsayim
kullanilmas1 model riskine de maruz kalinmasina sebep olur, model riski bir modelin
gercegi tam olarak yansitmamasi durumudur. Ornegin bir portféyiin normal dagiliml
belirlenen modelde riski diisiik hesaplanabilir. Gelismekte olan iilkelerde risk

hesaplamalarinda bu durum dikkate alinmalidir. [14]
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5. BANKACILIKTA KREDI RiSKi YONETIMIi:

Bankanin verdigi krediyi kismen veya tamamen geri alamamas1 nedeniyle zarar etme
olasilig1 yada deger yaklasimiyla 6denmeme yada ge¢ ddemeden dolayr net kar ve
ozvarligin piyasa degerindeki olasi degisim olarak ifade edilen kredi riskinin etkin
bir sekilde hesaplanmasi ve bunun sonucunda gerekli Onlemlerin alinmasi
bankacilikta risk yonetimi faaliyetlerinin temel ugraslarindan biridir. Ozellikle
gelismis iilkelerde ticari bankalarin aldiklar1 en 6nemli risk kredi riskidir, tilkemiz
gibi gelismekte olan iilkelerde ise bankalarin kredi portfdylerinin kiiciik olmasi bu

riskin diger risklere oranla goreceli olarak kiiciik kalmasina yol agmustir.

Bankalarin kredi riskine dair alacaklar1 6nlemlerin temel tasi risk dl¢giisiinde sermaye
tutmak olarak karsimiza ¢ikmaktadir, bunun disinda riskin gerceklesmesini onlemek
amacli tedbir almak ve risk/getiri optimizasyonunu saglamak kredi yonetim siirecinin

diger aksiyonlaridir.

Peki, bankalar kredi risklerini ne sekilde belirlemektedirler, bu kistmda bu sorunun
cevabi verilecek ve calismanin uygulama kisminda hesaplanan kredi ve piyasa
riskinden yola c¢ikarak bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu nasil hesapladiklarina

deginilecektir.

5.1 BANKALARDA KREDI RiSKINE ESAS TUTARIN HESAPLANMASI

Bankalarda uygulamada kredi riski 5411 sayili kanunu dayanak alan ‘“Sermaye
Yeterliliginin Olciilmesi ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” esas alinarak
hesaplanmaktadir. Bu yonetmelige gore kredi riski, bilango i¢i varliklar ile
gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglara iliskin kredi riskine esas
tutarlarin  toplamindan olusur. Yonetmelikte ayrintistyla anlatilan bu  siirecin
calismamizda yalmzca kredi riski hesaplamada esas teskil eden kisimlarina

deginilecektir.
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Bilanco i¢i varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglarin
kredi riskine esas tutarlari, yonetmelikte belirlenen risk agirliklarimin uygulanmasi

suretiyle hesaplanir.

Gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglarin krediye doniistiirme

oranlar1 yonetmelikte verildigi sekliyle asagidaki gibidir:

13
Yy

MADDE 5- (1) Gayrinakdi krediler ve taahhiitlere asagida yer alan krediye

doniistiirme oranlar1 uygulanir:

a) Yiizde yiiz krediye doniistiirme oran1 uygulanacak olan gayrinakdi krediler

ve taahhiitler;

1) Nakit temini icin verilen teminat mektuplari, (Lehdarin iistlendigi bir

finansal yiikiimliiliigiin teminati olarak verilen teminat mektuplart)
2) Aval verilen kabul kredileri,
3) Cayilamaz garanti (teminat) akreditifleri ile teyitli ihracat akreditifleri,
4) Ciro zincirinde herhangi bir bankanin yer almadigi cirolar,
5) Faktoring garantileri,
6) Teminat mektupsuz prefinansman kredilerine verilen garantiler,

7 Riski bankaya riicu edilebilen banka aktif degerleri ile ilgili satis

islemleri,
8) Yurt disindan temin edilen nakdi krediler i¢in verilen garantiler,
9) Vadeli aktif degerler alim taahhiitleri,
10)  Vadeli mevduat satim taahhiitleri,
11)  Istirak ve bagl ortakliklarin sermayesine istirak taahhiitleri.

b) Yiizde elli krediye doniistiirme orani1 uygulanacak olan gayrinakdi krediler

ve taahhiitler;
1) Nakit temini amaciyla verilenler disinda kalan diger teminat mektuplari,
2) Menkul kiymet ihracinda satin alma garantileri,

3) Kullandirma garantili kredi tahsis taahhiitleri,
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4) Menkul kiymet ihracina aracilik taahhiitleri,
5) Kredi kart1 harcama limiti taahhiitleri,

6) Yiizde sifir, yiizde yirmi ve yiizde yiiz krediye doniistiirme orani

uygulanacak olanlar disindaki akreditifler,
7) Krediye doniistiirme orani belirlenmemis garanti ve kefaletler.

c) Yiizde yirmi krediye doniistirme orani uygulanacak olan gayrinakdi

krediler ve taahhitler;
1) Cekler i¢cin ddeme taahhiitleri,

2) Teminati ihra¢ veya ithal edilecek malin kendisi olan bir yildan kisa

vadeli ithalat ve ihracat akreditifleri,

3) Yiizde sifir krediye doniistiirme orani uygulanacak olanlar disinda

kalan cayilabilir taahhiitler.

¢) Yiizde sifir krediye doniistiirme oran1 uygulanacak olan gayrinakdi krediler

ve taahhiitler;

1) Aval verilmemis kabul kredileri,

2) Lehdar adina 6deme yiikiimliiliigli bulunmayan akreditifler,

3) Ciro zincirinde herhangi bir banka bulunan cirolar,

4) Iki giine kadar valorlii doviz alim satim taahhiitleri,

5) Aktif degerler satim taahhiitleri, vadeli mevduat alim taahhiitleri ve

diger cayilamaz taahhiitler,

6) Herhangi bir sarta bagli kalmaksizin banka tarafindan istenildiginde

iptali miimkiin olan cayilabilir taahhiitler.

(2) Doviz, faiz orami ve altina dayali vadeli, futures ve swap alim satim
sOzlesmeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlarina baslangi¢ vadelerine gore

asagidaki tabloda belirtilen krediye doniistiirme oranlar1 uygulanir.
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Tablo 5.1: Baslangi¢ vadelerine gore krediye doniistiirme oranlari

Baslangic Vadesi (Sozlesme

Faiz Oranmina Dayal

Doviz Kuruna ve Altina

Icin

Uzerindeki Vade) Sozlesmeler (%) Dayah Sozlesmeler (%)
Iki Haftaya Kadar Vadeli 0 0
Bir Y1l ve Daha Az Vadeli 0,5 2
Bir Yildan ki Yila Kadar 1 5
Iki Y1ldan Sonraki Her ilave Yil 1 3

(3) Hisse senedine ve emtiaya dayali vadeli, futures, swap alim satim

sOzlesmeleri ile satin alinan alim satim opsiyonlarina vadeye kalan siirelerine gore

asagidaki tabloda belirtilen krediye doniistiirme oranlar1 uygulanir.

Tablo 5.2: Vadeye kalan siirelerine gore krediye doniistiirme oranlari

Hisse Kiymetli .. .
Senedine MZdene Diger Emtiaya
Dayal
Dayah Dayal Sozlesmeler
Vadeye Kalan Siire Sozlesmeler | Sozlesmeler (%)
(Sozlesme Uzerindeki Vade) (%) (%)
Vadesine Bir Y1l veya Daha Az Kalmis
Olanlar 6 7 10
Vadesine Bir Yildan Bes Yila Kadar
Kalmis Olanlar 8 7 12
Vadesine Bes Yildan Fazla Kalmis
Olanlar 10 8 15

.31

Uygulamada Bankalar bu yonetmelik ekinde verilen “ Sermaye yeterlilik analiz

formu” (Tablo 5.3 ) iizerinden kredi riski hesaplamakta ve SYR ‘na ulagsmaktadirlar,

calismamizin uygulama kisminda bizde bu formun kredi riski ile ilgili boliimleri

tizerinden olusturulan banka verileriyle kredi riskine esas tutarlar1 hesaplayarak kredi

riskine ulasacagiz.
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6. BANKACILIKTA OPERASYONEL RiSK YONETIMI:

Son yillarda uluslararasi piyasalarda yasanan gelismeler dogrultusunda kullanilmakta
olan iriinler, siirecler ve teknolojiler oldukca karmasiklagsmis, bankalar finansal
aracilik, bankacilik {iirlin ve hizmetlerini sunma siirecinde cok sayida farkli ve
karmasik risklerle i¢ ice yasamak zorunda kalmuslardir. Ozellikle giiniimiizde cok
sayida bankanin genel olarak piyasa riski ve kredi riski disinda kalan tiim riskler
olarak ifade edilen operasyonel risklerin neden oldugu biiyiikk boyutlu zararlara
maruz kalmalart aslinda hi¢ de yeni olmayan bu risk tiirii iizerinde gerek bankalarin
gerekse denetim otoritelerinin ilgilerini artirmis ve Basel II diizenlemelerinin
yayinlanmasi sonrasinda operasyonel risk yonetimi kredi ve piyasa risklerinden ayri

bir disiplin olarak goriilmeye baslanmustir.

Operasyonel riskin etkin olarak yonetilebilmesi i¢cin bankalarin 6ncelikle operasyonel
risk noktalarin1 tanimlamalar1 ve hangi faaliyetlerinin operasyonel riske neden
olacagim1 belirlemeleri gerekmektedir. Operasyonel risklerin belirlenmesinde ilk
adim bu risklerin banka yonetimi tarafindan net olarak tanimlanabilmesidir. Bankalar
hangi faaliyetlerin operasyonel riskleri ortaya ¢ikardigini tanimlayip 6lgemedikleri

ve bu risklerin olusacaginin bilincinde olmadiklari siirece zararin1 6nleyemezler. [18]
Operasyonel riske neden olan faktorler 4 ana baslikta toplanabilir;
> Insan,
¢ Dbanka calisanlarinin hatalari,
¢ Dbanka calisanlarinin yolsuzluklari,
¢ Dbanka calisanlarinin is kanununa aykir1 davraniglari,

¢ Dbankada kilit personel eksikligi.

51



> Sistem,
¢ teknoloji ve yatirim riski,
e sistem gelistirme ve uygulama ile ilgili eksiklikler,
® sistemin kapasite problemleri,

e sistemin giivenlik problemleri

e (deme ve teslimat riski,
e Dbelgeleme ve sozlesme riski,
e Dbanka ici ve banka dis1 raporlama,
® satis ve hizmet riski,
e banka sistem ve varliklarinin kontrol edilmemesi,
e gorev tanim ve yetkileriin belirlenmemesi.
» Dissal Faktorler,
e yasal ve politik risk,
¢ sug faaliyerleri,
e tedarikei riskleri,

e dogal afetler.

6.1 BANKALARDA OPERASYONEL RiSK TUTARIN HESAPLANMASI:

Bankalarda artan risk hassasiyeti ve artan karmasiklik ortaminda operasyonel riske

esas tutarin hesaplamasi i¢in;
e Temel gosterge yaklagimi,
e Standart yaklagim,
e leri 6l¢iim yaklagimlari

kullanilir.
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6.1.1 Temel Gosterge Yaklasim

Temel gosterge yaklasimi 6ngoriisiine gore bankalar son 3 yil boyunca gerceklesen
yilsonu briit gelir tutarlarinin  ortalamalarimin = %15 ‘1 oraminda sermaye
ayiracaklaridir. Yillik briit gelir, yilsonu itibariyla gerceklesen faiz geirleri ile faiz
dis1 gelirlerin net tutarlarinin toplamindan olusur. Bu tutara karsiliklar, bankanin
destek hizmet aldig1 kisi ya da kuruluslara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere
faaliyet giderleri ilave edilir, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymet hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satisindan kaynaklanan kar/zarar ile
olaganiistii gelirler ve sigortadan tanzim edilen tutarlar disiiliir. Yillik briit geliri
tutarinin negatif ya da sifir oldugu yila iliskin briit gelir hesaplamaya dahil

edilmeksizin ortalama hesaplanir. Son ii¢ yil boyunca yillik briit gelir tutarinin

negatif ya da sifir olmasi halinde operasyonel riske esas tutar hesaplanmaz. [3]

Temel gosterge yaklasimina gore operasyonel risk sermaye gereksinimi asagidaki

gibi hesaplanir;

Tablo 6.1: Son ii¢ yillik brut gelir

YIL Briit Gelir
N X1

N+1 X2

N+2 X3

Operasyonel Risk Icin Sermaye Gereksinimi :
X1+X2+X3

Sermaye Gereksinimi = -------------------—- *0,15 (6.1)

6.1.2 Standart Yaklasim

“Standart yontemde operasyonel riske esas tutar, yillar itibariyla faaliyet kollari
bazinda bulunacak sermaye yiikiimliiliigii tutarlar1 toplaminin ti¢ yillik ortalamasinin

onikibucuk ile carpilmasi ile bulunur. Yillar itibariyla faaliyet kollar1 bazinda
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sermaye ylikiimliiliigli toplami, herbir faaliyet koluna iligkin yillik briit gelirin
asagidaki tabloda yer alan bu faaliyet kollarina karsilik gelen oranlar ilecarpilmasi
suretiyle bulunacak degerlerin her bir yil icin ayr1 ayr1 toplanmasi suretiyle

hesaplanir. “ [3]

Standart yaklasimin uygulamasinda banka islevleri 8 farkli faaliyet kolu igin
incelenir. Her faaliyet kolunun 3 yillik ortalama briit gelirleri Basel Komitesi
tarafindan belirlenmis beta katsayilar1 ile ¢arpilir ve operasyonel risk icin sermaye

yeterliligi hesaplanir.

Bankalarin sermaye yeterliliginin Olciilmesi ve degerlendirilmesine iligkin
yonetmelige gore standart yaklagimda hesaplamaya katilan is kollar, faaliyetleri ve

beta carpanlar1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 6.2: Standart yaklasimda hesaplamaya katilan is kollari, faaliyetleri ve beta

carpanlart
Faaliyet
Kollari Faaliyetler Oran (%)
Sermaye  piyasast araglarimin  ihracina,  varliklarin  menkul
kiymetlestirilmesine, sendikasyon kredisi kullandirimlarina ve sirket
birlesme ve devralmalarina yonelik danismanlik ve aracilik hizmetleri
Kurumsal . .
ve bu kapsamda edinilen ortaklik paylar1 ile kamu kurumlarina 18
Bankacilik N . . .
dogrudan ya da satin alinan bor¢lanma senetleri araciligiyla verilen
krediler ile perakende bankacilik faaliyet kolu diginda kalan mevduat
veya katilim fonu kabulii,
Para piyasasi ve sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi ile geri
alim veya tekrar satim taahhiidii islemleri, efektif dahil kambiyo
Alim satim | . . . . . . . 18
iglemleri, kiymetli maden ile bunlara veya emtiaya dayali s6zlesmelerin
alim satimi
Bir milyon Euro veya muadili bir para karsilig1 veya daha diisiik tutarda
Perakende | olmak iizere, gercek veya tiizel kisilere kullandirilan her tiirlii nakdi ve 12
Bankacilik | gayrinakdi krediler ile mevduat veya katilim fonu kabulii, kredi
kartlarina dayali iglemler
Perakende | Kurumsal bankacilik digindaki aracilik faaliyetleri 12
Aracilik
Bir milyon Euro veya muadili bir para veya daha fazla bir tutarda nakdi
Ticari ve gayrinakdi kredi kullandirimlari, faktoring, forfaiting, finansal 15
Bankacilik | kiralama ve dis ticaret islemleri
Takas ve Fatura oOdemelerine aracilik iglemleri, havale hizmetleri, takas 13
Odemeler | hizmetleri
Acenta Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri ile kiralik 15
Hizmetleri | kasa ve saklama faaliyetleri
Varlik Fon yonetimi
R 12
YOnetimi
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6.1.3 ileri Ol¢iim Yaklasimlar

Basel 1I ‘de risk alanindaki analitik yaklagimlarin hizla gelismesi nedeniyle
kullanilacak gelismis risk yaklagimiyla ilgili bir yonlendirmede bulunulmamis, ancak
yaklasimda  barindirilmasi  gereken  niteliksel ~ ve  niceliksel  kriterler
detaylandirilmistir. Bankalar bu yonlendirmeler 151ginda kendi biinyelerine uygun ve

etkin hesaplama modellerini kurmakta serbesttirler.

Bankalar belirlenen kriterleri kisit alarak kendi i¢csel modellerini gelistirmektedirler,
bu modellerde operasyonel risk tiirleri detaylandirilarak ve bunlarin gerceklesme
oranlari ile yol agacag zararlar istatistiki veriler 151ginda hesaplanabilmekte, boylece
dogabilecek operasyonel risklerin Ongoriilmesi hususunda bankalar kendi
biinyelerine daha uygun bir modele sahip olabilmektedirler. Hatta bankalar kimi
faaliyetlerinde temel gosterge yaklasimi ve standart yaklagimi kullanirken, bazi
faaliyetlerinde  operasyonel risk hesaplamalarinda  gelismis  yaklasimlan
kullanabilirler. Kismi kullanim olarak degerlendirilebilecek bu yaklasimda belirleyici

bankalarin ihtiyag¢lar1 ve diizenleme otoritesinin kisitlaridir.
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7. UYGULAMA

Uygulama kisminda sirasiyla;

e Tirkiye’de faaliyet gosteren 3 bankanin 30.11.06 tarihi itibariyla verileri
kullanilarak 5411 sayili kanunu dayanak alan “Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” esas alinarak kredi

riskleri hesaplanacak sonuglar1 yorumlanacak,

e tarafimizdan olusturulan bir portfoy i¢in varyans kovaryans ve tarihsel

benzetme metodlariyla piyasa riskleri hesaplanacak,

¢ yilsonu mali tablolar1 temin edilen 2 banka icin 31.12.06 tarihi itibariyla

operasyonel riske esas tutarlar hesaplanacaktir.

7.1 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren 3 Bankanin Kredi Risklerinin Hesaplanmasi

Tirkiye’de faaliyet gostreren ve calismamizda X,Y,Z bankalart olarak nitelendirilen
3 ayr1 bankanin 31.11.06 itibariyla kredi risklerinin detaylar1 asagidaki gibidir. X ve
Y bankalarinin verileri tablo 5.3’te verilen “Sermaye Yeterlilik Analiz Formu”
vasitasiyla bakiye arzeden tutarlar verilerek, Z bankasinin kredi riski ise bilanco ve

gelir tablosu degerleri tablolastirilmak suretiyle hesaplanmustir.
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7.1.1 X Bankasiin Kredi Riskinin Hesaplamasi

Tablo 7.1: X Bankasinin kredi riski analiz tablosu

— (BIN YTL)
VII- KREDI RISKINE ESAS TUTAR 32.444.101
A) Risk agirligi % 0 olanlar, -
B) Risk agirligt % 20 olanlar, 514.971
C) Risk agirlig1 % 50 olanlar, 350.513
C) Risk agirligt % 100 olanlar, 31.578.617
%0 RISK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDiI KREDILER, TAAHHUTLER VE 25.025.763
TUREV FiNANSAL ARACLAR
- NAKIT DEGERLER 360.562
a- Kasa 191.357
b- Efektif deposu, 163.620
c- Yoldaki paralar, 5.585
- T.C. MERKEZ BANKASI 563.371
- ZORUNLU KARSILIKLAR 1.968.204
- KREDILER 1.217.807
b- A Grubu teminatlar karsili1 kullandirilanlar, 1.217.807
- SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER 13.506.068
a- A Grubu Menkul Kiymetler ile kiymetli madenler. 13.506.068
- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 883.815
a- % 0 risk agirhigina tabi tutulan hesaplar i¢in. 883.815
- DIGER AKTIFLER 6.446.061
a- Ayniyat mevcudu, 5914
b- Pesin 6denmis vergiler, 53
¢- Ozkaynak hesaplamasinda indirime konu edilmemis ertelenmis vergi aktifi tutari, 24.178
d- Subeler cari hesabu, 1.540
e- Al Grubunda yer alanlardan olan diger alacaklar ile A Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar. 6.414.376
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 79.875
b- % 0 risk agirligina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri, 79.875
%20 RISK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDIiLER, TAAHHUTLER VE 2.574.857
TUREV FiNANSAL ARACLAR
- NAKIiT DEGERLER 464
a- Satin alinan ¢ekler. 464
- YURT iCi, YURT DISI BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER 1.261.831
a- B Grubunda yer alanlar nezdinde bulunan hesaplar, 1.261.831
- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 55.731
a- % 20 risk agirligina tabi tutulan hesaplar icin. 55.731
- GAYRINAKDI KREDIiLER VE TAAHHUTLER 1.179.464
a- B Grubu teminati bulunan veya B Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhiitler, 59.087
d- Gegici 1 inci madde kapsaminda gecici ve kesin teminat mektuplart. 1.120.377
- TUREV FINANSAL ARACLAR 77.367
b- B Grubunda yer alanlarla gerceklestirilen alim satim hesaplarinda yer alan toplam getiri swaplar1 ve kredi 77.367
temerriit swaplari
%50 RISK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDIiLER, TAAHHUTLER VE 701.025
TUREV FiNANSAL ARACLAR
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 701.025
e- Gegici 1 inci madde kapsaminda akreditifler. 701.025
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%100 RISK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDILER, TAAHHUTLER VE 31.578.617
TUREV FiNANSAL ARACLAR

- YURT iCi, YURT DISI BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER 98.487
a- OECD iilkeleri bankalari ile cok tarafli banka ve mali kurumlar nezdinde teminata verilmis, bloke edilmis, 98.487
bankanin serbest tasarrufunda bulunmayan mevcutlar,

- KREDILER 25.538.788
a- % 0, % 20 ve % 50 risk agirliklar disinda kalan krediler. 25.538.788
- ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (NET) 925.083
(Sermayeden indirilenler disinda kalan tiim istirakler, bagh ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklar)

- MADDi DURAN VARLIKLAR (NET) (Finansal kiralama anlasmasi kapsaminda kiraci olarak 683.818
kullanilanlar ve alacaklardan dolay: edinilenler dahil)

a- Menkuller 200.512
b- Gayrimenkuller 483.306
- MUHTELIF ALACAKLAR 107.147
a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan aktiflerimizin vadeli satisindan alacaklar. 107.147
- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 525.630
a- %100 risk agirhigina tabi tutulan hesaplar igin. 525.630
- DiIGER AKTIFLER 333.325
a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan diger aktifler. 333.325
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 3.359.834
b- Cekler i¢in 6deme taahhiitleri, 307.583
c- Kredi kartlar1 harcama limiti taahhiitleri, 2.668.454
e- % 0, % 20 ve % 50 risk agirliklar1 disinda kalan gayrinakdi krediler ve taahhiitler. 383.797
- TUREV FINANSAL ARACLAR 6.505
b- % 0 ve % 20 risk agirliklart disinda kalanlar ile gerceklestirilen alim satim hesaplarinda yer alan toplam getiri 6.505

swaplar1 ve kredi temerriit swaplari

SYR Analiz Formu’nda verilen riske maruz varliklarin risk agirliklariyla ¢arpilmasi

sonucunda X bankasinin kredi riski;

KR = (0,2 * 2.574.857.000) + (0,5 * 701.025.000) + (1 * 31.578.617.000) =

32.444.101.000 YTL olarak hesaplanmistir.
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7.1.2 Y Bankasinin Kredi Riskinin Hesaplamasi

Tablo 7.2: Y Bankasinin kredi riski analiz tablosu

— (BIN YTL)
VII- KREDI RISKINE ESAS TUTAR 5.392.938
A) Risk agirligi % 0 olanlar, 0
B) Risk agirligt % 20 olanlar, 284.234
C) Risk agirlig1 % 50 olanlar, 683.709
C) Risk agirligt % 100 olanlar, 4.424.995
%0 RiSK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDi KREDILER, TAAHHUTLER VE
TUREV FiNANSAL ARACLAR 954.110
- NAKIT DEGERLER 121.578
a- Kasa, 33.851
b- Efektif deposu, 84.684
c- Yoldaki paralar, 519
d- Kiymetli maden deposu. 2.524
- T.C. MERKEZ BANKASI 252.277
- ZORUNLU KARSILIKLAR 301.088
- KREDILER 185.602
b- A Grubu teminatlar karsilig1 kullandirilanlar, 185.602
- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 4.309
a- % 0 risk agirhgina tabi tutulan hesaplar i¢in. 4.309
- DIGER AKTIiFLER 15.992
a- Ayniyat mevcudu, 369
b- Pesin 6denmis vergiler, 7.810
¢- Ozkaynak hesaplamasinda indirime konu edilmemis ertelenmis vergi aktifi tutart, 7.813
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 73.264
a- A Grubu teminati bulunan veya Al Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhiitler 63.439
b- % 0 risk agirhgina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri, 9.825
%20 RiSK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDi KREDILER, TAAHHUTLER VE
TUREV FINANSAL ARACLAR 1.421.169
- NAKIiT DEGERLER 10
a- Satin alinan cekler. 10
- YURT iCi, YURT DIST BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER 623.858
a- B Grubunda yer alanlar nezdinde bulunan hesaplar, 623.858
- KREDILER 34.794
a- B Grubunda yer alanlara kullandirilanlar, 2.581
b- B Grubu teminatlar karsiligi kullandirilanlar. 32.213
- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 2.111
a- % 20 risk agirligina tabi tutulan hesaplar icin. 2.111
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 675.874
a- B Grubu teminati bulunan veya B Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhiitler, 671.874
c- % 20 risk agirligina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri, 4.000
- TUREV FINANSAL ARACLAR 84.522
a- B Grubunda yer alanlarla gerceklestirilen veya B Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar. 84.522
%50 RISK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDi KREDILER, TAAHHUTLER VE
TUREV FiNANSAL ARACLAR 1.367.417
- KREDILER 913.907
a- Ikamet amaciyla kullamilan gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsilig1 kullandirilanlar, 459.252

59




b- Belediye sinirlar1 dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsilig1 verilen

nakdi krediler, 454.655
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 453.510
a- Ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsihigi verilen gayrinakdi krediler ve

taahhiitler, 39.376
b- Belediye sinirlari dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsiligi verilen

nakdi krediler, 55.848
e- Gegici 1 inci madde kapsaminda akreditifler. 358.286
%100 RiSK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDi KREDIiLER, TAAHHUTLER VE | 4.424.995
TUREV FINANSAL ARACLAR

- YURT iCi, YURT DISI BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER 176

b- % 0 ve % 20 risk agirliklart disinda kalan yurtdisi bankalar. 176

- KREDILER 3.522.611
a- % 0, % 20 ve % 50 risk agirliklar disinda kalan krediler. 3.522.611
- TASFIiYE OLUNACAK ALACAKLAR (NET) (ilgili kanun, kararname ve tebligle teskil edilmis fonlardan | 10.934
yetkili mercilerin talimati ile tahsis olunan ve riski aract bankaya ait bulunmayan fon kaynakh krediler

haric)

- ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE BiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (NET) | 148.197
(Sermayeden indirilenler disinda kalan tiim istirakler, bagh ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklar)

- MADDIi DURAN VARLIKLAR (NET) (Finansal kiralama anlasmasi kapsaminda kirac olarak | 49.082
kullanilanlar ve alacaklardan dolay: edinilenler dahil)

a- Menkuller 36.498
b- Gayrimenkuller 12.584
- MUHTELIF ALACAKLAR 12.003
a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan aktiflerimizin vadeli satisindan alacaklar. 12.003
- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 132.218
a- %100 risk agirhigina tabi tutulan hesaplar igin. 132.218
- DIGER AKTIiFLER 10.618
a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan diger aktifler. 10.618
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 529.920
b- Cekler i¢in 6deme taahhiitleri, 49.727
c- Kredi kartlar1 harcama limiti taahhiitleri, 109.970
e- % 0, % 20 ve % 50 risk agirliklar1 disinda kalan gayrinakdi krediler ve taahhiitler. 370.224
- TUREV FINANSAL ARACLAR 9.235

a- % 0 ve % 20 risk agirliklari disinda kalanlar 9.235

SYR Analiz Formu’nda verilen riske maruz varliklarin risk agirliklariyla ¢arpilmasi

sonucunda Y bankasinin kredi riski;

KR = (0,2 * 1.421.169.000) + (0,5 * 1.367.417.000) + (1 * 4.424.995.000) =

5.392.938.000 YTL olarak hesaplanmistir.
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7.1.3 Z Bankasimin Kredi Riskinin Hesaplamasi

5411 nolu kanuna iliskin SYR yonetmeligi esas alinarak hazirlanan asagidaki tabloda

Z bankasinin kredi riski hesaplamasi detaylandirilmistir;

Tablo 7.3: Z Bankasinin kredi riski analiz tablosu

(BiN YTL)
Risk Agirhiklar:
20% 50% 100%

Risk Agir. Varhiklar. Yiikiimliiliikler. Gayri Nakdi Krediler
Bilanco Kalemleri (Net) 1.309.332 832.868 1.060.090 4.990.019
Nakit Degerler 185.406 448 -- -
Bankalar 322.530 781.255 - 4.293
Bankalararasi Para Piyasasi 25.000 -- -- -
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - -- -- -
Zorunlu Karsiliklar 409.545 -- -- -
Ozel Finans Kurumlar - 2.269 -- -
Krediler 351.142 2.810 1.029.011 4.772.344
Takipteki Alacaklar (Net) - -- -- 8.018
Istirak. Bagh Ortak. Ve VKET Men. Deg. - -- -- 12.205
Muhtelif Alacaklar - -- -- 82.860
Vadeye Kadar Elde Tutul Men. Deg (Net) - 44.304 -- -
Finansal Kira. Konusu Varliklar (Net) - -- 31.079 -
Sabit Kiymetler (Net) - -- -- 63.947
Diger Aktifler 15.709 1.782 - 46.352
Bilanco Dis1 Kalemler 197.845 1.499.483 2.206.773 338.158
Garanti ve Kefaletler 178.663 1.418.098 311.665 185.998
Taahhiitler 681 - 1.866.478 -
Tiirev Finansal Araglar ile Ilgili Islemler - 80.403 - 18.604
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 18.501 982 28.630 133.556
Risk Agirhigr Verilmemis Hesaplar - -- -- -
Toplam Riske Maruz Varhklar 1.507.177 2.332.351 3.266.863 5.328.177

Tabloda verilen riske maruz varliklarin risk agirlikliklariyla ¢arpilmasi sonucunda Z

bankasinin kredi riski;

KR = (0,2* 2.332.351.000) + (0,5 * 3.266.863.000) + (1%*5.328.177.000) =

7.428.079.000 YTL olarak hesaplanmistir.

7.2 Olusturulan Banka Portfoyii Icin Piyasa Riski Hesaplanmasi

Uygulamanin bu kisminda ¢esitli risk faktorlerinden kaynaklanan piyasa riskleri

RMD o6l¢iim yontemleri ile Olgiilecektir. Risk faktorleri alim-satim amaciyla elde

tutulan bir portfoyiin icindeki finansal varliklar olarak kabul edilmistir. Piyasa riski

hesaplamasinda kullanilacak uygulama portfoyii; USD ve EURO doviz varliklari,




TRT160708T15, TRT261108T17, TRT130808T17, TRTO070312T14 tahvil ve bono
enstriimanlari, AKBNK, ANSGR, ASELS, BANVT, BRSAN, DOAS, ENKAI,
KARSN, ISBTR, NETAS, TEBNK, TSPOR hisse senetlerinden olusmaktadir.
Portfoyiin riske maruz degerinin hesaplanacagi tarth 05.10.07 olarak belirlenmistir,
dolayisiyla tiim enstriimanlarin ge¢mis verileri bu tarih Oncesine gidilerek temin
edilmis ve hesaplamalar bu veriler 1s18inda yapilmistir. Riske maruz deger
hesaplamasinda belirleyici faktor olan portfoyiin piyasa degeri de referans giin olarak
secilen 05.10.07 tarihinde varliklarin nominal degerleri ve piyasa fiyatlarinin

carpimiyla elde edilmistir.

Nasil olusturulduguna dair bilgi verdigimiz portféydeki varliklarin belirlenen tarihsel
periyottaki fiyat degisimleri ve portfoy igerisindeki agirliklari caligmanin ek

kisminda verilen tablolarda detaylandirilmistir.

Tablo-7.4: Portfdy i¢indeki finansal varliklar bir biitiin olarak gosterilmis ve bu
varliklarin portfoy igindeki agirlik yiizdeleri, herbir varligin piyasa degerini toplam

portfoyiin piyasa degerine bolerek hesaplanmustir.

Tablo-7.5: Finansal varliklar yabanci para portfoyi, tahvil-bono portfoyii ve hisse
senedi portfoyii olarak 3 ayr1 portfoy seklinde gosterilmis ve varliklarin portfoy
icindeki agirlik yiizdeleri, herbirinin piyasa degerini o varligin i¢cinde bulundugu

portfoyiin toplam piyasa degerine bolerek hesaplanmistir.
Tablo-7.6: Hisse senetlerinin bir yillik fiyat degisimleri
Tablo-7.7: Bono — tahvil varliklarinin bir yillik fiyat degisimleri
Tablo-7.8: Doviz kurlariin bir yillik degisimi

Calismanin bundan sonraki kisminda doviz, tahvil-bono ve hisse sentelerinden
olusan alt portfoyler ile tiim portfoylin riske maruz degerleri varyans-kovaryans ve

tarithsel benzetme yontemleri ile hesaplanarak sonuclar degerlendirilecektir.

7.2.1. Yabanci Para Portfoyii Risk Olciimii

Literatiir kisminda da bahsedildigi iizere, yabanci para portfoyiiniin riske maruz
degerini parametrik yontem ile hesaplamak icin ilk gerekli olan risk faktorlerine
iliskin tarihsel datanin toplanmasidir. Bu amacgla, Dolar ve Euro para birimlerinin
05.10.2007 tarihinden itibaren ge¢mise doniik 257 calisma giiniinii iceren piyasa

fiyat verileri T.C.M.B’nin veri tabami servisinden alinarak Excel programina
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“varliklarin piyasa fiyatlar1” olarak girilmistir. Piyasalarin kapali oldugu giinler tarih
serisi icinde gosterilmis fakat bu giinler icin veri girilmemistir (Bu giinler i¢in dolar
ve euro’nun piyasa fiyat1 bir dnceki giine gore degismemis kabul edilmistir). Bu
giinlerle birlikte kullanacagimiz veri serimiz toplam 362 takvim giiniinii

kapsamaktadir (09.10.2006 - 05.10.2007).

Dolar ve Euro’nun piyasa fiyatlar1 Excel’e veri olarak islendikten sonra basit bir
fonksiyon yardimiyla Dolar ve Euro’nun getiri degisimleri tarih serisindeki tiim
giinler i¢in hesaplanmustir. Bu hesaplamanin ¢iktilar1 varliklarin getiri degisimleri
olarak kaydedilmistir. Daha sonra, yine excel programu iistiinde kiiciik bir fonksiyon
yardimiyla Dolar ve Euro’nun tarih serisi i¢indeki getiri degisimlerinin herbiri; Dolar
icin kendi portfoy icindeki agirligi ile, euro icin kendi portfoy i¢indeki agirligi ile
carpilmis ve bu carpimlarin toplami sonucunda tarih serisi icindeki tiim giinler icin
agirliklandirilmis getiri degisimleri elde edilmistir. Sonraki islemde ise bulunan
agirliklandirilmis getiri degisimlerinin herbiri Dolar-Euro portfoyiiniin toplam piyasa
degeriyle carpilarak tarih serisindeki herbir giin i¢in giinliik kar/kazanclar
bulunmustur. Burada dikkat edilmesi gereken nokta; piyasanin kapali oldugu giinler
icin dolar ve euronun piyasa fiyat: bir dnceki giine gore degismemis kabul edildigi
icin getiri degisimleri ve dolayistyla giinliik kar/kazang siitunlarinda o giinler icin “0”

degerleri oldugudur.

Yabanci para portfoyii i¢in bahsedilen tiim hesaplamalar ve anlatimlar Tablo-7.9.”a
yansitilmistir. Bu asamalar riske maruz degerin hesaplanmasi siirecine bir altyapi
niteliginde oldugu i¢in Parametrik RMD (Varyans-Kovaryans) Yontemi ile Dolar-

Euro portfoyiiniin riskinin ol¢iimiine gegmeye haziriz.

Varyans-Kovaryans Yontemi RMD =PVx a x 0, x \Jt formiiliinii esas aldig icin

formiil i¢cindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanmasi gerekmektedir. PV
parametresi zaten bellidir ki Dolar-Euro portfoyiiniin toplam piyasa degeridir. Ikinci
parametre giiven diizeyidir bunu = % 99 kabul edecegiz. Dordiincii parametre t elde
tutma siiresidir; bu degiskeni 1 ve 10 kabul ederek iki ayr1t RMD hesaplayacagiz. Son

parametre getiri volatilitesidir. Dolar-Euro portf6yiiniin ¢, ‘sim1 hesaplamak i¢in ilk

once dolar ve euro’nun getiri degisimlerinin kovaryans matrisini bulmak gerekir.

Daha sonra, o, ’y1 hesaplamak iizere bulunan kovaryans matrisi portfoyiin agirlik

vektoriiniin transpozesi ile carpilmig, carpimdan cikan matris portfdyiin agirlik
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vektorii ile carpilmistir. Bu islemeler sonunda Dolar-Euro portféyiiniin o, ‘st

0,006902 olarak bulunmustur. Sonra ana formiildeki tiim degerler yerine konularak
RMD (1 Giin) “49.692.329” YTL, RMD (10 Giin) “157.140.943” YTL olarak
hesaplanmistir. Dolar ve Euro portfoyiiniin riske maruz degerini bulmak igin
bahsedilen tiim bu hesaplamalar ve anlatimlar Tablo-7.10’da sunulmustur. Dolar ve
Euro portfoytliniin RMD’sini Varyans-Kovaryans Yontemi ile bulduktan sonra sira
simdi aynm1 portfoyiin riske maruz degerini Tarihsel Yontemle bulmaya geldi. Bu
yontemin Varyans-Kovaryans Yonteminden farkliligi, RMD’si hesaplanacak

portfoyiin giinliikk kar/zarar degerlerinin RMD’yi hesaplama siirecinde kullanmasidir.

Dolar-Euro portfdyiiniin giinlilk kar/zarar degerlerinin nasil hesaplandig1 yukarida
anlatilmis ve bu degerler tarih serisinin herbir giinii icin Tablo-7.9.’da gosterilmisti.
Tablo-7.9.’da Dolar-Euro portfoyiin 362 giinliik tarih periyodunda yasadigi fiyat
degisimleri kullanilarak portfoyiin agirliklandirilmis getiri degisimleri bulunmus,
daha sonra bulunan agirliklandirilmis getiri degisimleri portfOyiin piyasa degeri ile
carpilarak her giin sonunda portfoyiin giinliik kar/zarar dagilimlar1 hesaplanmustir.
Sonraki adimda giinliik kar/zarar degerleri kiiciikten biiylige siralanmis ve %99
giiven duzeyinde portfdyiin riske maruz degeri, 361 giiniin %99 una denk gelen 357.
en biiyiik kayip olan “59.237.650” YTL degeri olarak hesaplanmistir. Tablo 7.11.de
doviz portfoyii dahil tiim alt portfoylerin ve biitiin portfoyiin tarihsel benzetme

yontemi ile hesaplamalar1 detaylandirilmistir.

7.2.2. Hisse Senedi Portfoyii Risk Olciimii

Hisse sendi Portfdyiiniin riske maruz degerini parametrik yontem ile hesaplamak i¢in
ilk gerekli olan ayn1 Dolar-Euro portfoyiinde yaptigimiz gibi risk faktorlerine iliskin
tarihsel datanin toplanmasidir. Bu amacgla, AKBNK, ANSGR, ASELS, BANVT,
BRSAN, DOAS, ENKAI, KARSN, ISBTR, NETAS, TEBNK, TSPOR hisse
senetlerinin 05.10.2007 tarihinden itibaren gecmise doniik 257 calisma giiniini
iceren piyasa fiyat verileri bir menkul deger A.S’ nin veri tabani servisinden alinarak
Excel programina “varliklarin piyasa fiyatlar1” olarak girilmistir. Piyasalarin kapali
oldugu giinler tarih serisi i¢inde gosterilmis fakat bu giinler i¢in veri girilmemistir.
(Bu giinler i¢in hisse senetlerinin piyasa fiyati bir 6nceki giine gore degismemis
kabul edilmistir). Bu giinlerle birlikte kullanacagimiz veri serimiz toplam 362 takvim

giinlinii kapsamaktadir (09.10.2006-05.10.2007).
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Hisse senetlerinin piyasa fiyatlart Excel’e veri olarak islendikten sonra daha once
Dolar-Euro hesaplamasinda oldugu gibi basit bir fonksiyon yardimiyla hisse
senetlerinin getiri degisimleri tarih serisindeki tiim giinler i¢in hesaplanmistir. Bu
hesaplamanin c¢iktilar1 varliklarin getiri degisimleri olarak kaydedilmistir. Daha
sonra, yine excel programi iistiinde kiiciik bir fonksiyon yardimiyla hisse senetlerinin
tarih serisi i¢indeki getiri degisimlerinin herbiri, kendisinin portfoy icindeki agirlig
ile carpilmis ve bu carpimlarin toplami sonucunda tarih serisi icindeki tiim giinler
icin agirliklandirilmis getiri degisimleri elde edilmistir. Sonraki islemde ise bulunan
agirhiklandirilmis getiri degisimlerinin herbiri hisse senetleri portfdyiiniin toplam
piyasa degeriyle carpilarak tarih serisindeki herbir giin icin giinliik kar/zarar degerleri
bulunmustur. Burada dikkat edilmesi gereken nokta piyasa kapali oldugu giinler i¢in
hisse senetlerinin piyasa fiyat1 bir onceki giine gore degismemis kabul edildigi i¢in
getiri degisimleri ve dolayisiyla giinliik kar/zarar siitunlarinda o giinlerin karsisinda
“0” degerleri vardir. Hisse senetleri portfoyii icin bahsedilen tiim hesaplamalar ve
anlatimlar Tablo-7.12.”de yansitilmistir. Bu asamalar riske maruz degerin hesaplanisi
icin bir altyapr niteliginde oldugu icin Parametrik RMD (Varyans-Kovaryans)

Yontemi ile hisse senetlerinin portfoyiiniin riskinin 6l¢iimiine gecmeye haziriz.

Varyans-Kovaryans Yontemi RMD =PV x & x 0, X Jt formiiliinii esas aldig1 i¢in

formiil icindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanmasi gerektiginin daha
once soylemistik. PV parametresi zaten bellidir ki hisse senetleri portfdyiiniin toplam
piyasa degeridir. Ikinci parametre giiven diizeyidir bunu = % 99 kabul edecegiz
Dordiincii parametre t elde tutma siiresidir; bu degiskeni 1 ve 10 kabul ederek iki
ayrt RMD hesaplayacagiz. Son parametre getiri volatilitesidir. Hisse senetleri

portfdytinin o, ‘sini hesaplamak icin ilk Once hisse senetlerinin getiri

degisimlerinin kovaryans matrisini bulmak gerekir, bu matris Excell programi

yardimiyla bulunmustur. Daha sonra, o, y1 hesaplamak lizere bulunan kovaryans

matrisi portfoyiin agirlik vektoriiniin transpozesi ile ¢carpilmis carpimdan ¢ikan matris
portfoyiin agirlik vektorii ile carpilmistir. Bu islemeler sonunda hisse senetleri
portféytinin o, ‘st 0,087428 olarak hesaplanmustir. Sonra ana formiildeki tiim
degerler yerine konularak RMD (1 Giin) 718.253.890” YTL, RMD (10 Giin)
“57.682.292” YTL olarak hesaplanmistir. Hisse senetleri portfdyiiniin riske maruz

degerini bulmak icin bahsedilen tiim bu hesaplamalar ve anlatimlar Tablo-7.13.’de

sunulmustur. Hisse senetleri portfoyiiniin RMD’sini Varyans-Kovaryans Yontemi ile
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bulduktan sonra sira simdi ayni portfoyiin riske maruz degerini Tarihsel Yontemle
bulmaya geldi. Bu yontemin Varyans-Kovaryans Yonteminden farkliligi, RMD’si
hesaplanacak portfoyiin giinliik kar/zarar degerlerinin RMD’yi hesaplama siirecinde

kullanmasi oldugunu daha 6nce soylemistik.

Hisse senetleri portfdyiiniin giinliik kar/zarar degerlerinin nasil hesaplandig1 yukarida
anlatilmis ve bu degerler tarih serisinin herbir giinii i¢in Tablo-7.12’de gosterilmisti.
Tablo-7.12° de Hisse senetleri portfoyiin 362 giinliik tarih periyodunda yasadigi
getiri degisimleri kullanilarak portfoyiin agirhiklandirilmis getiri  degisimleri
bulunmus, daha sonra bulunan agirliklandirilmis getiri degisimleri portfGyiin piyasa
degeri ile carpilarak her giin sonunda portfoyiin giinliik kar/zarar degerleri
hesaplanmistir. Sonraki adimda hisse senetleri portfoyiliniin giinliik kar/zarar
degerleri kiiciikten biiylige siralanmistir. Giiven duzeyini %99 aldigimizda portfOyiin
riske maruz degeri, 362 giinuiin %99 una denk gelen 357. en buyuk kayip olan
“5.014.123YTL” degeri olmaktadir. . Tablo 7.11.°de hisse senedi portfoyiiniin

tarihsel benzetme yontemi ile hesaplamalar1 detaylandirilmastir.

7.2.3. Tahvil ve Bono Portfoyii Risk Olciimii

Tahvil ve Bono portfoyiin riske maruz degerini parametrik yontem ile hesaplamak
icin ilk gerekli olan aym diger portfoylerde yaptigimiz gibi risk faktorlerine iliskin
tarihsel datanin toplanmasidir. Bu amagla, TRT160708T15, TRT261108T17,
TRT130808T17, TRTO70312T14 tahvil ve bonolarin 16.04.2004 tarihinden itibaren
gecmise doniik 361 takvim giiniinii iceren piyasa fiyat verileri T.C.M.B’nin veri
taban1 servisinden alinarak Excel programina varliklarin piyasa fiyatlar1 olarak
girilmistir.

Tahvil ve Bonolarin piyasa fiyatlar1t Excel’e veri olarak islendikten sonra daha 6nce
Dolar-Euro ve hisse senetleri hesaplamalamalarinda oldugu gibi basit bir fonksiyon
yardimiyla Tahvil ve Bonolarin getiri degisimleri tarih serisindeki tiim giinler icin
hesaplanmistir. Bu hesaplamanin c¢iktilar1 varliklarin - getiri  degisimleri olarak
kaydedilmistir. Daha sonra, yine excel programi iistiinde kiiciik bir fonksiyon
yardimiyla Tahvil ve Bonolarin tarih serisi igindeki getiri degisimlerinin herbiri
kendisinin portfdy icindeki agirligi ile carpilmis ve bu carpimlarin toplamu
sonucunda tarih serisi i¢indeki tiim giinler i¢in agirliklandirilmis getiri degisimleri
elde edilmistir. Sonraki islemde ise bulunan agirliklandirilmis getiri degisimlerinin

herbiri Tahvil ve Bono portfoyiiniin toplam piyasa degeriyle carpilarak tarih
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serisindeki herbir giin ic¢in giinliik kar/zarar degerleri bulunmustur. Burada dikkat
edilmesi gereken nokta Tahvil ve Bonolarin piyasayada heniiz olmadig: giinler icin
agirliklandirilmig getiri degisimleri ve dolayisiyla giinliik kar/zarar siitunlarinda o

giinler icin “0” degerleri vardir.

Tahvil ve Bono portfdyii i¢in bahsedilen tiim hesaplamalar ve anlatimlar Tablo-
7.14.°de bulunabilir. Yukarida bahsettigimiz asamalar riske maruz degerin
hesaplanis1 i¢in bir altyapi niteliginde oldugu i¢in Parametrik RMD ( Varyans-
Kovaryans ) Yontemi ile hisse senetlerinin portf@yiiniin riskinin dl¢limiine gegmeye

haziriz.

Varyans-Kovaryans Yontemi RMD =PV x & x 0, X Jt formiiliinii esas aldig1 i¢in

formiil icindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanmasi gerektiginin daha
once soylemistik. PV parametresi zaten bellidir ki Tahvil ve Bono portfdyiiniin
toplam piyasa degeridir. Ikinci parametre giiven diizeyidir bunu = % 99 kabul
edicegiz. Dordiincii parametre t elde tutma siiresidir; bu degiskeni 1 ve 10 kabul
ederek iki ayr1 RMD hesaplayacagiz. Son parametre getiri volatilitesidir. Tahvil ve

Bono portfdyiiniin ¢, ‘sini hesaplamak i¢in ilk 6nce Tahvil ve Bonolarin getiri

degisimlerinin kovaryans matrissini bulmak gerekir. Bu matris Excell programi

yardimiyla bulunmustur. Daha sonra ¢, yi hesaplamak iizere bulunan kovaryans

matriksi portfoyiin agirlik vektoriiniin transpozesi ile carpilmis carpimdan ¢ikan
matriks portfoyiin agirlik vektorii ile carpilmistir. Bu islemeler sonunda Tahvil ve

Bono portféytiniin o, ‘si 0,000041 olarak hesaplanmustir. Sonra ana formiildeki tiim

degerler yerine konularak RMD (1 Giin) “145.342” YTL, RMD (10 Giin) “459.283”
YTL olarak bulunmustur. Tahvil ve Bono portfdyiiniin riske maruz degerini bulmak
i¢cin bahsedilen tiim bu hesaplamalar ve anlatimlar Tablo-7.15’te sunulmustur. Tahvil
ve Bono portfoyiiniin RMD’sini Varyans-Kovaryans Yontemi ile bulduktan sonra
sira simdi ayn1 portfoyiin riske maruz degerini Tarihsel Yontemle bulmaya geldi. Bu
yontemin Varyans-Kovaryans Yonteminden farkliligi, RMD’si hesaplanacak
portfoyiin giinliik kar/zarar degerlerinin RMD’yi hesaplama siirecinde kullanmasi

oldugunu daha once sdylemistik.

Tahvil ve Bono portfoyiiniin giinliik kar/zarar degerlerinin nasil hesaplandigi
yukarida anlatilmis ve bu degerler tarih serisinin herbir giinii icin Tablo-7.14.’de

gosterilmisti. Tablo-7.14.’de Tahvil ve Bono portfdyiindeki varliklarin 362 giinliik
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tarih periyodunda yasadigi fiyat degisimleri kullanilarak portfoyiin agirliklandirilmis
getiri degisimleri bulunmus, daha sonra bulunan agirliklandirilmis getiri degisimleri
portfoyiin piyasa degeri ile carpilarak her giin sonunda portfoyiin giinliikk kar/zarar
dagilimlar1 hesaplanmistir. Tablo-7.11’de Tahvil ve Bono portfoyiiniin giinliik
kar/zarar degerleri kiiciikten biiyiige siralanmistir. Giiven diizeyini %95 aldigimizda
portfoyiin riske maruz degeri, 362 giinuiin %99 una denk gelen 357. en buyuk kayip
olan “9.751.469” YTL degeri olmaktadir.

7.2.4. Tiim Portfoyiin Risk Olciimii:

Tim portfoyiin riske maruz degerini parametrik yontem ile 6lgmek icin yapilan
hesaplamalar ayn1 diger portfoylerde yaptigimiz gibi risk faktorlerine iliskin tarihsel
datanin toplanmasidir. Zaten, portfoydeki tiim finansal varliklarin getiri degisimleri
diger alt portfoylerin risk ol¢iimiinii yaparken yukarida bulunmustu. Daha onceden
diizenlenen bu veriler biitiin finansal varliklar i¢cin Tablo-7.16’da detaylandirilmistir.
Daha sonra, excel programu iistiinde kiiciik bir fonksiyon yardimiyla finansal
varliklarin tarih serisi igindeki getiri degisimlerinin herbiri, kendisinin portfoy
icindeki agirhigi ile carpilmis ve bu carpimlarin toplami sonucunda tarih serisi
icindeki tiim giinler icin agirhiklandirilmis getiri degisimleri elde edilmistir. Sonraki
islemde ise bulunan agirliklandirilmis getiri degisimlerinin herbiri tiim portfoyiin
toplam piyasa degeriyle carpilarak tarih serisindeki herbir giin icin giinliik kar/zarar

degerleri bulunmustur.

Tim portfdy i¢in bahsedilen tiim hesaplamalar ve anlatimlar Tablo 7.16.’da
bulunabilir. Yukarida tiim portfdy icin bahsettigimiz asamalar riske maruz degerin
hesaplanis1 icin bir altyapr niteliginde oldugundan Parametrik RMD ( Varyans-

Kovaryans ) Yontemi ile tiim portfdyiin riskinin Sl¢iimiine gegcmeye haziriz.

Varyans-Kovaryans Yontemi RMD =PV x & x 0, X Jt formiiliinii esas aldig1 i¢in

formiil i¢cindeki parametrelerin belirlenmesi ya da hesaplanmasi gerektiginin daha
once soylemistik. PV parametresi zaten bellidir ki Tahvil ve Bono portfoyiiniin
toplam piyasa degeridir. ikinci parametre giiven diizeyidir bunu = % 99 kabul
edicegiz. Dordiincii parametre t elde tutma siiresidir; bu degiskeni 1 ve 10 kabul
ederek iki ayr1 RMD hesaplayacagiz. Son parametre getiri volatilitesidir. Tiim

portféyiin o, ‘sini hesaplamak icin ilk Once portfoydeki getiri degisimlerinin

kovaryans matrisini bulmak gerekir. Bu matris Excell programi yardimiyla
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bulunmustur. Daha sonra, o©,” yi hesaplmak iizere bulunan kovaryans

matrisi portfdyiin agirlik vektoriiniin transpozesi ile ¢arpilmis ¢carpimdan ¢ikan matris

portfoytin agirhik vektorii ile ¢arpilmistir. Bu iglemler sonunda tiim portfoyiin o, ‘si

0,006140 olarak hesaplanmistir. Sonra ana formiildeki tiim degerler yerine konularak
RMD (1 Giin) “67.254.053” YTL, RMD (10 Giin) “212.522.809” YTL olarak

hesaplanmistir.

Tiim portfoyiin riske maruz degerini bulmak i¢in bahsedilen tiim bu hesaplamalar ve
anlatimlar Tablo-7.17°de sunulmustur. Tiim portfdyliniin RMD’sini Varyans-
Kovaryans Yontemi ile bulduktan sonra sira simdi ayni portféyiin riske maruz
degerini Tarithsel Yontemle bulmaya geldi. Bu yontemin Varyans-Kovaryans
Yonteminden farkliligi, RMD’si hesaplanacak portfoyiin giinliik kar/zarar
degerlerinin RMD’yi hesaplama siirecinde kullanmasi1 oldugunu daha O6nce

sOylemistik.

Tiim portfoyiin giinliik kar/zarar degerlerinin nasil hesaplandigir yukarida anlatilmis
ve bu degerler tarih serisinin herbir giinii icin Tablo-7.16" da gosterilmisti. Tablo-
7.16’da tiim portfoydeki varliklarin 362 giinliik tarih periyodunda yasadigi fiyat
degisimleri kullanilarak portfoyilin agirhiklandirilmis getiri degisimleri bulunmus,
daha sonra bulunan agirliklandirilmig getiri degisimleri portfoyiin piyasa degeri ile
carpilarak her giin sonunda portfoyiin giinliikk kar/zarar dagilimlar1 hesaplanmistir.
Tablo-7.11’de tiim portfoylin giinliik kar/zarar degerleri kiiciikten biiyiige
siralanmistir. Gliven diizeyini %99 aldigimizda portfoyiin riske maruz degeri, 362
giiniin %99°ine denk gelen 357. en biiyiik kayip olan “61.514.913” YTL degeri

olmaktadir.
7.2.5 RMD Ol¢iim Sonuclari

Yukaridaki tiim pozisyon detaylarinin dikkate alinmasi sureti ile gerceklestirilen
RMD  hesaplamalar1  sonucunda toplam  bugiinkii degeri  (05.10.2007)
“4.701.042.450” YTL miktarindaki portfoyiin mevcut RMD degerleri Tablo-7.18’de
sunulmustur. Tiim yapilan bu hesaplamalar %99 Giiven Aralig1 ve 1 Giin elde tutma
siiresi altinda hesaplanarak RMD deger karsiliklar1 bulunmustur. Riske maruz deger
hesaplamalarinin analizi sonrasi ortaya c¢ikan genel sonug; portfoylerin ayr1 ayri

hesaplanan RMD’leri toplamlarinin tiim portfdy icin hesaplanan RMD’den biiyiik
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oldugudur, bu da bir portféyde kullanilan varliklarin cesitlendirilmesiyle riskin

dagitildig1 ve azaltildig: finansal gercegini destekler bir bulgudur.

7.3 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren 2 Bankanin Operasyonel Risklerin

Hesaplanmasi

Uygulamanin bu kisminda, Tiirkiye’de faaliyet gostreren ve calisjmamizda A ve B
Bankalar1 olarak nitelendirilen 2 ayr1 bankanin 31.12.06 tarihi itibariyla son 3 yildaki
gelir tablolarindan hareketle, temel gosterge yaklasimi ile operasyonel riskleri

hesaplanacaktir.

Temel gosterge yaklagimina gore bankalarin son 3 yil boyunca gerceklesen yil sonu
briit gelir tutarlarinin ortalamalarinin %15 ‘i oraninda sermaye ayirmalart gerekliligi,
yillik briit gelirin y1l sonu itibariyla gerceklesen faiz geirleri ile faiz dis1 gelirlerin net
tutarlarinin toplamindan olustugu ve bu tutara karsiliklar, bankanin destek hizmet
aldig1 kisi ya da kuruluslara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere faaliyet giderleri
ilave edilip satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet
hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satisindan kaynaklanan kar/zarar ile
olaganiistii gelirler ve sigortadan tanzim edilen tutarlarin disiildiigi calismanin
literatiir kisminda belirtilmisti. Tiim bu bilgiler 1518inda 6rnek olarak secilen

bankalarin operasyonel riske esas tutarlar1 hesaplanacaktir.

7.3.1 A Bankasimin Operasyonel Riskinin Hesaplamasi

Temel gosterge yaklasimi vasitasiyla A bankasinin operasyonel riskini hesaplamak
icin oncelikle “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesi ve Degerlendirilmesine
Hliskin ~ Yonetmelik” te ayrintilart verilen biiriit gelir kavramina ulagmak
gerekmektedir. Biiriit gelir hesaplamasi cesitli gelir tablosu kalemleri (Ilgili gelir
tablolar1 Tablo 7.19°da verilmistir.) ve mali tablolarin dipnotlar1 yardimiyla
yapilmaktadir. 31.12.06 tarihi itibartyla operasyonel riske esas tutar1 hesaplamada

kullanilacak olan 2006, 2005 ve 2004 yillar briit gelirlerine ulagmak i¢in;

[k olarak hesaplanmasi gereken son ii¢ yilin faiz gelirleri net tutarlaridir. Bu tutarlara

faiz gelirlerinden faiz giderlerinin ¢ikarilmasiyla ulasilacaktir.
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Net faiz gelirleri;
e 2006 yilinda; 467.665.000 YTL + (201.970.000) YTL = 265.695.000 YTL
e 2005 yilinda; 329.923.000 YTL + (126.345.000) YTL = 203.578.000 YTL
e 2004 yilinda; 285.346.000 YTL + (128.922.000) YTL = 156.424.000 YTL
olarak hesaplanmustir.

Ikinci bir bilesen ise faiz dis1 net gelir tutaridir. Bu tutar net faaliyet kar/zarar’indan

net faiz gelirlerinin ¢ikarilmasiyla bulunur.

Faiz dis1 net gelir tutarlari;
e 2006 yilinda; 86.903.000 YTL + (265.695.000)YTL = (178.792.000) YTL
e 2005 yilinda; 160.244.000 YTL + (203.578.000)YTL = (43.334.000) YTL
e 2004 yilinda; 43.876.000 YTL + (156.424.000)YTL = (112.548.000) YTL

olarak hesaplanmustir.

Diger bir bilesen de karsilik tutarlaridir. Bu tutarlar kredi ve diger alacaklar deger

diisiis karsiligi kaleminde net olarak ifade edilmektedir.

Karsilik tutarlari;
e 2006 yilinda; 68.763.000 YTL + 26.788.000 YTL = 95.551.000 YTL
e 2005 yilinda; 36.756.000 YTL + 46.317.000 YTL = 83.073.000 YTL
e 2004 yilinda; 21.515.000 YTL + 15.016.000 YTL = 36.531.000 YTL

olarak tespit edilmistir.

Briit gelir hesaplamasinda kullanilan baska bir bilesende destek hizmetlerini de i¢ine
alan faaliyet giderleri tutarlaridir. Bu tutar diger faaliyet giderleri kaleminde net

olarak ifade edilmektedir.

Faaliyet giderleri tutarlar;
e 2006 yilinda; 257.965.000 YTL
e 2005 yilinda; 196.032.000 YTL
e 2004 yilinda; 189.846.000 YTL

olarak belirlenmistir.
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Bir diger hesaplama kalemi satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymet hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satisindan kaynaklanan kar/zarar
tutarlaridir. Bu tutarlar bankalarin menkul kiymet portfoylerine iliskin alim satim
hesaplar1 ayrintilarindan  ¢ikarilabilmektedir ve mali tablo dipnotlarinda

belirtilmektedir.

SHMD ve VKET Satis Kar1 / Zarart;
e 2006 yilinda; 5.264.000 YTL
e 2005 yilinda; 18.552.000YTL
e 2004 yilinda; 5.776.000YTL

olarak belirlenmistir.

Briit gelir hesaplanmasina katilan son bilesenler ise olaganiistii gelirler ve sigortadan
tazmin edilen tutarlardir bu tutarlarda bakiye verdigi Oliiciide hesaplamada
kullanilmaktadir. A bankasinda gelir tablosu ve mali tablo dipnotlarinda bu

kalemlere iliskin bakiyeye rastlanmadigindan hesaplamaya katilmamislardir.

Sonug olarak briit son ii¢ yildaki briit gelirler; faiz gelirleri net tutarlar, faiz dis1 gelir
net tutarlari,karsiliklar ve faaliyet giderleri toplamindan, SHMD ve VKET kar/zarari,
olaganiistii gelirler ve sigortadan tazmin edilen tutarlarin ¢ikarilmasi sonucu

hesaplanmaktadir.
e 2006 yilinda; 68.763.000 YTL + 26.788.000 YTL = 95.551.000 YTL
e 2005 yilinda; 36.756.000 YTL + 46.317.000 YTL = 83.073.000 YTL
e 2004 yilinda; 21.515.000 YTL + 15.016.000 YTL = 36.531.000 YTL
Briit Gelir Tutarlari;

e 2006 yilinda; 265.695.000 YTL + (178.792.000) YTL + 95.551.000 YTL +
257.965.000 YTL - 5.264.000 YTL = 435.155.000 YTL

e 2005 yilinda; 203.578.000 YTL + (43.334.000) YTL + 83.073.000 YTL +
196.032.000 YTL - 18.552.000 YTL = 420.797.000 YTL

e 2004 yilinda; 156.424.000 YTL + (112.548.000) YTL + 36.531.000 YTL
+189.846.000 YTL —5.776.000 YTL = 264.477.000 YTL

olarak hesaplanmustir.
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Son {ii¢ yildaki briit gelir tutarlarinin ortalamasinin %15 ‘i ise operasyonel riske

iliskin sermaye yiikiimliiliigii ortalamasin1 hesaplamamiz1 saglamaktadir;

e ORSYO = [(435.155.000 YTL + 420.797.000 YTL + 264.477.000 YTL) /

3] *0,15= 56.021.000 YTL

Son olarak ise Operasyonel riske esas tutar operasyonel riske iligkin sermaye

yiikiimliiliigii ortalamasinin 12,5 ile ¢arpilmasiyla bulunmaktadir.

e ORET =56.021.000 YTL * 12,5 =700.263.000 YTL

Yapilan hesaplamalara iliskin tiim anlatimlar tablo 7.19 ‘da detaylandirilmistir.

Tablo 7.19 : A Bankasi operasyonel risk analiz tablosu

(BIN YTL)

31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004
1 | Faiz Gelirleri Net Tutar1 265.695 203.578 156.424
2 | Faiz Dis1 Gelir Net Tutari -178.792 -43.334 -112.548
3 | Karsiliklar 68.763 36.756 21.515
4 | Faaliyet Giderleri (Destek Hizmeti Dahil) 257.965 196.032 189.846
5 | SHMD ve VKET Satis Kar1 / Zarar1 5.264 18.552 5.776
6 | Olaganiistii Gelirler
7 | Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar
8 | Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4-5-6-7) 435.155 420.797 264.477
9 | Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 8 x %15) 65.273 63.120 39.672
10 | Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 56.021
11 | Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar (sr 10 x 12,5) 700.263

7.3.2 B Bankasimin Operasyonel Riskinin Hesaplamasi

Temel gosterge yaklasimi vasitasiyla B bankasinin operasyonel riskini hesaplamak
icin oncelikle “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine
Hliskin ~ Yonetmelik” te ayrintilart verilen biiriit gelir kavramina ulasmak
gerekmektedir. Biiriit gelir hesaplamas1 cesitli gelir tablosu kalemleri (lgili gelir
tablolar1 Tablo 7.20’de verilmistir.) ve mali tablolarin dipnotlart yardimiyla
yapilmaktadir. 31.12.06 tarihi itibartyla operasyonel riske esas tutari hesaplamada

kullanilacak olan 2006, 2005 ve 2004 yillar1 briit gelirlerine ulasmak igin;

[lk olarak hesaplanmasi gereken son ii¢ y1lin faiz gelirleri net tutarlaridir. Bu tutarlara

faiz gelirlerinden faiz giderlerinin ¢ikarilmasiyla ulagilacaktir.
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Net faiz gelirleri;
e 2006 yilinda; 809.580.000 YTL + (504.268.000) YTL = 305.312.000 YTL
e 2005 yilinda; 473.969.000 YTL + (254.621.000) YTL = 219.348.000 YTL
e 2004 yilinda; 408.202.000 YTL + (227.191.000) YTL = 181.011.000 YTL
olarak hesaplanmustir.

Ikinci bir bilesen ise faiz dis1 net gelir tutaridir. Bu tutar net faaliyet kar/zarar’indan

net faiz gelirlerinin ¢ikarilmasiyla bulunur.

Faiz dis1 net gelir tutarlari;
e 2006 yilinda; 134.627.000 YTL + (305.312.000)YTL = (170.685.000) YTL
e 2005 yilinda; 121.352.000 YTL + (219.348.000)YTL = (97.996.000) YTL
e 2004 yilinda; 77.535.000 YTL + (181.011.000)YTL = (103.476.000) YTL

olarak hesaplanmustir.

Diger bir bilesen de karsilik tutarlaridir. Bu tutarlar kredi ve diger alacaklar deger

diisiis karsiligi ve vergi karsiliklart kalemlerinin toplamlar: olarak ifade edilmektedir.
Karsilik tutarlari;

e 2006 yilinda; 35.947.000 YTL + 28.927.000 YTL = 64.874.000 YTL

e 2005 yilinda; 17.629.000 YTL + 36.236.000 YTL = 53.865.000 YTL

e 2004 yilinda; 24.624.000 YTL + 20.002.000 YTL = 44.626.000 YTL
olarak tespit edilmistir.

Briit gelir hesaplamasinda kullanilan baska bir bilesende destek hizmetlerini de i¢ine
alan faaliyet giderleri tutarlaridir. Bu tutar diger faaliyet giderleri kaleminde net

olarak ifade edilmektedir.

Faaliyet giderleri tutarlar;
e 2006 yilinda; 297.268.000 YTL
e 2005 yilinda; 198.736.000 YTL
e 2004 yilinda; 157.669.000 YTL

olarak belirlenmistir.
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Bir diger hesaplama kalemi satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymet hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satisindan kaynaklanan kar/zarar
tutarlaridir. Bu tutarlar bankalarin menkul kiymet portfoylerine iliskin alim satim
hesaplar1 ayrintilarindan  ¢ikarilabilmektedir ve mali tablo dipnotlarinda

belirtilmektedir.

SHMD ve VKET Satis Kar1 / Zarart;
e 2006 yilinda; 6.539.000YTL
e 2005 yilinda; 15.846.000 YTL
e 2004 yilinda; 2.779.000 YTL

olarak belirlenmistir.

Briit gelir hesaplanmasina katilan son bilesenler ise olaganiistii gelirler ve sigortadan
tazmin edilen tutarlardir, bu tutarlarda bakiye verdigi Oliiciide hesaplamada

kullanilmaktadir. B Bankasinda mali tablo dipnotlarindan hareketle;
Olaganiistii gelir tutarlari;

e 2006 yilinda; 1.606.000 YTL

e 2005 yilinda; 26.000 YTL

e 2004 yilinda; 124.000 YTL

Sonug olarak briit son ii¢ yildaki briit gelirler; faiz gelirleri net tutarlar, faiz dis1 gelir
net tutarlari,karsiliklar ve faaliyet giderleri toplamindan, SHMD ve VKET kar/zarari,
olaganiistii gelirler ve sigortadan tazmin edilen tutarlarin ¢ikarilmasi sonucu

hesaplanmaktadir.

Briit Gelir Tutarlari;

e 2006 yilinda; 305.312.000 YTL + (170.685.000) YTL + 64.874.000 YTL +
297.268.000 YTL - 6.539.000YTL — 1.606.000 YTL = 488.624.000 YTL

e 2005 yilinda; 219.348.000 YTL + (97.996.000) YTL + 53.865.000 YTL +
198.736.000 YTL - 15.846.000 YTL —26.000 YTL = 358.081.000 YTL

e 2004 yilinda; 181.011.000 YTL + (103.476.000) YTL + 44.626.000 YTL
+157.669.000 YTL — 2.779.000 YTL — 124.000 YTL =276.927.000 YTL

olarak hesaplanmustir.
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Son {ii¢ yildaki briit gelir tutarlarinin ortalamasinin %15 ‘i ise operasyonel riske

iliskin sermaye yiikiimliiliigii ortalamasin1 hesaplamamiz1 saglamaktadir;

e ORSYO = [(488.624.000 YTL + 358.081.000 YTL + 276.927.000 YTL) /
3] *0,15= 56.182.000 YTL

Son olarak ise Operasyonel riske esas tutar operasyonel riske iligkin sermaye

yiikiimliiliigii ortalamasinin 12,5 ile ¢arpilmasiyla bulunmaktadir.
e ORET =56.182 YTL * 12,5 =702.270.000YTL

Yapilan hesaplamalara iliskin tiim anlatimlar tablo 7.20 ‘de detaylandirilmistir.

Tablo 7.20 : B Bankas1 operasyonel risk analiz tablosu

(BIN YTL)
31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004
1 | Faiz Gelirleri Net Tutar1 305.312 219.348 181.011
2 | Faiz Dis1 Gelir Net Tutari -170.685 -97.996 -103.476
3 | Karsiliklar 64.874 53.865 44.626
4 | Faaliyet Giderleri (Destek Hizmeti Dahil) 297.268 198.736 157.669
5 | SHMD ve VKET Satis Kar1 / Zarar1 6.539 15.846 2.779
6 | Olaganiistii Gelirler 1.606 26 124
7 | Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0 0 0
8 | Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4-5-6-7) 488.624 358.081 276.927
9 | Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 8 x %15) 73.294 53.712 41.539
10 | Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 56.182
11 | Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar  (sr 10 x 12,5) 702.270
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8. SONUC

Basel yaklagimlari sonrasi1 Tiirkiye’de banka risklerinin hesaplanmasina iligkin

yapilan uygulamada;

Olusturulan portfoyilin piyasa risklerine iliskin detaylar tabloda gosterilmistir.
Tablodan da analiz edilebilecegi lizere yabanci para, hisse senedi ve tahvil/bono
portfoylerinin varyans kovaryans ve tarihi benzetme yoOntemleri ile ayri ayrn
hesaplanan RMD rakamlarinin toplamlari, tiim portfoy icin hesaplanan RMD
rakamindan daha biiyiik ¢ikmaktadir, bu durum portféyde kullanilan enstriimanlarin

sayilarinin artmasiyla risklerin farkli varliklar iizerine dagitilmasinin sonucudur.

Tablo 8.1 : Ozet RMD risk raporu

Portfoylerin Bugiinkii | Varyans-kovaryans | Tarihsel Benzetme

Degeri (YTL) Yontemi (YTL) Yontemi(YTL)
Yabanci Para
Portfoyii 3.090.000.000 49.692.329,40 59.237.650
Hisse Senedi
Portfoyii 89.608.450 18.253.890,00 5.014.123
Tahvil ve Bono
Portfoyii 1.521.434.000 145.342,00 9.751.469
Tiim Portfoy 4.701.042.450 67.254.053,00 61.514.913

X,Y ve Z Bankalarinin kredi risklerinin incelenmesi neticesinde X bankasinin kredi
riskinin risk agirligt %100 olan bilango kalemlerindeki asir1 farktan dolayir diger
bankalara nazaran daha biiyilk oldugu gozlemlenmektedir. Y Bankasinin bilango
biiytikligti ozellikle kredi plasman rakamlart bazinda diger bankalara nazaran

diisiiktiir ve bu da kredi risklerinin diisiik seyretmesinde rol oynamustir.
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Tablo 8.2 : Ozet kredi risk raporu

% 20 Risk % 50 Risk %100 Risk
Agirhikh Agirhkh Agirhkh Kredi Riski
Kalemler (YTL) | Kalemler (YTL) Kalemler(YTL) (YTL)
X Bankasi 2.574.857.000 701.025.000 31.578.617.000 | 32.444.101.000
Y Bankasi 1.421.169.000 1.367.417.000 4.424.995.000 | 5.392.938.000
7. Bankasi 2.332.351.000 3.266.863.000 5.328.177.000 | 7.428.079.000

Son 3 yilda briit gelirde istikrarli bir biiyiime yakalayan A ve B bankalarinin

operasyonel riske esas tutarlar birbirlerine yakin seyretmektedir. Fakat bu hesaplama

yonteminin bankalarin i¢ dinamiklerini yeterince dikkate almadig1 standart
katsayilarin kullanilmasiyla ORET rakamina ulasildigr unutulmamalidir.
Tablo 8.3 : Ozet operasyonel risk raporu
Operasyonel
2004 Yih 2005 Yih 2006 Yih Riske Esas
Briit Geliri Briit Geliri Briit Geliri Tutar
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
A Bankasi 264.477.000 | 420.797.000 | 435.155.000 | 700.263.000
B Bankasi 276.927.000 | 358.081.000 | 488.624.000 | 702.270.000

Sonug olarak, son donemde Tiirk bankalarinin gii¢lii sermaye yapisina ve gelismis
uluslaras1 organizasyona sahip yabanci bankalar tarafindan satin alinmasi, piyasa
enstriimanlarinin fiyatlarindaki volatilitenin gittikce azalmasi ve piyasa fiyatlarinda
istikrarin saglanmasi, Basel yaklasimlar1 sonrasi kurumlarin mali analizlerinin
saglikli mali tablolar vasitasiyla etkin bir sekilde yapilabilmeleri ve tiim bunlar
1s1g¢inda yapilan diizenlemeler neticesinde, Tiirk bankacilik sisteminde riskler daha

etkin bir bicimde hesaplanip yonetilebilmektedir.

Diinyada bankacilik alaninda yapilan diizenlemeler, bankalarin sermaye yeterliligini
hesaplamalar i¢in kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerini belirlenen model
ve yaklasimlar 1s181inda hesaplamalarini zorunlu kilmistir. Tiirk Bankacilik sistemi de
bu diizenlemeleri siirece yayarak sistemine adapte etmistir. Gelinen noktada bahsi
gecen riskler yapilan diizenlemeler ¢cercevesinde hesaplanmakta ve denetlenmektedir.
Bu calisma mevcut diizenlemeler neticesinde Tiirkiye’de bankalarin sermaye
yeterlilik hesaplamalarinin bilesenleri olan risk tutarlarinin nasil hesaplandigi

konusunda ilgilenenlere detayl bir anlatim sunmaktadir.
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EK A

Tablo 4.1 Literatiir Kisminda Kullamlan RMD Ornegi Portfoy Verileri

Portfoydeki Varliklarin Piyasa Fiyatlar1

Portfoydeki Varliklarin Getiri Degisimleri

Portfoyler Yabanci Para Portfoyii Yabanci Para Portfoyii Agirhiklandirilmis Getiri| Giinliik Kar/Zarar

Varhiklar USD EURO USD EURO Degisimleri (YTL)

Portfoy icindeki Agirhg 80,00% 20,00% 80,00% 20,00%

Piyasa Degeri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000]  400.000.000
21.04.2003 1.606.000 1.748.000
22.04.2003 1.597.000 1.740.000 -0,0056040 -0,0045767 -0,0053985 -10.797.040
24.04.2003 1.598.000 1.750.000 0,0006262 0,0057471 0,0016504 3.300.729
25.04.2003 1.599.000 1.761.000 0,0006258 0,0062857 0,0017578 3.515.537
28.04.2003 1.594.000 1.752.000 -0,0031270 -0,0051107 -0,0035237 -7.047.420
29.04.2003 1.589.000 1.754.000 -0,0031368 0,0011416 -0,0022811 -4.562.200
30.04.2003 1.590.000 1.744.000 0,0006293 -0,0057013 -0,0006368 -1.273.579
01.05.2003 1.574.000 1.752.000 -0,0100629 0,0045872 -0,0071329 -14.265.767
02.05.2003 1.556.000 1.739.000 -0,0114358 -0,0074201 -0,0106327 -21.265.368
05.05.2003 1.540.000 1.730.000 -0,0102828 -0,0051754 -0,0092613 -18.522.597
06.05.2003 1.535.000 1.722.000 -0,0032468 -0,0046243 -0,0035223 -7.044.516
07.05.2003 1.540.000 1.740.000 0,0032573 0,0104530 0,0046965 9.392.911
08.05.2003 1.534.000 1.748.000 -0,0038961 0,0045977 -0,0021973 -4.394.686
09.05.2003 1.519.000 1.727.000 -0,0097784 -0,0120137 -0,0102254 -20.450.864
12.05.2003 1.504.000 1.730.000 -0,0098749 0,0017371 -0,0075525 -15.105.022
13.05.2003 1.498.000 1.737.000 -0,0039894 0,0040462 -0,0023822 -4.764.482
14.05.2003 1.495.000 1.721.000 -0,0020027 -0,0092113 -0,0034444 -6.888.786
15.05.2003 1.486.000 1.709.000 -0,0060201 -0,0069727 -0,0062106 -12.421.183
16.05.2003 1.488.000 1.706.000 0,0013459 -0,0017554 0,0007256 1.451.267
20.05.2003 1.497.000 1.712.000 0,0060484 0,0035170 0,0055421 11.084.219
21.05.2003 1.473.000 1.714.000 -0,0160321 0,0011682 -0,0125920 -25.184.013
22.05.2003 1.465.000 1.715.000 -0,0054311 0,0005834 -0,0042282 -8.456.377
23.05.2003 1.477.000 1.726.000 0,0081911 0,0064140 0,0078357 15.671.400
26.05.2003 1.463.000 1.723.000 -0,0094787 -0,0017381 -0,0079306 -15.861.126
27.05.2003 1.459.000 1.724.000 -0,0027341 0,0005804 -0,0020712 -4.142.420
28.05.2003 1.456.000 1.732.000 -0,0020562 0,0046404 -0,0007169 -1.433.776
29.05.2003 1.450.000 1.705.000 -0,0041209 -0,0155889 -0,0064145 -12.828.972
30.05.2003 1.441.000 1.691.000 -0,0062069 -0,0082111 -0,0066077 -13.215.492
02.06.2003 1.427.000 1.689.000 -0,0097155 -0,0011827 -0,0080089 -16.017.853
03.06.2003 1.422.000 1.661.000 -0,0035039 -0,0165779 -0,0061187 -12.237.309
04.06.2003 1.436.000 1.687.000 0,0098453 0,0156532 0,0110069 22.013.750
05.06.2003 1.426.000 1.671.000 -0,0069638 -0,0094843 -0,0074679 -14.935.778
06.06.2003 1.443.000 1.688.000 0,0119215 0,0101735 0,0115719 23.143.753
09.06.2003 1.430.000 1.692.000 -0,0090090 0,0023697 -0,0067333 -13.466.547
10.06.2003 1.416.000 1.658.000 -0,0097902 -0,0200946 -0,0118511 -23.702.161
11.06.2003 1.425.000 1.669.000 0,0063559 0,0066345 0,0064116 12.823.291
12.06.2003 1.424.000 1.670.000 -0,0007018 0,0005992 -0,0004416 -883.143
13.06.2003 1.418.000 1.667.000 -0,0042135 -0,0017964 -0,0037301 -7.460.136
16.06.2003 1.415.000 1.666.000 -0,0021157 -0,0005999 -0,0018125 -3.625.001
17.06.2003 1.418.000 1.684.000 0,0021201 0,0108043 0,0038570 7.713.955
18.06.2003 1.414.000 1.672.000 0,0028209 0,0071259 0,0036819 7.363.754]
19.06.2003 1.415.000 1.662.000 -0,0007072 0,0059809 0,0006304 1.260.803
20.06.2003 1.426.000 1.660.000 -0,0077739 0,0012034 -0,0059784 -11.956.815
23.06.2003 1.417.000 1.655.000 0,0063114 0,0030120 0,0056515 11.302.996
24.06.2003 1.432.000 1.654.000 -0,0105857 0,0006042 -0,0083477 -16.695.499
25.06.2003 1.437.000 1.661.000 -0,0034916 -0,0042322 -0,0036397 -7.279.458
26.06.2003 1.439.000 1.658.000 -0,0013918 0,0018061 -0,0007522 -1.504.405
27.06.2003 1.434.000 1.645.000 0,0034746 0,0078408 0,0043479 8.695.725
30.06.2003 1.429.000 1.631.000 0,0034868 0,0085106 0,0044915 8.983.056
01.07.2003 1.414.000 1.617.000 0,0104969 0,0085837 0,0101142 20.228.438
02.07.2003 1.409.000 1.627.000 0,0035361 -0,0061843 0,0015920 3.183.992
03.07.2003 1.403.000 1.620.000 0,0042583 0,0043024 0,0042672 8.534.302
04.07.2003 1.398.000 1.603.000 0,0035638 0,0104938 0,0049498 9.899.598
07.07.2003 1.395.000 1.600.000 0,0021459 0,0018715 0,0020910 4.182.073
08.07.2003 1.404.000 1.600.000 -0,0064516 0,0000000 -0,0051613 -10.322.581
09.07.2003 1.402.000 1.585.000 0,0014245 0,0093750 0,0030146 6.029.202
10.07.2003 1.420.000 1.610.000 -0,0128388 -0,0157729 -0,0134256 -26.851.231
11.07.2003 1.409.000 1.598.000 0,0077465 0,0074534 0,0076879 15.375.733
14.07.2003 1.395.000 1.579.000 0,0099361 0,0118899 0,0103269 20.653.745
15.07.2003 1.387.000 1.564.000 0,0057348 0,0094997 0,0064878 12.975.501
16.07.2003 1.379.000 1.560.000 0,0057678 0,0025575 0,0051258 10.251.569
17.07.2003 1.382.000 1.541.000 -0,0021755 0,0121795 0,0006955 1.391.012
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Portfoydeki Varliklarin Piyasa Fiyatlar:

Portfoydeki Varliklarin Getiri Degisimleri

Portfoyler Yabanci Para Portfoyii Yabanci Para Portfoyii Agirhiklandirilmis Getiri| Giinliik Kar/Zarar

Varhklar USD EURO USD EURO Degisimleri (YTL)

Portfoy icindeki Agirhg 80,00 % 20,00 % 80,00 % 20,00 %

Piyasa Degeri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000|  400.000.000
18.07.2003 1.385.000 1.554.000 -0,0021708 -0,0084361 -0,0034238 -6.847.659
21.07.2003 1.396.000 1.565.000 -0,0079422 -0,0070785 -0,0077695 -15.538.984
22.07.2003 1.390.000 1.568.000 0,0042980 -0,0019169 0,0030550 6.110.018]
23.07.2003 1.391.000 1.579.000 -0,0007194 -0,0070153 -0,0019786 -3.957.202
24.07.2003 1.401.000 1.596.000 -0,0071891 -0,0107663 -0,0079045 -15.809.039
25.07.2003 1.426.000 1.638.000 -0,0178444 -0,0263158 -0,0195387 -39.077.351
28.07.2003 1.419.000 1.630.000 0,0049088 0,0048840 0,0049039 9.807.739
29.07.2003 1.414.000 1.624.000 0,0035236 0,0036810 0,0035551 7.110.166
30.07.2003 1.437.000 1.651.000 -0,0162659 -0,0166256 -0,0163379 -32.675.706
31.07.2003 1.429.000 1.633.000 0,0055672 0,0109025 0,0066342 13.268.439
01.08.2003 1.419.000 1.606.000 0,0069979 0,0165340 0,0089051 17.810.236
04.08.2003 1.436.000 1.605.000 -0,0119803 0,0006227 -0,0094597 -18.919.362
05.08.2003 1.421.000 1.606.000 0,0104457 -0,0006231 0,0082319 16.463.871
06.08.2003 1.406.000 1.595.000 0,0105559 0,0068493 0,0098146 19.629.240
07.08.2003 1.401.000 1.598.000 0,0035562 -0,0018809 0,0024688 4.937.549
08.08.2003 1.411.000 1.602.000 -0,0071378 -0,0025031 -0,0062108 -12.421.666
11.08.2003 1.401.000 1.589.000 0,0070872 0,0081149 0,0072927 14.585.418
12.08.2003 1.401.000 1.581.000 0,0000000 0,0050346 0,0010069 2.013.845
13.08.2003 1.403.000 1.590.000 0,0014276 0,0056926 0,0022806 4.561.121
14.08.2003 1.400.000 1.577.000 0,0021383 -0,0081761 0,0000754 150.800
15.08.2003 1.402.000 1.585.000 -0,0014286 0,0050729 -0,0001283 -256.545
18.08.2003 1.396.000 1.573.000 0,0042796 -0,0075710 0,0019095 3.818.970
19.08.2003 1.396.000 1.566.000 0,0000000 -0,0044501 -0,0008900 -1.780.038
20.08.2003 1.404.000 1.557.000 -0,0057307 -0,0057471 -0,0057340 -11.467.905
21.08.2003 1.400.000 1.555.000 0,0028490 -0,0012845 0,0020223 4.044.596
22.08.2003 1.398.000 1.538.000 0,0014286 -0,0109325 -0,0010436 -2.087.276
25.08.2003 1.394.000 1.522.000 0,0028612 -0,0104031 0,0002084 416.720
26.08.2003 1.390.000 1.515.000 0,0028694 -0,0045992 0,0013757 2.751.420
27.08.2003 1.388.000 1.505.000 0,0014388 -0,0066007 -0,0001691 -338.106
28.08.2003 1.400.000 1.524.000 -0,0086455 0,0126246 -0,0043915 -8.783.019
29.08.2003 1.408.000 1.526.000 -0,0057143 0,0013123 -0,0043090 -8.617.923
01.09.2003 1.399.000 1.527.000 0,0063920 0,0006553 0,0052447 10.489.396
02.09.2003 1.391.000 1.528.000 0,0057184 0,0006549 0,0047057 9.411.344
03.09.2003 1.394.000 1.514.051 -0,0021567 -0,0091289 -0,0035512 -7.102.326
04.09.2003 1.394.000 1.505.738 0,0000000 -0,0054906 -0,0010981 -2.196.227
05.09.2003 1.388.000 1.503.905 0,0043042 -0,0012173 0,0031999 6.399.720
08.09.2003 1.384.000 1.531.656 0,0028818 0,0184526 0,0059960 11.992.002
09.09.2003 1.383.000 1.531.656 0,0007225 0,0000000 0,0005780 1.156.069
10.09.2003 1.389.000 1.544.858 -0,0043384 0,0086194 -0,0017468 -3.493.660
11.09.2003 1.384.000 1.550.422 0,0035997 0,0036016 0,0036001 7.200.189
12.09.2003 1.386.000 1.557.798 -0,0014451 0,0047574 -0,0002046 -409.173
15.09.2003 1.376.000 1.537.992 0,0072150 -0,0127141 0,0032292 6.458.371
16.09.2003 1.375.000 1.550.353 0,0007267 0,0080371 0,0021888 4.377.632
17.09.2003 1.373.000 1.543.575 0,0014545 -0,0043719 0,0002893 578.510
18.09.2003 1.374.000 1.538.425 -0,0007283 -0,0033364 -0,0012499 -2.499.896
19.09.2003 1.374.000 1.550.019 0,0000000 0,0075363 0,0015073 3.014.512
22.09.2003 1.370.000 1.547.040 0,0029112 -0,0019219 0,0019446 3.889.168
23.09.2003 1.359.000 1.558.092 0,0080292 0,0071440 0,0078522 15.704.301
24.09.2003 1.355.000 1.555.537 0,0029433 -0,0016398 0,0020267 4.053.415
25.09.2003 1.356.000 1.554.645 -0,0007380 -0,0005734 -0,0007051 -1.410.186
26.09.2003 1.373.000 1.576.739 -0,0125369 0,0142116 -0,0071872 -14.374.355
29.09.2003 1.372.000 1.575.057 0,0007283 -0,0010668 0,0003693 738.628
30.09.2003 1.383.000 1.578.814 -0,0080175 0,0023853 -0,0059369 -11.873.864
01.10.2003 1.391.000 1.622.944 -0,0057845 0,0279514 0,0009627 1.925.302
02.10.2003 1.393.000 1.627.407 -0,0014378 0,0027499 -0,0006003 -1.200.527
03.10.2003 1.406.000 1.646.468 -0,0093324 0,0117125 -0,0051234 -10.246.803
06.10.2003 1.396.000 1.633.437 0,0071124 -0,0079145 0,0041070 8.213.994
07.10.2003 1.368.000 1.584.278 -0,0020057 -0,0300675 -0,0076181 -15.236.185
08.10.2003 1.378.000 1.622.711 -0,0073099 -0,0242590 -0,0106998 -21.399.506
09.10.2003 1.377.000 1.626.537 0,0007257 -0,0023578 0,0001090 217.990
10.10.2003 1.384.000 1.636.946 -0,0050835 -0,0063995 -0,0053467 -10.693.418
13.10.2003 1.390.000 1.634.559 -0,0043353 0,0014582 -0,0031766 -6.353.135
14.10.2003 1.399.000 1.636.824 -0,0064748 -0,0013857 -0,0054570 -10.913.990
15.10.2003 1.416.000 1.648.955 -0,0121515 -0,0074113 -0,0112035 -22.406.980
16.10.2003 1.408.000 1.646.727 0,0056497 0,0013512 0,0047900 9.580.012
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Portfoydeki Varliklarin Piyasa Fiyatlar:

Portfoydeki Varliklarin Getiri Degisimleri

Portfoyler Yabanci Para Portfoyii Yabanci Para Portfoyii Agirhiklandirilmis Getiri| Giinliik Kar/Zarar

Varhklar USD EURO USD EURO Degisimleri (YTL)

Portfoy icindeki Agirhg 80,00 % 20,00 % 80,00 % 20,00 %

Piyasa Degeri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000|  400.000.000
17.10.2003 1.414.000 1.643.661 -0,0042614 0,0018619 -0,0030367 -6.073.432
20.10.2003 1.438.000 1.668.261 -0,0169731 -0,0149666 -0,0165718 -33.143.637
21.10.2003 1.459.000 1.700.983 -0,0146036 -0,0196144 -0,0156058 -31.211.561
22.10.2003 1.457.000 1.696.067 0,0013708 0,0028901 0,0016747 3.349.320
23.10.2003 1.476.000 1.725.274 -0,0130405 -0,0172204 -0,0138765 -27.752.962
24.10.2003 1.475.000 1.740.841 0,0006775 -0,0090229 -0,0012626 -2.525.155
27.10.2003 1.486.000 1.751.493 -0,0074576 -0,0061189 -0,0071899 -14.379.756
28.10.2003 1.503.000 1.767.431 -0,0114401 -0,0090997 -0,0109720 -21.944.038
29.10.2003 1.503.000 1.760.000 0,0000000 0,0042044 0,0008409 1.681.763
30.10.2003 1.503.000 1.753.652 0,0000000 0,0036068 0,0007214 1.442.727
31.10.2003 1.498.000 1.728.715 0,0033267 0,0142200 0,0055054 11.010.704
03.11.2003 1.486.000 1.713.349 0,0080107 0,0088887 0,0081863 16.372.563
04.11.2003 1.478.000 1.688.989 0,0053836 0,0142178 0,0071504 14.300.836
05.11.2003 1.473.000 1.693.961 0,0033829 -0,0029438 0,0021176 4.235.211
06.11.2003 1.478.000 1.711.693 -0,0033944 -0,0104678 -0,0048091 -9.618.202
07.11.2003 1.496.000 1.718.733 -0,0121786 -0,0041129 -0,0105655 -21.130.946
10.11.2003 1.504.000 1.718.733 -0,0053476 0,0000000 -0,0042781 -8.556.150
11.11.2003 1.492.000 1.713.815 0,0079787 0,0028614 0,0069553 13.910.521
12.11.2003 1.485.000 1.707.841 0,0046917 0,0034858 0,0044505 8.901.019
13.11.2003 1.489.000 1.725.902 -0,0026936 -0,0105753 -0,0042700 -8.539.900
14.11.2003 1.481.000 1.731.641 0,0053727 -0,0033252 0,0036331 7.266.286
17.11.2003 1.474.000 1.737.466 0,0047265 -0,0033639 0,0031085 6.216.913
18.11.2003 1.470.000 1.737.691 0,0027137 -0,0001295 0,0021451 4.290.127
19.11.2003 1.464.000 1.722.947 0,0040816 0,0084848 0,0049623 9.924.541
20.11.2003 1.459.000 1.739.991 0,0034153 -0,0098924 0,0007538 1.507.540
21.11.2003 1.477.000 1.760.785 -0,0123372 -0,0119506 -0,0122599 -24.519.802
24.11.2003 1.472.000 1.749.562 0,0033852 0,0063739 0,0039830 7.965.929
28.11.2003 1.471.000 1.749.562 0,0006793 0,0000000 0,0005435 1.086.957
01.12.2003 1.462.000 1.751.255 0,0061183 -0,0009677 0,0047011 9.402.191
02.12.2003 1.454.000 1.746.893 0,0054720 0,0024908 0,0048757 9.751.444
03.12.2003 1.457.000 1.743.750 -0,0020633 0,0017992 -0,0012908 -2.581.560
04.12.2003 1.462.000 1.768.775 0,0034317 0,0114343 0,0050322 10.064.456
05.12.2003 1.455.000 1.756.471 -0,0047880 -0,0069562 -0,0052216 -10.443.229
08.12.2003 1.453.000 1.755.817 -0,0013746 -0,0003723 -0,0011741 -2.348.248
09.12.2003 1.441.000 1.758.847 -0,0082588 0,0017257 -0,0062619 -12.523.763
10.12.2003 1.433.000 1.757.215 -0,0055517 -0,0009279 -0,0046269 -9.253.873
11.12.2003 1.435.000 1.752.403 0,0013957 -0,0027384 0,0005689 1.137.708
12.12.2003 1.443.000 1.755.562 0,0055749 0,0018027 0,0048205 9.640.928
15.12.2003 1.439.000 1.761.882 -0,0027720 0,0036000 -0,0014976 -2.995.210
16.12.2003 1.435.000 1.753.853 -0,0027797 -0,0045571 -0,0031352 -6.270.357
17.12.2003 1.426.000 1.760.115 -0,0062718 0,0035704 -0,0043033 -8.606.673
18.12.2003 1.432.000 1.765.521 0,0042076 0,0030714 0,0039803 7.960.674
19.12.2003 1.429.000 1.773.511 -0,0020950 0,0045256 -0,0007709 -1.541.725
22.12.2003 1.428.000 1.773.417 -0,0006998 -0,0000530 -0,0005704 -1.140.865
23.12.2003 1.433.000 1.780.965 0,0035014 0,0042562 0,0036524 7.304.717
24.12.2003 1.431.000 1.775.045 -0,0013957 -0,0033240 -0,0017813 -3.562.694
25.12.2003 1.427.000 1.771.953 -0,0027952 -0,0017419 -0,0025846 -5.169.168
26.12.2003 1.419.000 1.767.512 -0,0056062 -0,0025063 -0,0049862 -9.972.377
29.12.2003 1.414.000 1.761.141 -0,0035236 -0,0036045 -0,0035398 -7.079.574
30.12.2003 1.414.000 1.765.679 0,0000000 0,0025767 0,0005153 1.030.695
31.12.2003 1.402.000 1.753.489 -0,0084866 -0,0069039 -0,0081700 -16.340.045
02.01.2004 1.400.000 1.765.957 -0,0014265 0,0068454 0,0002279 455.710
05.01.2004 1.396.000 1.758.939 0,0028571 -0,0039740 0,0014909 2.981.809
06.01.2004 1.378.000 1.745.224 0,0128940 -0,0077973 0,0087557 17.511.447
07.01.2004 1.370.000 1.745.332 0,0058055 0,0000619 0,0046568 9.313.578
08.01.2004 1.370.000 1.736.643 0,0000000 -0,0049784 -0,0009957 -1.991.369
12.01.2004 1.361.000 1.724.358 0,0065693 -0,0070740 0,0038407 7.681.352
13.01.2004 1.338.000 1.734.513 0,0168993 0,0058891 0,0146973 29.394.601
14.01.2004 1.336.000 1.721.966 0,0014948 -0,0072337 -0,0002509 -501.863
15.01.2004 1.347.000 1.703.905 -0,0082335 -0,0104886 -0,0086845 -17.369.090
16.01.2004 1.343.000 1.708.168 0,0029696 0,0025019 0,0028760 5.752.059
19.01.2004 1.340.000 1.697.952 0,0022338 -0,0059807 0,0005909 1.181.817
20.01.2004 1.356.000 1.675.987 -0,0119403 -0,0129362 -0,0121395 -24.278.947
21.01.2004 1.339.000 1.676.452 0,0125369 0,0002774 0,0100850 20.169.976
22.01.2004 1.333.000 1.672.412 0,0044810 -0,0024099 0,0031028 6.205.589
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Portfoydeki Varliklarin Piyasa Fiyatlar: Portfoydeki Varliklarin Getiri Degisimleri

Portfoyler Yabanci Para Portfoyii Yabanci Para Portfoyii Agirhiklandirilmis Getiri| Giinliik Kar/Zarar

Varhklar USD EURO USD EURO Degisimleri (YTL)

Portfoy icindeki Agirhg 80,00% 20,00 % 80,00% 20,00%

Piyasa Degeri 1.600.000.000 400.000.000 1.600.000.000{  400.000.000
23.01.2004 1.329.000 1.682.387 0,0030008 0,0059644 0,0035935 7.186.976
26.01.2004 1.327.000 1.687.314 0,0015049 0,0029286 0,0017896 3.579.256
27.01.2004 1.326.000 1.691.021 0,0007536 0,0021970 0,0010423 2.084.520
28.01.2004 1.322.000 1.666.324 0,0030166 -0,0146048 -0,0005077 -1.015.368
29.01.2004 1.327.000 1.651.347 -0,0037821 -0,0089880 -0,0048233 -9.646.656
30.01.2004 1.340.000 1.673.452 0,0097965 0,0133253 0,0105023 21.004.556
05.02.2004 1.343.000 1.663.728 0,0022388 0,9940512 0,2006013 401.202.577
06.02.2004 1.328.000 1.669.047 -0,0111690 1,0030582 0,1916764 383.352.838
09.02.2004 1.339.000 1.680.197 0,0082831 1,0065421 0,2079349 415.869.835
10.02.2004 1.349.000 1.717.585 0,0074683 1,0221147 0,2103975 420.795.083
11.02.2004 1.345.000 1.717.545 -0,0029652 0,9998422 0,1975963 395.192.633
12.02.2004 1.341.000 1.699.657 -0,0029740 0,9894506 0,1955109 391.021.892
13.02.2004 1.321.000 1.693.730 -0,0149142 0,9963769 0,1873440 374.687.977
16.02.2004 1.317.000 1.689.574 -0,0030280 0,9974099 0,1970596 394.119.129
17.02.2004 1.323.000 1.687.498 0,0045558 0,9986346 0,2033716 406.743.121
18.02.2004 1.320.000 1.696.128 -0,0022676 1,0049772 0,1991814 398.362.759
19.02.2004 1.322.000 1.702.296 0,0015152 1,0035003 0,2019122 403.824.373
20.02.2004 1.327.000 1.686.540 0,0037821 0,9906086 0,2011474 402.294.864
23.02.2004 1.329.000 1.681.938 0,0015072 0,9971344 0,2006326 401.265.202
24.02.2004 1.333.000 1.670.334 0,0030098 0,9929635 0,2010005 402.001.041
25.02.2004 1.326.000 1.669.050 -0,0052513 0,9990930 0,1956175 391.235.098
26.02.2004 1.321.000 1.671.940 -0,0037707 1,0015931 0,1973020 394.604.066
27.02.2004 1.330.000 1.655.688 0,0068130 0,9901414 0,2034787 406.957.390
01.03.2004 1.327.000 1.647.650 -0,0022556 0,9950057 0,1971966 394.393.258
02.03.2004 1.321.000 1.649.741 -0,0045215 1,0011289 0,1966086 393.217.189
03.03.2004 1.320.000 1.637.407 -0,0007570 0,9923837 0,1978711 395.742.258
03.03.2004 1.320.000 1.619.847 0,0000000 0,9891347 0,1978269 395.653.860
05.03.2004 1.329.000 1.620.885 0,0068182 1,0004982 0,2055542 411.108.369
08.03.2004 1.330.000 1.621.182 0,0007524 1,0000407 0,2006101 401.220.200
09.03.2004 1.321.000 1.633.409 -0,0067669 1,0073995 0,1960664 392.132.748
10.03.2004 1.317.000 1.632.959 -0,0030280 0,9995831 0,1974942 394.988.418
11.03.2004 1.318.000 1.622.337 0,0007593 0,9933538 0,1992782 398.556.395
12.03.2004 1.324.000 1.620.319 0,0045524 0,9986137 0,2033646 406.729.255
15.03.2004 1.322.000 1.619.138 -0,0015106 0,9991286 0,1986173 397.234.508
16.03.2004 1.317.000 1.619.087 -0,0037821 0,9998258 0,1969394 393.878.896
17.03.2004 1.318.000 1.626.671 0,0007593 1,0045414 0,2015157 403.031.462
18.03.2004 1.322.000 1.619.050 0,0030349 0,9951730 0,2014625 402.925.028
19.03.2004 1.328.000 1.629.055 0,0045386 1,0060369 0,2048382 409.676.474
22.03.2004 1.318.000 1.628.786 -0,0075301 0,9996931 0,1939145 387.829.037
23.03.2004 1.319.000 1.626.066 0,0007587 0,9981882 0,2002446 400.489.249
24.03.2004 1.320.000 1.624.788 0,0007582 0,9990720 0,2004209 400.841.838
25.03.2004 1.319.000 1.616.049 -0,0007576 0,9944793 0,1982898 396.579.591
26.03.2004 1.325.000 1.608.348 0,0045489 0,9950917 0,2026575 405.314.934
29.03.2004 1.321.000 1.606.576 -0,0030189 0,9987546 0,1973358 394.671.660
30.03.2004 1.319.000 1.597.893 -0,0015140 0,9944516 0,1976791 395.358.214
31.03.2004 1.318.000 1.607.485 -0,0031348 0,0062617 -0,0012555 -2.510.978
01.04.2004 1.317.000 1.609.994 -0,0007587 0,0015608 -0,0002948 -589.631
02.04.2004 1.313.000 1.615.985 -0,0030372 0,0037211 -0,0016855 -3.371.076
05.04.2004 1.308.000 1.611.115 -0,0038081 -0,0030136 -0,0036492 -7.298.374
06.04.2004 1.316.000 1.590.449 0,0061162 -0,0128271 0,0023275 4.655.076
07.04.2004 1.311.000 1.583.630 -0,0037994 -0,0042875 -0,0038970 -7.794.015
08.04.2004 1.324.000 1.601.158 0,0099161 0,0110682 0,0101465 20.293.048
09.04.2004 1.342.000 1.629.664 0,0135952 0,0178034 0,0144368 28.873.612
12.04.2004 1.331.000 1.610.831 -0,0081967 -0,0115564 -0,0088687 -17.737.302
13.04.2004 1.350.000 1.631.055 0,0142750 0,0125550 0,0139310 27.861.974
14.04.2004 1.360.000 1.631.660 0,0074074 0,0003709 0,0060001 12.000.222
15.04.2004 1.352.000 1.612.564 -0,0058824 -0,0117034 -0,0070466 -14.093.132
16.04.2004 1.369.000 1.633.578 0,0125740 0,0130314 0,0126655 25.330.912
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Tablo 5.3 Sermaye Yeterlilik Analiz Formu

BDDK'NIN DUZENLEMELERINE GORE

KONSOLIDE EDILMEMIi$ MALI TABLOLAR ESAS ALINARAK DUZENLENEN

SERMAYE YETERLILiGi ANALiZ FORMU (30.11.06 TARIHI iTIBARIYLA)

I- ANA SERMAYE

A) Odenmis sermaye,

B) Odenmis sermayeye iliskin enflasyona gore diizeltme farki,

C) Hisse senedi ihra¢ primleri,

() Hisse senedi iptal karlari,

D) Yedek akgeler,

E) Yedek akgelere iliskin enflasyona gore diizeltme farki,

F) Net donem kart ile gegmis yillar kari,

G) Muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest karsiliklarin ana sermayenin yiizde 25’ine kadar olan kismi,

G) Sermayeye eklenecek istirak ve bagli ortaklik hisseleri ile gayrimenkul satis kazanclart

H) Birincil sermaye benzeri borglarin ana sermayenin yiizde 15’ine kadar olan kism1

I) Net donem zarar1 ile ge¢cmis yillar zarar1 toplaminin yedek akgelerle karsilanamayan kismui (-),

I) Ozel maliyet bedelleri (-),

J) Pesin 6denmis giderler (-),

K) Maddi olmayan duran varliklar (-),

L) Ana sermayenin yiizde 10’ nu asan ertelenmis vergi aktifi tutari (-),

M) Kanunun 56 nc1 maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen agim tutart (-).

II- KATKI SERMAYE

A) Genel karsiliklar,

B) Menkuller yeniden degerleme deger artis1 tutarinin yiizde 45°1,

C) Gayrimenkuller yeniden degerleme deger artis tutarinin yiizde 45°1,

C) istirakler, bagl ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklar bedelsiz hisseleri,

D) Birincil sermaye benzeri bor¢larin ana sermaye hesaplamasinda dikkate alinmayan kismi,

E) ikincil sermaye benzeri borclar,

F) Satilmaya hazir menkul degerler ile istirak ve bagli ortakliklara iliskin deger artis fonlarinin yiizde 45’1

farki harig).

III- UCUNCU KUSAK SERMAYE

IV- SERMAYE (Yonetmelikte ongoriilen smirlar cercevesinde: (I+I1+11I)

V- SERMAYEDEN iNDiRiLEN DEGERLER

A) Sermayesinin yiizde 10 ve daha fazlasina sahip olunan bankalar ile finansal kuruluslardan (yurt ici, yurt dis1) konsolide edilmeyenlerdeki ortaklik paylari,

B) Sermayesinin yiizde 10’nundan azina sahip olunan bankalar ile finansal kuruluslardaki (yurt ici, yurt dis1) bankanin ana sermaye ve katki sermaye
toplaminin yiizde 10 ve daha fazlasini asan tutardaki ortaklik paylari toplamu,

C) Bankalara, finansal kuruluslara (yurt ici, yurt dis1) veya nitelikli pay sahiplerine kullandirilan ikincil sermaye benzeri bor¢ niteligini haiz krediler ile]
bunlardan satin alinan birincil veya ikincil sermaye benzeri borg niteligini haiz bor¢lanma araglari,

) Kanunun 50 ve 51 inci maddeleri hiikiimlerine aykirt olarak kullandirilan krediler,

D) Bankalarin, gayrimenkullerinin net defter degerleri toplaminin 6zkaynaklarinin yiizde ellisini asan kismu ile alacaklarindan dolayr edinmek zorundal
kaldiklart ve Kanunun 57 nci maddesi uyarinca elden ¢ikarilmasi gereken emtia ve gayrimenkullerden edinim tarihinden itibaren bes y1l ge¢cmesine ragmen|
elden cikarilamayanlarin net defter degerleri,

E) Kurulca belirlenecek diger hesaplar.

VI- OZKAYNAK (IV- V)

VII- KREDI RiSKINE ESAS TUTAR

A) Risk agirligt % 0 olanlar,

B) Risk agirligi % 20 olanlar,

C) Risk agirligi % 50 olanlar,

) Risk agirligi % 100 olanlar,
girlig

VIII- PiYASA RiSKIiNE ESAS TUTAR

IX- OPERASYONEL RiSKE ESAS TUTAR

X- SERMAYE YETERLILIGi STANDART ORANI (VI/(VII+VIII+IX)) %

XI- KATKI SERMAYE / ANA SERMAYE (II/T) %

XII- BiRINCIiL SERMAYE BENZERiI BORCLAR / ANA SERMAYE (IH/I) %

XIII- BIRINCIL VE iKiNCiL SERMAYE BENZERiI BORCLAR / ANA SERMAYE ((IID+ITE)/T) %

85



%0 RiSK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDi KREDILER, TAAHHUTLER VE TUREV FiINANSAL ARACLAR

- NAKIT DEGERLER

a- Kasa,

b- Efektif deposu,

c- Yoldaki paralar,

d- Kiymetli maden deposu.

- VADEST GELMi$ MENKUL DEGERLER

a- Vadesi gelmis A grubu menkul kiymetler ile bunlarin kuponlari

- T.C. MERKEZ BANKASI

- YURT iCi, YURT DISI BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER

a- A Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar

- PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR

- TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

a- A Grubu Menkul Kiymetler karsilig1 yapilanlar

- ZORUNLU KARSILIKLAR

- KREDILER

a- A Grubunda yer alanlara kullandirilanlar,

b- A Grubu teminatlar karsilig1 kullandirilanlar,

krediler,

¢- Bankalarin kendi ¢ikardiklart menkul kiymetlerle teminat altina alinanlar (yatirim fonu katilma belgeleri haric)

d- Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S.” ye kullandirilanlar,

e- Kurum tarafindan belirlenen banka ve mali kurumlardan, nitelikleri s6zlesme ile belirlenen taraf ve konularin finansmaninda kullandirilmak {izere risk]|
sermayesi olarak saglanan ve Kurumdan izin alinmak kaydiyla kullandirilanlar.

- KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

a- Al Grubunda yer alanlardan olanlar veya A Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER

a- A Grubu Menkul Kiymetler ile kiymetli madenler.

- VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER

a- A Grubu Menkul Kiymetler ile kiymetli madenler.

- AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN ALACAKLAR

a- Al Grubunda yer alanlardan olanlar veya A Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

- MUHTELIF ALACAKLAR

a- A Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar,

b- Fonlardan alacaklar.

- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- % 0 risk agirligina tabi tutulan hesaplar igin.

- DIGER AKTIFLER

a- Ayniyat mevcudu,

b- Pesin 6denmis vergiler,

c- Kamu kurum ve kuruluslarindan alacaklar,

¢- Ozkaynak hesaplamasinda indirime konu edilmemis ertelenmis vergi aktifi tutari,

d- Subeler cari hesabi,

e- Al Grubunda yer alanlardan olan diger alacaklar ile A Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER

a- A Grubu teminat1 bulunan veya Al Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhiitler

b- % 0 risk agirligina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri,

c- Riski bankaya riicu edilebilen, % O risk agirlifina tabi banka aktif degerleri ile ilgili satis islemleri

- TUREV FINANSAL ARACLAR

a- Al Grubunda yer alanlarla gerceklestirilen veya A Grubu teminatlar ile teminat altina alinan tiirev finansal
araclar .

b- Al Grubunda yer alanlarla gerceklestirilen alim satim hesaplarinda yer alan toplam getiri swaplari ve kredi temerriit swaplar1

%20 RiSK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDIiLER, TAAHHUTLER VE TUREV FINANSAL ARACLAR

- NAKIT DEGERLER

a- Satin alinan c¢ekler.

- VADESI GELMI$ MENKUL DEGERLER

a- Vadesi gelmis B grubu menkul kiymetler ile bunlarin kuponlari.

- YURT iCi, YURT DISI BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER

a- B Grubunda yer alanlar nezdinde bulunan hesaplar,

b- B Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar,

c- Yurtdist merkez ve subeler.

- TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR
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a- A grubu menkul kiymetler disindaki menkul kiymetler karsilig1 yapilanlar

- KREDILER

a- B Grubunda yer alanlara kullandirilanlar,

b- B Grubu teminatlar karsilig1 kullandirilanlar.

c- Risk bazli sermaye yiikiimliiliigii dahil olmak iizere koruyucu denetim ve diizenlemelere tabi olan OECD
iilkeleri sermaye piyasasi aract kurumlarina verilen veya bu araci kurumlarin kefaleti veya garantisi ile verilen
nakdi krediler.

- KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

a- B Grubunda yer alanlardan olanlar veya B Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER

a- B Grubu Menkul Kiymetler ile yatirim fonu katilma belgeleri.

- VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER

a- B Grubu Menkul Kiymetler ile yatirim fonu katilma belgeleri.

- AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN ALACAKLAR

a- B Grubunda yer alanlardan olanlar veya B Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

- MUHTELIF ALACAKLAR

a- B Grubu teminatlar ile teminat altina alinan muhtelif alacaklar.

b- Risk bazli sermaye yiikiimliiligii dahil olmak iizere koruyucu denetim ve diizenlemelere tabi olan OECD iilkeleri sermaye piyasast aract kurumlarindan|
alacaklar veya bu araci kurumlarin kefaleti veya garantisi ile teminat altina alinan muhtelif alacaklar.

- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- % 20 risk agirh@ina tabi tutulan hesaplar icin.

- DIGER AKTIFLER

a- B Grubunda yer alanlardan olanlar ile B Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER

a- B Grubu teminati bulunan veya B Grubundakilere verilen gayrinakdi krediler ve taahhiitler,

b- B Grubu menkul kiymetlerin ihracina aracilik taahhiitleri,

c- % 20 risk agirligina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri,

¢- Riski bankaya riicu edilebilen, % 20 risk agirhi@ina tabi banka aktif degerleri ile ilgili satis islemleri,

d- Gegici 1 inci madde kapsaminda gegici ve kesin teminat mektuplari.

- TUREV FINANSAL ARACLAR

a- B Grubunda yer alanlarla gerceklestirilen veya B Grubu teminatlar ile teminat altina alinanlar.

b- B Grubunda yer alanlarla gerceklestirilen alim satim hesaplarinda yer alan toplam getiri swaplar1 ve kredi temerriit swaplari

%50 RiISK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDIiLER, TAAHHUTLER VE TUREV FINANSAL ARACLAR
- KREDILER

a- Ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsiligi kullandirilanlar,

b- Belediye sinirlar1 dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsiligi verilen nakdi krediler,

c- Bu gayrimenkuller iizerine 2 veya 3. dereceden tesis edilmis ipotekler karsiliginda (banka tarafindan tesis edilen ipotek tutari, bankanin ipotek derecesinden
onde gelen ipotek ve bos ipotek degerleri toplamu ile gayrimenkullerin rayi¢ degeri arasindaki farki agsmamak kaydiyla) kullandirilan nakdi kredilerin 2/3'ii.

- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- % 50 risk agirh@ina tabi tutulan hesaplar icin.
- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER

a- Ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsilig1 verilen gayrinakdi krediler ve taahhiitler,

b- Belediye sinirlar1 dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsiligi verilen nakdi krediler,

c- Bu gayrimenkuller tizerine 2 veya 3. dereceden tesis edilmis ipotekler karsiliginda (banka tarafindan tesis edilen ipotek tutari, bankanin ipotek derecesinden
onde gelen ipotek ve bos ipotek degerleri toplamu ile gayrimenkullerin rayi¢ degeri arasindaki farki asmamak kaydiyla) kullandirilan nakdi kredilerin 2/3'd,

¢- % 50 risk agirligina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri,

d- Riski bankaya riicu edilebilen, % 50 risk agirligina tabi banka aktif degerleri ile ilgili satis islemleri,

e- Gegici 1 inci madde kapsaminda akreditifler.

%100 RiSK AGIRLIKLI BILANCO iCi VARLIKLAR, GAYRINAKDi KREDILER, TAAHHUTLER VE TUREV FINANSAL ARACLAR

- VADEST GELMi$ MENKUL DEGERLER
a- A grubu ve B grubu menkul kiymetler disinda kalan vadesi gelmis menkul kiymetler ile bunlarin kuponlari.
- YURT iCl, YURT DISI BANKALAR, YURT DISI MERKEZ VE SUBELER

mevcutlar,

b- % 0 ve % 20 risk agirliklari disinda kalan yurtdisi bankalar.

- KREDILER

a- % 0, % 20 ve % 50 risk agirliklart disinda kalan krediler.

- TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (NET) (ilgili kanun, kararname ve tebligle teskil edilmis fonlardan yetkili mercilerin talimati ile tahsis olunan ve riski
araci bankaya ait bulunmayan fon kaynakli krediler haric)

- ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE BiRLIKTE KONTROL EDIiLEN ORTAKLIKLAR (NET) (Sermayeden indirilenler disinda kalan tiim istirakler,
bagl ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklar)

- SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER

a- % 0 ve % 20 risk agirliklari disinda kalan satilmaya hazir menkul degerler.
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- VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER

a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler.

- MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) (Finansal kiralama anlasmasi kapsaminda kiraci olarak kullanilanlar ve alacaklardan dolay: edinilenler dahil)

a- Menkuller

b- Gayrimenkuller

- AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN ALACAKLAR

a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan aktiflerimizin vadeli satisindan alacaklar.

- MUHTELIF ALACAKLAR

a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan aktiflerimizin vadeli satisindan alacaklar.

- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI

a- %100 risk agirhigina tabi tutulan hesaplar icin.

- DIGER AKTIFLER

a- % 0 ve 20 risk agirliklart disinda kalan diger aktifler.

- GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER

a- Istirak ve bagh ortakliklarin sermayesine istirak taahhiitleri,

b- Cekler i¢in 6deme taahhiitleri,

¢- Kredi kartlar1 harcama limiti taahhiitleri,

¢- % 100 risk agirhigina tabi aktif degerlerin vadeli alim taahhiitleri,

d- Riski bankaya riicu edilebilen, %100 risk agirligina tabi banka aktif degerleri ile ilgili satis islemleri,

e- % 0, % 20 ve % 50 risk agirliklart disinda kalan gayrinakdi krediler ve taahhiitler.

- TUREV FINANSAL ARACLAR

a- % 0 ve % 20 risk agirliklar1 disinda kalanlar

b- % 0 ve % 20 risk agirliklar1 disinda kalanlar ile gerceklestirilen alim satim hesaplarinda yer alan toplam getiri swaplar1 ve kredi temerriit swaplar1

- RISK AGIRLIGI VERILMEMIS HESAPLAR

DOVIZ VE FAIZ HADDI iLE iLGILI iSLEMLERIN KREDiYE DONUSTURME

ORANLARI iLE AGIRLIKLANDIRILMASI

(a ve b Satirlarina Briit Tutarlar Yazilacaktir.)

iKi HAFTAYA KADAR VADELI

a- Faiz Oranina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler) - [ %0 Kredi Don.Orani |

b- Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler) - [ %0 Kredi Dén.Orant |

Toplam (a+b)

Krediye Doniistiirme Oranlari {le Agirliklandirilan Tutar

BIR YIL VE DAHA AZ VADELI

a- Faiz Oranina Iliskin Anlasmalar(Taahbhiitler) - [ %0,5 Kredi Don.Orant |

b- Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler) - [ %2 Kredi Don.Orani |

Toplam (a+b)

Krediye Doniistiirme Oranlari ile Agirliklandirilan Tutar

BIiR YILDAN iKi YILA KADAR

a- Faiz Oranina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler) - [ %1 Kredi Don.Orani |

b- Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler) - [ %5 Kredi Dén.Orant |

Toplam (a+b)

Krediye Doniistiirme Oranlari {le Agirliklandirilan Tutar

IKi YILDAN DAHA UZUN

a- Faiz Oranina Iliskin Anlagmalar(Taahhiitler) - [ %1 Kredi Dén.Oran |

b- Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler) - [ %3 Kredi Don.Orani |

Toplam (a+b)

Krediye Doniistiirme Oranlari ile Agirliklandirilan Tutar

GENEL TOPLAM

a- Faiz Oranina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler)

b- Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar(Taahhiitler)

Toplam (a+b)

Krediye Doniistiirme Oranlari ile Agirliklandirilan Tutar
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TABLO 7.4 05.10.2007 Tarihindeki Portfoy

Piyasa Portfoy
Portfoy icindeki Varhklar | Nominal Degeri | Piyasa Degeri Fiyati Icindeki
( Risk Faktorleri) (YTL) (YTL) (YTL) Agirhk
USD (1.909.347.501,25 $) 2.300.000.000 1,205 48,925%
EURO (464.760.560,07 €) 790.000.000 1,700 16,805%
TRT160708T15 500.000.000 441.655.000 88,331 9,395%
TRT261108T17 400.000.000 334.636.000 83,659 7,118%
TRT130808T17 500.000.000 436.575.000 87,315 9,287%
TRT070312T14 300.000.000 308.568.000 102,856 6,564%
AKBNK 280.000.000 27.300.000 9,750 0,581%
ANSGR 100.000.000 2.280.000 2,280 0,048%
ASELS 6.000.000 1.665.000 27,750 0,035%
BANVT 90.000.000 3.870.000 4,300 0,082%
BRSAN 6.300.000 749.700 11,900 0,016%
DOAS 8.000.000 680.000 8,500 0,014%
ENKAI 100.000.000 16.100.000 16,100 0,342%
KARSN 100.000.000 3.900.000 3,900 0,083%
ISBTR 500.000 5.750.000 1150,000 0,122%
NETAS 85.000.000 2.698.750 3,175 0,057%
TEBNK 600.000.000 18.720.000 3,120 0,398%
TSPOR 90.000.000 5.895.000 6,550 0,125%
TOPLAM 4.701.042.450
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TABLO 7.5 05.10.2007 Tarihindeki Portfoyiin Alt Portfoyleri

05.10.2007 Yabanci Para Portfoyii

Piyasa

Acilan Pozisyon Tutar1| Acilan Pozisyon Fiyat1 Portfoy

Doviz Cinsi (USD) Tutari (YTL) (YTL) | Agirhklan
USD 1.909.347.501 2.300.000.000|  1,2046 74,43%
EURO 464.760.560 790.000.000f  1,6998 25,57%
Toplam 3.090.000.000
05.10.2007 Tahvil ve Bono Portfoyii

Piyasa

Fiyat1 Portfoy
ISN KODU Nominal Degeri TL. | Piyasa degeri (YTL) | (YTL) | Agirhklan
TRT160708T15 500.000.000 441.655.000( 88,331 29,03%
TRT261108T17 400.000.000 334.636.000f 83,659 21,99%
TRT130808T17 500.000.000 436.575.000( 87,315 28,69%
TRT070312T14 300.000.000 308.568.000 102,856 20,28%
TOPLAM 1.521.434.000
05.10.2007 Hisse Senedi Portfoyii

Piyasa

Fiyat1 Portfoy
Senet Kodu Nominal Degeri YTL |Piyasa Degeri (YTL)| (YTL) | Agrhklan
AKBNK 280.000.000 27.300.000 9,75 30,47%
ANSGR 100.000.000 2.280.000 2,28 2,54%
ASELS 6.000.000 1.665.000 27,75 1,86%
BANVT 90.000.000 3.870.000 4,30 4,32%
BRSAN 6.300.000 749.700 11,90 0,84%
DOAS 8.000.000 680.000 8,50 0,76%
ENKAI 100.000.000 16.100.000 16,10 17,97%
KARSN 100.000.000 3.900.000 3,90 4,35%
ISBTR 500.000 5.750.000( 1.150,00 6,42%
NETAS 85.000.000 2.698.750 3,18 3,01%
TEBNK 600.000.000 18.720.000 3,12 20,89%
TSPOR 90.000.000 5.895.000 6,55 6,58%
TOPLAM 89.608.450
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TABLO 7.6 Hisse Senetlerinin Bir Yillik Fiyat Degisimleri

Portfoyler HiSSE SENEDI
Varhklar AKBNK |ANSGR [ASELS [BANVT [BRSAN |[DOAS [ENKAI [KARSN [iSBTR |NETAS |[TEB [TSPOR
09.10.2006 5,96 1,65 22,83 1,77 9299 6,39 7.11 1,39]  1304,95 3,07] 1,51 4,51
10.10.2006 6,12 1,68 22,64 1,77 92,99 6,63 7,11 1,39] 1314,87 3,17 1,56 4,51
11.10.2006 6,16 1,71 22,54 1,78]  92,07| 6,63 7,18 1,38 1319,84 3.22] 1,60 4,51
12.10.2006 6,27 1,72 22,93 1,80 92,99 6,83 7,64 141 133472 3,17 1,64 4,55
13.10.2006 6,43 1,76] 23,12 1,79] 93,92 6,73 7.64 1,39] 139426 3.29] 1,65 4,55
16.10.2006 6,47 1,76 23,90 1,79 9392 6,88 7,77 1,39 138434 329 1,66 4,51
17.10.2006 6.31 1,73 23,02 1,76] 92,99 6,73 7.64 1,36]  1404,19 3.39] 1,64 4,55
18.10.2006 6,51 1,83 23,32 1,78 95,76 6,83 7,77 1,39 138434 3,.44] 1,76 4,51
19.10.2006 6,47 1,91 23,70 1,78] 9576 6,93 7.91 1,41]  1389,30 3.29] 1,84 4,55
20.10.2006 6,35 1,86 23,80 1,77 95,76 6,83 7,91 1,39]  1419,07 3,49 181 4,59
26.10.2006 6.39 1,92 24738 1,79] 98,52 7,03 8,11 1,41] 1409,15 3,61 1,88 4,63
27.10.2006 6,43 1,95 24,29 1,80 1022 6,98 8,11 1,40| 1379,38 3,57 1,86 4,55
30.10.2006 6.31 1,92 24,09 1,80 10,59 6,88 7,97 1,39] 141907 3,61 1,85 4,64
31.10.2006 6,43 1,92 24,87 1,82 1096 7,08 8,17 1,39 1404,19 3,64 1,88 4,60
01.11.2006 6,47 1,95 24,77 1,83 11,05 7723 8,24 1,45] 1379,38 3,61 1,88 4,58
02.11.2006 6,35 1,84 24,04 1,81 1096 7,13 8,31 1.41] 1329,83 3,52 1,78 4,52
03.11.2006 6,27 1,85 24,09 1,82 11,14 7,08 8,64 1,41] 1324,83 3,57 1,80 4,50
06.11.2006 6,39 1,84 24,58 1,82 1114 7,28 8,51 1.41] 1339,83 3,52 1,86 4,46
07.11.2006 6,54 1,89 25,02 1,82 11,14 7733 8,51 1,42] 1324,83 3.42] 191 4,48
08.11.2006 6,58 1,86 25,99 1,79 11,33 7,28 8,64 1.41] 1329,83 3.44] 1,89 4,46
09.11.2006 6.74 1,94 26,96 1,80 1151 7733 8,70 1,41 1329,83 3,52 1,93 4,46
10.11.2006 6,51 1,92 26,47 1,79 1123 7,28 8,64 1.41]  1309,83 3,49 1,89 4,44
13.11.2006 6.39 1,86 25,26 1,76] 11,05 7,08 8,51 1,39 1319,83 3.47| 1,84 4,42
14.11.2006 6,51 1,86 25,50 1,77 11,33 7,18 8,37 1,40| 1319,83 344| 1,85 4,36
15.11.2006 6,43 1,84 25026 1,77 1133] 7,08 8,24 1,40|  1304,84 3.34] 1,87 436
16.11.2006 6,43 1,82 25,26 1,82 11,14f 6,98 8,31 1,39 1304,84 324 1,87 4,28
17.11.2006 6.20 1,78] 2429 1,77 1123] 6,73 8,24 1,39  1294,84 3.29] 1,82 422
20.11.2006 6,16 1,75 24,00 1,73 1096 7,08 8,31 1,40| 1319,83 332 1,79 4,22
21.11.2006 6.35 1,74 24,00 1,73]  11,14] 6,98 8,17 1,43]  1279,84 3,191 1,79 422
22.11.2006 6,12 1,70 23,61 1,75 11,05 6,73 8,31 141 1304,84 322 1,80 4,22
23.11.2006 6.23 1,70 23,70 1,74 1123|718 8,64 1,50  1304,84 3,14] 1,82 4,20
24.11.2006 6,12 1,65 23,70 1,74 1123 6,83 8,70 1,47 1299,84 3,19 1,79 4,20
27.11.2006 6.39 1,68] 23.80 1,73 1142 6,73 8,57 1,49| 1289,84 3,05 1,84 422
28.11.2006 6,23 1,62 2341 1,73 1160 6,29 8,24 1,43 1284,84 3,19 1,79 4,22
29.11.2006 6.39 1,66 23,70 1,71 11,60[ 629 8,57 1,44  1304,84 3,17| 1,80 422
30.11.2006 6,31 1,68 24,48 1,73 11.88] 6,29 8,44 1,44  1299,84 3,19 1,80 4,26
01.12.2006 6.35 1,68 24,77 1,74 1188 624 8,51 1,44 1299,84 3.,12| 1,80 432
04.12.2006 6,31 1,65 24,29 171 11.88] 5,99 8,84 1.41] 1314,83 3,17 1,80 4,30
05.12.2006 6.47 1,66 2429 1,71 11,79 599 9,30 1,41 1284,84 3,07 1.80 4,28
06.12.2006 6,43 1,66 24,29 171 11.88] 5,99 9,90 1.41]  1309,83 3,19 1,80 4,28
07.12.2006 6.70 1,74 24,77 1,73] 11,79 624 9,83 1,43]  1309,83 3.17| 1,93 4,30
08.12.2006 6,62 1,73 24,29 171 1169 6,14 9,77 1.43]  1309,83 3,12 1,97 4,24
11.12.2006 6,62 1,78] 24,19 1,72 11,69 6,09 9,97 1,43]  1299,84 3,12| 1,90 4,30
12.12.2006 6,58 1,76 24,09 1,70 1123 594 10,03 1,42 1289,84 3,09 191 4,30
13.12.2006 6.39 1,76] 23,90 1,68]  1133]  594| 10,03 1,40|  1304,84 3,14 1,95 4,26
14.12.2006 6,51 1,80[ 23,90 1,68 1133 6,04 1037 141 1304,84 3,17 1,93 4,28
15.12.2006 6,66 1,84 24,09 1,71 1142  6,19] 1043 1,41 1314,83 3,17 1,93 4,26
18.12.2006 6,62 1,81 23,90 1,72 11,69 6,04 10,17 1,40  1294,84 3,12 191 4,22
19.12.2006 6,54 1,73 23,61 1,68] 11,60 574 9,70 1,36]  1304,84 3,09 1,91 422
20.12.2006 6,47 1,72 23,51 1,70 1142 574 9,77 1,36] 1314,83 3,09 191 4,22
21.12.2006 6,58 1,71] 23,51 1,70 1123] 564 9,64 1,41 1304,84 3.12| 1,90 4,20
22.12.2006 6,54 1,73 23,51 1,70 1151 574 9,70 1,39 1304,84 3,07 1,88 4,22
25.12.2006 6,54 1,71] 23,61 1,68] 1142 564 9,57 1,38  1309,83 3,02| 1,87 4,18
26.12.2006 6,58 1,70 23,51 166 1151 5,64 9,57 1,36] 1289,84 3,05 1,88 4,14
27.12.2006 1,71] 23,51 1,66] 1142 559 9,70 1,36] 1319,83 3,05 1.88 4,20
28.12.2006 6,62 1,73 23,70 1,66 1059 5,64 9,83 1,38  1299,84 3,02 191 4,24
29.12.2006 6,66 1,71] 23,61 1,65| 1151 5.64| 10,03 1,36]  1294,84 3,05 1,95 424
04.01.2007 6,66 1,68 23,80 1,65 1133 5,69 9,97 1,35 1304,84 3,00 1,95 4,30
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Portfoyler HiSSE SENEDI
Varhklar AKBNK |ANSGR |ASELS |[BANVT [BRSAN [DOAS [ENKAI [KARSN [iSBTR [NETAS |[TEB |TSPOR
05.01.2007 6,54 1,64 24,00 Lol 11,14 559 9,77 1,33 1274,84 2,87 1,94 4,26
08.01.2007 6,47 1,62 23,70 1,58 10,771 5,59 9,77 1,28 1264,84 2,77 1,89 4,20
09.01.2007 6,43 1,57] 22,64 1,53  10,50] 535] 9,70 1,22 1269,84 2,70 1,91 4,18
10.01.2007 6,39 1,55 22,05 146 10311 530 9,90 1,20 1274,84 2,75 1,89 4,12
11.01.2007 6,62 1,60 22,64 1,48] 1040 545 997 1,23 1279,84 2,82 1,95 4,14
12.01.2007 6,70 1,61 22,73 1,51| 1040l 574 9,77 1,24 1279,84 2,85 1,96 4,16
15.01.2007 6,97 1,65 23,41 1,55] 10,771 589 9,90 1,24 1279,84 2,85 1,99 4,18
16.01.2007 6,89 1,63 23,61 1Lst| 10771 5,84 9,77 1,23 1279,84 2,87 1,97 4,18
17.01.2007 6,97 1,64] 23,70 1,52 10,68 579 997 1,19 127484 2,90 1,97 4,20
18.01.2007 7,12 1,71 26,72 1,70 1096 5,89 10,17 1,20 1284,84 2,87 1,97 4,24
19.01.2007 7,09 1,68 26,72 1,72 10,96 6,04 1,01 1,18 1284,84 2,92| 1,96 4,22
22.01.2007 7,40 1,73[ 26,96 1,79 11,14 6,44 1,02 1,20 1299,84 2,87 1,96 4,24
23.01.2007 7,51 1,73] 26,23 1,75]  1096] 6,73 1,02 1,20 1304,84 2,92| 1,95 4,22
24.01.2007 7,43 1,78 26,72 1,72 11,14f 6,83 1,03 1,21 1304,84 2,92 1,99 4,24
25.01.2007 7,28 1,76] 28,66 1,73 11,05 6,78 1,02 1,22 1284,84 2,92| 1,98 4,22
26.01.2007 7,01 1,76 29,14 1,73 10,86 6,98 1,00 1,23 1279,84 3,02 1,96 4,22
29.01.2007 6,89 1,77] 28,90 1,72 10,86 6,93 1,01 1,25 1279,84 3,02] 1,94 4,16
30.01.2007 7,01 1,76 28,66 1,78 1096 7,13 1,00 1,24 1294,84 2,97 1,90 4,16
31.01.2007 6,97 1,76] 28,66 1,74 1096] 7,08 9,90 1,23 1304,84 3,02] 1,89 4,16
01.02.2007 7,16 1,82 29,39 1,75 11,05 7.23] 10,10 1,24 1299,84 3,17 2,01 4,18
02.02.2007 7,24 1,82 29,63 1,74 11,14 723 1043 1,24 1304,84 3,07] 2,01 4,18
05.02.2007 7,36 1,85 28,90 1,74 11,05 7,23 10,17 1,24 1304,84 3,12 2,03 4,18
06.02.2007 7,43 1,86 29,14 1,75] 11,05 7,23] 10,17 1,24 1299,84 3,07] 2,05 4,22
07.02.2007 7,32 1,84 30,12 1,74 10,86 7,08 9,90 1,27|  1324,83 3,02 2,06 4,24
08.02.2007 7,20 1,80] 29,87 1,72 10,77] 7,03 9,97 1,25 1344,83 3,05 2,04 4,18
09.02.2007 7,24 1,84 30,84 1,66 11,05 6,98 10,03 1,25]  1334,83 3,05 2,08 4,16
12.02.2007 7,24 1,82 31,82 1,69 11,05] 6,98 9,97 1,24 1334,83 3,09 2,05 4,20
13.02.2007 7,36 1,84 31,82 1,67 11,33 6,98 9,97 1,25|  1344,83 3,27 2,08 4,22
14.02.2007 7,55 1,89 31,33 1,69 1142 693 9,83 1,24 1349,83 3,29] 2,10 4,26
15.02.2007 7,63 1,88 30,84 1,67 1142 7,03 9,97 1,23]  1354,83 3,27 2,11 4,28
16.02.2007 7,63 1,99 30,84 1,71 1142 698 9,90 1,21 1349,83 3,44] 2,08 4,26
19.02.2007 7,78 2,04 30,84 1,72 11,60l 7,23 10,23 1,21]  1339,83 3,32 2,23 4,28
20.02.2007 7,74 2,02] 31,09 1,69 1142  723] 1030 1,20[  1339,83 3,14] 2,23 4,28
21.02.2007 7,74 1,91 30,36 1,68 11,14  7,08] 10,17 1,17|  1339,83 327 2,17 4,28
22.02.2007 7,86 1,98 29,87 1,69 1123  7,13] 1023 1,23 1319,83 3,32] 2,29 4,28
23.02.2007 7,67 1,97 29,14 1,70 11,14 7,18] 10,50 1,25 1284,84 3,32 2,28 4,28
26.02.2007 7,59 1,97] 29,14 1,74 11,14]  6,98] 10,76 1,25 1279,84 3,17] 2,36 4,28
27.02.2007 7,36 1,84 27,93 1,64 10,68 6,78 10,83 1,25 1274,84 3,17| 231 4,20
28.02.2007 7,20 1,83 27,20 1,62 1096 6,58] 11,16 1,25 1269,84 3,14] 2,24 4,18
01.03.2007 7,05 1,72 25,02 1,58 1022  6,14] 10,70 1,24 124984 3,19 2,17 4,20
02.03.2007 7,20 1,72 25,02 1,59 1031 6,29 10,83 1,25 1254,84 3,19] 2,17 4,20
05.03.2007 6,89 1,65 24,29 1,54 10,13] 5,99 10,63 1,21]  1259,84 3,17 2,08 4,22
06.03.2007 6,85 1,71 25,02 1,58] 10,04 6,14] 1057 1,24 127484 3,09 2,07 4,28
07.03.2007 6,85 1,72 25,99 1,61 9944 6,24 10,76 1,25 1289,84 322 2,03 4,28
08.03.2007 7,05 1,76 27,44 1,62 10,50]  6,39] 10,90 1,27 1284,84 3,17] 2,06 4,30
09.03.2007 7,09 1,76 26,72 1,64 10,50 6,44 11,03 1,29 1254,84 3,17 2,09 4,32
12.03.2007 7,05 1,86 25,74 1,63 1022 629 11,03 1,25 1244,84 3,12] 2,10 4,28
13.03.2007 6,97 1,95 25,02 1,59 10,13]  6,14] 11,03 1,21 124984 3,07 2,11 4,26
14.03.2007 6,78 1,89 24,48 1,56] 9944|584 11,16 1,17|  1259,84 3,05 2,08 4,28
15.03.2007 6,93 1,92 24,53 1,59 10,04] 589 11,16 1,20 1254,84 3,09 2,17 4,32
16.03.2007 7,05 2,04 25,26 161 1022 589 1083 1,22 1244,84 3,07 2,17 4,34
19.03.2007 7,05 2,05[ 25,50 1,63 1031 5,79 10,96 1,22 1254,84 3,07 2,18 4,30
20.03.2007 7,09 2,04 25,26 1,62 1022 589 11,16 1,21 1299,84 3,12] 2,18 4,36
21.03.2007 7,09 2,15 25,74 1,63 1022 594 11,30 1,22 1289,84 3,12 2,18 4,36
22.03.2007 7,16 221| 25,50 1,63 1040 6,19] 11,50 1,39 1259,84 3,14] 2,23 4,40
23.03.2007 7,32 2,17 25,50 1,64 1031 624 11,56 1,39 1259,84 3,14 2,20 4,46
26.03.2007 7,32 2,11 26,72 1,63  10,13]  624| 11,70 1,39 1269,84 3,09 2,30 4,46
27.03.2007 7,36 2,10[ 25,99 1,65 1031 6,19 11,89 1,43 1299,84 3,09 2,39 4,42
28.03.2007 7,16 2,05 26,23 164  10,13]  6,09] 1236 1,59 1299,84 3,09 2,38 4,40
29.03.2007 7,32 2,11 2647 1,67 10,04 644 12,36 1,55 1310,00 3,09 2,44 4,40
30.03.2007 7,44 2,11 25,99 1,87 10,13]  6,29] 12,56 1,73 1310,00 3,09] 2,50 4,38

92




Portfoyler HiSSE SENEDI
Varhklar AKBNK |ANSGR |ASELS |[BANVT [BRSAN [DOAS [ENKAI [KARSN [iSBTR [NETAS |[TEB |TSPOR
02.04.2007 7,40 2,14] 26,96 1,77 10,04 6,34 12,69 1,70f  1290,00 3,17] 2,58 5,06
03.04.2007 7,52 2,15 27,69 1,78 1022 6,44 12,60 1,90 1300,00 3.19] 2,63 5,05
04.04.2007 7,48 2,17 2744 1,75]  10.40] 6,54 12,49 1,89 1285,00 324 2,64 5,00
05.04.2007 7,72 2,20 27,20 1,77 10401  6,73] 12,69 1,79 1305,00 3.32| 2,59 4,98
06.04.2007 7,80 223 2744 1,77 10,68]  6,78] 12,56 1,71 1285,00 3,39] 2,63 5,05
09.04.2007 7,72 227 28,17 1,83 10,50  6,88] 12,56 1,83 1290,00 3.29] 2,63 5,00
10.04.2007 7,68 2,25 27,69 181 10,59  6,68] 12,29 1,88  1275,00 334 2,72 4,96
11.04.2007 7,76 225 2744 1,82 10.68] 6,78] 12,56 1,94 1300,00 3,29 2,70 4,98
12.04.2007 7,76 221| 26,96 1,84 1031  6,68] 1249 1,93 1290,00 3,32] 2,78 4,96
13.04.2007 7,72 2,18 26,96 1,84 1031  6,68] 12,63 1,97 1305,00 3.32| 2,95 532
16.04.2007 7,84 2,25 27,20 1,87 10,50  6,73| 13,49 1,96 1295,00 3,37] 2,95 5,20
17.04.2007 7,80 2,23 27,20 1,86 10,50  6,73] 14,22 1,90 1300,00 3,32 2,84 5,20
18.04.2007 7,72 2,15 26,23 1,82] 1022 6,49 14,49 1,83 1300,00 329 2,75 5,20
19.04.2007 7,80 2,20 25,99 1,86 1031 6,44 1435 1,84 1300,00 3,39 2,76 5,20
20.04.2007 8,04 2,30 26,47 1,88]  10,68] 6,83 14,29 1,89  1310,00 3,34] 3,12 5,20
24.04.2007 7,96 224 26,47 2,03 10,77] 6,68 14,69 1,82 1300,00 3,42 3,00 5,15
25.04.2007 8,20 2,25 26,96 2,04] 10,77 6,88 14,82 1,90  1280,00 3,34] 3,06 5,20
26.04.2007 8,32 225 26,47 1,96 10,59 6,93 14,42 1,90 1205,00 3,27 2,95 5,15
27.04.2007 8,24 2,17| 25,74 1,89]  10,50] 6,83] 13,56 1,84 1210,00 3,07] 2,78 5,20
30.04.2007 8,00 2,07 24,19 1,73 98,52 6,39 13,56 1,86  1225,00 3,02 2,67 5,06
01.05.2007 7,68 1,98 23,41 1,73 96,68  6,14] 1342 1,86  1220,00 3,02] 2,61 5,08
02.05.2007 7,56 1,9 23,70 1,81 10,04] 6,34 13,29 1,88 1210,00 3,05 2,73 5,15
03.05.2007 7,52 2,04 24,19 1,89] 1022|644 13,36 1,98  1225,00 3,09 2,81 5,30
04.05.2007 7,36 2,04 24,58 1,88 1013|644 1322 1,99 1225,00 3,05 2,73 525
07.05.2007 7,32 2,05 25,74 1,92 1031 639 13,02 2,03 1225,00 3,00] 2,67 525
08.05.2007 7,32 2,02 25,74 191 1040 6,49 12,89 2,24 1215,00 3,02 2,64 5,25
09.05.2007 7,36 2,04 25,99 1,92 10,59 644 1296 2,47 1200,00 2,97| 2,70 5,20
10.05.2007 7,28 2,01 2574 1,99 10,50  6,34] 13,09 2,48 1210,00 2,97 2,63 5,20
11.05.2007 7,32 2,01 2647 2,04] 10,50 6,29 13,36 2,69  1210,00 3,02] 248 525
14.05.2007 7,32 2,01 26,72 2,08 10,77] 6,19 13,82 2,56 1210,00 3,00{ 2,46 525
15.05.2007 7,32 1,98 26,72 2,05]  10,59] 6,30[ 13,76 2,46] 1215,00 3,02] 2,58 525
16.05.2007 7,40 2,07 26,47 2,06 10,86 6,45 13,69 2,41 1210,00 3,05 2,63 5,35
17.05.2007 7,40 2,08 26,47 2,19] 10,86 6,40 13,89 2,48]  1200,00 3,02] 2,65 5,35
18.05.2007 7,36 2,08 26,96 2,15 1096] 6,65 14,02 2,75 1215,00 3,17| 2,70 5,30
21.05.2007 7,32 2,05 27,93 2,14 11,05] 6,65 14,62 291]  1200,00 3,12] 2,66 5,30
22.05.2007 7,36 2,07 2744 226 1096] 6,65 1522 2,83 1205,00 3,09 2,67 5,30
23.05.2007 7,44 2,08] 27,20 2,39]  1096] 640 15,15 2,79 1185,00 3,05 2,67 5,30
24.05.2007 7,40 2,04 27,20 2,45 10,86  6,30[ 15,00 2,79 1195,00 3,05 2,54 5,30
25.05.2007 7,44 2,04 26,72 2,36]  10,86]  6,20[ 14,60 2,81 1200,00 3,08] 2,55 525
28.05.2007 7,56 2,05 27,93 2,38 1096 6,30 14,67 2,81 1190,00 3,08 2,65 5,30
29.05.2007 7,48 2,07 27,69 2,38 11,05] 6,30 14,73 3,07  1190,00 3,03] 2,69 5,30
30.05.2007 7,32 2,05 2744 2,34 1096]  6,10[ 14,80 2,95 1180,00 3,08 2,60 5,35
31.05.2007 7,40 2,11 27,75 2,371 11,10]  6,15[ 15,00 3,05 1170,00 3,05] 2,69 5,45
01.06.2007 7,28 2,09 27,50 2,33 10,80 6,20 14,80 3,03 1175,00 2,98 2,66 5,40
04.06.2007 7,28 2,07 27,50 221 10,70]  6,10[ 14,60 2,95 1170,00 3,03] 2,64 5,35
05.06.2007 7,36 2,08 27,00 228 10,70  6,10[ 14,60 2,97 1155,00 2,98 2,63 5,30
06.06.2007 7,24 2,02| 26,75 2,22 10,60] 6,05[ 14,20 2,95  1150,00 2,88] 2,64 5,35
07.06.2007 7,08 1,93 26,25 2,15 10,30 5,80 13,80 2,81 1160,00 2,83 2,66 5,30
08.06.2007 7,04 191 25,75 2,12 10,80 5,60[ 13,60 2,75 1150,00 2,85 2,63 525
11.06.2007 7,28 1,91 26,00 2,15 10,50 5,65 14,20 2,94 1150,00 2,83 2,64 5,30
12.06.2007 7,16 1,88 26,00 2,14 10,10] 5,50[ 13,80 3,18]  1150,00 2,83 2,63 5,40
13.06.2007 7,24 1,89 25,75 2,20 10,30 5,55 13,80 322  1165,00 2,85 2,60 5,45
14.06.2007 7,24 1,88 25,50 2,26] 10,201 5,50[ 13,90 3,16]  1160,00 2,90] 2,66 5,50
15.06.2007 7,40 1,95 26,00 227 10,60 5,70 14,40 3,18  1150,00 2,88 2,76 5,75
18.06.2007 7,36 1,96 26,00 225 10,50 5,75 14,30 324] 115500 2,90 2,76 5,85
19.06.2007 7,44 1,95 25,75 2,26 10,40 595 14,50 3,22|  1140,00 2,85 2,76 5,80
20.06.2007 7,40 1,96 25,50 2,26]  10,40]  5,90[ 14,70 3,14] 114500 2,85 2,75 5,70
21.06.2007 7,28 1,93 25,50 2211 10,30  6,00[ 14,90 3,12 1170,00 2,83 2,81 5,80
22.06.2007 7,16 1,92 25,50 2,22 1040|590 14,70 3,12]  1160,00 2,83 2,79 5,75
25.06.2007 7,04 1,90 25,25 225 10,20  6,10[ 14,60 3,14  1135,00 2,83 2,82 5,90
26.06.2007 7,16 1,94 25,20 2,35 1025  6,15[ 15,00 3,24]  1150,00 2,80 2,78 5,85
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27.06.2007 7,08 1,92 24,90 2,34 10201 5,95 14,60 3,16]  1150,00 2,90| 2,84 5,90
28.06.2007 7,25 1,97 25,40 2,36 10,40 6,15 14,70 3,18 1160,00 2,93 2,87 5,95
29.06.2007 7,30 1,98 25,50 2,39]  10,60] 6,10[ 15,00 3,20  1160,00 2,93 2,91 5,95
02.07.2007 7,40 2,06 26,25 2,37 10,70  6,10[ 15,00 3,18 1175,00 2,98 3,00 5,95
03.07.2007 7,60 2,05 26,25 2,35 10,70 6,15 14,80 3,20 1165,00 3,03] 3,03 5,95
04.07.2007 7,95 2,14 27,25 2,36 10,60 6,15 15,10 3,48 1160,00 3,03 3,14 6,10
05.07.2007 8,15 2,17 26,75 2,35 10,50  6,15[ 15,00 3,54]  1180,00 3,03] 3,23 6,15
06.07.2007 8,10 2,16 26,75 2,35 10,50 6,45 15,90 3,62 1155,00 3,13 3,20 6,05
09.07.2007 8,55 2,25 27,50 2,36]  11,80] 6,55 16,50 3,70  1160,00 3,13] 3,32 6,10
10.07.2007 8,30 2,20 27,25 2,39 11,30 6,55 16,30 3,56  1170,00 3,10 3,24 6,00
11.07.2007 8,15 2,19] 27,50 241 11,40 6,75 1570 3,56] 1190,00 3,13] 3,19 6,20
12.07.2007 8,85 2,24 2825 242 11,50  7,00[ 16,30 3,58 1180,00 3,15 3,17 6,25
13.07.2007 8,90 2,26] 28,25 241 11,30]  6,90[ 16,20 3,54] 1185,00 3,18] 3,08 6,15
16.07.2007 8,85 2,25 28,00 2,44 11,40 6,75 16,00 3,54 1170,00 3,23 2,97 6,05
17.07.2007 8,60 2,22| 28,00 2,40 11,10]  6,80[ 1530 3,52]  1190,00 3,20 2,92 6,05
18.07.2007 8,55 221 27,00 246 11,20 6,85 1540 3,52 1160,00 3.23] 2,89 6,00
19.07.2007 9,40 2.28] 27,25 2,48 11,30] 6,95 15,70 3,52]  1190,00 3,13] 3,01 6,00
20.07.2007 9,20 2,24 26,75 242 11,10 6,80 16,10 3,40 1190,00 3,25 3,03 5,95
23.07.2007 9,80 2,37 27,75 2,48  11,30]  7,30[ 16,20 3,50] 1180,00 3,28] 3,20 6,05
24.07.2007 9,50 2,37 28,25 2,82 11,40 7,70 16,00 3,46  1165,00 3,28 3,16 6,00
25.07.2007 9,30 2,42| 28,50 2,82 11,40 7,75 16,20 3,44]  1165,00 3,18] 3,07 6,00
26.07.2007 8,95 2,34 28,50 2,66 11,30 7,25 16,00 3,34 1155,00 3,15 2,89 6,00
27.07.2007 8,70 2,29 29,25 2,70 11,50 7,05 16,40 3,48]  1160,00 3,08] 2,85 5,85
30.07.2007 8,65 2,24 28,75 2,66 11,40  7,00[ 16,20 3,42 1145,00 3,10[ 2,76 5,90
31.07.2007 8,85 2,33 29,75 2,84 11,50  7,20[ 16,20 3,44] 114500 298] 2,85 6,25
01.08.2007 8,50 2,25 28,75 2,74 11,30 7,10[ 15,80 3,36  1145,00 3,30 2,76 6,30
02.08.2007 8,55 2,25 28,75 2,86] 11,30]  7,15[ 15,70 3,48] 113500 3,18] 2,76 6,10
03.08.2007 8,40 2,22 28,00 2,86 11,60  7,00[ 15,60 3,58 1150,00 3,28 2,72 6,10
06.08.2007 8,35 2,19 27,75 2,84 11,90 7,05 1530 3,48]  1160,00 3,28] 2,68 6,20
07.08.2007 8,35 221 28,00 2,92 11,70  7,10[ 15,40 3,42 1145,00 3,30 2,73 6,20
08.08.2007 8,60 2,25 28,25 3,02 11,80  7,30[ 15,80 3,52] 1145,00 3,20] 2,78 6,20
09.08.2007 8,10 2,14 27,00 2,86 11,40 6,90 1520 3,46  1145,00 3,13 2,69 6,20
10.08.2007 8,05 2,12| 26,50 2,82  11,00] 7,05 14,80 3,46] 1140,00 3,23] 2,63 6,05
13.08.2007 8,30 2,17 27,25 3,000 11,00 7.40[ 15,00 3,46]  1140,00 3201 2,71 6,00
14.08.2007 8,30 2,16] 27,00 334 11,001 745 1500 3,40]  1085,00 3,05] 2,68 6,05
15.08.2007 7,95 2,07 26,00 3,14 1090 7,00[ 14,50 3,26] 1110,00 2,85 2,55 6,05
16.08.2007 7,40 191 24,00 2,72 10201  6,30[ 13,10 3,10 111500 2,93 2,33 6,00
17.08.2007 7,75 2,02[ 24,60 3,10 10,50 6,70 13,20 3,38  1105,00 2,90 2,47 6,05
20.08.2007 7,55 1,99 24,40 3,02 10,60] 6,55 12,90 3,40 1110,00 2,88] 2,50 6,05
21.08.2007 7,25 1,95 23,90 3,12 10,20  6,30[ 12,80 3,30  1095,00 3,00 2,40 6,10
22.08.2007 7,70 2,05 24,40 324/ 10,50  6,60[ 13,40 3,36] 1095,00 2,98] 2,49 6,10
23.08.2007 7,90 2,11 24,90 3,16 11,20 6,50 13,60 3,34  1120,00 2,98 2,59 6,15
24.08.2007 7,65 2,15 24,80 3,12 11,30] 6,55 13,60 3,36] 1140,00 3,05 2,53 6,15
27.08.2007 7,80 2,19/ 25,00 322 11,70 6,65 14,20 3,36 1130,00 3,05 2,56 6,10
28.08.2007 7,65 2,17 25,75 332 11,70]  6,60[ 14,40 3,38] 1135,00 3,13] 2,76 5,95
29.08.2007 7,75 2,19/ 25,00 338 11,70 6,70 14,20 3,38  1130,00 3,18 2,76 6,00
31.08.2007 8,30 2.24] 25,50 342 11,901  7,00[ 14,30 3,42]  1150,00 3,15 2,79 6,05
03.09.2007 8,35 2,23 25,50 334 12,201 7,20 14,40 3,40 1130,00 3,18 2,72 6,00
04.09.2007 8,35 221| 25,50 3,50 12,101  7,00[ 14,30 3,44]  1150,00 3,15] 2,68 6,00
05.09.2007 8,20 2,20 25,75 3,48 12,40 6,95 14,30 3,40  1120,00 3,15 2,71 6,05
06.09.2007 8,25 2,20 25,25 3,56] 12,401 6,95 14,20 3,40 1125,00 3,08] 2,72 6,05
07.09.2007 8,15 2,20 28,25 3,54 12,50 6,80 14,10 3,30 114500 3,05 2,71 6,15
10.09.2007 7,95 2,17 28,75 3,68] 12,401 6,70[ 14,10 3,26] 1110,00 3,08] 2,66 6,20
11.09.2007 8,10 221 28,50 3,88 12,50 6,70 14,20 3,32 112500 3,05 2,69 6,15
12.09.2007 8,20 221| 28,00 4,12 12,40  6,70] 14,20 3,26] 1120,00 3,10] 2,69 6,20
13.09.2007 8,35 2,24 28,25 4,08 12,60 685 14,10 3,32 1140,00 3,08 2,68 6,15
14.09.2007 8,80 2.24| 27,75 4,06 12,40 7,10] 14,30 3,30 1135,00 3,05 2,68 6,20
17.09.2007 8,75 2,22 27,75 4,12 12,40 7,05] 14,00 3,30  1140,00 3,03 2,68 6,15
18.09.2007 8,75 2,20 27,25 428  12,30] 7,00] 13,80 3,26]  1120,00 3,13 2,71 6,30
19.09.2007 9,80 2,29 28,00 446 12,40  7.40[ 14,20 3,36 1120,00 3,08 3,05 6,35
20.09.2007 9,75 227 28,50 4,56 1220  7,35] 14,00 3,44]  1120,00 3,15 3,11 6,40
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21.09.2007 9,45 2,28] 28,75 4,52 12201  7,55] 14,30 3,62]  1120,00 3,10] 3,22 6,35
24.09.2007 9,35 2,29 2825 442 12,30 7.85] 14,30 3,72 1135,00 3,08 3,18 6,40
25.09.2007 9,15 2,26] 28,00 4,16 1220  7,60] 14,20 3,70]  1135,00 3,10] 3,06 6,35
26.09.2007 9,40 2,29 28,25 422 12,30 7,90 14,50 3,90 1120,00 3,08 3,14 6,35
27.09.2007 9,25 2,29] 28,00 426 12,30 825 14,50 3,94] 112500 3,15 3,16 6,35
28.09.2007 9,20 2,28 2825 420 12,30  8,15] 15,30 3,90 1120,00 3,15 3,10 6,50
01.10.2007 9,25 2,29 28,25 428 12,40l  8,05] 1530 3,84] 111500 3,15 3,02 6,40
02.10.2007 9,35 2,26 28,00 432 12,30  8,15] 15,50 3,80  1115,00 3,10( 2,94 6,45
03.10.2007 9,35 2,23 27,50 428 12,10 7,95 1530 3,84]  1130,00 3,13] 2,96 6,45
04.10.2007 9,45 224 27,50 426 12,10  8,30[ 15,70 3,92 1145,00 3,18 3,04 6,55
05.10.2007 9,75 2.28] 27,75 430 1190 8,550 16,10 3,90] 1150,00 3,18] 3,12 6,55
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[TABLO 7.7

Bono — Tahvil Varhklarimin Bir Yillik Fiyat Degisimleri

Portfoyler BONO TAHVIL

Varliklar TRT160708T15 | TRT261108T17 | TRT130808T17 TRT070312T14
09.10.2006 70,072 - 69,316 -
10.10.2006 70,430 - 69,718 -
11.10.2006 70,818 - 70,101 -
12.10.2006 70,675 - 69,963 -
13.10.2006 71,237 - 70,657 -
16.10.2006 71,171 - 70,575 -
17.10.2006 71,299 - 70,688 -
18.10.2006 70,936 - 70,268 -
19.10.2006 71,329 - 70,760 -
20.10.2006 71,421 - 70,861 -
26.10.2006 71,951 - 71,461 -
27.10.2006 72,174 - 71,598 -
30.10.2006 71,815 - 71,201 -
31.10.2006 71,357 - 70,566 -
01.11.2006 71,561 - 70,743 -
02.11.2006 71,516 - 70,608 -
03.11.2006 71,321 - 70,349 -
06.11.2006 71,921 - 71,081 -
07.11.2006 72,287 - 71,454 -
08.11.2006 72,246 - 71,409 -
09.11.2006 72,396 - 71,566 -
10.11.2006 72,579 - 71,765 -
13.11.2006 72,458 - 71,648 -
14.11.2006 72,403 - 71,563 -
15.11.2006 72,468 - 71,652 -
16.11.2006 72,734 - 71,896 -
17.11.2006 72,462 - 71,631 -
20.11.2006 72,212 - 71,348 -
21.11.2006 72,311 - 71,428 -
22.11.2006 72,340 - 71,438 -
23.11.2006 72,339 - 71,426 -
24.11.2006 72,362 - 71,429 -
27.11.2006 72,752 - 71,853 -
28.11.2006 72,509 - 71,592 -
29.11.2006 72,858 - 71,962 -
30.11.2006 72,903 - 72,016 -
01.12.2006 72,871 - 71,960 -
04.12.2006 72,588 - 71,691 -
05.12.2006 72,522 - 71,641 -
06.12.2006 72,684 - 71,763 -
07.12.2006 72,957 - 72,058 -
08.12.2006 73,034 - 72,142 -
11.12.2006 72,973 - 72,038 -
12.12.2006 73,212 - 72,358 -
13.12.2006 73,280 - 72,418 -
14.12.2006 73,530 - 72,651 -
15.12.2006 73,687 - 72,843 -
18.12.2006 73,717 - 72,858 -
19.12.2006 73,503 - 72,584 -
20.12.2006 73,636 - 72,721 -
21.12.2006 73,705 - 72,774 -
22.12.2006 73,832 - 72,906 -
25.12.2006 73,830 - 72,915 -
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Portfoyler BONO TAHVIL

Varhklar TRT160708T15 | TRT261108T17 | TRT130808T17 TRT070312T14
26.12.2006 73,986 - 73,051 -
27.12.2006 73,948 - 73,018 -
28.12.2006 74,073 - 73,170 -
29.12.2006 74,159 - 73,221 -
31.12.2006 74,159 - 73,221 -
04.01.2007 74,493 - 73,606 -
05.01.2007 74,346 - 73,365 -
08.01.2007 74,296 - 73,321 -
09.01.2007 74,406 - 73,454 -
10.01.2007 74,241 - 73,193 -
11.01.2007 74,455 - 73,448 -
12.01.2007 74,583 - 73,570 -
15.01.2007 74,824 - 73,833 -
16.01.2007 74,893 - 73,878 -
17.01.2007 74,820 - 73,714 -
18.01.2007 75,031 - 73,966 -
19.01.2007 75,153 - 74,080 -
22.01.2007 75,523 - 74,493 -
23.01.2007 75,622 - 74,557 -
24.01.2007 75,778 71,087 74,722 -
25.01.2007 76,017 71,402 74,942 -
26.01.2007 75,786 71,177 74,717 -
29.01.2007 75,992 71,555 74,991 -
30.01.2007 75,968 71,466 74,936 -
31.01.2007 76,303 71,766 75,278 -
01.02.2007 76,739 72,229 75,745 -
02.02.2007 76,830 72,409 75,818 -
05.02.2007 76,705 72,207 75,712 -
06.02.2007 76,892 72,427 75,878 -
07.02.2007 76,902 72,406 75,844 -
08.02.2007 76,846 72,277 75,792 -
09.02.2007 76,968 72,450 75911 -
12.02.2007 77,088 72,502 76,027 -
13.02.2007 77,167 72,638 76,132 -
14.02.2007 77,462 73,000 76,462 -
15.02.2007 77,610 73,266 76,622 -
16.02.2007 77,631 73,331 76,711 -
19.02.2007 77,844 73,547 76,910 -
20.02.2007 78,006 73,745 77,084 -
21.02.2007 77,845 73,495 76,835 -
22.02.2007 77,871 73,489 76,906 -
23.02.2007 77,803 73,403 76,812 -
26.02.2007 77,827 73,314 76,797 -
27.02.2007 77,729 73,202 76,688 -
28.02.2007 77,455 72,839 76,364 -
01.03.2007 77,786 73,023 76,680 -
02.03.2007 77,652 73,033 76,600 -
05.03.2007 77,327 72,626 76,253 -
06.03.2007 77,533 72,800 76,496 -
07.03.2007 77,763 72,935 76,627 -
08.03.2007 77,971 73,069 76,765 -
09.03.2007 77,902 72,971 76,751 -
12.03.2007 78,184 73,248 77,004 -
13.03.2007 78,025 73,137 76,878 -
14.03.2007 77,994 72,900 76,853 91,328
15.03.2007 78,114 73,088 76,988 91,663
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Portfoyler BONO TAHVIL

Varhklar TRT160708T15 | TRT261108T17 | TRT130808T17 TRT070312T14
16.03.2007 78,152 73,153 77,065 91,955
19.03.2007 78,397 73,427 77,302 92,501
20.03.2007 78,615 73,733 77,562 93,332
21.03.2007 78,604 73,694 77,528 93,220
22.03.2007 78,768 74,005 77,725 94,186
23.03.2007 78,827 74,048 77,770 95,239
26.03.2007 78,876 74,099 77,814 -
27.03.2007 78,794 74,027 77,706 94,749
28.03.2007 78,822 73,944 77,722 94,250
29.03.2007 78,895 73,989 77,778 94,500
30.03.2007 78,903 74,054 77,823 94,500
31.03.2007 78,903 74,054 77,823 94,500
02.04.2007 79,133 74,227 78,003 94,984
03.04.2007 79,257 74,406 78,141 95251
04.04.2007 79,548 74,758 78,449 96,449
05.04.2007 79,657 74,811 78,548 96,730
06.04.2007 79,721 74,881 78,636 96,725
09.04.2007 79,828 74,968 78,732 96,850
10.04.2007 79,817 74,865 78,673 96,275
11.04.2007 79,859 - 78,739 -
12.04.2007 79,923 74,953 78,821 96,500
13.04.2007 79,852 74,872 78,689

16.04.2007 80,103 75,112 78,982 96,345
17.04.2007 80,238 75,198 79,124 96,801
18.04.2007 80,392 75,423 79,294 97,486
19.04.2007 80,272 75,229 79,142 97,034
20.04.2007 80,585 75,705 79,500 98,534
24.04.2007 80,736 75,888 79,676 99,048
25.04.2007 80,865 76,021 79,824 99,744
26.04.2007 81,009 76,128 79,944 100,840
27.04.2007 80,918 76,102 79,952 100,228
30.04.2007 80,480 75,449 79,432 97,729
01.05.2007 80,329 75,389 79,300 97,888
02.05.2007 80,610 75,707 79,586 98,692
03.05.2007 80,642 75,740 79,589 98,592
04.05.2007 80,657 75,663 79,610 98,642
07.05.2007 81,060 76,065 79,970 99,901
08.05.2007 81,149 76,131 80,081 100,137
09.05.2007 81,188 76,128 80,056 99,868
10.05.2007 81,123 76,026 79,980 99,000
11.05.2007 81,077 76,028 80,005 98,915
14.05.2007 81,351 76,273 80,289 99,550
15.05.2007 81,343 76,196 80,249 99,279
16.05.2007 81,463 76,407 80,412 99,857
17.05.2007 81,630 76,643 80,565 100,213
18.05.2007 81,648 76,603 80,578 100,092
21.05.2007 81,854 76,878 80,801 100,595
22.05.2007 82,007 77,067 80,943 101,250
23.05.2007 82,025 77,044 80,953 101,345
24.05.2007 81,965 76,953 80,889 101,307
25.05.2007 82,002 77,008 80,909 101,295
28.05.2007 82,162 77,198 81,084

29.05.2007 82,202 77,260 81,138 101,400
30.05.2007 82,181 77,207 81,097

31.05.2007 82,272 77,297 81,188 101,587
01.06.2007 82,364 77,455 81,327 102,306

98




Portfoyler BONO TAHVIL

Varhklar TRT160708T15 | TRT261108T17 | TRT130808T17 TRT070312T14
04.06.2007 82,609 77,736 81,538 102,976
05.06.2007 82,720 77,937 81,678 103,528
06.06.2007 82,677 77,885 81,624 103,000
07.06.2007 82,672 77,854 81,616 102,940
08.06.2007 82,426 77,514 81,361 101,106
11.06.2007 82,722 77,762 81,647 101,648
12.06.2007 82,790 77,744 81,731 101,550
13.06.2007 82,740 77,671 81,637 100,884
14.06.2007 82,823 77,858 81,739 102,081
15.06.2007 82,935 78,058 81,889 103,016
18.06.2007 83,192 78,407 82,186 103,999
19.06.2007 83,236 78,441 82,185 104,109
20.06.2007 83,221 78,408 82,165 103,600
21.06.2007 83,175 78,341 82,123 103,244
22.06.2007 83,262 78,375 82,177 103,400
25.06.2007 83,371 78,434 82,313 103,247
26.06.2007 83,407 78,447 82,347 103,343
27.06.2007 83,425 78,524 82,340 103,134
28.06.2007 83,489 78,628 82,424 103,407
29.06.2007 83,496 78,686 82,426 103,871
30.06.2007 83,496 78,686 82,426 103,871
02.07.2007 83,714 78,853 82,666 104,350
03.07.2007 83,814 79,006 82,774 104,812
04.07.2007 83,853 79,019 82,814

05.07.2007 83,859 79,053 82,762 104,913
06.07.2007 83,882 79,065 82,793 104,850
09.07.2007 84,081 79,264 83,005 105,397
10.07.2007 84,098 79,297 83,013 105,074
11.07.2007 84,032 79,110 82,962 104,413
12.07.2007 83,991 79,114 82,897 104,395
13.07.2007 84,202 79,367 83,121 105,659
16.07.2007 84,289 79,394 83,237 105,537
17.07.2007 84,322 79,387 83,221 105,205
18.07.2007 84,367 79,515 83,289 105,252
19.07.2007 84,499 79,766 83,450 105,989
20.07.2007 84,539 79,797 83,512 106,035
23.07.2007 84,868 80,144 83,825 106,717
24.07.2007 85,043 80,274 83,972 106,963
25.07.2007 85,082 80,343 84,052 106,751
26.07.2007 85,071 80,300 84,027 106,064
27.07.2007 84,632 79,757 83,574 104,287
30.07.2007 84,934 80,014 83,923 104,444
31.07.2007 85,164 80,235 84,158 104,856
01.08.2007 85,116 80,126 84,057 103,900
02.08.2007 85,280 80,390 84,268 104,473
03.08.2007 85,350 80,529 84,375 105,214
06.08.2007 85,435 80,619 84,467 104,926
07.08.2007 85,481 80,629 84,516 104,772
08.08.2007 85,574 80,719 84,548 105,032
09.08.2007 85,558 80,689 84,551 105,263
10.08.2007 85,411 80,475 84,431 104,099
13.08.2007 85,556 80,565 84,543 103,934
14.08.2007 85,548 80,511 84,530 103,734
15.08.2007 85,146 80,054 84,025 102,043
16.08.2007 84,936 79,639 83,873 100,108
17.08.2007 85,014 79,751 83,962 98,912
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Portfoyler BONO TAHVIL

Varhklar TRT160708T15 | TRT261108T17 | TRT130808T17 TRT070312T14
20.08.2007 85,340 80,167 84,306 100,928
21.08.2007 85,224 79,973 84,143 99,946
22.08.2007 85,516 80,416 84,472 100,500
23.08.2007 85,762 80,680 84,721 101,689
24.08.2007 85,609 80,450 84,597 100,591
27.08.2007 85,929 80,838 84,875 101,525
28.08.2007 85,978 80,801 84,849 101,820
29.08.2007 86,012 80,809 84,885 101,857
31.08.2007 86,250 81,155 85,180 103,509
03.09.2007 86,335 81,226 85,237 103,940
04.09.2007 86,393 81,317 85,302 104,044
05.09.2007 86,451 81,350 85,321 104,112
06.09.2007 86,373 81,333 85,236 104,261
07.09.2007 86,321 81,279 85,233 104,000
10.09.2007 86,397 81,267 85,243 102,989
11.09.2007 86,478 81,401 85,349 102,802
12.09.2007 86,541 81,490 85,471 95,900
13.09.2007 86,671 81,666 85,590 96,676
14.09.2007 87,041 82,056 85,988 98,906
17.09.2007 87,097 82,145 86,079 99,213
18.09.2007 87,152 82,250 86,116 99,470
19.09.2007 87,403 82,635 86,370 101,306
20.09.2007 87,393 82,666 86,367 100,794
21.09.2007 87,443 82,728 86,414 100,990
24.09.2007 87,608 82,950 86,591 102,307
25.09.2007 87,763 82,990 86,733 101,827
26.09.2007 87,818 83,100 86,798 101,977
27.09.2007 87,850 83,173 86,848 101,770
28.09.2007 87,821 83,183 86,784 101,529
30.09.2007 87,821 83,183 86,784 101,529
01.10.2007 87,952 83,343 86,963 101,712
02.10.2007 88,059 83,436 87,048 101,822
03.10.2007 88,112 83,426 87,077 101,701
04.10.2007 88,233 83,537 87,214 101,927
05.10.2007 88,331 83,659 87,315 102,856
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TABLO 7.8 Doéviz Kurlarinin Bir Yillik Degisimi (YTL)

Portfoyler YABANCI PARA PORT.

Varlhiklar EUR USD EUR USD
09.10.2006 1,8920 1,4925 22.12.2006 1,8838 1,4285
10.10.2006 1,8933 1,5024 25.12.2006 1,8815 1,4254
11.10.2006 1,8831 1,4992 26.12.2006 1,8776 1,4291
12.10.2006 1,8692 1,4899 27.12.2006 1,8740 1,4266
13.10.2006 1,8683 1,4895 28.12.2006 1,8758 1,4260
16.10.2006 1,8488 1,4722 29.12.2006 1,8676 1,4199
17.10.2006 1,8471 1,4763 04.01.2007 1,8604 1,4124
18.10.2006 1,8493 1,4760 05.01.2007 1,8559 1,4154
19.10.2006 1,8534 1,4772 08.01.2007 1,8766 1,4335
20.10.2006 1,8367 1,4622 09.01.2007 1,8815 1,4461
26.10.2006 1,8387 1,4571 10.01.2007 1,8676 1,4335
27.10.2006 1,8377 1,4517 11.01.2007 1,8862 1,4518
30.10.2006 1,8376 1,4490 12.01.2007 1,8667 1,4390
31.10.2006 1,8539 1,4571 15.01.2007 1,8493 1,4332
01.11.2006 1,8549 1,4610 16.01.2007 1,8472 1,4271
02.11.2006 1,8558 1,4551 17.01.2007 1,8523 1,4285
03.11.2006 1,8641 1,4603 18.01.2007 1,8507 1,4320
06.11.2006 1,8743 1,4672 19.01.2007 1,8420 1,4233
07.11.2006 1,8399 1,4484 22.01.2007 1,8376 1,4171
08.11.2006 1,8405 1,4423 23.01.2007 1,8278 1,4109
09.11.2006 1,8618 1,4558 24.01.2007 1,8360 1,4118
10.11.2006 1,8531 1,4494 25.01.2007 1,8386 1,4141
13.11.2006 1,8630 1,4470 26.01.2007 1,8377 1,4155
14.11.2006 1,8623 1,4502 29.01.2007 1,8488 1,4321
15.11.2006 1,8580 1,4484 30.01.2007 1,8433 1,4269
16.11.2006 1,8561 1,4497 31.01.2007 1,8521 1,4290
17.11.2006 1,8439 1,4393 01.02.2007 1,8384 1,4203
20.11.2006 1,8453 1,4438 02.02.2007 1,8315 1,4069
21.11.2006 1,8701 1,4566 05.02.2007 1,8283 1,4038
22.11.2006 1,8694 1,4582 06.02.2007 1,8212 1,4075
23.11.2006 1,8965 1,4724 07.02.2007 1,8132 1,4011
24.11.2006 1,9146 1,4774 08.02.2007 1,8205 1,4016
27.11.2006 1,9314 1,4776 09.02.2007 1,8247 1,4047
28.11.2006 1,9236 1,4667 12.02.2007 1,8199 1,3993
29.11.2006 1,9492 1,4827 13.02.2007 1,8289 1,4099
30.11.2006 1,9304 1,4670 14.02.2007 1,8282 1,4059
01.12.2006 1,9173 1,4528 15.02.2007 1,8290 1,3976
04.12.2006 1,9158 1,4469 16.02.2007 1,8246 1,3891
05.12.2006 1,9384 1,4571 19.02.2007 1,8223 1,3885
06.12.2006 1,9349 1,4524 20.02.2007 1,8201 1,3854
07.12.2006 1,9210 1,4464 21.02.2007 1,8172 1,3822
08.12.2006 1,9061 1,4336 22.02.2007 1,8198 1,3848
11.12.2006 1,9049 1,4345 23.02.2007 1,8108 1,3827
12.12.2006 1,8916 1,4338 26.02.2007 1,8138 1,3826
13.12.2006 1,8856 1,4242 27.02.2007 1,8247 1,3860
14.12.2006 1,8928 1,4270 28.02.2007 1,8486 1,3989
15.12.2006 1,8807 1,4233 01.03.2007 1,8736 1,4198
18.12.2006 1,8668 1,4222 02.03.2007 1,8723 1,4157
19.12.2006 1,8679 1,4258 05.03.2007 1,8774 1,4262
20.12.2006 1,8870 1,4339 06.03.2007 1,9107 1,4568
21.12.2006 1,8898 1,4293 07.03.2007 1,8849 1,4372

101



Portfoyler YABANCI PARA PORT.

Varhklar EUR USD EUR USD
08.03.2007 1,8807 1,4327 24.05.2007 1,7835 1,3257
09.03.2007 1,8720 1,4228 25.05.2007 1,7893 1,3312
12.03.2007 1,8681 1,4206 28.05.2007 1,7902 1,3323
13.03.2007 1,8498 1,4058 29.05.2007 1,7835 1,3255
14.03.2007 1,8608 1,4114 30.05.2007 1,7864 1,3251
15.03.2007 1,8812 1,4262 31.05.2007 1,7887 1,3317
16.03.2007 1,8634 1,4101 01.06.2007 1,7790 1,3230
19.03.2007 1,8753 1,4076 04.06.2007 1,7644 1,3130
20.03.2007 1,8619 1,3999 05.06.2007 1,7655 1,3116
21.03.2007 1,8520 1,3936 06.06.2007 1,7734 1,3121
22.03.2007 1,8570 1,3961 07.06.2007 1,7832 1,3190
23.03.2007 1,8485 1,3832 08.06.2007 1,7818 1,3213
26.03.2007 1,8440 1,3839 11.06.2007 1,8070 1,3516
27.03.2007 1,8388 1,3859 12.06.2007 1,7861 1,3382
28.03.2007 1,8547 1,3900 13.06.2007 1,7822 1,3354
29.03.2007 1,8591 1,3936 14.06.2007 1,7894 1,3472
30.03.2007 1,8579 1,3928 15.06.2007 1,7748 1,3339
02.04.2007 1,8472 1,3868 18.06.2007 1,7624 1,3235
03.04.2007 1,8541 1,3880 19.06.2007 1,7480 1,3040
04.04.2007 1,8492 1,3838 20.06.2007 1,7459 1,3026
05.04.2007 1,8306 1,3707 21.06.2007 1,7482 1,3021
06.04.2007 1,8303 1,3691 22.06.2007 1,7548 1,3110
09.04.2007 1,8326 1,3658 25.06.2007 1,7576 1,3090
10.04.2007 1,8338 1,3716 26.06.2007 1,7700 1,3155
11.04.2007 1,8450 1,3750 27.06.2007 1,7839 1,3261
12.04.2007 1,8379 1,3689 28.06.2007 1,7891 1,3314
13.04.2007 1,8516 1,3755 29.06.2007 1,7781 1,3210
16.04.2007 1,8585 1,3733 02.07.2007 1,7670 1,3109
17.04.2007 1,8420 1,3590 03.07.2007 1,7708 1,3043
18.04.2007 1,8386 1,3577 04.07.2007 1,7606 1,2939
19.04.2007 1,8338 1,3489 05.07.2007 1,7623 1,2939
20.04.2007 1,8472 1,3592 06.07.2007 1,7646 1,2937
24.04.2007 1,8270 1,3424 09.07.2007 1,7633 1,2971
25.04.2007 1,8220 1,3423 10.07.2007 1,7528 1,2861
26.04.2007 1,8209 1,3342 11.07.2007 1,7560 1,2866
27.04.2007 1,8121 1,3303 12.07.2007 1,7779 1,2929
30.04.2007 1,8173 1,3338 13.07.2007 1,7745 1,2873
01.05.2007 1,8606 1,3673 16.07.2007 1,7539 1,2729
02.05.2007 1,8861 1,3827 17.07.2007 1,7533 1,2716
03.05.2007 1,8448 1,3588 18.07.2007 1,7616 1,2785
04.05.2007 1,8416 1,3532 19.07.2007 1,7617 1,2777
07.05.2007 1,8368 1,3544 20.07.2007 1,7503 1,2669
08.05.2007 1,8239 1,3401 23.07.2007 1,7473 1,2666
09.05.2007 1,8170 1,3387 24.07.2007 1,7331 1,2542
10.05.2007 1,8114 1,3379 25.07.2007 1,7163 1,2421
11.05.2007 1,8123 1,3388 26.07.2007 1,7157 1,2475
14.05.2007 1,8162 1,3471 27.07.2007 1,7379 1,2669
15.05.2007 1,8079 1,3349 30.07.2007 1,7882 1,3084
16.05.2007 1,8103 1,3372 31.07.2007 1,7863 1,3069
17.05.2007 1,7989 1,3233 01.08.2007 1,7557 1,2807
18.05.2007 1,7895 1,3230 02.08.2007 1,7859 1,3072
21.05.2007 1,7939 1,3298 03.08.2007 1,7561 1,2850
22.05.2007 1,7812 1,3215 06.08.2007 1,7421 1,2720
23.05.2007 1,7763 1,3203 07.08.2007 1,7691 1,2802
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Portfoyler YABANCI PARA PORT.

Varhklar EUR USD EUR USD
08.08.2007 1,7561 1,2730 07.09.2007 1,7775 1,3015
09.08.2007 1,7361 1,2614 10.09.2007 1,7699 1,2934
10.08.2007 1,7506 1,2731 11.09.2007 1,7955 1,3020
13.08.2007 1,7735 1,2968 12.09.2007 1,7852 1,2929
14.08.2007 1,7609 1,2895 13.09.2007 1,7721 1,2779
15.08.2007 1,7690 1,3024 14.09.2007 1,7641 1,2692
16.08.2007 1,8031 1,3370 17.09.2007 1,7522 1,2626
17.08.2007 1,8637 1,3893 18.09.2007 1,7571 1,2668
20.08.2007 1,8753 1,3947 19.09.2007 1,7567 1,2670
21.08.2007 1,8141 1,3447 20.09.2007 1,7327 1,2404
22.08.2007 1,8469 1,3696 21.09.2007 1,7366 1,2366
23.08.2007 1,8127 1,3437 24.09.2007 1,7353 1,2336
24.08.2007 1,7917 1,3207 25.09.2007 1,7280 1,2245
27.08.2007 1,8083 1,3301 26.09.2007 1,7384 1,2337
28.08.2007 1,7963 1,3147 27.09.2007 1,7273 1,2226
29.08.2007 1,8093 1,3247 28.09.2007 1,7212 1,2158
31.08.2007 1,8109 1,3306 01.10.2007 1,7168 1,2106
03.09.2007 1,7743 1,2976 02.10.2007 1,7144 1,2048
04.09.2007 1,7736 1,3003 03.10.2007 1,7091 1,2058
05.09.2007 1,7765 1,3072 04.10.2007 1,7084 1,2047
06.09.2007 1,7690 1,3021 05.10.2007 1,6998 1,2046
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TABLO 7.9 Yabanca Para Portfoyii Getiri Degisimleri

Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy icindeki Agirhg 25,57 % 74,43 % Agirhklandirilmis | Giinlitk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

09.10.2006
10.10.2006 0,00069 0,00659 0,0050803 15.698.190
11.10.2006 -0,00542 -0,00213 -0,0029736 -9.188.399
12.10.2006 -0,00744 -0,00624 -0,0065474 -20.231.374
13.10.2006 -0,00048 -0,00027 -0,0003230 -998.217
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 -0,01055 -0,01175 -0,0114434 -35.360.010
17.10.2006 -0,00092 0,00278 0,0018319 5.660.505
18.10.2006 0,00119 -0,00020 0,0001529 472.335
19.10.2006 0,00221 0,00081 0,0011702 3.615.999
20.10.2006 -0,00909 -0,01026 -0,0099604 -30.777.575
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00109 -0,00350 -0,0023272 -7.190.934
27.10.2006 -0,00054 -0,00372 -0,0029079 -8.985.372
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.10.2006 -0,00005 -0,00186 -0,0014009 -4.328.705
31.10.2006 0,00879 0,00556 0,0063856 19.731.568
01.11.2006 0,00054 0,00267 0,0021248 6.565.529
02.11.2006 0,00048 -0,00405 -0,0028941 -8.942.696
03.11.2006 0,00445 0,00356 0,0037889 11.707.613
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.11.2006 0,00544 0,00470 0,0048918 15.115.726
07.11.2006 -0,01870 -0,01298 -0,0144414 -44.624.000
08.11.2006 0,00033 -0,00423 -0,0030647 -9.469.980
09.11.2006 0,01144 0,00927 0,0098273 30.366.507
10.11.2006 -0,00469 -0,00442 -0,0044870 -13.864.847
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.11.2006 0,00531 -0,00166 0,0001240 383.278
14.11.2006 -0,00038 0,00221 0,0015463 4.778.217
15.11.2006 -0,00231 -0,00124 -0,0015167 -4.686.636
16.11.2006 -0,00102 0,00090 0,0004058 1.253.811
17.11.2006 -0,00662 -0,00723 -0,0070700 -21.846.154
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.11.2006 0,00076 0,00312 0,0025139 7.767.943
21.11.2006 0,01326 0,00879 0,0099314 30.687.896
22.11.2006 -0,00037 0,00110 0,0007210 2.227.842
23.11.2006 0,01429 0,00964 0,0108318 33.470.162
24.11.2006 0,00945 0,00338 0,0049360 15.252.345
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.11.2006 0,00870 0,00014 0,0023246 7.183.015
28.11.2006 -0,00405 -0,00743 -0,0065683 -20.296.162
29.11.2006 0,01313 0,01079 0,0113900 35.195.125
30.11.2006 -0,00974 -0,01070 -0,0104559 -32.308.602
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Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy icindeki Agirhg 25,57 % 74,43 % Agirhklandirilmis | Giinlitk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

01.12.2006 -0,00683 -0,00977 -0,0090221 -27.878.422
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.12.2006 -0,00078 -0,00408 -0,0032353 -9.997.212
05.12.2006 0,01166 0,00700 0,0081913 25.311.163
06.12.2006 -0,00181 -0,00324 -0,0028712 -8.871.868
07.12.2006 -0,00724 -0,00415 -0,0049376 -15.257.223
08.12.2006 -0,00782 -0,00893 -0,0086444 -26.711.151
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006 -0,00063 0,00063 0,0003059 945.348
12.12.2006 -0,00703 -0,00049 -0,0021610 -6.677.447
13.12.2006 -0,00318 -0,00674 -0,0058308 -18.017.229
14.12.2006 0,00380 0,00196 0,0024330 7.518.036
15.12.2006 -0,00643 -0,00260 -0,0035799 -11.061.745
16.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006 -0,00745 -0,00077 -0,0024794 -7.661.192
19.12.2006 0,00059 0,00252 0,0020299 6.272.494
20.12.2006 0,01012 0,00565 0,0067925 20.988.828
21.12.2006 0,00148 -0,00322 -0,0020167 -6.231.731
22.12.2006 -0,00319 -0,00056 -0,0012312 -3.804.255
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 -0,00122 -0,00217 -0,0019313 -5.967.824
26.12.2006 -0,00208 0,00259 0,0013961 4.313.872
27.12.2006 -0,00192 -0,00175 -0,0017955 -5.548.172
28.12.2006 0,00096 -0,00042 -0,0000679 -209.665
29.12.2006 -0,00439 -0,00430 -0,0043203 -13.349.600
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 -0,00387 -0,00531 -0,0049420 -15.270.661
05.01.2007 -0,00242 0,00212 0,0009577 2.959.434
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 0,01103 0,01263 0,0122184 37.754.973
09.01.2007 0,00260 0,00871 0,0071513 22.097.509
10.01.2007 -0,00744 -0,00879 -0,0084453 -26.095.993
11.01.2007 0,00986 0,01261 0,0119035 36.781.863
12.01.2007 -0,01045 -0,00890 -0,0092916 -28.711.183
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 -0,00941 -0,00405 -0,0054178 -16.740.925
16.01.2007 -0,00114 -0,00427 -0,0034722 -10.729.242
17.01.2007 0,00275 0,00098 0,0014334 4.429.246
18.01.2007 -0,00086 0,00244 0,0015982 4.938.524
19.01.2007 -0,00472 -0,00611 -0,0057573 -17.790.148
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.01.2007 -0,00239 -0,00438 -0,0038687 -11.954.402
23.01.2007 -0,00536 -0,00439 -0,0046417 -14.342.717
24.01.2007 0,00447 0,00064 0,0016164 4.994.536
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Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy icindeki Agirhg 25,57 % 74,43 % Agirhklandirilmis | Giinlitk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

25.01.2007 0,00141 0,00163 0,0015722 4.858.050
26.01.2007 -0,00049 0,00099 0,0006110 1.887.918
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.01.2007 0,00600 0,01159 0,0101629 31.403.226
30.01.2007 -0,00298 -0,00364 -0,0034754 -10.738.992
31.01.2007 0,00475 0,00147 0,0023086 7.133.563
01.02.2007 -0,00745 -0,00613 -0,0064646 -19.975.757
02.02.2007 -0,00377 -0,00952 -0,0080526 -24.882.568
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 -0,00175 -0,00221 -0,0020912 -6.461.776
06.02.2007 -0,00390 0,00263 0,0009600 2.966.344
07.02.2007 -0,00441 -0,00457 -0,0045280 -13.991.581
08.02.2007 0,00401 0,00036 0,0012907 3.988.302
09.02.2007 0,00230 0,00221 0,0022311 6.894.198
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.02.2007 -0,00264 -0,00386 -0,0035468 -10.959.497
13.02.2007 0,00492 0,00752 0,0068542 21.179.589
14.02.2007 -0,00038 -0,00285 -0,0022156 -6.846.334
15.02.2007 0,00044 -0,00594 -0,0043086 -13.313.586
16.02.2007 -0,00241 -0,00612 -0,0051712 -15.978.936
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 -0,00126 -0,00043 -0,0006443 -1.990.970
20.02.2007 -0,00121 -0,00224 -0,0019746 -6.101.421
21.02.2007 -0,00160 -0,00232 -0,0021313 -6.585.575
22.02.2007 0,00143 0,00188 0,0017628 5.447.009
23.02.2007 -0,00497 -0,00152 -0,0024012 -7.419.607
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 0,00165 -0,00007 0,0003690 1.140.296
27.02.2007 0,00597 0,00245 0,0033532 10.361.268
28.02.2007 0,01293 0,00922 0,0101693 31.423.197
01.03.2007 0,01334 0,01472 0,0143683 44.398.085
02.03.2007 -0,00069 -0,00290 -0,0023332 -7.209.539
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 0,00272 0,00736 0,0061745 19.079.162
06.03.2007 0,01743 0,02100 0,0200905 62.079.620
07.03.2007 -0,01369 -0,01364 -0,0136504 -42.179.852
08.03.2007 -0,00223 -0,00314 -0,0029089 -8.988.359
09.03.2007 -0,00465 -0,00696 -0,0063674 -19.675.129
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 -0,00209 -0,00155 -0,0016865 -5.211.145
13.03.2007 -0,00989 -0,01053 -0,0103655 -32.029.410
14.03.2007 0,00591 0,00397 0,0044646 13.795.725
15.03.2007 0,01084 0,01038 0,0104966 32.434.492
16.03.2007 -0,00955 -0,01142 -0,0109408 -33.806.969
17.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.03.2007 0,00635 -0,00178 0,0003004 928.097
20.03.2007 -0,00720 -0,00550 -0,0059341 -18.336.494
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Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy icindeki Agirhg 25,57 % 74,43 % Agirhklandirilmis | Giinlitk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

21.03.2007 -0,00535 -0,00452 -0,0047316 -14.620.534
22.03.2007 0,00269 0,00179 0,0020213 6.245.703
23.03.2007 -0,00460 -0,00933 -0,0081175 -25.082.935
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.03.2007 0,00244 -0,00051 0,0002474 764.495
27.03.2007 -0,00283 0,00144 0,0003512 1.085.077
28.03.2007 0,00857 0,00295 0,0043873 13.556.697
29.03.2007 0,00237 0,00258 0,0025279 7.811.169
30.03.2007 -0,00065 -0,00057 -0,0005927 -1.831.333
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.04.2007 -0,00579 -0,00433 -0,0047013 -14.527.081
03.04.2007 0,00372 0,00086 0,0015950 4.928.443
04.04.2007 -0,00265 -0,00304 -0,0029366 -9.074.115
05.04.2007 -0,01016 -0,00956 -0,0097114 -30.008.346
06.04.2007 -0,00016 -0,00117 -0,0009118 -2.817.384
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 0,00126 -0,00242 -0,0014776 -4.565.695
10.04.2007 0,00065 0,00423 0,0033148 10.242.827
11.04.2007 0,00607 0,00247 0,0033925 10.482.937
12.04.2007 -0,00386 -0,00446 -0,0043045 -13.300.958
13.04.2007 0,00740 0,00480 0,0054632 16.881.202
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,00371 -0,00160 -0,0002432 -751.545
17.04.2007 -0,00896 -0,01052 -0,0101224 -31.278.166
18.04.2007 -0,00185 -0,00096 -0,0011855 -3.663.148
19.04.2007 -0,00262 -0,00652 -0,0055251 -17.072.656
20.04.2007 0,00725 0,00758 0,0074952 23.160.206
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 -0,01106 -0,01251 -0,0121420 -37.518.804
25.04.2007 -0,00274 -0,00007 -0,0007571 -2.339.295
26.04.2007 -0,00060 -0,00607 -0,0046734 -14.440.660
27.04.2007 -0,00486 -0,00293 -0,0034237 -10.579.273
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 0,00286 0,00262 0,0026848 8.295.884
01.05.2007 0,02327 0,02450 0,0241867 74.736.864
02.05.2007 0,01352 0,01114 0,0117467 36.297.317
03.05.2007 -0,02239 -0,01759 -0,0188158 -58.140.741
04.05.2007 -0,00174 -0,00414 -0,0035246 -10.890.899
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 -0,00261 0,00089 -0,0000086 -26.657
08.05.2007 -0,00707 -0,01067 -0,0097509 -30.130.422
09.05.2007 -0,00380 -0,00105 -0,0017493 -5.405.319
10.05.2007 -0,00309 -0,00060 -0,0012355 -3.817.599
11.05.2007 0,00050 0,00067 0,0006273 1.938.480
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.05.2007 0,00215 0,00616 0,0051351 15.867.582
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Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy icindeki Agirhg 25,57 % 74,43 % Agirhklandirilmis | Giinlitk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

15.05.2007 -0,00459 -0,00914 -0,0079764 -24.647.161
16.05.2007 0,00133 0,00172 0,0016192 5.003.368
17.05.2007 -0,00634 -0,01050 -0,0094387 -29.165.692
18.05.2007 -0,00525 -0,00023 -0,0015117 -4.671.304
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.05.2007 0,00245 0,00511 0,0044333 13.698.845
22.05.2007 -0,00713 -0,00628 -0,0064979 -20.078.425
23.05.2007 -0,00276 -0,00091 -0,0013818 -4.269.683
24.05.2007 0,00404 0,00407 0,0040640 12.557.870
25.05.2007 0,00324 0,00413 0,0039040 12.063.482
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,00050 0,00083 0,0007431 2.296.134
29.05.2007 -0,00376 -0,00513 -0,0047790 -14.767.081
30.05.2007 0,00162 -0,00030 0,0001903 588.180
31.05.2007 0,00129 0,00496 0,0040177 12.414.785
01.06.2007 -0,00545 -0,00658 -0,0062887 -19.432.193
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 -0,00827 -0,00762 -0,0077845 -24.054.203
05.06.2007 0,00062 -0,00107 -0,0006352 -1.962.805
06.06.2007 0,00445 0,00038 0,0014226 4.395.686
07.06.2007 0,00550 0,00523 0,0052989 16.373.475
08.06.2007 -0,00079 0,00174 0,0010948 3.382.912
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,01395 0,02242 0,0202519 62.578.268
12.06.2007 -0,01170 -0,01001 -0,0104450 -32.275.100
13.06.2007 -0,00219 -0,00210 -0,0021202 -6.551.287
14.06.2007 0,00402 0,00876 0,0075483 23.324.206
15.06.2007 -0,00823 -0,00997 -0,0095248 -29.431.514
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 -0,00704 -0,00786 -0,0076478 -23.631.620
19.06.2007 -0,00824 -0,01495 -0,0132370 -40.902.181
20.06.2007 -0,00120 -0,00107 -0,0011075 -3.422.205
21.06.2007 0,00132 -0,00038 0,0000505 156.166
22.06.2007 0,00376 0,00679 0,0060147 18.585.314
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 0,00159 -0,00153 -0,0007300 -2.255.599
26.06.2007 0,00701 0,00494 0,0054689 16.898.963
27.06.2007 0,00779 0,00799 0,0079419 24.540.351
28.06.2007 0,00291 0,00398 0,0037061 11.451.902
29.06.2007 -0,00619 -0,00787 -0,0074417 -22.994.734
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 -0,00628 -0,00770 -0,0073409 -22.683.298
03.07.2007 0,00215 -0,00506 -0,0032178 -9.943.148
04.07.2007 -0,00579 -0,00804 -0,0074639 -23.063.594
05.07.2007 0,00096 0,00000 0,0002466 762.072
06.07.2007 0,00130 -0,00015 0,0002182 674.126
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy icindeki Agirhg 25,57 % 74,43 % Agirhklandirilmis | Giinlitk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

09.07.2007 -0,00074 0,00262 0,0017626 5.446.403
10.07.2007 -0,00599 -0,00855 -0,0078978 -24.404.304
11.07.2007 0,00182 0,00039 0,0007552 2.333.464
12.07.2007 0,01232 0,00487 0,0067762 20.938.507
13.07.2007 -0,00192 -0,00435 -0,0037279 -11.519.104
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.07.2007 -0,01175 -0,01131 -0,0114233 -35.298.076
17.07.2007 -0,00034 -0,00102 -0,0008485 -2.621.716
18.07.2007 0,00471 0,00540 0,0052217 16.135.168
19.07.2007 0,00006 -0,00063 -0,0004515 -1.395.245
20.07.2007 -0,00651 -0,00852 -0,0080105 -24.752.318
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.07.2007 -0,00172 -0,00024 -0,0006153 -1.901.144
24.07.2007 -0,00819 -0,00989 -0,0094538 -29.212.389
25.07.2007 -0,00979 -0,00974 -0,0097536 -30.138.517
26.07.2007 -0,00035 0,00433 0,0031326 9.679.640
27.07.2007 0,01277 0,01531 0,0146639 45.311.318
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 0,02813 0,03172 0,0308005 95.173.484
31.07.2007 -0,00106 -0,00115 -0,0011263 -3.480.119
01.08.2007 -0,01743 -0,02046 -0,0196833 -60.821.260
02.08.2007 0,01691 0,02027 0,0194128 59.985.468
03.08.2007 -0,01697 -0,01728 -0,0171978 -53.141.251
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 -0,00804 -0,01022 -0,0096618 -29.854.949
07.08.2007 0,01526 0,00641 0,0086696 26.789.051
08.08.2007 -0,00740 -0,00566 -0,0061025 -18.856.827
09.08.2007 -0,01152 -0,00920 -0,0097903 -30.251.960
10.08.2007 0,00828 0,00919 0,0089582 27.680.852
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,01291 0,01828 0,0169045 52.234.971
14.08.2007 -0,00716 -0,00566 -0,0060432 -18.673.342
15.08.2007 0,00458 0,00990 0,0085431 26.398.318
16.08.2007 0,01891 0,02588 0,0240976 74.461.697
17.08.2007 0,03252 0,03764 0,0363336 112.270.782
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 0,00619 0,00387 0,0044634 13.791.826
21.08.2007 -0,03374 -0,03718 -0,0363017 -112.172.166
22.08.2007 0,01776 0,01818 0,0180729 55.845.125
23.08.2007 -0,01887 -0,01928 -0,0191708 -59.237.650
24.08.2007 -0,01172 -0,01742 -0,0159592 -49.313.879
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.08.2007 0,00918 0,00707 0,0076073 23.506.532
28.08.2007 -0,00668 -0,01171 -0,0104269 -32.219.022
29.08.2007 0,00719 0,00755 0,0074559 23.038.650
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.08.2007 0,00088 0,00443 0,0035263 10.896.402
01.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0

109




Portfoyler Yabanci Para Portfoyii
Varhklar EUR USD

Portfoy Icindeki A | 25,57% 74,43% AghiKlandirlmis | Gunluk Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 790.000.000 2.300.000.000 Getiri Degisimleri (YTL)

02.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.09.2007 -0,02063 -0,02543 -0,0242034 -74.788.606
04.09.2007 -0,00039 0,00208 0,0014447 4.464.026
05.09.2007 0,00163 0,00528 0,0043463 13.430.067
06.09.2007 -0,00424 -0,00392 -0,0039993 -12.357.875
07.09.2007 0,00478 -0,00046 0,0008794 2.717.463
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.09.2007 -0,00429 -0,00626 -0,0057593 -17.796.179
11.09.2007 0,01426 0,00661 0,0085617 26.455.727
12.09.2007 -0,00577 -0,00704 -0,0067141 -20.746.446
13.09.2007 -0,00739 -0,01174 -0,0106270 -32.837.382
14.09.2007 -0,00453 -0,00685 -0,0062616 -19.348.400
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.09.2007 -0,00679 -0,00523 -0,0056272 -17.388.065
18.09.2007 0,00279 0,00332 0,0031808 9.828.575
19.09.2007 -0,00023 0,00016 0,0000593 183.180
20.09.2007 -0,01385 -0,02144 -0,0195033 -60.265.259
21.09.2007 0,00225 -0,00307 -0,0017131 -5.293.610
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 -0,00075 -0,00243 -0,0020017 -6.185.214
25.09.2007 -0,00422 -0,00743 -0,0066117 -20.430.075
26.09.2007 0,00598 0,00746 0,0070802 21.877.843
27.09.2007 -0,00643 -0,00908 -0,0084008 -25.958.437
28.09.2007 -0,00354 -0,00559 -0,0050692 -15.663.749
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 -0,00256 -0,00430 -0,0038525 -11.904.096
02.10.2007 -0,00140 -0,00481 -0,0039412 -12.178.303
03.10.2007 -0,00310 0,00083 -0,0001755 -542.380
04.10.2007 -0,00041 -0,00091 -0,0007844 -2.423.803
05.10.2007 -0,00506 -0,00008 -0,0013553 -4.187.876
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Tablo 7.10 Varyans-Kovaryans Methodu (Doviz Portfoyii icin)

oh
Wy I O, Op O\ ]
W 0, Op Osn
2
6, = X X [Wl w;, Wy ]
RS [Oni On2 Onn
%
w
Portfoy Agirhk Vektorii
Doviz Cinsi w
EURO 25,57%
USD 74,43%
ﬁ
C
Kovaryans Matrisi
Portfoy A EURO USD
EURO 4,37024E-05 | 4,3609E-05
USD 4,36095E-05 | 5,0868E-05
%
Doviz Cinsi EURO USD
W 25,57% 74,43%
|Standart Sapma | 0,006902
VAR=PVx a x 0 x 1
PV 3.090.000.000
Giiven Atalig1 (Confidence Level) 99%
Z Degeri 2,33
Elde Tuma Siiresi (1 Giin) 1,00
Elde Tuma Siiresi (10 Giin) 3,16
Elde Tuma Siiresi (1 Y1l) 15,87
Portfoyiin Standart Sapmasi 0,006902| %VaR
VaR (1 Giin) 49.692.329 1,6%
VaR (10 Giin) 157.140.943 5,1%
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Tablo 7.11 Tarihi Benzetme Yontemiyle Riske Maruz Deger Hesaplamasi

Tarihsel Benzetme Yontemi icin %99' uncu en kiiciik kazanc (361* %99=357)

Tiim Portfoy icin TBM Déviz Portfoyii icin TBM Bono Portfoyii icin TBM Hisse Senedi Portfoyii icin TBM
Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar

(YTL) Sira No |Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Srali K/Z (YTL) (YTL) Sira No | Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Sirali K/Z (YTL)
21.844.085 361 -162.624.939 15.698.190 361 -112.172.166 4.762.288 361 -20.897.735 1.383.607 361 -146.223.589
-3.454.301 360 -119.562.340 -9.188.399 360 -74.788.606 4.805.001 360 -16.048.197 929.097 360 -6.784.118
-19.824.032 359 -72.942.643 -20.231.374 359 -60.821.260 -1.754.753 359 -12.193.436 2.162.095 359 -6.714.415
7.860.035 358 -67.095.581 -998.217 358 -60.265.259 7.772.369 358 -11.732.790 1.085.882 358 -5.978.057
0 357 -61.514.913 0 357 -59.237.650, 0 357 -9.751.469 0 357 -5.014.123
0 356 -56.882.648 0 356 -58.140.741 0 356 -9.591.301 0 356 -4.888.409
-35.730.603 355 -56.202.111 -35.360.010 355 -53.141.251 -916.816 355 -6.763.326 546.223 355 -3.536.738
5.909.085 354 -50.169.827 5.660.505 354 -49.313.879 1.490.782 354 -5.754.111 -1.242.202 354 -3.407.438
-1.810.336 353 -50.131.050 472.335 353 -44.624.000 -4.869.536 353 -5.720.794 2.586.865 353 -2.951.826
10.112.035 352 -41.127.976 3.615.999 352 -42.179.852 5.468.919 352 -5.718.259 1.027.117 352 -2.949.958
-30.127.120 351 -39.880.466 -30.777.575 351 -40.902.181 1.191.173 351 -5.290.410 -540.719 351 -2.764.050
0 350 -38.912.269 0 350 -37.518.804 0 350 -5.082.378 0 350 -2.434.404
0 349 -38.589.362 0 349 -35.360.010 0 349 -4.869.536 0 349 -2.206.276
0 348 -35.730.603 0 348 -35.298.076 0 348 -4.642.053 0 348 -2.145.143
0 347 -35.681.553 0 347 -33.806.969 0 347 -4.068.045 0 347 -2.099.765
0 346 -34.599.397 0 346 -32.837.382 0 346 -3.923.115 0 346 -2.004.103
1.311.798 345 -33.843.242 -7.190.934 345 -32.308.602 6.918.851 345 -3.799.039 1.583.881 345 -1.927.759
-13.569.514 344 -33.303.065 -8.985.372 344 -32.275.100 2.199.975 344 -3.718.704 -6.784.118 344 -1.872.636
0 343 -32.540.621 0 343 -32.219.022 0 343 -3.466.545 0 343 -1.866.811
0 342 -32.108.318 0 342 -32.029.410 0 342 -3.360.010 0 342 -1.805.474
-9.612.909 341 -31.662.065 -4.328.705 341 -31.278.166 -4.642.053 341 -3.359.704 -642.151 341 -1.757.541
14.251.972 340 -30.808.159 19.731.568 340 -30.777.575 -6.763.326 340 -3.272.953 1.283.729 340 -1.715.512
9.287.936 339 -30.214.999 6.565.529 339 -30.251.960 2.351.349 339 -3.260.686 371.057 339 -1.655.081
-12.200.458 338 -30.189.215 -8.942.696 338 -30.138.517 -1.112.618 338 -3.121.150 -2.145.143 338 -1.649.878
9.445.653 337 -30.127.120 11.707.613 337 -30.130.422 -2.814.851 337 -3.071.725 552.890 337 -1.627.417
0 336 -29.063.116 0 336 -30.008.346 0 336 -2.987.651 0 336 -1.482.032
0 335 -28.150.670 0 335 -29.854.949 0 335 -2.933.898 0 335 -1.449.232
24.108.408 334 -28.130.113 15.115.726 334 -29.431.514 8.180.399 334 -2.814.851 812.283 334 -1.435.561
-38.912.269 333 -28.065.784 -44.624.000 333 -29.212.389 4.515.149 333 -2.691.582 1.196.581 333 -1.431.022
-9.863.865 332 -27.959.869 -9.469.980 332 -29.165.692 -525.759 332 -2.638.774 131.874 332 -1.410.302
33.554.624 331 -27.240.168 30.366.507 331 -28.711.183 1.872.831 331 -2.538.364 1.315.286 331 -1.394.562
-13.195.747 330 -27.046.866 -13.864.847 330 -27.878.422 2.324.181 330 -2.451.467 -1.655.081 330 -1.367.630
0 329 -26.970.723 0 329 -26.711.151 0 329 -2.393.127 0 329 -1.299.650
0 328 -26.898.508 0 328 -26.095.993 0 328 -2.364.857 0 328 -1.242.202
-2.694.592 327 -26.797.749 383.278 327 -25.958.437 -1.450.454 327 -2.323.734 -1.627.417 327 -1.226.769
4.274.374 326 -26.024.633 4.778.217 326 -25.082.935 -854.046 326 -2.307.384 350.203 326 -1.213.109
-4.321.411 325 -25.974.102 -4.686.636 325 -24.882.568 938.418 325 -2.267.102 -573.193 325 -1.204.852
4.311.968 324 -25.478.938 1.253.811 324 -24.752.318 3.096.848 324 -2.123.414 -38.690 324 -1.169.285
-27.046.866 323 -25.371.990 -21.846.154 323 -24.647.161 -3.272.953 323 -1.842.747 -1.927.759 323 -1.138.591
0 322 -24.640.158 0 322 -24.404.304 0 322 -1.817.713 0 322 -1.134.121
0 321 -24.338.559 0 321 -24.054.203 0 321 -1.762.547 0 321 -1.115.063
4.131.878 320 -22.369.881 7.767.943 320 -23.631.620 -3.260.686 320 -1.754.753 -375.380 320 -1.087.693
32.140.688 319 -22.147.976 30.687.896 319 -23.063.594 1.093.632 319 -1.689.355 359.159 319 -1.024.843
1.800.095 318 -22.034.031 2.227.842 318 -22.994.734 238.165 318 -1.507.635 -665.913 318 -1.013.590
34.940.277 317 -21.459.796 33.470.162 317 -22.683.298 -79.453 317 -1.487.070 1.549.567 317 -1.011.839
14.515.054 316 -20.489.079 15.252.345 316 -21.846.154 158.714 316 -1.450.454 -896.006 316 -974.782
0 315 -20.432.674 0 315 -20.746.446 0 315 -1.441.506 0 315 -962.213
0 314 -20.356.583 0 314 -20.430.075 0 314 -1.405.471 0 314 -952.460
13.404.798 313 -19.995.999 7.183.015 313 -20.296.162 4.943.771 313 -1.402.210 1.278.012 313 -944.045
-25.371.990 312 -19.876.386 -20.296.162 312 -20.231.374 -3.071.725 312 -1.322.036 -2.004.103 312 -934.980
41.078.356 311 -19.824.032 35.195.125 311 -20.078.425 4.360.284 311 -1.312.338 1.522.947 311 -919.706
-32.108.318 310 -19.776.905 -32.308.602 310 -19.975.757 599.974 310 -1.278.132 -399.690 310 -906.836
-28.065.784 309 -19.174.658 -27.878.422 309 -19.675.129 -533.692 309 -1.218.635 346.330 309 -896.006
0 308 -17.813.250 0 308 -19.432.193 0 308 -1.180.185 0 308 -885.444
0 307 -17.021.713 0 307 -19.348.400 0 307 -1.172.274 0 307 -885.165
-13.058.647 306 -16.481.158 -9.997.212 306 -18.856.827 -3.360.010 306 -1.160.021 298.576 306 -873.710
25.798.463 305 -16.480.068 25.311.163 305 -18.673.342 -706.633 305 -1.112.618 1.193.933 305 -801.587
-6.097.055 304 -16.347.272 -8.871.868 304 -18.336.494 1.726.567 304 -999.466 1.048.245 304 -777.352
-9.382.435 303 -15.982.566 -15.257.223 303 -18.017.229 3.439.947 303 -927.810 2.434.841 303 -701.713
-25.974.102 302 -15.840.201 -26.711.151 302 -17.796.179 973.973 302 -920.237 -236.925 302 -695.232
0 301 -15.344.544 0 301 -17.790.148 0 301 -916.816 0 301 -675.692
0 300 -15.230.377 0 300 -17.388.065 0 300 -914.359 0 300 -669.594
-276.074 299 -15.062.322 945.348 299 -17.072.656 -999.466 299 -876.695 -221.955 299 -665.913
-3.464.174 298 -14.840.983 -6.677.447 298 -16.740.925 3.372.513 298 -854.046 -159.239 298 -653.576
-17.813.250 297 -14.732.242 -18.017.229 297 -15.978.936 771.545 297 -801.093 -567.566 297 -642.151
11.352.601 296 -13.569.514 7.518.036 296 -15.663.749 2.901.761 296 -768.510 932.805 296 -614.066
-8.067.906 295 -13.297.291 -11.061.745 295 -15.270.661 2.091.732 295 -751.550 902.107 295 -589.225
0 294 -13.195.747 0 294 -15.257.223 0 294 -706.633 0 294 -586.475
0 293 -13.175.842 0 293 -14.767.081 0 293 -677.933 0 293 -574.996
-8.335.619 292 -13.058.647 -7.661.192 292 -14.620.534 269.619 292 -594.198 -944.045 292 -573.193
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Tiim Portfoy icin TBM Déviz Portfoyii icin TBM Bono Portfoyii icin TBM Hisse Senedi Portfoyii icin TBM
Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar

(YTL) Sira No |Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Srali K/Z (YTL) (YTL) Sira No | Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Sirali K/Z (YTL)
1.903.036 291 -12.655.109 6.272.494 291 -14.527.081 -2.933.898 291 -563.292 -1.435.561 291 -567.566
22.452.215 290 -12.288.044 20.988.828 290 -14.440.660 1.620.178 290 -559.216 -156.791 290 -558.726
-5.293.902 289 -12.200.458 -6.231.731 289 -14.342.717 731.411 289 -533.692 206.418 289 -540.719
-2.566.347 288 -11.902.547 -3.804.255 288 -13.991.581 1.550.141 288 -525.759 -312.233 288 -530.277
0 287 -11.796.302 0 287 -13.864.847 0 287 -463.176 0 287 -523.074
0 286 -11.490.283 0 286 -13.349.600 0 286 -424.262 0 286 -515.015
-6.456.178 285 -11.300.071 -5.967.824 285 -13.313.586 41.923 285 -382.603 -530.277 285 -509.008
6.106.214 284 -11.085.659 4.313.872 284 -13.300.958 1.744.010 284 -379.961 48.331 284 -476.155
-5.721.934 283 -10.971.826 -5.548.172 283 -12.357.875 -424.262 283 -370.514 250.500 283 -471.255
2.302.416 282 -10.941.859 -209.665 282 -12.178.303 1.652.224 282 -355.309 859.856 282 -462.265
-11.796.302 281 -10.835.376 -13.349.600 281 -11.954.402 816.258 281 -238.991 737.040 281 -452.833
0 280 -10.607.210 0 280 -11.904.096 0 280 -235.336 0 280 -447.267
0 279 -10.564.602 0 279 -11.519.104 0 279 -79.453 0 279 -446.573
0 278 -10.115.897 0 278 -11.061.745 0 278 0 0 278 -428.760
0 277 -9.863.865 0 277 -10.959.497 0 277 0 0 277 -408.178
0 276 -9.829.708 0 276 -10.890.899 0 276 0 0 276 -399.690
-11.085.659 275 -9.623.539 -15.270.661 275 -10.738.992 4.263.751 275 0 -78.749 275 -397.494
-797.182 274 -9.612.909 2.959.434 274 -10.729.242 -2.307.384 274 0 -1.449.232 274 -386.087
0 273 -9.597.316 0 273 -10.579.273 0 273 0 0 273 -384.630
0 272 -9.402.192 0 272 -9.997.212 0 272 0 0 272 -383.193
35.896.108 271 -9.382.435 37.754.973 271 -9.943.148 -559.216 271 0 -1.299.650 271 -375.380
22.887.353 270 -9.208.100 22.097.509 270 -9.469.980 1.443.419 270 0 -653.576 270 -347.896
-29.063.116 269 -9.203.992 -26.095.993 269 -9.188.399 -2.538.364 269 0 -428.760 269 -316.193
41.574.385 268 -8.728.101 36.781.863 268 -9.074.115 2.785.134 268 0 2.007.389 268 -315.793
-26.898.508 267 -8.585.696 -28.711.183 267 -8.988.359 1.481.938 267 0 330.737 267 -312.903
0 266 -8.335.619 0 266 -8.985.372 0 266 0 0 266 -312.233
0 265 -8.299.441 0 265 -8.942.696 0 265 0 0 265 -275.234
-11.902.547 264 -8.067.906 -16.740.925 264 -8.871.868 2.977.644 264 0 1.860.735 264 -257.672
-10.941.859 263 -7.481.818 -10.729.242 263 -7.661.192 672.826 263 0 -885.444 263 -236.925
3.601.436 262 -7.275.393 4.429.246 262 -7.419.607 -1.402.210 262 0 574.400 262 -235.361
9.392.784 261 -6.456.178 4.938.524 261 -7.209.539 2.729.408 261 0 1.724.853 261 -221.955
-162.624.939 260 -6.176.454 -17.790.148 260 -7.190.934 1.388.798 260 0 -146.223.589 260 -215.659
0 259 -6.097.055 0 259 -6.846.334 0 259 0 0 259 -174.046
0 258 -5.721.934 0 258 -6.677.447 0 258 0 0 258 -159.239
-5.706.296 257 -5.706.296 -11.954.402 257 -6.585.575 4.584.178 257 0 1.663.928 257 -156.791
-13.175.842 256 -5.480.612 -14.342.717 256 -6.551.287 952.947 256 0 213.928 256 -153.394
7.324.877 255 -5.402.886 4.994.536 255 -6.461.776 1.873.249 255 0 457.092 255 -144.496
8.119.368 254 -5.342.180 4.858.050 254 -6.231.731 4.146.483 254 0 -885.165 254 -106.539
-3.198.416 253 -5.293.902 1.887.918 253 -6.185.214 -3.718.704 253 0 -1.367.630 253 -78.749
0 252 -5.224.412 0 252 -6.101.421 0 252 0 0 252 -75.123

0 251 -5.066.953 0 251 -5.967.824 0 251 0 0 251 -72.041
35.376.905 250 -4.321.411 31.403.226 250 -5.548.172 4.560.154 250 0 -586.475 250 -63.803
-11.490.283 249 -4.142.917 -10.738.992 249 -5.405.319 -876.695 249 0 125.404 249 -55.600
26.623.700 248 -3.746.901 7.133.563 248 -5.293.610 5.321.331 248 0 14.168.806 248 -38.690
-10.115.897 247 -3.716.931 -19.975.757 247 -5.211.145 7.346.048 247 0 2.513.812 247 0
-22.369.881 246 -3.613.166 -24.882.568 246 -4.686.636 1.775.324 246 0 737.363 246 0
0 245 -3.464.174 0 245 -4.671.304 0 245 0 0 245 0
0 244 -3.454.301 0 244 -4.565.695 0 244 0 0 244 0
-8.585.696 243 -3.198.416 -6.461.776 243 -4.328.705 -2.267.102 243 0 143.182 243 0
6.543.796 242 -2.694.592 2.966.344 242 -4.269.683 3.045.673 242 0 531.779 242 0
-14.840.983 241 -2.595.103 -13.991.581 241 -4.187.876 -235.336 241 0 -614.066 241 0
2.093.975 240 -2.566.347 3.988.302 240 -3.817.599 -1.218.635 240 0 -675.692 240 0
9.630.722 239 -2.113.933 6.894.198 239 -3.804.255 2.183.504 239 0 553.020 239 0
0 238 -1.810.336 0 238 -3.663.148 0 238 0 0 238 0
0 237 -1.478.186 0 237 -3.480.119 0 237 0 0 237 0
-9.623.539 236 -1.450.795 -10.959.497 236 -3.422.205 1.593.631 236 0 -257.672 236 0
23.818.263 235 -1.388.067 21.179.589 235 -2.817.384 1.680.801 235 0 957.873 235 0
-775.452 234 -1.369.673 -6.846.334 234 -2.621.716 5.225.592 234 0 845.291 234 0
-9.829.708 233 -1.234.472 -13.313.586 233 -2.423.803 2.968.799 233 0 515.079 233 0
-15.230.377 232 -961.836 -15.978.936 232 -2.339.295 922.605 232 0 -174.046 232 0
0 231 -807.289 0 231 -2.255.599 0 231 0 0 231 0
0 230 -797.182 0 230 -1.990.970 0 230 0 0 230 0
3.602.774 229 -775.452 -1.990.970 229 -1.962.805 3.320.878 229 0 2.272.866 229 0
-3.613.166 228 -613.755 -6.101.421 228 -1.901.144 2.801.157 228 0 -312.903 228 0
-10.971.826 227 -610.600 -6.585.575 227 -1.831.333 -3.466.545 227 0 -919.706 227 0
7.706.450 226 -276.074 5.447.009 226 -1.395.245 523.189 226 0 1.736.253 226 0
-9.208.100 225 0 -7.419.607 225 -998.217 -1.312.338 225 0 -476.155 225 0
0 224 0 0 224 -751.545 0 224 0 0 224 0
0 223 0 0 223 -542.380 0 223 0 0 223 0
1.419.981 222 0 1.140.296 222 -209.665 -355.309 222 0 634.995 222 0
6.914.372 221 0 10.361.268 221 -26.657 -1.689.355 221 0 -1.757.541 221 0
25.405.839 220 0 31.423.197 220 0 -5.082.378 220 0 -934.980 220 0
46.485.375 219 0 44.398.085 219 0 4.521.695 219 0 -2.434.404 219 0
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Tiim Portfoy icin TBM Déviz Portfoyii icin TBM Bono Portfoyii icin TBM Hisse Senedi Portfoyii icin TBM
Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar

(YTL) Sira No |Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Srali K/Z (YTL) (YTL) Sira No | Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Sirali K/Z (YTL)
-7.481.818 218 0 -7.209.539 218 0 -1.172.274 218 0 899.995 218 0
0 217 0 0 217 0 0 217 0 0 217 0
0 216 0 0 216 0 0 216 0 0 216 0
10.596.852 215 0 19.079.162 215 0 -5.718.259 215 0 -2.764.050 215 0
65.494.280 214 0 62.079.620 214 0 3.360.105 214 0 54.555 214 0
-38.589.362 213 0 -42.179.852 213 0 2.672.044 213 0 918.446 213 0
-11.300.071 212 0 -8.988.359 212 0 2.576.696 212 0 -4.888.409 212 0
-19.995.999 211 0 -19.675.129 211 0 -920.237 211 0 599.367 211 0
0 210 0 0 210 0 0 210 0 0 210 0
0 209 0 0 209 0 0 209 0 0 209 0
-1.234.472 208 0 -5.211.145 208 0 4.292.865 208 0 -316.193 208 0
-34.599.397 207 0 -32.029.410 207 0 -2.123.414 207 0 -446.573 207 0
11.881.247 206 0 13.795.725 206 0 -1.405.471 206 0 -509.008 206 0
30.852.875 205 0 32.434.492 205 0 3.432.506 205 0 -5.014.123 205 0
-31.662.065 204 0 -33.806.969 204 0 1.928.141 204 0 216.763 204 0
0 203 0 0 203 0 0 203 0 0 203 0
0 202 0 0 202 0 0 202 0 0 202 0
7.073.051 201 0 928.097 201 0 5.788.811 201 0 356.143 201 0
-10.835.376 200 0 -18.336.494 200 0 6.824.353 200 0 676.765 200 0
-15.062.322 199 0 -14.620.534 199 0 -801.093 199 0 359.305 199 0
14.280.607 198 0 6.245.703 198 0 6.597.134 198 0 1.437.771 198 0
-20.356.583 197 0 -25.082.935 197 0 4.189.157 197 0 537.195 197 0
0 196 0 0 196 0 0 196 0 0 196 0
0 195 0 0 195 0 0 195 0 0 195 0
-961.836 194 0 764.495 194 0 -751.550 194 0 -974.782 194 0
-613.755 193 0 1.085.077 193 0 -2.987.651 193 0 1.288.819 193 0
11.873.650 192 0 13.556.697 192 0 -1.762.547 192 0 79.501 192 0
10.682.618 191 0 7.811.169 191 0 1.742.830 191 0 1.128.619 191 0
703.575 190 0 -1.831.333 190 0 590.945 190 0 1.943.963 190 0
0 189 0 0 189 0 0 189 0 0 189 0
0 188 0 0 188 0 0 188 0 0 188 0
-8.728.101 187 0 -14.527.081 187 0 4.643.382 187 0 1.155.598 187 0
9.391.597 186 0 4.928.443 186 0 3.131.985 186 0 1.331.169 186 0
-807.289 185 0 -9.074.115 185 0 8.738.081 185 0 -471.255 185 0
-26.970.723 184 0 -30.008.346 184 0 2.288.056 184 0 749.566 184 0
-1.388.067 183 0 -2.817.384 183 0 1.139.996 183 0 289.321 183 0
0 182 0 0 182 0 0 182 0 0 182 0
0 181 0 0 181 0 0 181 0 0 181 0
-2.595.103 180 0 -4.565.695 180 0 1.910.912 180 0 59.680 180 0
7.620.557 179 0 10.242.827 179 0 -2.691.582 179 0 69.312 179 0
11.860.454 178 0 10.482.937 178 0 598.221 178 0 779.296 178 0
323.163.484 177 0 -13.300.958 177 0 336.163.306 177 0 301.135 177 0
16.993.764 176 0 16.881.202 176 0 -1.487.070 176 0 1.599.632 176 0
0 175 0 0 175 0 0 175 0 0 175 0
0 174 0 0 174 0 0 174 0 0 174 0
4.282.006 173 0 -751.545 173 0 3.576.289 173 0 1.457.261 173 0
-28.150.670 172 0 -31.278.166 172 0 3.362.857 172 0 -235.361 172 0
273.512 171 0 -3.663.148 171 0 4.948.499 171 0 -1.011.839 171 0
-20.489.079 170 0 -17.072.656 170 0 -3.799.039 170 0 382.616 170 0
36.885.073 169 0 23.160.206 169 0 10.482.820 169 0 3.242.046 169 0
0 168 0 0 168 0 0 168 3.821 0 168 0
0 167 0 0 167 0 0 167 13.157 0 167 0
0 166 0 0 166 0 0 166 24.538 0 166 0
-33.843.242 165 0 -37.518.804 165 0 4.198.636 165 41.923 -523.074 165 0
3.367.225 164 0 -2.339.295 164 0 4.252.592 164 78.300 1.453.928 164 0
-10.607.210 163 0 -14.440.660 163 0 5.264.472 163 78.734 -1.431.022 163 0
-15.982.566 162 0 -10.579.273 162 0 -2.451.467 162 149.949 -2.951.826 162 0
0 161 0 0 161 0 0 161 158.714 0 161 0
0 160 0 0 160 0 0 160 198.280 0 160 0
-9.402.192 159 0 8.295.884 159 0 -16.048.197 159 201.518 -1.649.878 159 0
71.542.192 158 0 74.736.864 158 0 -1.322.036 158 238.165 -1.872.636 158 0
37.347.082 157 0 36.297.317 157 0 7.027.822 157 269.619 -5.978.057 157 0
-56.882.648 156 0 -58.140.741 156 0 24.538 156 292.572 1.233.555 156 0
-12.288.044 155 0 -10.890.899 155 0 13.157 155 340.199 -1.410.302 155 0
0 154 0 0 154 0 0 154 436.192 0 154 0
0 153 0 0 153 0 0 153 441.536 0 153 0
9.216.672 152 0 -26.657 152 0 9.818.325 152 471.337 -574.996 152 0
-28.130.113 151 0 -30.130.422 151 0 2.106.848 151 485.634 -106.539 151 0
-5.224.412 150 0 -5.405.319 150 0 -768.510 150 504.954 949.417 150 0
-8.299.441 149 0 -3.817.599 149 0 -3.923.115 149 509.642 -558.726 149 0
1.492.843 148 0 1.938.480 148 0 -370.514 148 523.189 -75.123 148 0
0 147 0 0 147 0 0 147 590.945 0 147 0
0 146 0 0 146 0 0 146 598.221 0 146 0
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Tiim Portfoy icin TBM Déviz Portfoyii icin TBM Bono Portfoyii icin TBM Hisse Senedi Portfoyii icin TBM
Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar

(YTL) Sira No |Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Srali K/Z (YTL) (YTL) Sira No | Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Sirali K/Z (YTL)
22.182.144 145 0 15.867.582 145 0 6.074.974 145 599.974 239.589 145 0
-25.478.938 144 0 -24.647.161 144 0 -1.441.506 144 672.826 609.728 144 0
9.947.401 143 0 5.003.368 143 0 4.245.732 143 699.230 698.301 143 0
-24.640.158 142 0 -29.165.692 142 0 3.859.222 142 712.980 666.312 142 0
-4.142.917 141 0 -4.671.304 141 0 -379.961 141 730.812 908.349 141 0
0 140 0 0 140 0 0 140 731.411 0 140 0
0 139 0 0 139 0 0 139 771.545 0 139 0
19.059.765 138 0 13.698.845 138 0 5.056.333 138 796.952 304.587 138 0
-14.732.242 137 0 -20.078.425 137 0 4.406.719 137 816.258 939.464 137 8.527
-3.716.931 136 0 -4.269.683 136 0 340.199 136 821.375 212.553 136 48.331
10.164.575 135 0 12.557.870 135 0 -1.180.185 135 858.697 -1.213.109 135 54.555
12.188.495 134 0 12.063.482 134 0 509.642 134 922.605 -384.630 134 59.680
0 133 0 0 133 0 0 133 938.418 0 133 69.312
0 132 0 0 132 0 0 132 945.460 0 132 79.501
6.282.003 131 0 2.296.134 131 0 2.625.914 131 952.947 1.359.955 131 125.404
-13.297.291 130 0 -14.767.081 130 0 1.093.531 130 973.973 376.260 130 126.580
-1.369.673 129 0 588.180 129 0 -563.292 129 1.093.206 -1.394.562 129 131.874
15.786.297 128 0 12.414.785 128 0 1.935.484 128 1.093.531 1.436.028 128 143.182
-16.480.068 127 0 -19.432.193 127 0 4.090.716 127 1.093.632 -1.138.591 127 165.941
0 126 0 0 126 0 0 126 1.139.996 0 126 171.343
0 125 0 0 125 0 0 125 1.191.173 0 125 206.418
-19.174.658 124 0 -24.054.203 124 0 5.656.898 124 1.210.836 -777.352 124 207.064
2.057.774 123 0 -1.962.805 123 0 3.849.236 123 1.268.480 171.343 123 210.752
956.889 122 0 4.395.686 122 0 -2.323.734 122 1.312.096 -1.115.063 122 212.553
14.508.840 121 0 16.373.475 121 0 -382.603 121 1.339.644 -1.482.032 121 213.928
-7.275.393 120 0 3.382.912 120 0 -9.751.469 120 1.359.071 -906.836 120 216.763
0 119 0 0 119 0 0 119 1.388.798 0 119 239.589
0 118 0 0 118 0 0 118 1.443.419 0 118 241.399
70.393.428 117 0 62.578.268 117 0 5.822.175 117 1.481.938 1.992.985 117 250.500
-32.540.621 116 0 -32.275.100 116 0 436.192 116 1.490.782 -701.713 116 257.981
-9.203.992 115 9.293 -6.551.287 115 0 -3.121.150 115 1.500.381 468.445 115 289.321
29.319.648 114 273.512 23.324.206 114 0 5.409.384 114 1.550.141 586.058 114 298.576
-22.147.976 113 703.575 -29.431.514 113 0 5.054.177 113 1.593.631 2.229.360 113 301.135
0 112 956.889 0 112 0 0 112 1.620.178 0 112 304.587
0 111 1.091.434 0 111 0 0 111 1.652.224 0 111 322.485
-16.347.272 110 1.311.798 -23.631.620 110 156.166 7.348.151 110 1.669.302 -63.803 110 330.737
-39.880.466 109 1.368.423 -40.902.181 109 183.180 699.230 109 1.672.680 322.485 109 342.612
-5.480.612 108 1.419.981 -3.422.205 108 383.278 -1.842.747 108 1.680.801 -215.659 108 346.330
-1.450.795 107 1.492.843 156.166 107 472.335 -1.817.713 107 1.690.736 210.752 107 350.203
19.070.675 106 1.496.306 18.585.314 106 588.180 1.359.071 106 1.726.567 -873.710 106 356.143
0 105 1.800.095 0 105 674.126 0 105 1.742.830 0 105 359.159
0 104 1.901.524 0 104 762.072 0 104 1.744.010 0 104 359.305
-1.478.186 103 1.903.036 -2.255.599 103 764.495 1.093.206 103 1.775.324 -315.793 103 371.057
18.543.225 102 2.057.774 16.898.963 102 928.097 712.980 102 1.782.170 931.281 102 376.260
23.893.183 101 2.093.975 24.540.351 101 945.348 -238.991 101 1.872.831 -408.178 101 382.616
14.739.018 100 2.217.224 11.451.902 100 1.085.077 2.040.735 100 1.873.249 1.246.380 100 410.074
-20.432.674 99 2.302.416 -22.994.734 99 1.140.296 1.672.680 99 1.910.912 889.379 99 457.092
0 98 2.910.059 0 98 1.253.811 0 98 1.928.141 0 98 468.445
0 97 3.367.225 0 97 1.887.918 0 97 1.935.484 0 97 513.030
-17.021.713 96 3.601.436 -22.683.298 96 1.938.480 4.542.742 96 2.040.735 1.118.844 96 515.079
-6.176.454 95 3.602.774 -9.943.148 95 2.227.842 3.104.749 95 2.062.880 661.945 95 516.205
-19.776.905 94 4.131.878 -23.063.594 94 2.296.134 471.337 94 2.091.732 2.815.352 94 531.779
2.217.224 93 4.274.374 762.072 93 2.333.464 198.280 93 2.106.848 1.256.872 93 537.195
1.368.423 92 4.282.006 674.126 92 2.717.463 149.949 92 2.183.504 544.349 92 544.349
0 91 4.311.968 0 91 2.959.434 0 91 2.199.975 0 91 546.223
0 90 4.364.825 0 90 2.966.344 0 90 2.288.056 0 90 552.890
13.130.843 89 5.622.728 5.446.403 89 3.382.912 4.601.908 89 2.298.796 3.082.533 89 553.020
-26.797.749 88 5.909.085 -24.404.304 88 3.615.999 -677.933 88 2.324.181 -1.715.512 88 574.400
-2.113.933 87 6.106.214 2.333.464 87 3.988.302 -3.359.704 87 2.351.349 -1.087.693 87 586.058
23.193.900 86 6.282.003 20.938.507 86 4.313.872 -594.198 86 2.420.293 2.849.592 86 599.367
-5.066.953 85 6.543.796 -11.519.104 85 4.395.686 7.041.375 85 2.576.696 -589.225 85 609.728
0 84 6.914.372 0 84 4.429.246 0 84 2.625.914 0 84 634.995
0 83 7.026.896 0 83 4.464.026 0 83 2.672.044 0 83 661.945
-35.681.553 82 7.073.051 -35.298.076 82 4.778.217 821.375 82 2.729.408 -1.204.852 82 666.312
-5.402.886 81 7.324.877 -2.621.716 81 4.858.050 -914.359 81 2.754.047 -1.866.811 81 676.765
17.017.562 80 7.620.557 16.135.168 80 4.928.443 1.268.480 80 2.785.134 -386.087 80 698.301
7.026.896 79 7.706.450 -1.395.245 79 4.938.524 4.730.859 79 2.801.157 3.691.282 79 737.040
-24.338.559 78 7.860.035 -24.752.318 78 4.994.536 796.952 78 2.901.761 -383.193 78 737.363
0 77 8.119.368 0 77 5.003.368 0 77 2.924.682 0 77 749.566
0 76 8.173.197 0 76 5.446.403 0 76 2.968.799 0 76 779.296
8.173.197 75 9.216.672 -1.901.144 75 5.447.009 6.763.133 75 2.977.644 3.311.208 75 812.283
-27.240.168 74 9.287.936 -29.212.389 74 5.660.505 2.924.682 74 3.045.673 -952.460 74 845.291
-30.808.159 73 9.391.597 -30.138.517 73 6.245.703 292.572 73 3.096.848 -962.213 73 859.856
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Tiim Portfoy icin TBM Déviz Portfoyii icin TBM Bono Portfoyii icin TBM Hisse Senedi Portfoyii icin TBM
Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar Giinliik Kar/Zarar

(YTL) Sira No |Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Srali K/Z (YTL) (YTL) Sira No | Sirali K/Z (YTL) (YTL) SiraNo | Sirali K/Z (YTL)
4.364.825 72 9.392.784 9.679.640 72 6.272.494 -2.364.857 72 3.104.749 -2.949.958 72 889.379
32.448.288 71 9.445.653 45.311.318 71 6.565.529 -12.193.436 71 3.131.985 -609.594 71 899.995
0 70 9.630.722 0 70 6.894.198 0 70 3.320.878 0 70 902.107
0 69 9.947.401 0 69 7.133.563 0 69 3.360.105 0 69 908.349
98.928.791 68 10.112.035 95.173.484 68 7.183.015 4.924.592 68 3.362.857 -1.169.285 68 918.446
2.910.059 67 10.164.575 -3.480.119 67 7.518.036 4.545.992 67 3.372.513 1.844.186 67 929.097
-67.095.581 66 10.596.852 -60.821.260 66 7.767.943 -4.068.045 66 3.432.506 -2.206.276 66 931.281
64.727.814 65 10.682.618 59.985.468 65 7.811.169 4.733.819 65 3.439.947 8.527 65 932.805
-50.169.827 64 11.258.090 -53.141.251 64 8.295.884 3.666.656 64 3.576.289 -695.232 64 939.464
0 63 11.352.601 0 63 9.679.640 0 63 3.666.656 0 63 949.417
0 62 11.645.892 0 62 9.828.575 0 62 3.849.236 0 62 957.873
-30.214.999 61 11.860.454 -29.854.949 61 10.242.827 441.536 61 3.859.222 -801.587 61 1.027.117
27.380.815 60 11.873.650 26.789.051 60 10.361.268 78.734 60 4.090.716 513.030 60 1.048.245
-15.344.544 59 11.881.247 -18.856.827 59 10.482.937 1.782.170 59 4.146.483 1.730.113 59 1.085.882
-33.303.065 58 12.188.495 -30.251.960 58 10.896.402 485.634 58 4.189.157 -3.536.738 58 1.118.844
20.733.289 57 13.130.843 27.680.852 57 11.451.902 -5.720.794 57 4.198.636 -1.226.769 57 1.128.619
0 56 13.404.798 0 56 11.707.613 0 56 4.245.732 0 56 1.130.553
0 55 13.698.615 0 55 12.063.482 0 55 4.252.592 0 55 1.155.598
55.278.524 54 14.251.972 52.234.971 54 12.414.785 1.210.836 54 4.263.751 1.832.717 54 1.171.110
-19.876.386 53 14.280.607 -18.673.342 53 12.557.870 -927.810 53 4.270.000 -275.234 53 1.193.933
11.258.090 52 14.508.840 26.398.318 52 13.430.067 -11.732.790 52 4.292.865 -3.407.438 52 1.196.581
58.155.980 51 14.515.054 74.461.697 51 13.556.697 -9.591.301 51 4.360.284 -6.714.415 51 1.233.555
113.331.416 50 14.739.018 112.270.782 50 13.698.845 -2.393.127 50 4.406.719 3.453.761 50 1.246.380
0 49 15.786.297 0 49 13.791.826 0 49 4.467.439 0 49 1.256.872
0 48 15.856.515 0 48 13.795.725 0 48 4.515.149 0 48 1.278.012
24.146.769 47 16.993.764 13.791.826 47 15.115.726 11.368.533 47 4.521.695 -1.013.590 47 1.283.729
-119.562.340 46 17.017.562 -112.172.166 46 15.252.345 -5.290.410 46 4.542.742 -2.099.765 46 1.288.819
65.959.112 45 18.543.225 55.845.125 45 15.698.190 6.752.847 45 4.545.992 3.361.140 45 1.315.286
-50.131.050 44 19.059.765 -59.237.650 44 15.867.582 7.252.891 44 4.560.154 1.853.710 44 1.331.169
-56.202.111 43 19.070.675 -49.313.879 43 16.135.168 -5.754.111 43 4.584.178 -1.134.121 43 1.359.955
0 42 20.733.289 0 42 16.373.475 0 42 4.601.908 0 42 1.383.607
0 41 21.844.085 0 41 16.881.202 0 41 4.643.382 0 41 1.436.028
32.555.917 40 22.182.144 23.506.532 40 16.898.963 7.519.580 40 4.730.859 1.529.805 40 1.437.771
-30.189.215 39 22.447.767 -32.219.022 39 18.585.314 858.697 39 4.733.819 1.171.110 39 1.453.928
23.785.003 38 22.452.215 23.038.650 38 19.079.162 504.954 38 4.762.288 241.399 38 1.457.261
0 37 22.887.353 0 37 19.731.568 0 37 4.805.001 0 37 1.499.815
22.447.767 36 23.193.900 10.896.402 36 20.938.507 9.082.119 36 4.924.592 2.469.246 36 1.522.947
0 35 23.785.003 0 35 20.988.828 0 35 4.943.771 0 35 1.529.805
0 34 23.818.263 0 34 21.179.589 0 34 4.948.499 0 34 1.549.567
-72.942.643 33 23.893.183 -74.788.606 33 21.877.843 2.298.796 33 5.054.177 -452.833 33 1.560.438
5.622.728 32 24.108.408 4.464.026 32 22.097.509 1.312.096 32 5.056.333 -153.394 32 1.583.881
13.698.615 31 24.146.769 13.430.067 31 23.038.650 730.812 31 5.225.592 -462.265 31 1.599.632
-12.655.109 30 25.146.929 -12.357.875 30 23.160.206 -463.176 30 5.264.472 165.941 30 1.663.928
1.091.434 29 25.405.839 2.717.463 29 23.324.206 -1.278.132 29 5.321.331 -347.896 29 1.724.853
0 28 25.798.463 0 28 23.506.532 0 28 5.409.384 0 28 1.730.113
0 27 26.623.700 0 27 24.540.351 0 27 5.468.919 0 27 1.736.253
-21.459.796 26 27.380.815 -17.796.179 26 25.311.163 -2.638.774 26 5.656.898 -1.024.843 26 1.768.705
28.531.741 25 28.531.741 26.455.727 25 26.398.318 945.460 25 5.788.811 1.130.553 25 1.819.400
-41.127.976 24 29.319.648 -20.746.446 24 26.455.727 -20.897.735 24 5.822.175 516.205 24 1.832.717
-27.959.869 23 30.852.875 -32.837.382 23 26.789.051 4.467.439 23 6.074.974 410.074 23 1.844.186
-5.342.180 22 32.140.688 -19.348.400 22 27.680.852 12.445.782 22 6.592.000 1.560.438 22 1.853.710
0 21 32.448.288 0 21 30.366.507 0 21 6.597.134 0 21 1.860.735
0 20 32.555.917 0 20 30.687.896 0 20 6.752.847 0 20 1.943.963
-15.840.201 19 33.554.624 -17.388.065 19 31.403.226 2.062.880 19 6.763.133 -515.015 19 1.992.985
11.645.892 18 34.940.277 9.828.575 18 31.423.197 1.690.736 18 6.824.353 126.580 18 2.007.389
15.856.515 17 35.376.905 183.180 17 32.434.492 9.703.577 17 6.918.851 5.969.758 17 2.162.095
-61.514.913 16 35.896.108 -60.265.259 16 33.470.162 -1.507.635 16 7.027.822 257.981 16 2.229.360
-3.746.901 15 36.885.073 -5.293.610 15 35.195.125 1.339.644 15 7.041.375 207.064 15 2.272.866
0 14 37.347.082 0 14 36.297.317 0 14 7.252.891 0 14 2.434.841
0 13 41.078.356 0 13 36.781.863 0 13 7.346.048 0 13 2.469.246
9.293 12 41.574.385 -6.185.214 12 37.754.973 6.592.000 12 7.348.151 -397.494 12 2.513.812
-22.034.031 11 46.485.375 -20.430.075 11 44.398.085 201.518 11 7.519.580 -1.805.474 11 2.586.865
25.146.929 10 55.278.524 21.877.843 10 45.311.318 1.500.381 10 7.772.369 1.768.705 10 2.815.352
-26.024.633 9 58.155.980 -25.958.437 9 52.234.971 78.300 9 8.180.399 -144.496 9 2.849.592
-16.481.158 8 64.727.814 -15.663.749 8 55.845.125 -1.160.021 8 8.738.081 342.612 8 3.082.533
0 7 65.494.280 0 7 59.985.468 0 7 9.082.119 0 7 3.242.046
0 6 65.959.112 0 6 62.079.620 0 6 9.703.577 0 6 3.311.208
-9.597.316 5 70.393.428 -11.904.096 5 62.578.268 2.754.047 5 9.818.325 -447.267 5 3.361.140
-10.564.602 4 71.542.192 -12.178.303 4 74.461.697 1.669.302 4 10.482.820 -55.600 4 3.453.761
-610.600 3 98.928.791 -542.380 3 74.736.864 3.821 3 11.368.533 -72.041 3 3.691.282
1.496.306 2 113.331.416 -2.423.803 2 95.173.484 2.420.293 2 12.445.782 1.499.815 2 5.969.758
1.901.524 1 323.163.484 -4.187.876 1 112.270.782 4.270.000 1 336.163.306 1.819.400 1 14.168.806
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|TABLO 7.12 Hisse Senedi Portfoyii Getiri Degisimleri

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varhklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhig 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84 % 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agrhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000] Getiri Degisimleri (YTL)
09.10.2006
10.10.2006 0,02532 0,01724 -0,00858 0,00000 0,00000 0,03731 0,00000 -0,00526 0,00754 0,03125 0,02857 0,00000 0,0154406 1.383.607
11.10.2006 0,00629 0,01695 -0,00431 0,00562 -0,01000 0,00000 0,00926 -0,00529 0,00377 0,01539 0,02778 0,00000 0,0103684 929.097
12.10.2006 0,01852 0,00840 0,01695 0,01111 0,00990 0,02899 0,06087 0,02577 0,01115 -0,01563 0,02041 0,00926 0,0241282 2.162.095
13.10.2006 0,02410 0,02057 0,00840 -0,00559 0,00980 -0,01471 0,00000 -0,02105 0,04270 0,03760 0,00676 0,00000 0,0121181 1.085.882
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 0,00599 0,00410 0,03252 0,00000 0,00000 0,02158 0,01709 0,00000 -0,00717 0,00000 0,00671 -0,00935 0,0060957 546.223
17.10.2006 -0,02454 -0,01667 -0,03797 -0,01705 -0,00990 -0,02206 -0,01739 -0,01604 0,01414 0,02920 -0,01361 0,00926 -0,0138625 -1.242.202
18.10.2006 0,02976 0,05138 0,01250 0,01124 0,02885 0,01449 0,01709 0,02094 -0,01434 0,01439 0,06962 -0,00935 0,0288685 2.586.865
19.10.2006 -0,00599 0,04167 0,01639 0,00000 0,00000 0,01429 0,01681 0,01037 0,00357 -0,04511 0,04242 0,00926 0,0114623 1.027.117
20.10.2006 -0,01829 -0,02326 0,00408 -0,00565 0,00000 -0,01449 0,00000 -0,01579 0,02098 0,05674 -0,01227 0,00918 -0,0060342 -540.719
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00606 0,03007 0,02391 0,01117 0,02804 0,02817 0,02459 0,01555 -0,00704 0,03425 0,03550 0,00909 0,0176756 1.583.881
27.10.2006 0,00602 0,01481 -0,00400 0,00556 -8,63967 -0,00709 0,00000 -0,00521 -0,02158 -0,01389 -0,01197 -0,01852 -0,0757085 -6.784.118
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.10.2006 -0,01841 -0,01504 -0,00806 0,00000 0,03478 -0,01439 -0,01667 -0,01053 0,02797 0,01370 -0,00603 0,01970 -0,0071662 -642.151
31.10.2006 0,01807 0,00000 0,03125 0,01099 0,03361 0,02797 0,02439 0,00523 -0,01060 0,00680 0,01775 -0,00870 0,0143260 1.283.729
01.11.2006 0,00599 0,01481 -0,00392 0,00546 0,00834 0,02055 0,00806 0,04020 -0,01799 -0,00685 0,00000 -0,00437 0,0041409 371.057
02.11.2006 -0,01829 -0,06299 -0,03030 -0,01105 -0,00841 -0,01389 0,00800 -0,02577 -0,03726 -0,02817 -0,05625 -0,01327 -0,0239391 -2.145.143
03.11.2006 -0,01235 0,00781 0,00202 0,00549 0,01653 -0,00699 0,03846 0,00000 -0,00377 0,01389 0,01234 -0,00444 0,0061701 552.890
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.11.2006 0,01818 -0,00787 0,01976 0,00000 0,00000 0,02721 -0,01563 0,00000 0,01120 -0,01408 0,02994 -0,00897 0,0090648 812.283
07.11.2006 0,02367 0,03053 0,01748 0,00000 0,00000 0,00676 0,00000 0,00513 -0,01132 -0,02899 0,02907 0,00446 0,0133534 1.196.581
08.11.2006 0,00588 -0,01550 0,03738 -0,01676 0,01626 -0,00680 0,01538 -0,01036 0,00376 0,00720 -0,01176 -0,00448 0,0014717 131.874
09.11.2006 0,02299 0,03731 0,03604 0,00556 0,01600 0,00676 0,00763 0,00000 0,00000 0,02113 0,01734 0,00000 0,0146781 1.315.286
10.11.2006 -0,03572 -0,00752 -0,01835 -0,00559 -0,02459 -0,00680 -0,00769 0,00000 -0,01527 -0,00709 -0,01765 -0,00450 -0,0184701 -1.655.081
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Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.11.2006 -0,01818 -0,03101 -0,04808 -0,01705 -0,01667 -0,02797 -0,01563 -0,01579 0,00758 -0,00714 -0,03031 -0,00452 -0,0181614 -1.627.417
14.11.2006 0,01786 0,00000 0,00953 0,00565 0,02439 0,01379 -0,01587 0,01042 0,00000 -0,00720 0,00603 -0,01376 0,0039081 350.203
15.11.2006 -0,01205 -0,01575 -0,00962 0,00000 0,00000 -0,01399 -0,01613 0,00000 -0,01149 -0,02963 0,01190 0,00000 -0,0063966 -573.193
16.11.2006 0,00000 -0,00794 0,00000 0,02747 -0,01652 -0,01418 0,00800 -0,01053 0,00000 -0,03053 0,00000 -0,01869 -0,0004318 -38.690
17.11.2006 -0,03750 -0,02439 -0,04000 -0,02825 0,00820 -0,03676 -0,00806 0,00523 -0,00772 0,01504 -0,02439 -0,01422 -0,0215131 -1.927.759
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.11.2006 -0,00629 -0,01653 -0,01215 -0,02312 -0,02522 0,04895 0,00800 0,00521 0,01893 0,00746 -0,01863 0,00000 -0,0041891 -375.380
21.11.2006 0,03049 -0,00415 0,00000 0,00000 0,01653 -0,01418 -0,01626 0,02041 -0,03125 -0,03876 0,00000 0,00000 0,0040081 359.159
22.11.2006 -0,03798 -0,02553 -0,01646 0,01143 -0,00834 -0,03676 0,01600 -0,01555 0,01916 0,00769 0,00617 0,00000 -0,0074314 -665.913
23.11.2006 0,01863 0,00000 0,00410 -0,00575 0,01640 0,06207 0,03846 0,06311 0,00000 -0,02362 0,01219 -0,00476 0,0172926 1.549.567
24.11.2006 -0,01899 -0,02620 0,00000 0,00000 0,00000 -0,05073 0,00763 -0,01980 -0,00385 0,01551 -0,01863 0,00000 -0,0099991 -896.006
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.11.2006 0,04243 0,01717 0,00408 -0,00578 0,01612 -0,01471 -0,01550 0,00980 -0,00775 -0,04878 0,02424 0,00474 0,0142622 1.278.012
28.11.2006 -0,02485 -0,04018 -0,01659 0,00000 0,01587 -0,07087 -0,04032 -0,04081 -0,00389 0,04651 -0,02485 0,00000 -0,0223651 -2.004.103
29.11.2006 0,02424 0,02609 0,01229 -0,01170 0,00000 0,00000 0,03876 0,00507 0,01533 -0,00781 0,00617 0,00000 0,0169956 1.522.947
30.11.2006 -0,01227 0,00862 0,03175 0,01156 0,02326 0,00000 -0,01575 0,00000 -0,00385 0,00775 0,00000 0,00939 -0,0044604 -399.690
01.12.2006 0,00610 0,00000 0,01176 0,00575 0,00000 -0,00794 0,00781 0,00000 0,00000 -0,02381 0,00000 0,01389 0,0038649 346.330
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.12.2006 -0,00614 -0,01310 -0,02000 -0,01754 0,00000 -0,04132 0,03759 -0,01547 0,01140 0,01562 0,00000 -0,00465 0,0033320 298.576
05.12.2006 0,02395 0,00434 0,00000 0,00000 -0,00781 0,00000 0,05000 -0,00518 -0,02334 -0,03226 0,00000 -0,00467 0,0133239 1.193.933
06.12.2006 -0,00602 0,00000 0,00000 0,00000 0,00775 0,00000 0,06040 0,00515 0,01908 0,03876 0,00000 0,00000 0,0116981 1.048.245
07.12.2006 0,04046 0,04564 0,01961 0,01156 -0,00781 0,03968 -0,00676 0,01021 0,00000 -0,00781 0,06358 0,00465 0,0271720 2.434.841
08.12.2006 -0,01170 -0,00416 -0,02000 -0,01170 -0,00788 -0,01613 -0,00680 0,00000 0,00000 -0,01587 0,02260 -0,01415 -0,0026440 -236.925
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006 0,00000 0,02834 -0,00402 0,00581 0,00000 -0,00813 0,02000 0,00000 -0,00769 0,00000 -0,03509 0,01395 -0,0024769 -221.955
12.12.2006 -0,00588 -0,01229 -0,00403 -0,01176 -0,04098 -0,02500 0,00662 -0,00513 -0,00775 -0,00800 0,00582 0,00000 -0,0017771 -159.239
13.12.2006 -0,03030 0,00000 -0,00813 -0,01190 0,00812 0,00000 0,00000 -0,01562 0,01150 0,01575 0,01714 -0,00939 -0,0063338 -567.566
14.12.2006 0,01786 0,02008 0,00000 0,00000 0,00000 0,01639 0,03205 0,01031 0,00000 0,00781 -0,01156 0,00467 0,0104098 932.805
15.12.2006 0,02326 0,01969 0,00806 0,01754 0,00807 0,02400 0,00637 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 -0,00469 0,0100672 902.107
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Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
16.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006 -0,00585 -0,01600 -0,00813 0,00581 0,02362 -0,02459 -0,02614 -0,01041 -0,01544 -0,01587 -0,00582 -0,00948 -0,0105352 -944.045
19.12.2006 -0,01183 -0,04603 -0,01234 -0,02381 -0,00794 -0,05172 -0,04795 -0,02674 0,00766 -0,00800 0,00000 0,00000 -0,0160204 -1.435.561
20.12.2006 -0,01198 -0,00420 -0,00413 0,01176 -0,01612 0,00000 0,00680 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 0,00000 -0,0017497 -156.791
21.12.2006 0,01765 -0,00422 0,00000 0,00000 -0,01639 -0,01754 -0,01379 0,03608 -0,00766 0,00794 -0,00585 -0,00476 0,0023035 206.418
22.12.2006 -0,00592 0,01250 0,00000 0,00000 0,02400 0,01724 0,00685 -0,02105 0,00000 -0,01613 -0,01183 0,00474 -0,0034844 -312.233
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 0,00000 -0,01695 0,00412 -0,01190 -0,00807 -0,01754 -0,01389 -0,00529 0,00381 -0,01639 -0,00595 -0,00957 -0,0059177 -530.277
26.12.2006 0,00588 -0,00426 -0,00413 -0,01205 0,00800 0,00000 0,00000 -0,01069 -0,01550 0,00813 0,00592 -0,00966 0,0005394 48.331
27.12.2006 -0,00592 0,00424 0,00000 0,00000 -0,00807 -0,00885 0,01370 -0,00538 0,02272 0,00000 0,00000 0,01429 0,0027955 250.500
28.12.2006 0,01170 0,01255 0,00820 0,00000 -0,07826 0,00877 0,01351 0,01588 -0,01538 -0,00820 0,01744 0,00943 0,0095957 859.856
29.12.2006 0,00581 -0,01271 -0,00411 -0,00606 0,08000 0,00000 0,01987 -0,01613 -0,00386 0,00813 0,01714 0,00000 0,0082251 737.040
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 0,00000 -0,01725 0,00816 0,00000 -0,01626 0,00870 -0,00667 -0,00540 0,00766 -0,01653 0,00000 0,01395 -0,0008788 -78.749
05.01.2007 -0,01775 -0,02202 0,00810 -0,02484 -0,01652 -0,01770 -0,02041 -0,01648 -0,02353 -0,04310 -0,00574 -0,00939 -0,0161729 -1.449.232
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 -0,01198 -0,01340 -0,01229 -0,01899 -0,03419 0,00000 0,00000 -0,04000 -0,00791 -0,03571 -0,02353 -0,01429 -0,0145037 -1.299.650
09.01.2007 -0,00602 -0,03225 -0,04721 -0,03268 -0,02631 -0,04630 -0,00685 -0,04791 0,00394 -0,02752 0,01163 -0,00478 -0,0072937 -653.576
10.01.2007 -0,00606 -0,01402 -0,02643 -0,04795 -0,01786 -0,00935 0,02013 -0,01829 0,00392 0,01802 -0,01176 -0,01456 -0,0047848 -428.760
11.01.2007 0,03509 0,03168 0,02575 0,01351 0,00885 0,02727 0,00667 0,02380 0,00391 0,02632 0,02857 0,00483 0,0224018 2.007.389
12.01.2007 0,01156 0,00897 0,00427 0,01987 0,00000 0,05172 -0,02041 0,01177 0,00000 0,00870 0,00568 0,00481 0,0036909 330.737
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 0,03889 0,02193 0,02905 0,02581 0,03419 0,02521 0,01342 0,00000 0,00000 0,00000 0,01676 0,00478 0,0207652 1.860.735
16.01.2007 -0,01124 -0,01333 0,00823 -0,02649 0,00000 -0,00847 -0,01361 -0,01191 0,00000 0,00862 -0,01130 0,00000 -0,0098813 -885.444
17.01.2007 0,01111 0,00881 0,00410 0,00658 -0,00862 -0,00855 0,02000 -0,03067 -0,00392 0,00854 0,00000 0,00476 0,0064101 574.400
18.01.2007 0,02174 0,03814 0,11273 0,10588 0,02521 0,01681 0,01961 0,00610 0,00778 -0,00862 0,00000 0,00943 0,0192488 1.724.853
19.01.2007 -0,00547 -0,01725 0,00000 0,01163 0,00000 0,02459 -9,06584 -0,01235 0,00000 0,01695 -0,00568 -0,00474 -1,6318058 -146.223.589
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Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.01.2007 0,04189 0,03334 0,00901 0,03911 0,01653 0,06154 0,00654 0,01818 0,01154 -0,01724 0,00000 0,00472 0,0185689 1.663.928
23.01.2007 0,01546 0,00000 -0,02778 -0,02286 -0,01681 0,04412 0,00000 -0,00610 0,00383 0,01695 -0,00572 -0,00474 0,0023874 213.928
24.01.2007 -0,01042 0,02439 0,01818 -0,01744 0,01653 0,01449 0,01290 0,01204 0,00000 0,00000 0,02235 0,00472 0,0051010 457.092
25.01.2007 -0,02128 -0,00820 0,06780 0,00578 -0,00834 -0,00730 -0,01307 0,00599 -0,01557 0,00000 -0,00561 -0,00474 -0,0098781 -885.165
26.01.2007 -0,03867 -0,00412 0,01667 0,00000 -0,01694 0,02837 -0,01325 0,00595 -0,00391 0,03279 -0,01137 0,00000 -0,0152623 -1.367.630
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.01.2007 -0,01685 0,00816 -0,00840 -0,00581 0,00000 -0,00714 0,00657 0,02326 0,00000 0,00000 -0,01149 -0,01442 -0,0065449 -586.475
30.01.2007 0,01658 -0,00410 -0,00848 0,03371 0,00840 0,02778 -0,00662 -0,01176 0,01158 -0,01667 -0,01755 0,00000 0,0013995 125.404
31.01.2007 -0,00556 -0,00412 0,00000 -0,02299 0,00000 -0,00699 0,89866 -0,00592 0,00766 0,01639 -0,00588 0,00000 0,1581191 14.168.806
01.02.2007 0,02703 0,03572 0,02479 0,00571 0,00834 0,02055 0,01973 0,00588 -0,00385 0,04687 0,06077 0,00478 0,0280533 2.513.812
02.02.2007 0,01069 0,00000 0,00820 -0,00575 0,00827 0,00000 0,03185 0,00000 0,00383 -0,03226 0,00000 0,00000 0,0082287 737.363
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 0,01579 0,01562 -0,02521 0,00000 -0,00834 0,00000 -0,02614 0,00000 0,00000 0,01587 0,00549 0,00000 0,0015979 143.182
06.02.2007 0,01042 0,00775 0,00833 0,00571 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00385 -0,01613 0,01087 0,00948 0,0059345 531.779
07.02.2007 -0,01587 -0,01575 0,03226 -0,00575 -0,01694 -0,02098 -0,02685 0,02299 0,01886 -0,01639 0,00541 0,00472 -0,0068528 -614.066
08.02.2007 -0,01613 -0,02008 -0,00813 -0,01163 -0,00855 -0,00704 0,00667 -0,01163 0,01487 0,00813 -0,01093 -0,01435 -0,0075405 -675.692
09.02.2007 0,00535 0,01969 0,03149 -0,03614 0,02500 -0,00709 0,00662 0,00000 -0,00749 0,00000 0,02139 -0,00481 0,0061715 553.020
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.02.2007 0,00000 -0,00794 0,03054 0,01775 0,00000 0,00000 -0,00667 -0,01176 0,00000 0,01600 -0,01630 0,00952 -0,0028755 -257.672
13.02.2007 0,01579 0,00787 0,00000 -0,01198 0,02439 0,00000 0,00000 0,00585 0,00744 0,05303 0,01604 0,00474 0,0106895 957.873
14.02.2007 0,02564 0,03053 -0,01550 0,01183 0,00807 -0,00714 -0,01351 -0,00588 0,00370 0,00752 0,01058 0,00939 0,0094332 845.291
15.02.2007 0,01015 -0,00769 -0,01575 -0,01198 0,00000 0,01408 0,01333 -0,00592 0,00369 -0,00758 0,00526 0,00467 0,0057481 515.079
16.02.2007 0,00000 0,05797 0,00000 0,02339 0,00000 -0,00709 -0,00671 -0,01808 -0,00370 0,05036 -0,01604 -0,00469 -0,0019423 -174.046
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 0,01990 0,02128 0,00000 0,00581 0,01587 0,03425 0,03246 0,00000 -0,00746 -0,03731 0,06500 0,00467 0,0253644 2.272.866
20.02.2007 -0,00500 -0,00714 0,00781 -0,01775 -0,01612 0,00000 0,00646 -0,01219 0,00000 -0,05512 0,00000 0,00000 -0,0034919 -312.903
21.02.2007 0,00000 -0,06060 -0,02400 -0,00595 -0,02479 -0,02098 -0,01307 -0,02500 0,00000 0,03788 -0,02564 0,00000 -0,0102636 -919.706
22.02.2007 0,01478 0,03650 -0,01626 0,00592 0,00820 0,00694 0,00649 0,04761 -0,01515 0,01492 0,05340 0,00000 0,0193760 1.736.253
23.02.2007 -0,02525 -0,00735 -0,02500 0,00588 -0,00827 0,00690 0,02532 0,02326 -0,02723 0,00000 -0,00488 0,00000 -0,0053137 -476.155




1Tl

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 -0,01020 0,00000 0,00000 0,02299 0,00000 -0,02837 0,02469 -0,00585 -0,00391 -0,04687 0,03302 0,00000 0,0070863 634.995
27.02.2007 -0,03158 -0,07086 -0,04348 -0,06098 -0,04311 -0,02920 0,00614 0,00581 -0,00392 0,00000 -0,01923 -0,01905 -0,0196136 -1.757.541
28.02.2007 -0,02151 -0,00396 -0,02678 -0,01235 0,02521 -0,03007 0,02976 0,00000 -0,00394 -0,00787 -0,03483 -0,00478 -0,0104341 -934.980
01.03.2007 -0,02198 -0,06302 -0,08738 -0,02532 -0,07207 -0,07258 -0,04347 -0,01176 -0,01600 0,01551 -0,03077 0,00476 -0,0271671 -2.434.404
02.03.2007 0,02151 0,00000 0,00000 0,00629 0,00893 0,02362 0,01227 0,01162 0,00398 0,00000 0,00000 0,00000 0,0100436 899.995
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 -0,04494 -0,04386 -0,03000 -0,03247 -0,01818 -0,04959 -0,01875 -0,03614 0,00397 -0,00781 -0,04278 0,00474 -0,0308459 -2.764.050
06.03.2007 -0,00565 0,03390 0,02913 0,02532 -0,00918 0,02419 -0,00628 0,02353 0,01177 -0,02400 -0,00538 0,01402 0,0006088 54.555
07.03.2007 0,00000 0,00840 0,03738 0,01863 0,89907 0,01587 0,01851 0,00585 0,01163 0,03846 -0,02198 0,00000 0,0102495 918.446
08.03.2007 0,02747 0,02459 0,05310 0,00617 -8,47364 0,02326 0,01220 0,01724 -0,00389 -0,01563 0,01622 0,00465 -0,0545530 -4.888.409
09.03.2007 0,00546 0,00000 -0,02727 0,01220 0,00000 0,00769 0,01205 0,01556 -0,02391 0,00000 0,01596 0,00463 0,0066887 599.367
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 -0,00549 0,05426 -0,03773 -0,00613 -0,02703 -0,02362 0,00000 -0,03125 -0,00803 -0,01587 0,00529 -0,00935 -0,0035286 -316.193
13.03.2007 -0,01111 0,04444 -0,02913 -0,02516 -0,00908 -0,02419 0,00000 -0,03226 0,00400 -0,01613 0,00526 -0,00469 -0,0049836 -446.573
14.03.2007 -0,02857 -0,03053 -0,02183 -0,01923 0,89815 -0,05085 0,01190 -0,03334 0,00794 -0,00813 -0,01604 0,00467 -0,0056804 -509.008
15.03.2007 0,02235 0,01504 0,00198 0,01887 -8,90824 0,00840 0,00000 0,02440 -0,00398 0,01600 0,04103 0,00926 -0,0559559 -5.014.123
16.03.2007 0,01648 0,05674 0,02885 0,01242 0,01801 0,00000 -0,03067 0,01600 -0,00803 -0,00807 0,00000 0,00461 0,0024190 216.763
17.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.03.2007 0,00000 0,00704 0,00953 0,01227 0,00893 -0,01709 0,01212 0,00000 0,00797 0,00000 0,00510 -0,00930 0,0039744 356.143
20.03.2007 0,00546 -0,00709 -0,00962 -0,00617 -0,00901 0,01681 0,01785 -0,00807 0,03462 0,01587 0,00000 0,01376 0,0075525 676.765
21.03.2007 0,00000 0,05369 0,01887 0,00613 0,00000 0,00833 0,01176 0,00800 -0,00775 0,00000 0,00000 0,00000 0,0040097 359.305
22.03.2007 0,01081 0,02614 -0,00953 0,00000 0,01770 0,04000 0,01735 0,11972 -0,02381 0,00787 0,02000 0,00909 0,0160450 1.437.771
23.03.2007 0,02116 -0,02000 0,00000 0,00610 -0,00893 0,00794 0,00574 0,00000 0,00000 0,00000 -0,01010 0,01345 0,0059949 537.195
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.03.2007 0,00000 0,02740 -0,04545 0,00613 0,01818 0,00000 -0,01136 0,00000 -0,00788 0,01600 -0,04348 0,00000 -0,0108782 -974.782
27.03.2007 0,00526 -0,00690 -0,02804 0,01212 0,01785 -0,00800 0,01676 0,02740 0,02308 0,00000 0,03721 -0,00905 0,0143828 1.288.819
28.03.2007 -0,02703 -0,02113 0,00926 -0,00610 -0,01818 -0,01626 0,03763 0,10429 0,00000 0,00000 -0,00467 -0,00455 0,0008872 79.501
29.03.2007 0,02116 0,02740 0,00918 0,01796 -0,00918 0,05385 0,00000 -0,02516 0,00776 0,00000 0,02283 0,00000 0,0125950 1.128.619
30.03.2007 0,01633 0,00000 -0,01869 0,10695 0,00909 -0,02362 0,01588 0,10170 0,00000 0,00000 0,02667 -0,00457 0,0216940 1.943.963




(44!

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.04.2007 -0,00541 0,01351 0,03604 -0,05650 -0,00918 0,00781 0,01047 -0,01724 -0,01550 0,02344 0,03018 0,13439 0,0128961 1.155.598
03.04.2007 0,01596 0,00671 0,02632 0,00562 0,01801 0,01539 0,00000 0,10769 0,00769 0,00775 0,01695 -0,00198 0,0148554 1.331.169
04.04.2007 -0,00535 0,00667 -0,00885 -0,01714 0,01770 0,01515 -0,01596 -0,00516 -0,01167 0,01527 0,00422 -0,01000 -0,0052590 -471.255
05.04.2007 0,03109 0,01316 -0,00893 0,01130 0,00000 0,02941 0,01571 -0,06011 0,01533 0,02239 -0,01717 -0,00402 0,0083649 749.566
06.04.2007 0,01026 0,01299 0,00885 0,00000 0,02586 0,00730 -0,01058 -0,04571 -0,01556 0,02190 0,01271 0,01386 0,0032287 289.321
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 -0,01036 0,01911 0,02586 0,03279 -0,01754 0,01439 0,00000 0,06417 0,00388 -0,03008 0,00000 -0,01000 0,0006660 59.680
10.04.2007 -0,00521 -0,00641 -0,01754 -0,01105 0,00869 -0,02963 -0,02162 0,03109 -0,01176 0,01481 0,03279 -0,00806 0,0007735 69.312
11.04.2007 0,01031 0,00000 -0,00885 0,00549 0,00862 0,01460 0,02116 0,03015 0,01923 -0,01504 -0,00412 0,00402 0,0086967 779.296
12.04.2007 0,00000 -0,01961 -0,01802 0,01087 -0,03571 -0,01481 -0,00532 -0,00505 -0,00775 0,00746 0,02800 -0,00403 0,0033606 301.135
13.04.2007 -0,00518 -0,01324 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,01053 0,01980 0,01149 0,00000 0,05660 0,06767 0,0178514 1.599.632
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,01531 0,03217 0,00893 0,01604 0,01755 0,00735 0,06404 -0,00498 -0,00772 0,01471 0,00000 -0,02308 0,0162625 1.457.261
17.04.2007 -0,00513 -0,01308 0,00000 -0,00538 0,00000 0,00000 0,05140 -0,03077 0,00385 -0,01493 -0,03921 0,00000 -0,0026266 -235.361
18.04.2007 -0,01036 -0,03378 -0,03704 -0,02198 -0,02703 -0,03817 0,01835 -0,04278 0,00000 -0,00752 -0,03030 0,00000 -0,0112918 -1.011.839
19.04.2007 0,01026 0,01986 -0,00935 0,02151 0,00893 -0,00769 -0,00926 0,00532 0,00000 0,02920 0,00201 0,00000 0,0042699 382.616
20.04.2007 0,02985 0,04430 0,01835 0,01064 0,03448 0,05797 -0,00465 0,03092 0,00763 -0,01482 0,11429 0,00000 0,0361801 3.242.046
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 -0,01005 -0,02597 0,00000 0,07389 0,00855 -0,02222 0,02715 -0,04301 -0,00769 0,02174 -0,03704 -0,00971 -0,0058373 -523.074
25.04.2007 0,02927 0,00645 0,01802 0,00490 0,00000 0,02878 0,00897 0,04615 -0,01563 -0,02222 0,01818 0,00962 0,0162253 1.453.928
26.04.2007 0,01442 0,00000 -0,01835 -0,04082 -0,01740 0,00714 -0,02765 0,00000 -0,06224 -0,02273 -0,03774 -0,00971 -0,0159697 -1.431.022
27.04.2007 -0,00971 -0,04027 -0,02830 -0,03704 -0,00876 -0,01449 -0,06373 -0,03723 0,00413 -0,06452 -0,06000 0,00962 -0,0329414 -2.951.826
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 -0,03000 -0,04930 -0,06426 -0,09249 0,89346 -0,06977 0,00000 0,01052 0,01224 -0,01639 -0,04167 -0,02767 -0,0184121 -1.649.878
01.05.2007 -0,04167 -0,04412 -0,03319 0,00000 -0,01905 -0,04032 -0,00990 0,00524 -0,00410 0,00000 -0,02127 0,00394 -0,0208980 -1.872.636
02.05.2007 -0,01587 0,00730 0,01229 0,04420 -8,63301 0,03125 -0,01000 0,01036 -0,00826 0,00813 0,04082 0,01359 -0,0667131 -5.978.057
03.05.2007 -0,00532 0,02143 0,02008 0,04233 0,01801 0,01539 0,00498 0,04926 0,01224 0,01600 0,02970 0,02830 0,0137661 1.233.555
04.05.2007 -0,02174 0,00000 0,01581 -0,00532 -0,00908 0,00000 -0,01005 0,00490 0,00000 -0,01626 -0,03061 -0,00952 -0,0157385 -1.410.302




€cl

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 -0,00546 0,00709 0,04528 0,02083 0,01785 -0,00775 -0,01531 0,01923 0,00000 -0,01653 -0,02083 0,00000 -0,0064168 -574.996
08.05.2007 0,00000 -0,01439 0,00000 -0,00524 0,00885 0,01527 -0,01031 0,09170 -0,00823 0,00820 -0,01266 0,00000 -0,0011889 -106.539
09.05.2007 0,00543 0,00714 0,00934 0,00521 0,01739 -0,00769 0,00513 0,09486 -0,01250 -0,01667 0,02469 -0,00962 0,0105952 949.417
10.05.2007 -0,01099 -0,01449 -0,00943 0,03518 -0,00876 -0,01563 0,01015 0,00394 0,00826 0,00000 -0,02966 0,00000 -0,0062352 -558.726
11.05.2007 0,00546 0,00000 0,02752 0,02451 0,00000 -0,00787 0,01990 0,07971 0,00000 0,01639 -0,05829 0,00952 -0,0008383 -75.123
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.05.2007 0,00000 0,00000 0,00909 0,01923 0,02564 -0,01600 0,03365 -0,05344 0,00000 -0,00827 -0,00905 0,00000 0,0026737 239.589
15.05.2007 0,00000 -0,01471 0,00000 -0,01463 -0,01740 0,01770 -0,00483 -0,03968 0,00412 0,00820 0,04741 0,00000 0,0068044 609.728
16.05.2007 0,01081 0,04225 -0,00917 0,00485 0,02543 0,02326 -0,00486 -0,02024 -0,00413 0,00813 0,01695 0,01869 0,0077928 698.301
17.05.2007 0,00000 0,00700 0,00000 0,05936 0,00000 -0,00781 0,01436 0,02756 -0,00833 -0,00820 0,00841 0,00000 0,0074358 666.312
18.05.2007 -0,00543 0,00000 0,01802 -0,01860 0,00840 0,03759 0,00948 0,09929 0,01235 0,04687 0,02057 -0,00943 0,0101369 908.349
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.05.2007 -0,00546 -0,01418 0,03478 -0,00467 0,00834 0,00000 0,04091 0,05369 -0,01250 -0,01587 -0,01673 0,00000 0,0033991 304.587
22.05.2007 0,00543 0,00704 -0,01770 0,05310 -0,00841 0,00000 0,03930 -0,02759 0,00415 -0,00800 0,00416 0,00000 0,0104841 939.464
23.05.2007 0,01075 0,00700 -0,00893 0,05439 0,00000 -0,03906 -0,00438 -0,01398 -0,01688 -0,01626 0,00000 0,00000 0,0023720 212.553
24.05.2007 -0,00541 -0,02143 0,00000 0,02449 -0,00847 -0,01587 -0,01003 0,00000 0,00837 0,00160 -0,05263 0,00000 -0,0135379 -1.213.109
25.05.2007 0,00538 0,00000 -0,01818 -0,03814 0,00000 -0,01613 -0,02740 0,00694 0,00417 0,00813 0,00436 -0,00952 -0,0042923 -384.630
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,01587 0,00709 0,04348 0,00840 0,00840 0,01587 0,00455 0,00000 -0,00840 0,00000 0,03782 0,00943 0,0151766 1.359.955
29.05.2007 -0,01070 0,00704 -0,00877 0,00000 0,00834 0,00000 0,00452 0,08281 0,00000 -0,01653 0,01653 0,00000 0,0041989 376.260
30.05.2007 -0,02186 -0,00709 -0,00885 -0,01709 -0,00841 -0,03279 0,00451 -0,03974 -0,00847 0,01626 -0,03419 0,00935 -0,0155628 -1.394.562
31.05.2007 0,01081 0,02759 0,01104 0,01266 0,01290 0,00813 0,01333 0,03205 -0,00855 -0,00820 0,03306 0,01835 0,0160256 1.436.028
01.06.2007 -0,01648 -0,00694 -0,00909 -0,01717 -0,02778 0,00806 -0,01351 -0,00645 0,00426 -0,02521 -0,01255 -0,00926 -0,0127063 -1.138.591
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 0,00000 -0,01409 0,00000 -0,05430 -0,00935 -0,01639 -0,01370 -0,02649 -0,00427 0,01653 -0,00844 -0,00935 -0,0086750 -777.352
05.06.2007 0,01087 0,00700 -0,01852 0,03070 0,00000 0,00000 0,00000 0,00658 -0,01299 -0,01681 -0,00424 -0,00943 0,0019121 171.343
06.06.2007 -0,01657 -0,02878 -0,00935 -0,02703 -0,00943 -0,00826 -0,02817 -0,00662 -0,00435 -0,03478 0,00422 0,00935 -0,0124437 -1.115.063
07.06.2007 -0,02260 -0,04511 -0,01905 -0,03256 -0,02913 -0,04310 -0,02899 -0,04861 0,00862 -0,01770 0,00837 -0,00943 -0,0165390 -1.482.032
08.06.2007 -0,00568 -0,01527 -0,01942 -0,01415 0,04630 -0,03571 -0,01471 -0,02127 -0,00870 0,00877 -0,01272 -0,00952 -0,0101200 -906.836




vl

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,03297 0,00000 0,00962 0,01395 -0,02857 0,00885 0,04225 0,06343 0,00000 -0,00885 0,00422 0,00943 0,0222410 1.992.985
12.06.2007 -0,01676 -0,01550 0,00000 -0,00467 -0,03960 -0,02727 -0,02899 0,07547 0,00000 0,00000 -0,00424 0,01852 -0,0078309 -701.713
13.06.2007 0,01105 0,00722 -0,00971 0,02727 0,01942 0,00901 0,00000 0,01242 0,01288 0,00877 -0,00855 0,00917 0,0052277 468.445
14.06.2007 0,00000 -0,00532 -0,00980 0,02655 -0,00980 -0,00909 0,00719 -0,01899 -0,00431 0,01724 0,02180 0,00909 0,0065402 586.058
15.06.2007 0,02162 0,03590 0,01923 0,00441 0,03774 0,03509 0,03472 0,00629 -0,00870 -0,00870 0,03684 0,04348 0,0248789 2.229.360
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 -0,00543 0,00510 0,00000 -0,00889 -0,00952 0,00870 -0,00699 0,01852 0,00433 0,00862 0,00000 0,01709 -0,0007120 -63.803
19.06.2007 0,01075 -0,00513 -0,00971 0,00442 -0,00962 0,03361 0,01379 -0,00621 -0,01316 -0,01754 0,00000 -0,00862 0,0035988 322.485
20.06.2007 -0,00541 0,00510 -0,00980 0,00000 0,00000 -0,00847 0,01361 -0,02548 0,00437 0,00000 -0,00529 -0,01754 -0,0024067 -215.659
21.06.2007 -0,01648 -0,01554 0,00000 -0,02262 -0,00971 0,01667 0,01342 -0,00641 0,02137 -0,00885 0,02072 0,01724 0,0023519 210.752
22.06.2007 -0,01676 -0,00521 0,00000 0,00450 0,00962 -0,01695 -0,01361 0,00000 -0,00862 0,00000 -0,00521 -0,00870 -0,0097503 -873.710
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 -0,01705 -0,01053 -0,00990 0,01333 -0,01961 0,03279 -0,00685 0,00637 -0,02203 0,00000 0,01031 0,02542 -0,0035241 -315.793
26.06.2007 0,01676 0,02062 -0,00198 0,04255 0,00488 0,00813 0,02667 0,03086 0,01304 -0,00893 -0,01571 -0,00855 0,0103928 931.281
27.06.2007 -0,01130 -0,01042 -0,01205 -0,00427 -0,00490 -0,03361 -0,02740 -0,02532 0,00000 0,03448 0,02051 0,00847 -0,0045551 -408.178
28.06.2007 0,02345 0,02538 0,01969 0,00847 0,01923 0,03252 0,00680 0,00629 0,00862 0,00855 0,01015 0,00840 0,0139092 1.246.380
29.06.2007 0,00685 0,00505 0,00392 0,01255 0,01887 -0,00820 0,02000 0,00625 0,00000 0,00000 0,01500 0,00000 0,0099252 889.379
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 0,01351 0,03883 0,02857 -0,00844 0,00935 0,00000 0,00000 -0,00629 0,01277 0,01681 0,02913 0,00000 0,0124859 1.118.844
03.07.2007 0,02632 -0,00488 0,00000 -0,00851 0,00000 0,00813 -0,01351 0,00625 -0,00858 0,01653 0,00962 0,00000 0,0073871 661.945
04.07.2007 0,04403 0,04206 0,03670 0,00424 -0,00943 0,00000 0,01987 0,08046 -0,00431 0,00000 0,03704 0,02459 0,0314184 2.815.352
05.07.2007 0,02454 0,01382 -0,01869 -0,00426 -0,00952 0,00000 -0,00667 0,01695 0,01695 0,00000 0,02703 0,00813 0,0140263 1.256.872
06.07.2007 -0,00617 -0,00463 0,00000 0,00000 0,00000 0,04651 0,05660 0,02210 -0,02165 0,03200 -0,00909 -0,01653 0,0060747 544.349
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.07.2007 0,05263 0,04000 0,02727 0,00424 0,11017 0,01527 0,03636 0,02162 0,00431 0,00000 0,03509 0,00820 0,0344000 3.082.533
10.07.2007 -0,03012 -0,02273 -0,00917 0,01255 -0,04425 0,00000 -0,01227 -0,03933 0,00855 -0,00806 -0,02242 -0,01667 -0,0191445 -1.715.512
11.07.2007 -0,01840 -0,00457 0,00909 0,00830 0,00877 0,02963 -0,03822 0,00000 0,01681 0,00800 -0,01826 0,03226 -0,0121383 -1.087.693
12.07.2007 0,07910 0,02232 0,02655 0,00413 0,00870 0,03571 0,03681 0,00559 -0,00847 0,00794 -0,00459 0,00800 0,0318005 2.849.592
13.07.2007 0,00562 0,00885 0,00000 -0,00415 -0,01770 -0,01449 -0,00617 -0,01130 0,00422 0,00787 -0,02830 -0,01626 -0,0065755 -589.225




¢cl

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.07.2007 -0,00565 -0,00444 -0,00893 0,01230 0,00877 -0,02222 -0,01250 0,00000 -0,01282 0,01550 -0,03921 -0,01653 -0,0134457 -1.204.852
17.07.2007 -0,02907 -0,01351 0,00000 -0,01667 -0,02703 0,00735 -0,04575 -0,00568 0,01681 -0,00781 -0,01493 0,00000 -0,0208330 -1.866.811
18.07.2007 -0,00585 -0,00452 -0,03704 0,02439 0,00893 0,00730 0,00649 0,00000 -0,02586 0,00775 -0,01005 -0,00833 -0,0043086 -386.087
19.07.2007 0,09043 0,03070 0,00917 0,00806 0,00885 0,01439 0,01911 0,00000 0,02521 -0,03200 0,03865 0,00000 0,0411935 3.691.282
20.07.2007 -0,02174 -0,01786 -0,01869 -0,02479 -0,01802 -0,02206 0,02484 -0,03529 0,00000 0,03846 0,00481 -0,00840 -0,0042763 -383.193
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.07.2007 0,06122 0,05485 0,03604 0,02419 0,01770 0,06849 0,00617 0,02857 -0,00847 0,00763 0,05455 0,01653 0,0369520 3.311.208
24.07.2007 -0,03158 0,00000 0,01770 0,12057 0,00877 0,05195 -0,01250 -0,01156 -0,01288 0,00000 -0,01383 -0,00833 -0,0106291 -952.460
25.07.2007 -0,02151 0,02066 0,00877 0,00000 0,00000 0,00645 0,01235 -0,00581 0,00000 -0,03150 -0,02844 0,00000 -0,0107380 -962.213
26.07.2007 -0,03911 -0,03419 0,00000 -0,06015 -0,00885 -0,06897 -0,01250 -0,02994 -0,00866 -0,00794 -0,06030 0,00000 -0,0329205 -2.949.958
27.07.2007 -0,02874 -0,02183 0,02564 0,01481 0,01739 -0,02837 0,02439 0,04023 0,00431 -0,02439 -0,01530 -0,02564 -0,0074724 -669.594
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 -0,00578 -0,02232 -0,01739 -0,01504 -0,00877 -0,00714 -0,01235 -0,01754 -0,01310 0,00806 -0,03158 0,00847 -0,0130488 -1.169.285
31.07.2007 0,02260 0,03863 0,03361 0,06338 0,00870 0,02778 0,00000 0,00581 0,00000 -0,04202 0,03061 0,05600 0,0205805 1.844.186
01.08.2007 -0,04118 -0,03556 -0,03478 -0,03650 -0,01770 -0,01408 -0,02532 -0,02381 0,00000 0,09848 -0,03158 0,00794 -0,0246213 -2.206.276
02.08.2007 0,00585 0,00000 0,00000 0,04196 0,00000 0,00699 -0,00637 0,03448 -0,00881 -0,03937 0,00000 -0,03279 0,0000952 8.527
03.08.2007 -0,01786 -0,01351 -0,02679 0,00000 0,02586 -0,02143 -0,00641 0,02793 0,01304 0,03053 -0,01604 0,00000 -0,0077586 -695.232
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 -0,00599 -0,01370 -0,00901 -0,00704 0,02521 0,00709 -0,01961 -0,02874 0,00862 0,00000 -0,01631 0,01613 -0,0089454 -801.587
07.08.2007 0,00000 0,00905 0,00893 0,02740 -0,01709 0,00704 0,00649 -0,01754 -0,01310 0,00758 0,02128 0,00000 0,0057252 513.030
08.08.2007 0,02907 0,01778 0,00885 0,03311 0,00847 0,02740 0,02532 0,02841 0,00000 -0,03125 0,01571 0,00000 0,0193075 1.730.113
09.08.2007 -0,06173 -0,05140 -0,04630 -0,05594 -0,03509 -0,05797 -0,03947 -0,01734 0,00000 -0,02400 -0,03243 0,00000 -0,0394688 -3.536.738
10.08.2007 -0,00621 -0,00943 -0,01887 -0,01418 -0,03636 0,02128 -0,02703 0,00000 -0,00439 0,03101 -0,02210 -0,02479 -0,0136903 -1.226.769
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,03012 0,02304 0,02752 0,06000 0,00000 0,04730 0,01333 0,00000 0,00000 -0,00781 0,02688 -0,00833 0,0204525 1.832.717
14.08.2007 0,00000 -0,00463 -0,00926 0,10180 0,00000 0,00671 0,00000 -0,01765 -0,05069 -0,04918 -0,01087 0,00826 -0,0030715 -275.234
15.08.2007 -0,04403 -0,04348 -0,03846 -0,06369 -0,00917 -0,06429 -0,03448 -0,04294 0,02252 -0,07018 -0,05143 0,00000 -0,0380259 -3.407.438
16.08.2007 -0,07432 -0,08377 -0,08333 -0,15441 -0,06863 -0,11111 -0,10687 -0,05161 0,00448 0,02564 -0,09375 -0,00833 -0,0749306 -6.714.415
17.08.2007 0,04516 0,05446 0,02439 0,12258 0,02857 0,05970 0,00758 0,08284 -0,00905 -0,00862 0,05883 0,00826 0,0385428 3.453.761




9¢l

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agirhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 -0,02649 -0,01508 -0,00820 -0,02649 0,00943 -0,02290 -0,02326 0,00588 0,00450 -0,00870 0,01163 0,00000 -0,0113113 -1.013.590
21.08.2007 -0,04138 -0,02051 -0,02092 0,03205 -0,03922 -0,03968 -0,00781 -0,03030 -0,01370 0,04167 -0,04243 0,00820 -0,0234327 -2.099.765
22.08.2007 0,05844 0,04878 0,02049 0,03704 0,02857 0,04545 0,04478 0,01786 0,00000 -0,00840 0,03509 0,00000 0,0375092 3.361.140
23.08.2007 0,02532 0,02844 0,02008 -0,02532 0,06250 -0,01538 0,01471 -0,00599 0,02232 0,00000 0,03933 0,00813 0,0206868 1.853.710
24.08.2007 -0,03268 0,01860 -0,00403 -0,01282 0,00885 0,00763 0,00000 0,00595 0,01754 0,02459 -0,02299 0,00000 -0,0126564 -1.134.121
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.08.2007 0,01923 0,01826 0,00800 0,03106 0,03419 0,01504 0,04225 0,00000 -0,00885 0,00000 0,01136 -0,00820 0,0170721 1.529.805
28.08.2007 -0,01961 -0,00922 0,02913 0,03012 0,00000 -0,00758 0,01389 0,00592 0,00441 0,02400 0,07368 -0,02521 0,0130692 1.171.110
29.08.2007 0,01290 0,00913 -0,03000 0,01775 0,00000 0,01493 -0,01408 0,00000 -0,00442 0,01575 0,00000 0,00833 0,0026939 241.399
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.08.2007 0,06627 0,02232 0,01961 0,01170 0,01681 0,05634 0,00699 0,01170 0,01739 -0,00794 0,01042 0,00826 0,0275560 2.469.246
01.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.09.2007 0,00599 -0,00448 0,00000 -0,02395 0,02459 0,01389 0,00694 -0,00588 -0,01770 0,00787 -0,02674 -0,00833 -0,0050535 -452.833
04.09.2007 0,00000 -0,00905 0,00000 0,04571 -0,00826 -0,01408 -0,00699 0,01163 0,01739 -0,00794 -0,01631 0,00000 -0,0017118 -153.394
05.09.2007 -0,01829 -0,00455 0,00971 -0,00575 0,02419 -0,02158 0,00000 -0,01176 -0,02679 0,00000 0,01075 0,00826 -0,0051587 -462.265
06.09.2007 0,00606 0,00000 -0,01980 0,02247 0,00000 0,00000 -0,00704 0,00000 0,00444 -0,02439 0,00535 0,00000 0,0018518 165.941
07.09.2007 -0,01227 0,00000 0,10619 -0,00565 0,00800 -0,02206 -0,00709 -0,03030 0,01747 -0,00820 -0,00538 0,01626 -0,0038824 -347.896
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.09.2007 -0,02516 -0,01382 0,01739 0,03804 -0,00806 -0,01493 0,00000 -0,01227 -0,03153 0,00813 -0,01639 0,00806 -0,0114369 -1.024.843
11.09.2007 0,01852 0,01810 -0,00877 0,05155 0,00800 0,00000 0,00704 0,01807 0,01333 -0,00820 0,01081 -0,00813 0,0126166 1.130.553
12.09.2007 0,01220 0,00000 -0,01786 0,05825 -0,00806 0,00000 0,00000 -0,01840 -0,00446 0,01613 0,00000 0,00806 0,0057607 516.205
13.09.2007 0,01796 0,01339 0,00885 -0,00980 0,01587 0,02190 -0,00709 0,01807 0,01754 -0,00813 -0,00544 -0,00813 0,0045763 410.074
14.09.2007 0,05114 0,00000 -0,01802 -0,00493 -0,01613 0,03521 0,01399 -0,00606 -0,00441 -0,00820 0,00000 0,00806 0,0174140 1.560.438
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.09.2007 -0,00571 -0,00901 0,00000 0,01456 0,00000 -0,00709 -0,02143 0,00000 0,00439 -0,00826 0,00000 -0,00813 -0,0057474 -515.015
18.09.2007 0,00000 -0,00909 -0,01835 0,03738 -0,00813 -0,00714 -0,01449 -0,01227 -0,01786 0,03200 0,01075 0,02381 0,0014126 126.580
19.09.2007 0,10714 0,03930 0,02679 0,04036 0,00806 0,05405 0,02817 0,02976 0,00000 -0,01626 0,11429 0,00787 0,0666205 5.969.758
20.09.2007 -0,00513 -0,00881 0,01754 0,02193 -0,01639 -0,00680 -0,01429 0,02326 0,00000 0,02381 0,01869 0,00781 0,0028790 257.981
21.09.2007 -0,03175 0,00439 0,00870 -0,00885 0,00000 0,02649 0,02098 0,04972 0,00000 -0,01613 0,03332 -0,00787 0,0023108 207.064




LTl

Portfoyler Hisse Senedi Portfoyii

Varliklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR

Portfoy icindeki Agirhg 30,47 % 2,54% 1,86 % 4,32% 0,84% 0,76 % 17,97 % 4,35% 6,42 % 3,01% 20,89 % 6,58%|  Agiwrhklandirilms Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 27.300.000 2.280.000 1.665.000 3.870.000 749.700 680.000 16.100.000 3.900.000 5.750.000 2.698.750 18.720.000 5.895.000| Getiri Degisimleri (YTL)
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 -0,01070 0,00437 -0,01770 -0,02262 0,00813 0,03822 0,00000 0,02688 0,01322 -0,00813 -0,01258 0,00781 -0,0044359 -397.494
25.09.2007 -0,02186 -0,01327 -0,00893 -0,06250 -0,00820 -0,03289 -0,00704 -0,00541 0,00000 0,00806 -0,03922 -0,00787 -0,0201485 -1.805.474
26.09.2007 0,02660 0,01310 0,00885 0,01422 0,00813 0,03797 0,02069 0,05128 -0,01339 -0,00813 0,02548 0,00000 0,0197382 1.768.705
27.09.2007 -0,01622 0,00000 -0,00893 0,00939 0,00000 0,04242 0,00000 0,01015 0,00444 0,02381 0,00633 0,00000 -0,0016125 -144.496
28.09.2007 -0,00543 -0,00439 0,00885 -0,01429 0,00000 -0,01227 0,05229 -0,01026 -0,00446 0,00000 -0,01935 0,02308 0,0038234 342.612
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 0,00541 0,00437 0,00000 0,01869 0,00806 -0,01242 0,00000 -0,01563 -0,00448 0,00000 -0,02649 -0,01562 -0,0049913 -447.267
02.10.2007 0,01070 -0,01327 -0,00893 0,00926 -0,00813 0,01227 0,01290 -0,01053 0,00000 -0,01613 -0,02721 0,00775 -0,0006205 -55.600
03.10.2007 0,00000 -0,01345 -0,01818 -0,00935 -0,01653 -0,02516 -0,01307 0,01042 0,01327 0,00800 0,00676 0,00000 -0,0008040 -72.041
04.10.2007 0,01058 0,00446 0,00000 -0,00469 0,00000 0,04217 0,02548 0,02041 0,01310 0,01575 0,02632 0,01527 0,0167374 1.499.815
05.10.2007 0,03077 0,01754 0,00901 0,00930 -0,01681 0,02353 0,02484 -0,00513 0,00435 0,00000 0,02564 0,00000 0,0203039 1.819.400




8¢CI

- |Tablo 7.13 Varyans-Kovaryans Methodu (Hisse Senedi Portfoyii icin) |
w
Portfoy Agirhik Vektorii
Hisse Senedi w
AKBNK 30,47%
ANSGR 2,54%
ASELS 1,86%
BANVT 4,32%
BRSAN 0,84%
DOAS 0,76%
ENKAI 17,97%
KARSN 4,35%
ISBTR 6,42%
NETAS 3,01%
TEBNK 20,89% -
TSPOR 6,58% C
Kovaryans Matrisi AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEBNK TSPOR
AKBNK 0,0003835 0,0002543 0,0001514 0,0001843 -0,0008746 0,0002650 0,0002847 0,0001305 0,0000010 -0,0000387 0,0002436 0,0000313
ANSGR 0,0002543 0,0003918 0,0002021 0,0002176 -0,0014245 0,0002731 0,0005772 0,0001523( -0,0000011 -0,0000061 0,0002556 0,0000433
ASELS 0,0001514 0,0002021 0,0003845 0,0001886 -0,0014783 0,0002012 0,0001124 0,0001327 0,0000107 -0,0000225 0,0001694 0,0000540
BANVT 0,0001843 0,0002176 0,0001886 0,0006127 -0,0017255 0,0002366( -0,0001643 0,0001597( -0,0000312 -0,0000260 0,0001724 0,0000166
BRSAN -0,0008746 -0,0014245] -0,0014783| -0,0017255 0,8311683 -0,0014270] -0,0016832 -0,0008664 0,0009516 0,0001564 -0,0020242] -0,0001782
DOAS 0,0002650 0,0002731 0,0002012 0,0002366 -0,0014270 0,0005057| -0,0004716 0,0002000( -0,0000006 -0,0000060 0,0002481 0,0000463
ENKAI 0,0002847 0,0005772 0,0001124| -0,0001643 -0,0016832 -0,0004716 0,2298151 0,0004576 0,0000098 -0,0003916 0,0002811 0,0001459
KARSN 0,0001305 0,0001523 0,0001327 0,0001597 -0,0008664 0,0002000 0,0004576 0,0006084| -0,0000136 -0,0000238 0,0001861 0,0000103
ISBTR 0,0000010 -0,0000011 0,0000107| -0,0000312 0,0009516 -0,0000006 0,0000098 -0,0000136 0,0001153 0,0000236 0,0000100 0,0000060
NETAS -0,0000387 -0,0000061] -0,0000225| -0,0000260 0,0001564 -0,0000060( -0,0003916 -0,0000238 0,0000236 0,0003278 -0,0000105 0,0000135
TEBNK 0,0002436 0,0002556 0,0001694 0,0001724 -0,0020242 0,0002481 0,0002811 0,0001861 0,0000100 -0,0000105 0,0005054 0,0000602
TSPOR 0,0000313 0,0000433 0,0000540 0,0000166 -0,0001782 0,0000463 0,0001459 0,0000103 0,0000060 0,0000135 0,0000602 0,0001454
-
Hisse Senedi AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEBNK TSPOR
w 30,47% 2,54% 1,86% 4,32% 0,84% 0,76% 17,97% 4,35% 6,42% 3,01% 20,89% 6,58%
PV 89.608.450
|S tandart Sapma | 0.087 428| Giiven Atalig1 (Confidence Level) 99%
7 Degeri 2.33
Elde Tuma Siiresi (1 Giin) 1.00
Elde Tuma Siiresi (10 Giin) 3.16
Elde Tuma Siiresi (1 Yil) 15.87
Portfoyiin Standart Sapmasi 0,087428 %VaR
VaR (1 Giin) 18.253.890 20%
VaR (10 Giin) 57.682.292 64%




TABLO 7.14 Tahvil - Bono Portfoyii Getiri Degisimleri

Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varliklar TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhig 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%| Agrhklandirimus | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000( Getiri Degisimleri (YTL)
09.10.2006
10.10.2006 0,00508 0,00000 0,00577 0,00000 0,0031301 4.762.288
11.10.2006 0,00548 0,00000 0,00546 0,00000 0,0031582 4.805.001
12.10.2006 -0,00202 0,00000 -0,00197 0,00000 -0,0011534 -1.754.753
13.10.2006 0,00789 0,00000 0,00982 0,00000 0,0051086 7.772.369
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 -0,00093 0,00000 -0,00116 0,00000 -0,0006026 -916.816
17.10.2006 0,00180 0,00000 0,00160 0,00000 0,0009799 1.490.782
18.10.2006 -0,00512 0,00000 -0,00598 0,00000 -0,0032006 -4.869.536
19.10.2006 0,00551 0,00000 0,00695 0,00000 0,0035946 5.468.919
20.10.2006 0,00129 0,00000 0,00143 0,00000 0,0007829 1.191.173
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00737 0,00000 0,00840 0,00000 0,0045476 6.918.851
27.10.2006 0,00309 0,00000 0,00191 0,00000 0,0014460 2.199.975
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.10.2006 -0,00500 0,00000 -0,00558 0,00000 -0,0030511 -4.642.053
31.10.2006 -0,00642 0,00000 -0,00900 0,00000 -0,0044454 -6.763.326
01.11.2006 0,00285 0,00000 0,00250 0,00000 0,0015455 2.351.349
02.11.2006 -0,00063 0,00000 -0,00191 0,00000 -0,0007313 -1.112.618
03.11.2006 -0,00273 0,00000 -0,00368 0,00000 -0,0018501 -2.814.851
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.11.2006 0,00834 0,00000 0,01030 0,00000 0,0053768 8.180.399
07.11.2006 0,00506 0,00000 0,00522 0,00000 0,0029677 4.515.149
08.11.2006 -0,00057 0,00000 -0,00063 0,00000 -0,0003456 -525.759
09.11.2006 0,00207 0,00000 0,00219 0,00000 0,0012310 1.872.831
10.11.2006 0,00252 0,00000 0,00277 0,00000 0,0015276 2.324.181
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.11.2006 -0,00167 0,00000 -0,00163 0,00000 -0,0009533 -1.450.454
14.11.2006 -0,00076 0,00000 -0,00119 0,00000 -0,0005613 -854.046
15.11.2006 0,00090 0,00000 0,00124 0,00000 0,0006168 938.418
16.11.2006 0,00366 0,00000 0,00339 0,00000 0,0020355 3.096.848
17.11.2006 -0,00375 0,00000 -0,00370 0,00000 -0,0021512 -3.272.953
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.11.2006 -0,00346 0,00000 -0,00397 0,00000 -0,0021432 -3.260.686
21.11.2006 0,00137 0,00000 0,00112 0,00000 0,0007188 1.093.632
22.11.2006 0,00040 0,00000 0,00014 0,00000 0,0001565 238.165
23.11.2006 -0,00001 0,00000 -0,00017 0,00000 -0,0000522 -79.453
24.11.2006 0,00032 0,00000 0,00004 0,00000 0,0001043 158.714
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.11.2006 0,00536 0,00000 0,00590 0,00000 0,0032494 4.943.771
28.11.2006 -0,00335 0,00000 -0,00365 0,00000 -0,0020190 -3.071.725
29.11.2006 0,00479 0,00000 0,00514 0,00000 0,0028659 4.360.284
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Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varhklar TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 |TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhigt 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%|  Agrhklandirilms | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
30.11.2006 0,00062 0,00000 0,00075 0,00000 0,0003943 599.974
01.12.2006 -0,00044 0,00000 -0,00078 0,00000 -0,0003508 -533.692
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.12.2006 -0,00390 0,00000 -0,00375 0,00000 -0,0022084 -3.360.010
05.12.2006 -0,00091 0,00000 -0,00070 0,00000 -0,0004645 -706.633
06.12.2006 0,00223 0,00000 0,00170 0,00000 0,0011348 1.726.567
07.12.2006 0,00374 0,00000 0,00409 0,00000 0,0022610 3.439.947
08.12.2006 0,00105 0,00000 0,00116 0,00000 0,0006402 973.973
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006 -0,00084 0,00000 -0,00144 0,00000 -0,0006569 -999.466
12.12.2006 0,00326 0,00000 0,00442 0,00000 0,0022167 3.372.513
13.12.2006 0,00093 0,00000 0,00083 0,00000 0,0005071 771.545
14.12.2006 0,00340 0,00000 0,00321 0,00000 0,0019073 2.901.761
15.12.2006 0,00213 0,00000 0,00264 0,00000 0,0013748 2.091.732
16.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006 0,00041 0,00000 0,00021 0,00000 0,0001772 269.619
19.12.2006 -0,00291 0,00000 -0,00377 0,00000 -0,0019284 -2.933.898
20.12.2006 0,00181 0,00000 0,00188 0,00000 0,0010649 1.620.178
21.12.2006 0,00094 0,00000 0,00073 0,00000 0,0004807 731.411
22.12.2006 0,00172 0,00000 0,00181 0,00000 0,0010189 1.550.141
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 -0,00003 0,00000 0,00012 0,00000 0,0000276 41.923
26.12.2006 0,00211 0,00000 0,00186 0,00000 0,0011463 1.744.010
27.12.2006 -0,00051 0,00000 -0,00045 0,00000 -0,0002789 -424.262
28.12.2006 0,00169 0,00000 0,00208 0,00000 0,0010860 1.652.224
29.12.2006 0,00116 0,00000 0,00070 0,00000 0,0005365 816.258
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 0,004438 0,00000 0,00523 0,00000 0,0028025 4.263.751
05.01.2007 -0,00198 0,00000 -0,00328 0,00000 -0,0015166 -2.307.384
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 -0,00067 0,00000 -0,00060 0,00000 -0,0003676 -559.216
09.01.2007 0,00148 0,00000 0,00181 0,00000 0,0009487 1.443.419
10.01.2007 -0,00222 0,00000 -0,00357 0,00000 -0,0016684 -2.538.364
11.01.2007 0,00287 0,00000 0,00347 0,00000 0,0018306 2.785.134
12.01.2007 0,00172 0,00000 0,00166 0,00000 0,0009740 1.481.938
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 0,00322 0,00000 0,00356 0,00000 0,0019571 2.977.644
16.01.2007 0,00092 0,00000 0,00061 0,00000 0,0004422 672.826
17.01.2007 -0,00098 0,00000 -0,00222 0,00000 -0,0009216 -1.402.210
18.01.2007 0,00281 0,00000 0,00341 0,00000 0,0017940 2.729.408
19.01.2007 0,00162 0,00000 0,00154 0,00000 0,0009128 1.388.798
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.01.2007 0,00490 0,00000 0,00554 0,00000 0,0030131 4.584.178
23.01.2007 0,00131 0,00000 0,00086 0,00000 0,0006263 952.947
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Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varhklar TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 |TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhigt 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%|  Agrhklandirilms | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
24.01.2007 0,00206 0,00000 0,00221 0,00000 0,0012312 1.873.249
25.01.2007 0,00314 0,00441 0,00294 0,00000 0,0027254 4.146.483
26.01.2007 -0,00305 -0,00316 -0,00301 0,00000 -0,0024442 -3.718.704
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.01.2007 0,00271 0,00528 0,00365 0,00000 0,0029973 4.560.154
30.01.2007 -0,00032 -0,00125 -0,00073 0,00000 -0,0005762 -876.695
31.01.2007 0,00439 0,00418 0,00454 0,00000 0,0034976 5.321.331
01.02.2007 0,00568 0,00641 0,00617 0,00000 0,0048284 7.346.048
02.02.2007 0,00118 0,00249 0,00096 0,00000 0,0011669 1.775.324
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 -0,00163 -0,00280 -0,00140 0,00000 -0,0014901 -2.267.102
06.02.2007 0,00243 0,00304 0,00219 0,00000 0,0020018 3.045.673
07.02.2007 0,00013 -0,00029 -0,00045 0,00000 -0,0001547 -235.336
08.02.2007 -0,00073 -0,00178 -0,00069 0,00000 -0,0008010 -1.218.635
09.02.2007 0,00159 0,00239 0,00157 0,00000 0,0014352 2.183.504
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.02.2007 0,00156 0,00072 0,00153 0,00000 0,0010475 1.593.631
13.02.2007 0,00102 0,00187 0,00138 0,00000 0,0011047 1.680.801
14.02.2007 0,00381 0,00496 0,00432 0,00000 0,0034346 5.225.592
15.02.2007 0,00191 0,00363 0,00209 0,00000 0,0019513 2.968.799
16.02.2007 0,00027 0,00089 0,00116 0,00000 0,0006064 922.605
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 0,00274 0,00294 0,00259 0,00000 0,0021827 3.320.878
20.02.2007 0,00208 0,00268 0,00226 0,00000 0,0018411 2.801.157
21.02.2007 -0,00207 -0,00340 -0,00324 0,00000 -0,0022785 -3.466.545
22.02.2007 0,00033 -0,00008 0,00092 0,00000 0,0003439 523.189
23.02.2007 -0,00087 -0,00117 -0,00122 0,00000 -0,0008626 -1.312.338
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 0,00031 -0,00121 -0,00020 0,00000 -0,0002335 -355.309
27.02.2007 -0,00126 -0,00153 -0,00142 0,00000 -0,0011104 -1.689.355
28.02.2007 -0,00354 -0,00498 -0,00424 0,00000 -0,0033405 -5.082.378
01.03.2007 0,00426 0,00252 0,00412 0,00000 0,0029720 4.521.695
02.03.2007 -0,00173 0,00014 -0,00104 0,00000 -0,0007705 -1.172.274
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 -0,00420 -0,00560 -0,00455 0,00000 -0,0037585 -5.718.259
06.03.2007 0,00266 0,00239 0,00318 0,00000 0,0022085 3.360.105
07.03.2007 0,00296 0,00185 0,00171 0,00000 0,0017563 2.672.044
08.03.2007 0,00267 0,00183 0,00180 0,00000 0,0016936 2.576.696
09.03.2007 -0,00089 -0,00134 -0,00018 0,00000 -0,0006048 -920.237
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 0,00361 0,00378 0,00329 0,00000 0,0028216 4.292.865
13.03.2007 -0,00204 -0,00152 -0,00164 0,00000 -0,0013957 -2.123.414
14.03.2007 -0,00040 -0,00325 -0,00033 0,00000 -0,0009238 -1.405.471
15.03.2007 0,00154 0,00257 0,00175 0,00365 0,0022561 3.432.506
16.03.2007 0,00049 0,00089 0,00100 0,00318 0,0012673 1.928.141
17.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.03.2007 0,00313 0,00373 0,00307 0,00590 0,0038048 5.788.811
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Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varhklar TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 |TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhigt 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%|  Agrhklandirilms | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
20.03.2007 0,00277 0,00415 0,00335 0,00890 0,0044855 6.824.353
21.03.2007 -0,00014 -0,00053 -0,00044 -0,00120 -0,0005265 -801.093
22.03.2007 0,00208 0,00420 0,00253 0,01026 0,0043361 6.597.134
23.03.2007 0,00075 0,00058 0,00058 0,01106 0,0027534 4.189.157
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.03.2007 -0,00062 -0,00069 -0,00057 0,00000 -0,0004940 -751.550
27.03.2007 -0,00104 -0,00097 -0,00139 -0,00517 -0,0019637 -2.987.651
28.03.2007 0,00036 -0,00112 0,00021 -0,00529 -0,0011585 -1.762.547
29.03.2007 0,00093 0,00061 0,00072 0,00265 0,0011455 1.742.830
30.03.2007 0,00010 0,00088 0,00058 0,00000 0,0003884 590.945
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.04.2007 0,00291 0,00233 0,00231 0,00510 0,0030520 4.643.382
03.04.2007 0,00156 0,00241 0,00177 0,00280 0,0020586 3.131.985
04.04.2007 0,00366 0,00471 0,00393 0,01242 0,0057433 8.738.081
05.04.2007 0,00137 0,00071 0,00126 0,00290 0,0015039 2.288.056
06.04.2007 0,00080 0,00093 0,00112 -0,00005 0,0007493 1.139.996
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 0,00134 0,00116 0,00122 0,00129 0,0012560 1.910.912
10.04.2007 -0,00014 -0,00138 -0,00075 -0,00597 -0,0017691 -2.691.582
11.04.2007 0,00053 0,00000 0,00084 0,00000 0,0003932 598.221
12.04.2007 0,00080 1,00000 0,00104 0,00233 0,2209516 336.163.306
13.04.2007 -0,00089 -0,00108 -0,00168 0,00000 -0,0009774 -1.487.070
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,00313 0,00320 0,00371 -0,00161 0,0023506 3.576.289
17.04.2007 0,00168 0,00114 0,00179 0,00471 0,0022103 3.362.857
18.04.2007 0,00192 0,00298 0,00214 0,00703 0,0032525 4.948.499
19.04.2007 -0,00149 -0,00258 -0,00192 -0,00466 -0,0024970 -3.799.039
20.04.2007 0,00388 0,00629 0,00450 0,01522 0,0068901 10.482.820
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 0,00187 0,00241 0,00221 0,00519 0,0027597 4.198.636
25.04.2007 0,00160 0,00175 0,00185 0,00698 0,0027951 4.252.592
26.04.2007 0,00178 0,00141 0,00150 0,01087 0,0034602 5.264.472
27.04.2007 -0,00112 -0,00034 0,00010 -0,00611 -0,0016113 -2.451.467
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 -0,00544 -0,00865 -0,00655 -0,02557 -0,0105481 -16.048.197
01.05.2007 -0,00188 -0,00080 -0,00166 0,00162 -0,0008689 -1.322.036
02.05.2007 0,00349 0,00420 0,00359 0,00815 0,0046192 7.027.822
03.05.2007 0,00040 0,00044 0,00004 -0,00101 0,0000161 24.538
04.05.2007 0,00019 -0,00102 0,00026 0,00051 0,0000086 13.157
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 0,00497 0,00528 0,00450 0,01260 0,0064533 9.818.325
08.05.2007 0,00110 0,00087 0,00139 0,00236 0,0013848 2.106.848
09.05.2007 0,00048 -0,00004 -0,00031 -0,00269 -0,0005051 -768.510
10.05.2007 -0,00080 -0,00134 -0,00095 -0,00877 -0,0025786 -3.923.115
11.05.2007 -0,00057 0,00003 0,00031 -0,00086 -0,0002435 -370.514
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varhklar TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 |TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhigt 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%|  Agrhklandirilms | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
14.05.2007 0,00337 0,00321 0,00354 0,00638 0,0039929 6.074.974
15.05.2007 -0,00010 -0,00101 -0,00050 -0,00273 -0,0009475 -1.441.506
16.05.2007 0,00147 0,00276 0,00203 0,00579 0,0027906 4.245.732
17.05.2007 0,00205 0,00308 0,00190 0,00355 0,0025366 3.859.222
18.05.2007 0,00022 -0,00052 0,00016 -0,00121 -0,0002497 -379.961
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.05.2007 0,00252 0,00358 0,00276 0,00500 0,0033234 5.056.333
22.05.2007 0,00187 0,00245 0,00175 0,00647 0,0028964 4.406.719
23.05.2007 0,00022 -0,00030 0,00012 0,00094 0,0002236 340.199
24.05.2007 -0,00073 -0,00118 -0,00079 -0,00038 -0,0007757 -1.180.185
25.05.2007 0,00045 0,00071 0,00025 -0,00012 0,0003350 509.642
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,00195 0,00246 0,00216 0,00000 0,0017259 2.625.914
29.05.2007 0,00049 0,00080 0,00067 0,00104 0,0007187 1.093.531
30.05.2007 -0,00026 -0,00069 -0,00051 0,00000 -0,0003702 -563.292
31.05.2007 0,00111 0,00116 0,00112 0,00184 0,0012721 1.935.484
01.06.2007 0,00112 0,00204 0,00171 0,00703 0,0026887 4.090.716
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 0,00297 0,00361 0,00259 0,00651 0,0037181 5.656.898
05.06.2007 0,00134 0,00258 0,00171 0,00533 0,0025300 3.849.236
06.06.2007 -0,00052 -0,00067 -0,00066 -0,00513 -0,0015273 -2.323.734
07.06.2007 -0,00006 -0,00040 -0,00010 -0,00058 -0,0002515 -382.603
08.06.2007 -0,00298 -0,00439 -0,00313 -0,01814 -0,0064094 -9.751.469
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,00358 0,00319 0,00350 0,00533 0,0038268 5.822.175
12.06.2007 0,00082 -0,00023 0,00103 -0,00097 0,0002867 436.192
13.06.2007 -0,00060 -0,00094 -0,00115 -0,00660 -0,0020515 -3.121.150
14.06.2007 0,00100 0,00240 0,00125 0,01173 0,0035555 5.409.384
15.06.2007 0,00135 0,00256 0,00183 0,00908 0,0033220 5.054.177
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 0,00309 0,00445 0,00361 0,00945 0,0048298 7.348.151
19.06.2007 0,00053 0,00043 -0,00001 0,00106 0,0004596 699.230
20.06.2007 -0,00018 -0,00042 -0,00024 -0,00491 -0,0012112 -1.842.747
21.06.2007 -0,00055 -0,00086 -0,00051 -0,00345 -0,0011947 -1.817.713
22.06.2007 0,00104 0,00043 0,00066 0,00151 0,0008933 1.359.071
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 0,00131 0,00075 0,00165 -0,00148 0,0007185 1.093.206
26.06.2007 0,00043 0,00017 0,0004 1 0,00093 0,0004686 712.980
27.06.2007 0,00022 0,00098 -0,00009 -0,00203 -0,0001571 -238.991
28.06.2007 0,00077 0,00132 0,00102 0,00264 0,0013413 2.040.735
29.06.2007 0,00008 0,00074 0,00002 0,00447 0,0010994 1.672.680
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 0,00260 0,00212 0,00290 0,00459 0,0029858 4.542.742
03.07.2007 0,00119 0,00194 0,00130 0,00441 0,0020407 3.104.749
04.07.2007 0,00047 0,00016 0,00048 0,00000 0,0003098 471.337
05.07.2007 0,00007 0,00043 -0,00063 0,00096 0,0001303 198.280
06.07.2007 0,00027 0,00015 0,00037 -0,00060 0,0000986 149.949
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
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Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varhklar TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 |TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhigt 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%|  Agrhklandirilms | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
08.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.07.2007 0,00237 0,00251 0,00255 0,00519 0,0030247 4.601.908
10.07.2007 0,00020 0,00042 0,00010 -0,00307 -0,0004456 -677.933
11.07.2007 -0,00079 -0,00236 -0,00061 -0,00633 -0,0022082 -3.359.704
12.07.2007 -0,00049 0,00005 -0,00078 -0,00017 -0,0003906 -594.198
13.07.2007 0,00251 0,00319 0,00269 0,01196 0,0046281 7.041.375
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.07.2007 0,00103 0,00034 0,00139 -0,00116 0,0005399 821.375
17.07.2007 0,00039 -0,00009 -0,00019 -0,00316 -0,0006010 -914.359
18.07.2007 0,00053 0,00161 0,00082 0,00045 0,0008337 1.268.480
19.07.2007 0,00156 0,00315 0,00193 0,00695 0,0031095 4.730.859
20.07.2007 0,00047 0,00039 0,00074 0,00043 0,0005238 796.952
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.07.2007 0,00388 0,00433 0,00373 0,00639 0,0044452 6.763.133
24.07.2007 0,00206 0,00162 0,00175 0,00230 0,0019223 2.924.682
25.07.2007 0,00046 0,00086 0,00095 -0,00199 0,0001923 292.572
26.07.2007 -0,00013 -0,00054 -0,00030 -0,00648 -0,0015544 -2.364.857
27.07.2007 -0,00519 -0,00681 -0,00542 -0,01704 -0,0080144 -12.193.436
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 0,00356 0,00321 0,00416 0,00150 0,0032368 4.924.592
31.07.2007 0,00270 0,00275 0,00279 0,00393 0,0029880 4.545.992
01.08.2007 -0,00056 -0,00136 -0,00120 -0,00920 -0,0026738 -4.068.045
02.08.2007 0,00192 0,00328 0,00250 0,00548 0,0031114 4.733.819
03.08.2007 0,00082 0,00173 0,00127 0,00704 0,0024100 3.666.656
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 0,00099 0,00112 0,00109 -0,00274 0,0002902 441.536
07.08.2007 0,00054 0,00012 0,00058 -0,00147 0,0000517 78.734
08.08.2007 0,00109 0,00111 0,00038 0,00248 0,0011714 1.782.170
09.08.2007 -0,00019 -0,00037 0,00004 0,00219 0,0003192 485.634
10.08.2007 -0,00172 -0,00266 -0,00142 -0,01118 -0,0037601 -5.720.794
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,00169 0,00112 0,00132 -0,00159 0,0007959 1.210.836
14.08.2007 -0,00009 -0,00067 -0,00015 -0,00193 -0,0006098 -927.810
15.08.2007 -0,00472 -0,00571 -0,00601 -0,01657 -0,0077117 -11.732.790
16.08.2007 -0,00247 -0,00521 -0,00181 -0,01933 -0,006304 1 -9.591.301
17.08.2007 0,00092 0,00140 0,00106 -0,01209 -0,0015729 -2.393.127
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 0,00382 0,00519 0,00408 0,01997 0,0074722 11.368.533
21.08.2007 -0,00136 -0,00243 -0,00194 -0,00983 -0,0034773 -5.290.410
22.08.2007 0,00341 0,00551 0,00389 0,00551 0,0044385 6.752.847
23.08.2007 0,00287 0,00327 0,00294 0,01169 0,0047671 7.252.891
24.08.2007 -0,00179 -0,00286 -0,00147 -0,01092 -0,0037820 -5.754.111
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
27.08.2007 0,00372 0,00480 0,00328 0,00920 0,0049424 7.519.580
28.08.2007 0,00057 -0,00046 -0,00031 0,00290 0,0005644 858.697
29.08.2007 0,00040 0,00010 0,00042 0,00036 0,0003319 504.954
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.08.2007 0,00276 0,00426 0,00346 0,01596 0,0059694 9.082.119
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Portfoyler Tahvil Bono Portfoyii

Varhklar TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 |TRT070312T14

Portfoy icindeki Agirhigt 29,03 % 21,99 % 28,69 % 20,28%|  Agrhklandirilms | Giinliik Kar/Zarar

Piyasa Degeri (YTL) 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
01.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.09.2007 0,00098 0,00087 0,00067 0,00415 0,0015109 2.298.796
04.09.2007 0,00067 0,00112 0,00076 0,00100 0,0008624 1.312.096
05.09.2007 0,00067 0,00041 0,00022 0,00065 0,0004803 730.812
06.09.2007 -0,00090 -0,00021 -0,00100 0,00143 -0,0003044 -463.176
07.09.2007 -0,00060 -0,00066 -0,00004 -0,00251 -0,0008401 -1.278.132
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.09.2007 0,00088 -0,00015 0,00012 -0,00982 -0,0017344 -2.638.774
11.09.2007 0,00094 0,00165 0,00124 -0,00182 0,0006214 945.460
12.09.2007 0,00073 0,00109 0,00143 -0,07197 -0,0137356 -20.897.735
13.09.2007 0,00150 0,00216 0,00139 0,00803 0,0029363 4.467.439
14.09.2007 0,00425 0,00475 0,00463 0,02255 0,0081803 12.445.782
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.09.2007 0,00064 0,00108 0,00106 0,00309 0,0013559 2.062.880
18.09.2007 0,00063 0,00128 0,00043 0,00258 0,0011113 1.690.736
19.09.2007 0,00287 0,00466 0,00294 0,01812 0,0063779 9.703.577
20.09.2007 -0,00011 0,00038 -0,00003 -0,00508 -0,0009909 -1.507.635
21.09.2007 0,00057 0,00075 0,00054 0,00194 0,0008805 1.339.644
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 0,00188 0,00268 0,00204 0,01287 0,0043328 6.592.000
25.09.2007 0,00177 0,00048 0,00164 -0,00471 0,0001325 201.518
26.09.2007 0,00063 0,00132 0,00075 0,00147 0,0009862 1.500.381
27.09.2007 0,00036 0,00088 0,00058 -0,00203 0,0000515 78.300
28.09.2007 -0,00033 0,00012 -0,00074 -0,00237 -0,0007625 -1.160.021
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 0,00149 0,00192 0,00206 0,00180 0,0018102 2.754.047
02.10.2007 0,00122 0,00111 0,00098 0,00108 0,0010972 1.669.302
03.10.2007 0,00060 -0,00012 0,00033 -0,00119 0,0000025 3.821
04.10.2007 0,00137 0,00133 0,00157 0,00222 0,0015908 2.420.293
05.10.2007 0,00111 0,00146 0,00116 0,00903 0,0028066 4.270.000
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|Tablo 7.15 Varyans-Kovaryans Methodu (Bono portfoyii icin)

N
w C
Portfoy Agirhik Vektorii Tahvil - Bono TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 TRT070312T14
Tahvil - Bono \W4 TRT160708T15 3,63669E-06 2,62886E-06 4,02898E-06 3,96292E-06
TRT160708T15 29,03% TRT261108T17 2,62886E-06 0,002763092 3,49695E-06 1,13552E-05
TRT261108T17 21,99% TRT130808T17 4,02898E-06 3,49695E-06 4,61228E-06 4,20557E-06
TRT130808T17 28,69% TRTO070312T14 3,96292E-06 1,13552E-05 4,20557E-06 3,53781E-05
TRTO070312T14 20,28%
N
Tahvil - Bono TRT160708T15 |TRT261108T17 TRT130808T17 |TRT070312T14
\W4 29,03% 21,99% 28,69% 20,28%
[Standart Sapma 0,000041|
PV 1.521.434.000
Giiven Atalig (Confidence Level) 99%
Z Degeri 2.33
Elde Tuma Siiresi (1 Giin) 1.00
Elde Tuma Siiresi (10 Giin) 3.16
Elde Tuma Siiresi (1 Y1) 15.87
Portfoyiin Standart Sapmasi 0,000041 %VaR
VaR (1 Giin) 145.342 0,01%
VaR (10 Giin) 459.283 0,03%




LET

|TABLO 7.16 Tiim Portfoyiin Getiri Degisimleri

Portfoyler Genel Portfoy

Varhklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  [DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 [TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%|  0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948 % 7,1183% 9,2868 % 6,5638% | Agir dinlmis | Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000|  2.280.000 1.665.000( 3.870.000 749.700| 680.000 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000 5.895.000| 790.000.000| 2.300.000.000 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000( Getiri Degi: i (YTL)
09.10.2006
10.10.2006 0,02532 0,01724|  -0,00858 0,00000]  0,00000( 0,03731 0,00000 -0,00526 0,00754 0,03125 0,02857 0,00000 0,00069 0,00659 0,00508 0,00000 0,00577 0,00000 0,0046466 21.844.085
11.10.2006 0,00629 0,01695|  -0,00431 0,00562| -0,01000{ 0,00000 0,00926 -0,00529 0,00377 0,01539 0,02778 0,00000 -0,00542 -0,00213 0,00548 0,00000 0,00546 0,00000 -0,0007348 -3.454.301
12.10.2006 0,01852 0,00840 0,01695 0,01111)  0,00990 0,02899 0,06087 0,02577 0,01115]  -0,01563 0,02041 0,00926 -0,00744 -0,00624 -0,00202 0,00000 -0,00197 0,00000 -0,0042169 -19.824.032
13.10.2006 0,02410 0,02057 0,00840|  -0.00559| 0,00980| -0.01471 0,00000 -0,02105 0,04270 0,03760 0,00676 0,00000 -0,00048 -0,00027 0,00789 0,00000 0,00982 0,00000 0,0016720 7.860.035
14.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.10.2006 0,00599 0,00410 0,03252 0,00000]  0,00000{ 0,02158 0,01709 0,00000] -0,00717 0,00000 0,00671 -0,00935 -0,01055 -0,01175 -0,00093 0,00000 -0,00116 0,00000 -0,0076006 -35.730.603
17.10.2006 -0,02454 -0,01667|  -0,03797 -0,01705] -0,00990| -0,02206 -0,01739 -0,01604 0,01414 0,02920 -0,01361 0,00926 -0,00092 0,00278 0,00180 0,00000 0,00160 0,00000 0,0012570 5.909.085
18.10.2006 0,02976 0,05138 0,01250 0,01124)  0,02885 0,01449 0,01709 0,02094]  -0,01434] 0,01439 0,06962 -0,00935 0,00119 -0,00020 -0,00512 0,00000 -0,00598 0,00000 -0,0003851 -1.810.336]
19.10.2006 -0,00599 0,04167 0,01639 0,00000]  0,00000{ 0,01429 0,01681 0,01037 0,00357)  -0,04511 0,04242 0,00926 0,00221 0,00081 0,00551 0,00000 0,00695 0,00000 0,0021510 10.112.035
20.10.2006 -0,01829 -0,02326 0,00408 -0,00565|  0,00000] -0,01449 0,00000 -0,01579 0,02098 0,05674 -0,01227 0,00918 -0,00909 -0,01026 0,00129 0,00000 0,00143 0,00000 -0,0064086 -30.127.120
21.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.10.2006 0,00606 0,03007 0,02391 0,01117[ 0,02804] 0,02817 0,02459 0,01555|  -0,00704; 0,03425 0,03550 0,00909 0,00109 -0,00350 0,00737 0,00000 0,00840 0,00000 0,0002790 1.311.798
27.10.2006 0,00602 0,01481]  -0,00400 0,00556] -8,63967| -0,00709 0,00000 -0,00521|  -0,02158|  -0,01389 -0,01197 -0,01852 -0,00054 -0,00372 0,00309 0,00000 0,00191 0,00000 -0,0028865 -13.569.514
28.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
29.10.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
30.10.2006 -0,01841 -0,01504|  -0,00806 0,00000{  0,03478| -0,01439 -0,01667 -0,01053 0,02797 0,01370 -0,00603 0,01970 -0,00005 -0,00186 -0,00500 0,00000 -0,00558 0,00000 -0,0020448 -9.612.909
31.10.2006 0,01807 0,00000 0,03125 0,01099 0,03361| 0,02797 0,02439 0,00523|  -0,01060 0,00680 0,01775 -0,00870 0,00879 0,00556 -0,00642 0,00000 -0,00900 0,00000 0,0030317 14.251.972
01.11.2006 0,00599 0,01481 -0,00392 0,00546]  0,00834|  0,02055 0,00806 0,04020[  -0,01799]  -0,00685 0,00000 -0,00437 0,00054 0,00267 0,00285 0,00000 0,00250 0,00000 0,0019757 9.287.936,
02.11.2006 -0,01829 -0,06299|  -0,03030]  -0,01105| -0,00841| -0,01389 0,00800 -0,02577|  -0,03726]  -0,02817 -0,05625 -0,01327 0,00048 -0,00405 -0,00063 0,00000 -0,00191 0,00000 -0,0025953 -12.200.458
03.11.2006 -0,01235 0,00781 0,00202 0,00549  0,01653| -0,00699 0,03846 0,00000{ -0,00377 0,01389 0,01234 -0,00444 0,00445 0,00356 -0,00273 0,00000 -0,00368 0,00000 0,0020093 9.445.653
04.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
05.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
06.11.2006 0,01818 -0,00787 0,01976 0,00000{ 0,00000] 0,02721 -0,01563 0,00000 0,01120[  -0,01408 0,02994 -0,00897 0,00544 0,00470 0,00834 0,00000 0,01030 0,00000 0,0051283 24.108.408
07.11.2006 0,02367 0,03053 0,01748 0,00000{  0,00000] 0,00676 0,00000 0,00513]  -0,01132]  -0,02899 0,02907 0,00446 -0,01870 -0,01298 0,00506 0,00000 0,00522 0,00000 -0,0082774 -38.912.269
08.11.2006 0,00588 -0,01550 0,03738 -0,01676]  0,01626| -0,00680 0,01538 -0,01036 0,00376 0,00720 -0,01176 -0,00448 0,00033 -0,00423 -0,00057 0,00000 -0,00063 0,00000 -0,0020982 -9.863.865
09.11.2006 0,02299 0,03731 0,03604 0,00556  0,01600|  0,00676 0,00763 0,00000 0,00000 0,02113 0,01734 0,00000 0,01144 0,00927 0,00207 0,00000 0,00219 0,00000 0,0071377 33.554.624
10.11.2006 -0,03572 -0,00752|  -0,01835 -0,00559] -0,02459| -0,00680 -0,00769 0,00000{  -0,01527]  -0,00709 -0,01765 -0,00450 -0,00469 -0,00442 0,00252 0,00000 0,00277 0,00000 -0,0028070 -13.195.747
11.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
12.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
13.11.2006 -0,01818 -0,03101|  -0,04808 -0,01705| -0,01667| -0,02797 -0,01563 -0,01579 0,00758  -0,00714 -0,03031 -0,00452 0,00531 -0,00166 -0,00167 0,00000 -0,00163 0,00000 -0,0005732 -2.694.592
14.11.2006 0,01786 0,00000 0,00953 0,00565]  0,02439|  0,01379 -0,01587 0,01042 0,00000{  -0,00720 0,00603 -0,01376 -0,00038 0,00221 -0,00076 0,00000 -0,00119 0,00000 0,0009092 4.274.374
15.11.2006 -0,01205 -0,01575]  -0,00962 0,00000{ 0,00000| -0,01399 -0,01613 0,00000{  -0,01149]  -0,02963 0,01190 0,00000 -0,00231 -0,00124 0,00090 0,00000 0,00124 0,00000 -0,0009192 -4.321.411
16.11.2006 0,00000 -0,00794 0,00000 0,02747| -0,01652| -0,01418 0,00800 -0,01053 0,00000{  -0,03053 0,00000 -0,01869 -0,00102 0,00090 0,00366 0,00000 0,00339 0,00000 0,0009172 4.311.968
17.11.2006 -0,03750 -0,02439|  -0,04000|  -0,02825| 0,00820| -0,03676 -0,00806 0,00523|  -0,00772 0,01504 -0,02439 -0,01422 -0,00662 -0,00723 -0,00375 0,00000 -0,00370 0,00000 -0,0057534 -27.046.866
18.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
19.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{  0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
20.11.2006 -0,00629 -0,01653|  -0,01215 -0,02312| -0,02522|  0,04895 0,00800 0,00521 0,01893 0,00746 -0,01863 0,00000 0,00076 0,00312 -0,00346 0,00000 -0,00397 0,00000 0,0008789 4.131.878
21.11.2006 0,03049 -0,00415 0,00000 0,00000{  0,01653] -0,01418 -0,01626 0,02041  -0,03125]  -0,03876 0,00000 0,00000 0,01326 0,00879 0,00137 0,00000 0,00112 0,00000 0,0068369 32.140.688
22.11.2006 -0,03798 -0,02553|  -0,01646 0,01143] -0,00834| -0,03676 0,01600 -0,01555 0,01916 0,00769 0,00617 0,00000 -0,00037 0,00110 0,00040 0,00000 0,00014 0,00000 0,0003829 1.800.095
23.11.2006 0,01863 0,00000 0,00410[  -0,00575 0.01640| 0,06207 0,03846 0,06311 0,00000{  -0,02362 0,01219 -0,00476 0,01429 0,00964 -0,00001 0,00000 -0,00017 0,00000 0,0074325 34.940.277
24.11.2006 -0,01899 -0,02620 0,00000 0,00000{ 0,00000| -0,05073 0,00763 -0,01980|  -0,00385 0,01551 -0,01863 0,00000 0,00945 0,00338 0,00032 0,00000 0,00004 0,00000 0,0030876 14.515.054
25.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
26.11.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0]
27.11.2006 0,04243 0,01717 0,00408 -0,00578|  0,01612| -0,01471 -0,01550 0,00980[  -0,00775]  -0,04878 0,02424 0,00474 0,00870 0,00014 0,00536 0,00000 0,00590 0,00000 0,0028515 13.404.798
28.11.2006 -0,02485 -0,04018|  -0,01659 0,00000]  0,01587] -0,07087 -0,04032 -0,04081|  -0,00389 0,04651 -0,02485 0,00000 -0,00405 -0,00743 -0,00335 0,00000 -0,00365 0,00000 -0,0053971 -25.371.990




Portfoyler Genel Portfoy

Varhiklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  |[DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%| 0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948% 7,1183% 9,2868 % 6,5638%| Agr s | Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000(  2.280.000( 1.665.000 3.870.000( 749.700[ 680.000| 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000| 5.895.000| 790.000.000( 2.300.000.000: 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Dy i (YTL)
29.11.2006 0,02424 0,02609 0,01229 -0,01170f  0,00000{ 0,00000 0,03876, 0,00507 0,01533 -0,00781 0,00617 0,00000 0,01313 0,01079 0,00479 0,00000 0,00514/ 0,00000 0,0087381 41.078.356.
30.11.2006 -0,01227 0,00862 0,03175 0,01156f 0,02326f 0,00000 -0,01575 0,00000 -0,00385 0,00775 0,00000 0,00939 -0,00974/ -0,01070! 0,00062 0,00000 0,00075 0,00000 -0,0068300 -32.108.318
01.12.2006 0,00610 0,00000 0,01176; 0,00575[  0,00000{ -0,00794 0,00781 0,00000 0,00000 -0,02381 0,00000 0,01389 -0,00683 -0,00977 -0,00044 0,00000 -0,00078 0,00000 -0,0059701 -28.065.784/
02.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
03.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
04.12.2006 -0,00614/ -0,01310] -0,02000 -0,01754  0,00000{ -0,04132 0,03759 -0,01547 0,01140 0,01562 0,00000 -0,00465 -0,00078 -0,00408 -0,00390 0,00000 -0,00375 0,00000 -0,0027778 -13.058.647
05.12.2006 0,02395 0,00434 0,00000 0,00000{ -0,00781f 0,00000 0,05000 -0,00518 -0,02334/ -0,03226 0,00000 -0,00467 0,01166 0,00700; -0,00091 0,00000 -0,00070! 0,00000 0,0054878 25.798.463
06.12.2006 -0,00602 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00775[ 0,00000 0,06040 0,00515 0,01908 0,03876, 0,00000 0,00000 -0,00181 -0,00324/ 0,00223 0,00000 0,00170; 0,00000 -0,0012970] -6.097.055
07.12.2006 0,04046 0,04564 0,01961 0,01156[ -0,00781f 0,03968 -0,00676 0,01021 0,00000 -0,00781 0,06358 0,00465 -0,00724/ -0,00415 0,00374 0,00000 0,00409 0,00000 -0,0019958 -9.382.435
08.12.2006 -0,01170] -0,00416 -0,02000 -0,01170f -0,00788f -0,01613 -0,00680 0,00000 0,00000 -0,01587 0,02260 -0,01415 -0,00782 -0,00893 0,00105 0,00000 0,00116; 0,00000 -0,0055252 -25.974.102
09.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
10.12.2006] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.12.2006] 0,00000 0,02834 -0,00402 0,00581 0,00000{ -0,00813 0,02000 0,00000 -0,00769 0,00000 -0,03509 0,01395 -0,00063 0,00063 -0,00084 0,00000 -0,00144/ 0,00000 -0,0000587 -276.074
12.12.2006] -0,00588 -0,01229 -0,00403 -0,01176[ -0,04098( -0,02500 0,00662 -0,00513 -0,00775 -0,00800 0,00582 0,00000 -0,00703 -0,00049 0,00326, 0,00000 0,00442 0,00000 -0,0007369 -3.464.174
13.12.2006] -0,03030! 0,00000 -0,00813 -0,01190 0,00812 0,00000 0,00000 -0,01562 0,01150; 0,01575 0,01714/ -0,00939 -0,00318 -0,00674 0,00093 0,00000 0,00083 0,00000 -0,0037892 -17.813.250]
14.12.2006] 0,01786, 0,02008 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,01639 0,03205 0,01031 0,00000 0,00781 -0,01156] 0,00467 0,00380 0,00196 0,00340 0,00000 0,00321 0,00000 0,0024149 11.352.601
15.12.2006] 0,02326, 0,01969 0,00806 0,01754 0,00807| 0,02400 0,00637 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 -0,00469 -0,00643 -0,00260 0,00213 0,00000 0,00264 0,00000 -0,0017162 -8.067.906
16.12.2006] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.12.2006] 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.12.2006] -0,00585 -0,01600! -0,00813 0,00581 0,02362[ -0,02459 -0,02614/ -0,01041 -0,01544/ -0,01587 -0,00582 -0,00948 -0,00745 -0,00077 0,00041 0,00000 0,00021 0,00000 -0,0017731 -8.335.619
19.12.2006] -0,01183 -0,04603 -0,01234/ -0,02381| -0,00794f -0,05172 -0,04795 -0,02674 0,00766 -0,00800 0,00000 0,00000 0,00059 0,00252 -0,00291 0,00000 -0,00377 0,00000 0,0004048 1.903.036
20.12.2006 -0,01198 -0,00420 -0,00413 0,01176f -0,01612 0,00000 0,00680 0,00000 0,00760 0,00000 0,00000 0,00000 0,01012 0,00565 0,00181 0,00000 0,00188 0,00000 0,0047760 22452215
21.12.2006 0,01765 -0,00422 0,00000 0,00000{ -0,01639f -0,01754 -0,01379 0,03608 -0,00766! 0,00794 -0,00585 -0,00476 0,00148 -0,00322 0,00094 0,00000 0,00073 0,00000 -0,0011261 -5.293.902
22.12.2006 -0,00592 0,01250 0,00000 0,00000|  0,02400| 0,01724/ 0,00685 -0,02105 0,00000 -0,01613 -0,01183 0,00474 -0,00319 -0,00056 0,00172 0,00000 0,00181 0,00000 -0,0005459 -2.566.347
23.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.12.2006 0,00000 -0,01695 0,00412 -0,01190f -0,00807( -0,01754 -0,01389 -0,00529 0,00381 -0,01639 -0,00595 -0,00957 -0,00122 -0,00217 -0,00003 0,00000 0,00012 0,00000 -0,0013734] -6.456.178
26.12.2006 0,00588 -0,00426 -0,00413 -0,01205 0,00800|  0,00000 0,00000 -0,01069 -0,01550! 0,00813 0,00592 -0,00966 -0,00208 0,00259 0,00211 0,00000 0,00186 0,00000 0,0012989 6.106.214/
27.12.2006 -0,00592 0,00424 0,00000 0,00000| -0,00807| -0,00885 0,01370 -0,00538 0,02272 0,00000 0,00000 0,01429 -0,00192 -0,00175 -0,00051 0,00000 -0,00045 0,00000 -0,0012172 -5.721.934
28.12.2006 0,01170 0,01255 0,00820 0,00000| -0,07826| 0,00877 0,01351 0,01588 -0,01538 -0,00820 0,01744 0,00943 0,00096 -0,00042 0,00169 0,00000 0,00208 0,00000 0,0004898 2.302.416
29.12.2006 0,00581 -0,01271 -0,00411 -0,00606( 0,08000{ 0,00000 0,01987 -0,01613 -0,00386 0,00813 0,01714 0,00000 -0,00439 -0,00430 0,00116 0,00000 0,00070 0,00000 -0,0025093 -11.796.302]
30.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
31.12.2006 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.01.2007 0,00000 -0,01725 0,00816 0,00000| -0,01626| 0,00870! -0,00667 -0,00540 0,00766 -0,01653 0,00000 0,01395 -0,00387 -0,00531 0,00448 0,00000 0,00523 0,00000 -0,0023581 -11.085.659
05.01.2007 -0,01775 -0,02202] 0,00810 -0,02484( -0,01652 -0,01770 -0,02041 -0,01648 -0,02353 -0,04310] -0,00574/ -0,00939 -0,00242 0,00212 -0,00198 0,00000 -0,00328 0,00000 -0,0001696] -797.182]
06.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
08.01.2007 -0,01198 -0,01340] -0,01229 -0,01899( -0,03419( 0,00000 0,00000 -0,04000 -0,00791 -0,03571 -0,02353 -0,01429 0,01103 0,01263 -0,00067 0,00000 -0,00060! 0,00000 0,0076358 35.896.108
09.01.2007 -0,00602 -0,03225 -0,04721 -0,03268( -0,02631| -0,04630 -0,00685 -0,04791 0,00394 -0,02752] 0,01163 -0,00478 0,00260 0,00871 0,00148 0,00000 0,00181 0,00000 0,0048686 22.887.353
10.01.2007 -0,00606 -0,01402] -0,02643 -0,04795[ -0,01786f -0,00935 0,02013 -0,01829 0,00392 0,01802 -0,01176] -0,01456] -0,00744/ -0,00879 -0,00222] 0,00000 -0,00357 0,00000 -0,0061823 -29.063.116]
11.01.2007 0,03509 0,03168 0,02575 0,01351 0,00885|  0,02727 0,00667 0,02380 0,00391 0,02632 0,02857 0,00483 0,00986 0,01261 0,00287 0,00000 0,00347 0,00000 0,0088437 41.574.385
12.01.2007 0,01156 0,00897 0,00427 0,01987 0,00000|  0,05172] -0,02041 0,01177 0,00000 0,00870 0,00568 0,00481 -0,01045 -0,00890 0,00172 0,00000 0,00166 0,00000 -0,0057218 -26.898.508
13.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
14.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.01.2007 0,03889 0,02193 0,02905 0,02581 0,03419]  0,02521 0,01342 0,00000 0,00000 0,00000 0,01676 0,00478 -0,00941 -0,00405 0,00322 0,00000 0,00356 0,00000 -0,0025319 -11.902.547
16.01.2007 -0,01124 -0,01333 0,00823 -0,02649 0,00000| -0,00847 -0,01361 -0,01191 0,00000 0,00862 -0,01130 0,00000 -0,00114 -0,00427 0,00092 0,00000 0,00061 0,00000 -0,0023275 -10.941.859
17.01.2007 0,01111 0,00881 0,00410 0,00658| -0,00862| -0,00855 0,02000 -0,03067 -0,00392 0,00854 0,00000 0,00476 0,00275 0,00098 -0,00098 0,00000 -0,00222 0,00000 0,0007661 3.601.436]
18.01.2007 0,02174 0,03814 0,11273 0,10588 0,02521 0,01681 0,01961 0,00610 0,00778 -0,00862 0,00000 0,00943 -0,00086 0,00244 0,00281 0,00000 0,00341 0,00000 0,0019980 9.392.784/
19.01.2007 -0,00547 -0,01725 0,00000 0,01163 0,00000|  0,02459 -9,06584 -0,01235 0,00000 0,01695 -0,00568 -0,00474 -0,00472 -0,00611 0,00162 0,00000 0,00154 0,00000 -0,0345934 -162.624.939
20.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
21.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0




Portfoyler Genel Portfoy

Varhiklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  |[DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%| 0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948% 7,1183% 9,2868 % 6,5638%| Agr Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000(  2.280.000( 1.665.000 3.870.000( 749.700[ 680.000| 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000| 5.895.000| 790.000.000( 2.300.000.000: 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
22.01.2007 0,04189 0,03334 0,00901 0,03911 0,01653 0,06154 0,00654 0,01818 0,01154 -0,01724/ 0,00000 0,00472 -0,00239 -0,00438 0,00490 0,00000 0,00554 0,00000 -0,0012138 -5.706.296
23.01.2007 0,01546, 0,00000 -0,02778 -0,02286( -0,01681f 0,04412 0,00000 -0,00610! 0,00383 0,01695 -0,00572 -0,00474 -0,00536 -0,00439 0,00131 0,00000 0,00086 0,00000 -0,0028027 -13.175.842
24.01.2007 -0,01042 0,02439 0,01818 -0,01744 0,01653 0,01449 0,01290 0,01204/ 0,00000 0,00000 0,02235 0,00472 0,00447 0,00064 0,00206; 0,00000 0,00221 0,00000 0,0015581 7.324.877
25.01.2007 -0,02128 -0,00820 0,06780 0,00578( -0,00834( -0,00730 -0,01307 0,00599 -0,01557 0,00000 -0,00561 -0,00474 0,00141 0,00163 0,00314/ 0,00441 0,00294 0,00000 0,0017271 8.119.368
26.01.2007 -0,03867 -0,00412 0,01667 0,00000{ -0,01694f 0,02837 -0,01325 0,00595 -0,00391 0,03279 -0,01137 0,00000 -0,00049 0,00099 -0,00305 -0,00316 -0,00301 0,00000 -0,0006804 -3.198.416
27.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
28.01.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
29.01.2007 -0,01685 0,00816, -0,00840 -0,00581 0,00000{ -0,00714 0,00657 0,02326, 0,00000 0,00000 -0,01149 -0,01442 0,00600 0,01159 0,00271 0,00528 0,00365 0,00000 0,0075253 35.376.905
30.01.2007 0,01658 -0,00410 -0,00848 0,03371 0,00840( 0,02778 -0,00662 -0,01176] 0,01158 -0,01667 -0,01755 0,00000 -0,00298 -0,00364 -0,00032 -0,00125 -0,00073 0,00000 -0,0024442 -11.490.283
31.01.2007 -0,00556 -0,00412 0,00000 -0,02299(  0,00000{ -0,00699 0,89866 -0,00592 0,00766, 0,01639 -0,00588 0,00000 0,00475 0,00147 0,00439 0,00418 0,00454 0,00000 0,0056634! 26.623.700
01.02.2007 0,02703 0,03572 0,02479 0,00571 0,00834( 0,02055 0,01973 0,00588 -0,00385 0,04687 0,06077 0,00478 -0,00745 -0,00613 0,00568 0,00641 0,00617 0,00000 -0,0021518 -10.115.897
02.02.2007 0,01069 0,00000 0,00820 -0,00575[  0,00827( 0,00000 0,03185 0,00000 0,00383 -0,03226 0,00000 0,00000 -0,00377 -0,00952 0,00118 0,00249 0,00096 0,00000 -0,0047585 -22.369.881
03.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.02.2007 0,01579 0,01562 -0,02521 0,00000{ -0,00834( 0,00000 -0,02614/ 0,00000 0,00000 0,01587 0,00549 0,00000 -0,00175 -0,00221 -0,00163 -0,00280! -0,00140! 0,00000 -0,0018263 -8.585.696
06.02.2007 0,01042 0,00775 0,00833 0,00571 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00385 -0,01613 0,01087 0,00948 -0,00390 0,00263 0,00243 0,00304; 0,00219 0,00000 0,0013920 6.543.796!
07.02.2007 -0,01587 -0,01575 0,03226, -0,00575 -0,01694f -0,02098 -0,02685 0,02299 0,01886, -0,01639 0,00541 0,00472 -0,00441 -0,00457 0,00013 -0,00029 -0,00045 0,00000 -0,0031570] -14.840.983
08.02.2007 -0,01613 -0,02008 -0,00813 -0,01163[ -0,00855[ -0,00704 0,00667 -0,01163 0,01487 0,00813 -0,01093 -0,01435 0,00401 0,00036 -0,00073 -0,00178 -0,00069 0,00000 0,0004454/ 2.093.975
09.02.2007 0,00535 0,01969 0,03149 -0,03614 0,02500{ -0,00709 0,00662 0,00000 -0,00749 0,00000 0,02139 -0,00481 0,00230; 0,00221 0,00159 0,00239 0,00157 0,00000 0,0020486 9.630.722
10.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
11.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
12.02.2007 0,00000 -0,00794/ 0,03054; 0,01775(  0,00000{ 0,00000 -0,00667 -0,01176] 0,00000 0,01600; -0,01630! 0,00952 -0,00264 -0,00386 0,00156, 0,00072 0,00153 0,00000 -0,0020471 -9.623.539
13.02.2007 0,01579 0,00787 0,00000 -0,01198( 0,02439( 0,00000 0,00000 0,00585 0,00744 0,05303 0,01604; 0,00474 0,00492 0,00752 0,00102 0,00187 0,00138 0,00000 0,0050666 23.818.263
14.02.2007 0,02564 0,03053 -0,01550! 0,01183 0,00807| -0,00714; -0,01351 -0,00588 0,00370 0,00752 0,01058 0,00939 -0,00038 -0,00285 0,00381 0,00496 0,00432 0,00000 -0,0001650] -775.452
15.02.2007 0,01015 -0,00769 -0,01575 -0,01198 0,00000|  0,01408 0,01333 -0,00592 0,00369 -0,00758 0,00526 0,00467 0,00044 -0,00594 0,00191 0,00363 0,00209 0,00000 -0,0020910] -9.829.708
16.02.2007 0,00000 0,05797 0,00000 0,02339 0,00000| -0,00709 -0,00671 -0,01808 -0,00370! 0,05036 -0,01604 -0,00469 -0,00241 -0,00612 0,00027 0,00089 0,00116 0,00000 -0,0032398 -15.230.377
17.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.02.2007 0,01990 0,02128 0,00000 0,00581 0,01587|  0,03425 0,03246 0,00000 -0,00746! -0,03731 0,06500 0,00467 -0,00126 -0,00043 0,00274 0,00294 0,00259 0,00000 0,0007664 3.602.774/
20.02.2007 -0,00500! -0,00714/ 0,00781 -0,01775( -0,01612 0,00000 0,00646 -0,01219 0,00000 -0,05512 0,00000 0,00000 -0,00121 -0,00224/ 0,00208 0,00268 0,00226 0,00000 -0,0007686] -3.613.166
21.02.2007 0,00000 -0,06060! -0,02400 -0,00595[ -0,02479( -0,02098 -0,01307 -0,02500 0,00000 0,03788 -0,02564 0,00000 -0,00160! -0,00232] -0,00207 -0,00340 -0,00324/ 0,00000 -0,0023339 -10.971.826]
22.02.2007 0,01478 0,03650 -0,01626] 0,00592|  0,00820|  0,00694! 0,00649 0,04761 -0,01515 0,01492 0,05340 0,00000 0,00143 0,00188 0,00033 -0,00008 0,00092 0,00000 0,0016393 7.706.450
23.02.2007 -0,02525 -0,00735 -0,02500 0,00588| -0,00827|  0,00690! 0,02532 0,02326 -0,02723 0,00000 -0,00488 0,00000 -0,00497 -0,00152] -0,00087 -0,00117 -0,00122] 0,00000 -0,0019587 -9.208.100
24.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.02.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
26.02.2007 -0,01020! 0,00000 0,00000 0,02299 0,00000| -0,02837 0,02469 -0,00585 -0,00391 -0,04687 0,03302 0,00000 0,00165 -0,00007 0,00031 -0,00121 -0,00020! 0,00000 0,0003021 1.419.981
27.02.2007 -0,03158 -0,07086 -0,04348 -0,06098( -0,04311( -0,02920 0,00614 0,00581 -0,00392 0,00000 -0,01923 -0,01905 0,00597 0,00245 -0,00126 -0,00153 -0,00142] 0,00000 0,0014708 6.914.372]
28.02.2007 -0,02151 -0,00396! -0,02678 -0,01235 0,02521| -0,03007 0,02976 0,00000 -0,00394/ -0,00787 -0,03483 -0,00478 0,01293 0,00922 -0,00354 -0,00498 -0,00424/ 0,00000 0,0054043 25.405.839
01.03.2007 -0,02198 -0,06302] -0,08738 -0,02532 -0,07207 -0,07258 -0,04347 -0,01176] -0,01600! 0,01551 -0,03077 0,00476 0,01334 0,01472 0,00426 0,00252 0,00412 0,00000 0,0098883 46.485.375
02.03.2007 0,02151 0,00000 0,00000 0,00629 0,00893|  0,02362] 0,01227 0,01162 0,00398 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00069 -0,00290 -0,00173 0,00014 -0,00104/ 0,00000 -0,0015915 -7.481.818
03.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000! 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.03.2007 -0,04494 -0,04386 -0,03000 -0,03247 -0,01818f -0,04959 -0,01875 -0,03614/ 0,00397 -0,00781 -0,04278 0,00474 0,00272 0,00736 -0,00420 -0,00560! -0,00455 0,00000 0,0022541 10.596.852]
06.03.2007 -0,00565 0,03390 0,02913 0,02532] -0,00918]| 0,02419 -0,00628 0,02353 0,01177 -0,02400 -0,00538 0,01402 0,01743 0,02100 0,00266 0,00239 0,00318 0,00000 0,0139319 65.494.280
07.03.2007 0,00000 0,00840 0,03738 0,01863 0,89907|  0,01587 0,01851 0,00585 0,01163 0,03846 -0,02198 0,00000 -0,01369 -0,01364 0,00296 0,00185 0,00171 0,00000 -0,0082087 -38.589.362]
08.03.2007 0,02747 0,02459 0,05310 0,00617| -8,47364| 0,02326! 0,01220 0,01724 -0,00389 -0,01563 0,01622 0,00465 -0,00223 -0,00314 0,00267 0,00183 0,00180 0,00000 -0,0024037 -11.300.071
09.03.2007 0,00546 0,00000 -0,02727 0,01220|  0,00000|  0,00769 0,01205 0,01556 -0,02391 0,00000 0,01596 0,00463 -0,00465 -0,00696 -0,00089 -0,00134 -0,00018 0,00000 -0,0042535 -19.995.999
10.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.03.2007 -0,00549 0,05426 -0,03773 -0,00613| -0,02703| -0,02362 0,00000 -0,03125 -0,00803 -0,01587 0,00529 -0,00935 -0,00209 -0,00155 0,00361 0,00378 0,00329 0,00000 -0,0002626 -1.234.472)
13.03.2007 -0,01111 0,04444 -0,02913 -0,02516] -0,00908| -0,02419 0,00000 -0,03226 0,00400 -0,01613 0,00526 -0,00469 -0,00989 -0,01053 -0,00204 -0,00152 -0,00164 0,00000 -0,0073599 -34.599.397
14.03.2007 -0,02857 -0,03053 -0,02183 -0,01923 0,89815| -0,05085 0,01190 -0,03334 0,00794 -0,00813 -0,01604 0,00467 0,00591 0,00397 -0,00040 -0,00325 -0,00033 0,00000 0,0025274 11.881.247
15.03.2007 0,02235 0,01504 0,00198 0,01887] -8,90824| 0,00840! 0,00000 0,02440 -0,00398 0,01600 0,04103 0,00926 0,01084 0,01038 0,00154 0,00257 0,00175 0,00365 0,0065630 30.852.875
16.03.2007 0,01648 0,05674 0,02885 0,01242)  0,01801 0,00000 -0,03067 0,01600 -0,00803 -0,00807 0,00000 0,00461 -0,00955 -0,01142 0,00049 0,00089 0,00100 0,00318 -0,0067351 -31.662.065




(U4}

Portfoyler Genel Portfoy

Varhiklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  |[DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%| 0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948% 7,1183% 9,2868 % 6,5638%| Agr Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000(  2.280.000( 1.665.000 3.870.000( 749.700[ 680.000| 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000| 5.895.000| 790.000.000( 2.300.000.000: 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Dy i (YTL)
17.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
18.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
19.03.2007 0,00000 0,00704; 0,00953 0,01227 0,00893[ -0,01709 0,01212 0,00000 0,00797 0,00000 0,00510; -0,00930! 0,00635 -0,00178 0,00313 0,00373 0,00307 0,00590 0,0015046 7.073.051
20.03.2007 0,00546 -0,00709 -0,00962 -0,00617 -0,00901f 0,01681 0,01785 -0,00807 0,03462 0,01587 0,00000 0,01376, -0,00720! -0,00550! 0,00277 0,00415 0,00335 0,00890 -0,0023049 -10.835.376]
21.03.2007 0,00000 0,05369 0,01887 0,00613 0,00000{ 0,00833 0,01176, 0,00800 -0,00775 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00535 -0,00452 -0,00014/ -0,00053 -0,00044 -0,00120! -0,0032040] -15.062.322
22.03.2007 0,01081 0,02614/ -0,00953 0,00000{ 0,01770 0,04000 0,01735 0,11972 -0,02381 0,00787 0,02000 0,00909 0,00269 0,00179 0,00208 0,00420 0,00253 0,01026 0,0030378 14.280.607
23.03.2007 0,02116; -0,02000 0,00000 0,00610{ -0,00893| 0,00794 0,00574 0,00000 0,00000 0,00000 -0,01010! 0,01345 -0,00460 -0,00933 0,00075 0,00058 0,00058 0,01106; -0,0043302 -20.356.583
24.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
25.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
26.03.2007 0,00000 0,02740 -0,04545 0,00613( 0,01818f 0,00000 -0,01136] 0,00000 -0,00788 0,01600 -0,04348 0,00000 0,00244 -0,00051 -0,00062 -0,00069 -0,00057 0,00000 -0,0002046] -961.836
27.03.2007 0,00526 -0,00690 -0,02804 0,01212 0,01785[ -0,00800 0,01676, 0,02740 0,02308 0,00000 0,03721 -0,00905 -0,00283 0,00144 -0,00104/ -0,00097 -0,00139 -0,00517 -0,0001306] -613.755
28.03.2007 -0,02703 -0,02113 0,00926 -0,00610 -0,01818[ -0,01626 0,03763 0,10429 0,00000 0,00000 -0,00467 -0,00455 0,00857 0,00295 0,00036 -0,00112 0,00021 -0,00529 0,0025257 11.873.650]
29.03.2007 0,02116; 0,02740 0,00918 0,01796( -0,00918[ 0,05385 0,00000 -0,02516 0,00776, 0,00000 0,02283 0,00000 0,00237 0,00258 0,00093 0,00061 0,00072 0,00265 0,0022724/ 10.682.618
30.03.2007 0,01633 0,00000 -0,01869 0,10695[  0,00909( -0,02362 0,01588 0,10170; 0,00000 0,00000 0,02667 -0,00457 -0,00065 -0,00057 0,00010; 0,00088 0,00058 0,00000 0,0001497 703.575
31.03.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
01.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
02.04.2007 -0,00541 0,01351 0,03604; -0,05650( -0,00918( 0,00781 0,01047 -0,01724/ -0,01550! 0,02344 0,03018 0,13439 -0,00579 -0,00433 0,00291 0,00233 0,00231 0,00510; -0,0018566] -8.728.101
03.04.2007 0,01596, 0,00671 0,02632 0,00562 0,01801f 0,01539 0,00000 0,10769 0,00769 0,00775 0,01695 -0,00198 0,00372 0,00086 0,00156, 0,00241 0,00177 0,00280 0,0019978 9.391.597
04.04.2007 -0,00535 0,00667 -0,00885 -0,01714 0,01770f 0,01515 -0,01596! -0,00516 -0,01167 0,01527 0,00422 -0,01000 -0,00265 -0,00304! 0,00366 0,00471 0,00393 0,01242 -0,0001717 -807.289
05.04.2007 0,03109 0,01316, -0,00893 0,01130( 0,00000{ 0,02941 0,01571 -0,06011 0,01533 0,02239 -0,01717 -0,00402 -0,01016] -0,00956 0,00137 0,00071 0,00126 0,00290 -0,0057372 -26.970.723
06.04.2007 0,01026 0,01299 0,00885 0,00000{ 0,02586f 0,00730 -0,01058 -0,04571 -0,01556] 0,02190 0,01271 0,01386, -0,00016 -0,00117 0,00080 0,00093 0,00112 -0,00005 -0,0002953 -1.388.067
07.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
08.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
09.04.2007 -0,01036 0,01911 0,02586 0,03279| -0,01754] 0,01439 0,00000 0,06417 0,00388 -0,03008 0,00000 -0,01000 0,00126 -0,00242 0,00134 0,00116 0,00122 0,00129 -0,0005520] -2.595.103
10.04.2007 -0,00521 -0,00641 -0,01754/ -0,01105 0,00869| -0,02963 -0,02162 0,03109 -0,01176] 0,01481 0,03279 -0,00806 0,00065 0,00423 -0,00014 -0,00138 -0,00075 -0,00597 0,0016210 7.620.557
11.04.2007 0,01031 0,00000 -0,00885 0,00549 0,00862|  0,01460; 0,02116 0,03015 0,01923 -0,01504; -0,00412 0,00402 0,00607 0,00247 0,00053 0,00000 0,00084 0,00000 0,0025229 11.860.454/
12.04.2007 0,00000 -0,01961 -0,01802 0,01087| -0,03571| -0,01481 -0,00532 -0,00505 -0,00775 0,00746 0,02800 -0,00403 -0,00386 -0,00446 0,00080 1,00000! 0,00104 0,00233 0,0687429 323.163.484]
13.04.2007 -0,00518 -0,01324/ 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,01053 0,01980 0,01149 0,00000 0,05660 0,06767 0,00740 0,00480 -0,00089 -0,00108 -0,00168 0,00000 0,0036149 16.993.764/
14.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
15.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
16.04.2007 0,01531 0,03217 0,00893 0,01604| 0,01755] 0,00735 0,06404 -0,00498 -0,00772] 0,01471 0,00000 -0,02308 0,00371 -0,00160! 0,00313 0,00320 0,00371 -0,00161 0,0009109 4.282.006
17.04.2007 -0,00513 -0,01308 0,00000 -0,00538 0,00000|  0,00000 0,05140 -0,03077 0,00385 -0,01493 -0,03921 0,00000 -0,00896 -0,01052] 0,00168 0,00114 0,00179 0,00471 -0,0059882] -28.150.670]
18.04.2007 -0,01036 -0,03378 -0,03704/ -0,02198( -0,02703f -0,03817 0,01835 -0,04278 0,00000 -0,00752] -0,03030! 0,00000 -0,00185 -0,00096 0,00192 0,00298 0,00214 0,00703 0,0000582 273.512
19.04.2007 0,01026 0,01986 -0,00935 0,02151 0,00893| -0,00769 -0,00926 0,00532 0,00000 0,02920 0,00201 0,00000 -0,00262 -0,00652 -0,00149 -0,00258 -0,00192] -0,00466 -0,0043584/ -20.489.079
20.04.2007 0,02985 0,04430 0,01835 0,01064|  0,03448|  0,05797 -0,00465 0,03092 0,00763 -0,01482] 0,11429 0,00000 0,00725 0,00758 0,00388 0,00629 0,00450 0,01522 0,0078461 36.885.073
21.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
22.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.04.2007 -0,01005 -0,02597 0,00000 0,07389 0,00855| -0,02222] 0,02715 -0,04301 -0,00769 0,02174 -0,03704/ -0,00971 -0,01106] -0,01251 0,00187 0,00241 0,00221 0,00519 -0,0071991 -33.843.242]
25.04.2007 0,02927 0,00645 0,01802 0,00490|  0,00000|  0,02878 0,00897 0,04615 -0,01563 -0,02222] 0,01818 0,00962 -0,00274/ -0,00007 0,00160 0,00175 0,00185 0,00698 0,0007163 3.367.225
26.04.2007 0,01442 0,00000 -0,01835 -0,04082( -0,01740( 0,00714 -0,02765 0,00000 -0,06224/ -0,02273 -0,03774 -0,00971 -0,00060 -0,00607 0,00178 0,00141 0,00150 0,01087 -0,00225641 -10.607.210]
27.04.2007 -0,00971 -0,04027 -0,02830 -0,03704 -0,00876( -0,01449 -0,06373 -0,03723 0,00413 -0,06452 -0,06000 0,00962 -0,00486 -0,00293 -0,00112] -0,00034 0,00010 -0,00611 -0,0033998 -15.982.566]
28.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.04.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.04.2007 -0,03000 -0,04930 -0,06426 -0,09249 0,89346| -0,06977 0,00000 0,01052 0,01224 -0,01639 -0,04167 -0,02767 0,00286 0,00262 -0,00544 -0,00865 -0,00655 -0,02557 -0,0020000 -9.402.192]
01.05.2007 -0,04167 -0,04412 -0,03319 0,00000| -0,01905| -0,04032 -0,00990 0,00524 -0,00410 0,00000 -0,02127 0,00394 0,02327 0,02450 -0,00188 -0,00080 -0,00166 0,00162 0,0152184 71.542.192,
02.05.2007 -0,01587 0,00730 0,01229 0,04420| -8,63301 0,03125 -0,01000 0,01036 -0,00826 0,00813 0,04082 0,01359 0,01352 0,01114 0,00349 0,00420 0,00359 0,00815 0,0079444 37.347.082
03.05.2007 -0,00532 0,02143 0,02008 0,04233 0,01801 0,01539 0,00498 0,04926 0,01224 0,01600 0,02970 0,02830 -0,02239 -0,01759 0,00040 0,00044 0,00004 -0,00101 -0,0121000 -56.882.648
04.05.2007 -0,02174 0,00000 0,01581 -0,00532| -0,00908|  0,00000 -0,01005 0,00490 0,00000 -0,01626 -0,03061 -0,00952 -0,00174 -0,00414 0,00019 -0,00102 0,00026 0,00051 -0,0026139 -12.288.044/
05.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000! 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000! 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
07.05.2007 -0,00546 0,00709 0,04528 0,02083 0,01785| -0,00775 -0,01531 0,01923 0,00000 -0,01653 -0,02083 0,00000 -0,00261 0,00089 0,00497 0,00528 0,00450 0,01260 0,0019606 9.216.672]
08.05.2007 0,00000 -0,01439 0,00000 -0,00524)  0,00885] 0,01527 -0,01031 0,09170 -0,00823 0,00820 -0,01266 0,00000 -0,00707 -0,01067 0,00110 0,00087 0,00139 0,00236 -0,0059838 -28.130.113
09.05.2007 0,00543 0,00714 0,00934 0,00521 0,01739| -0,00769 0,00513 0,09486 -0,01250 -0,01667 0,02469 -0,00962 -0,00380 -0,00105 0,00048 -0,00004 -0,00031 -0,00269 -0,0011113 -5.224.412)




134}

Portfoyler Genel Portfoy

Varhiklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  |[DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%| 0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948% 7,1183% 9,2868 % 6,5638%| Agr Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000(  2.280.000( 1.665.000 3.870.000( 749.700[ 680.000| 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000| 5.895.000| 790.000.000( 2.300.000.000: 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
10.05.2007 -0,01099 -0,01449 -0,00943 0,03518[ -0,00876f -0,01563 0,01015 0,00394 0,00826 0,00000 -0,02966 0,00000 -0,00309 -0,00060 -0,00080! -0,00134/ -0,00095 -0,00877 -0,0017654/ -8.299.441
11.05.2007 0,00546 0,00000 0,02752 0,02451 0,00000{ -0,00787 0,01990 0,07971 0,00000 0,01639 -0,05829 0,00952 0,00050 0,00067 -0,00057 0,00003 0,00031 -0,00086 0,0003176 1.492.843
12.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
13.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
14.05.2007 0,00000 0,00000 0,00909 0,01923  0,02564| -0,01600 0,03365 -0,05344/ 0,00000 -0,00827 -0,00905 0,00000 0,00215 0,00616 0,00337 0,00321 0,00354 0,00638 0,0047186 22.182.144/
15.05.2007 0,00000 -0,01471 0,00000 -0,01463| -0,01740( 0,01770 -0,00483 -0,03968 0,00412 0,00820 0,04741 0,00000 -0,00459 -0,00914/ -0,00010! -0,00101 -0,00050! -0,00273 -0,0054198 -25.478.938
16.05.2007 0,01081 0,04225 -0,00917 0,00485(  0,02543| 0,02326 -0,00486 -0,02024/ -0,00413 0,00813 0,01695 0,01869 0,00133 0,00172 0,00147 0,00276, 0,00203 0,00579 0,0021160 9.947.401
17.05.2007 0,00000 0,00700; 0,00000 0,05936(  0,00000{ -0,00781 0,01436, 0,02756, -0,00833 -0,00820! 0,00841 0,00000 -0,00634/ -0,01050! 0,00205 0,00308 0,00190 0,00355 -0,00524 14/ -24.640.158
18.05.2007 -0,00543 0,00000 0,01802 -0,01860( 0,00840( 0,03759 0,00948 0,09929 0,01235 0,04687 0,02057 -0,00943 -0,00525 -0,00023 0,00022 -0,00052 0,00016; -0,00121 -0,0008813 -4.142.917
19.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
21.05.2007 -0,00546 -0,01418 0,03478 -0,00467(  0,00834( 0,00000 0,04091 0,05369 -0,01250] -0,01587 -0,01673 0,00000 0,00245 0,00511 0,00252 0,00358 0,00276, 0,00500 0,0040544 19.059.765
22.05.2007 0,00543 0,00704; -0,01770! 0,05310( -0,00841| 0,00000 0,03930 -0,02759 0,00415 -0,00800 0,00416 0,00000 -0,00713 -0,00628 0,00187 0,00245 0,00175 0,00647 -0,0031338 -14.732.242
23.05.2007 0,01075 0,00700; -0,00893 0,05439(  0,00000{ -0,03906 -0,00438 -0,01398 -0,01688 -0,01626] 0,00000 0,00000 -0,00276 -0,00091 0,00022 -0,00030! 0,00012 0,00094 -0,0007907 -3.716.931
24.05.2007 -0,00541 -0,02143 0,00000 0,02449( -0,00847( -0,01587 -0,01003 0,00000 0,00837 0,00160 -0,05263 0,00000 0,00404 0,00407 -0,00073 -0,00118 -0,00079 -0,00038 0,0021622 10.164.575
25.05.2007 0,00538 0,00000 -0,01818 -0,03814 0,00000{ -0,01613 -0,02740 0,00694 0,00417 0,00813 0,00436, -0,00952 0,00324 0,00413 0,00045 0,00071 0,00025 -0,00012 0,0025927 12.188.495
26.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
27.05.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
28.05.2007 0,01587 0,00709 0,04348 0,00840(  0,00840( 0,01587 0,00455 0,00000 -0,00840 0,00000 0,03782 0,00943 0,00050 0,00083 0,00195 0,00246 0,00216 0,00000 0,0013363 6.282.003
29.05.2007 -0,01070! 0,00704; -0,00877 0,00000{ 0,00834( 0,00000 0,00452 0,08281 0,00000 -0,01653 0,01653 0,00000 -0,00376 -0,00513 0,00049 0,00080 0,00067 0,00104; -0,0028286 -13.297.291
30.05.2007 -0,02186 -0,00709 -0,00885 -0,01709( -0,00841f -0,03279 0,00451 -0,03974/ -0,00847 0,01626 -0,03419 0,00935 0,00162 -0,00030! -0,00026 -0,00069 -0,00051 0,00000 -0,0002914 -1.369.673
31.05.2007 0,01081 0,02759 0,01104; 0,01266( 0,01290{ 0,00813 0,01333 0,03205 -0,00855 -0,00820! 0,03306; 0,01835 0,00129 0,00496 0,00111 0,00116; 0,00112 0,00184 0,0033580 15.786.297
01.06.2007 -0,01648 -0,00694 -0,00909 -0,01717 -0,02778[ 0,00806 -0,01351 -0,00645 0,00426 -0,02521 -0,01255 -0,00926 -0,00545 -0,00658 0,00112 0,00204 0,00171 0,00703 -0,0035056 -16.480.068
02.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
03.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
04.06.2007 0,00000 -0,01409 0,00000 -0,05430f -0,00935 -0,01639 -0,01370! -0,02649 -0,00427 0,01653 -0,00844 -0,00935 -0,00827 -0,00762 0,00297 0,00361 0,00259 0,00651 -0,0040788 -19.174.658
05.06.2007 0,01087 0,00700 -0,01852 0,03070|  0,00000|  0,00000 0,00000 0,00658 -0,01299 -0,01681 -0,00424 -0,00943 0,00062 -0,00107 0,00134 0,00258 0,00171 0,00533 0,0004377 2.057.774!
06.06.2007 -0,01657 -0,02878 -0,00935 -0,02703[ -0,00943| -0,00826 -0,02817 -0,00662 -0,00435 -0,03478 0,00422 0,00935 0,00445 0,00038 -0,00052 -0,00067 -0,00066! -0,00513 0,0002035 956.889
07.06.2007 -0,02260! -0,04511 -0,01905 -0,03256( -0,02913| -0,04310 -0,02899 -0,04861 0,00862 -0,01770] 0,00837 -0,00943 0,00550 0,00523 -0,00006 -0,00040! -0,00010! -0,00058 0,0030863 14.508.840
08.06.2007 -0,00568 -0,01527 -0,01942] -0,01415 0,04630| -0,03571 -0,01471 -0,02127 -0,00870! 0,00877 -0,01272] -0,00952 -0,00079 0,00174 -0,00298 -0,00439 -0,00313 -0,01814/ -0,0015476] -7.275.393
09.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
10.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
11.06.2007 0,03297 0,00000 0,00962 0,01395] -0,02857|  0,00885 0,04225 0,06343 0,00000 -0,00885 0,00422 0,00943 0,01395 0,02242 0,00358 0,00319 0,00350 0,00533 0,0149740 70.393.428
12.06.2007 -0,01676! -0,01550] 0,00000 -0,00467| -0,03960( -0,02727 -0,02899 0,07547 0,00000 0,00000 -0,00424 0,01852 -0,01170] -0,01001 0,00082 -0,00023 0,00103 -0,00097 -0,0069220] -32.540.621
13.06.2007 0,01105 0,00722 -0,00971 0,02727 0,01942]  0,00901 0,00000 0,01242 0,01288 0,00877 -0,00855 0,00917 -0,00219 -0,00210! -0,00060 -0,00094! -0,00115 -0,00660 -0,0019579 -9.203.992
14.06.2007 0,00000 -0,00532] -0,00980! 0,02655| -0,00980| -0,00909 0,00719 -0,01899 -0,00431 0,01724 0,02180 0,00909 0,00402 0,00876 0,00100 0,00240 0,00125 0,01173 0,0062368 29.319.648
15.06.2007 0,02162 0,03590 0,01923 0,00441 0,03774|  0,03509 0,03472 0,00629 -0,00870! -0,00870! 0,03684 0,04348 -0,00823 -0,00997 0,00135 0,00256 0,00183 0,00908 -0,0047113 -22.147.976]
16.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
17.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
18.06.2007 -0,00543 0,00510 0,00000 -0,00889( -0,00952( 0,00870 -0,00699 0,01852 0,00433 0,00862 0,00000 0,01709 -0,00704; -0,00786 0,00309 0,00445 0,00361 0,00945 -0,0034774/ -16.347.272]
19.06.2007 0,01075 -0,00513 -0,00971 0,00442| -0,00962| 0,03361 0,01379 -0,00621 -0,01316] -0,01754 0,00000 -0,00862 -0,00824 -0,01495 0,00053 0,00043 -0,00001 0,00106 -0,0084833 -39.880.466]
20.06.2007 -0,00541 0,00510 -0,00980 0,00000|  0,00000| -0,00847 0,01361 -0,02548 0,00437 0,00000 -0,00529 -0,01754 -0,00120! -0,00107 -0,00018 -0,00042 -0,00024 -0,00491 -0,0011658 -5.480.612
21.06.2007 -0,01648 -0,01554 0,00000 -0,02262 -0,00971 0,01667 0,01342 -0,00641 0,02137 -0,00885 0,02072 0,01724 0,00132 -0,00038 -0,00055 -0,00086 -0,00051 -0,00345 -0,0003086 -1.450.795
22.06.2007 -0,01676 -0,00521 0,00000 0,00450|  0,00962| -0,01695 -0,01361 0,00000 -0,00862 0,00000 -0,00521 -0,00870 0,00376 0,00679 0,00104 0,00043 0,00066 0,00151 0,0040567 19.070.675
23.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
25.06.2007 -0,01705 -0,01053 -0,00990 0,01333] -0,01961 0,03279 -0,00685 0,00637 -0,02203 0,00000 0,01031 0,02542 0,00159 -0,00153 0,00131 0,00075 0,00165 -0,00148 -0,0003144 -1.478.186
26.06.2007 0,01676 0,02062 -0,00198 0,04255 0,00488|  0,00813 0,02667 0,03086 0,01304 -0,00893 -0,01571 -0,00855 0,00701 0,00494 0,00043 0,00017 0,00041 0,00093 0,0039445 18.543.225
27.06.2007 -0,01130 -0,01042 -0,01205 -0,00427| -0,00490| -0,03361 -0,02740 -0,02532 0,00000 0,03448 0,02051 0,00847 0,00779 0,00799 0,00022 0,00098 -0,00009 -0,00203 0,0050825 23.893.183
28.06.2007 0,02345 0,02538 0,01969 0,00847 0,01923|  0,03252] 0,00680 0,00629 0,00862 0,00855 0,01015 0,00840 0,00291 0,00398 0,00077 0,00132 0,00102 0,00264 0,0031353 14.739.018
29.06.2007 0,00685 0,00505 0,00392 0,01255 0,01887| -0,00820; 0,02000 0,00625 0,00000 0,00000 0,01500 0,00000 -0,00619 -0,00787 0,00008 0,00074 0,00002 0,00447 -0,0043464 -20.432.674/
30.06.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
02.07.2007 0,01351 0,03883 0,02857 -0,00844|  0,00935|  0,00000 0,00000 -0,00629 0,01277 0,01681 0,02913 0,00000 -0,00628 -0,00770 0,00260 0,00212 0,00290 0,00459 -0,0036208 -17.021.713




(44}

Portfoyler Genel Portfoy

Varhiklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  |[DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%| 0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948% 7,1183% 9,2868 % 6,5638%| Agr Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000(  2.280.000( 1.665.000 3.870.000( 749.700[ 680.000| 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000| 5.895.000| 790.000.000( 2.300.000.000: 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Degisimleri (YTL)
03.07.2007 0,02632 -0,00488 0,00000 -0,00851 0,00000{ 0,00813 -0,01351 0,00625 -0,00858 0,01653 0,00962 0,00000 0,00215 -0,00506 0,00119 0,00194/ 0,00130; 0,00441 -0,0013138 -6.176.454
04.07.2007 0,04403 0,04206, 0,03670; 0,00424( -0,00943| 0,00000 0,01987 0,08046, -0,00431 0,00000 0,03704; 0,02459 -0,00579 -0,00804 0,00047 0,00016; 0,00048 0,00000 -0,0042069 -19.776.905
05.07.2007 0,02454 0,01382 -0,01869 -0,00426( -0,00952( 0,00000 -0,00667 0,01695 0,01695 0,00000 0,02703 0,00813 0,00096 0,00000 0,00007 0,00043 -0,00063 0,00096 0,0004716 2.217.224/
06.07.2007 -0,00617 -0,00463 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,04651 0,05660 0,02210; -0,02165 0,03200 -0,00909 -0,01653 0,00130; -0,00015 0,00027 0,00015 0,00037 -0,00060 0,0002911 1.368.423
07.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
08.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
09.07.2007 0,05263 0,04000 0,02727 0,00424( 0,11017f 0,01527 0,03636, 0,02162 0,00431 0,00000 0,03509 0,00820 -0,00074 0,00262 0,00237 0,00251 0,00255 0,00519 0,0027932 13.130.843
10.07.2007 -0,03012 -0,02273 -0,00917 0,01255[ -0,04425( 0,00000 -0,01227 -0,03933 0,00855 -0,00806 -0,02242 -0,01667 -0,00599 -0,00855 0,00020 0,00042 0,00010; -0,00307 -0,0057004 -26.797.749
11.07.2007 -0,01840 -0,00457 0,00909 0,00830( 0,00877 0,02963 -0,03822 0,00000 0,01681 0,00800 -0,01826] 0,03226, 0,00182 0,00039 -0,00079 -0,00236 -0,00061 -0,00633 -0,0004497 -2.113.933
12.07.2007 0,07910; 0,02232 0,02655 0,00413  0,00870 0,03571 0,03681 0,00559 -0,00847 0,00794 -0,00459 0,00800 0,01232 0,00487 -0,00049 0,00005 -0,00078 -0,00017 0,0049338 23.193.900!
13.07.2007 0,00562 0,00885 0,00000 -0,00415 -0,01770{ -0,01449 -0,00617 -0,01130! 0,00422 0,00787 -0,02830 -0,01626] -0,00192 -0,00435 0,00251 0,00319 0,00269 0,01196, -0,0010778 -5.066.953
14.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
15.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
16.07.2007 -0,00565 -0,00444 -0,00893 0,01230( 0,00877( -0,02222 -0,01250! 0,00000 -0,01282 0,01550; -0,03921 -0,01653 -0,01175 -0,01131 0,00103 0,00034/ 0,00139 -0,00116 -0,0075901 -35.681.553
17.07.2007 -0,02907 -0,01351 0,00000 -0,01667[ -0,02703f 0,00735 -0,04575 -0,00568 0,01681 -0,00781 -0,01493 0,00000 -0,00034! -0,00102 0,00039 -0,00009 -0,00019 -0,00316 -0,0011493 -5.402.886
18.07.2007 -0,00585 -0,00452 -0,03704/ 0,02439(  0,00893| 0,00730 0,00649 0,00000 -0,02586 0,00775 -0,01005 -0,00833 0,00471 0,00540 0,00053 0,00161 0,00082 0,00045 0,0036200! 17.017.562
19.07.2007 0,09043 0,03070; 0,00917 0,00806( 0,00885 0,01439 0,01911 0,00000 0,02521 -0,03200 0,03865 0,00000 0,00006 -0,00063 0,00156, 0,00315 0,00193 0,00695 0,0014948 7.026.896!
20.07.2007 -0,02174/ -0,01786 -0,01869 -0,02479( -0,01802( -0,02206 0,02484 -0,03529 0,00000 0,03846, 0,00481 -0,00840 -0,00651 -0,00852 0,00047 0,00039 0,00074; 0,00043 -0,0051773 -24.338.559
21.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
22.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
23.07.2007 0,06122 0,05485 0,03604; 0,02419( 0,01770f 0,06849 0,00617 0,02857 -0,00847 0,00763 0,05455 0,01653 -0,00172 -0,00024 0,00388 0,00433 0,00373 0,00639 0,0017386 8.173.197
24.07.2007 -0,03158 0,00000 0,01770 0,12057 0,00877 0,05195 -0,01250] -0,01156] -0,01288 0,00000 -0,01383 -0,00833 -0,00819 -0,00989 0,00206 0,00162 0,00175 0,00230; -0,0057945 -27.240.168
25.07.2007 -0,02151 0,02066 0,00877 0,00000{ 0,00000{ 0,00645 0,01235 -0,00581 0,00000 -0,03150! -0,02844 0,00000 -0,00979 -0,00974 0,00046 0,00086 0,00095 -0,00199 -0,0065535 -30.808.159
26.07.2007 -0,03911 -0,03419 0,00000 -0,06015[ -0,00885[ -0,06897 -0,01250! -0,02994 -0,00866 -0,00794/ -0,06030! 0,00000 -0,00035 0,00433 -0,00013 -0,00054 -0,00030! -0,00648 0,0009285 4.364.825
27.07.2007 -0,02874/ -0,02183 0,02564 0,01481 0,01739| -0,02837 0,02439 0,04023 0,00431 -0,02439 -0,01530! -0,02564 0,01277 0,01531 -0,00519 -0,00681 -0,00542 -0,01704; 0,0069024 32.448.288
28.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000|  0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
29.07.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.07.2007 -0,00578 -0,02232 -0,01739 -0,01504( -0,00877( -0,00714 -0,01235 -0,01754 -0,01310] 0,00806 -0,03158 0,00847 0,02813 0,03172 0,00356 0,00321 0,00416 0,00150 0,0210440 98.928.791
31.07.2007 0,02260 0,03863 0,03361 0,06338 0,00870|  0,02778 0,00000 0,00581 0,00000 -0,04202 0,03061 0,05600 -0,00106 -0,00115 0,00270 0,00275 0,00279 0,00393 0,0006190 2.910.059
01.08.2007 -0,04118 -0,03556 -0,03478 -0,03650 -0,01770f -0,01408 -0,02532 -0,02381 0,00000 0,09848 -0,03158 0,00794 -0,01743 -0,02046! -0,00056 -0,00136 -0,00120! -0,00920 -0,0142725 -67.095.581
02.08.2007 0,00585 0,00000 0,00000 0,04196|  0,00000|  0,00699 -0,00637 0,03448 -0,00881 -0,03937 0,00000 -0,03279 0,01691 0,02027 0,00192 0,00328 0,00250 0,00548 0,0137688 64.727.814.
03.08.2007 -0,01786 -0,01351 -0,02679 0,00000|  0,02586| -0,02143 -0,00641 0,02793 0,01304 0,03053 -0,01604! 0,00000 -0,01697 -0,01728 0,00082 0,00173 0,00127 0,00704 -0,0106721 -50.169.827
04.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
05.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
06.08.2007 -0,00599 -0,01370! -0,00901 -0,00704f 0,02521 0,00709 -0,01961 -0,02874/ 0,00862 0,00000 -0,01631 0,01613 -0,00804 -0,01022] 0,00099 0,00112 0,00109 -0,00274/ -0,0064273 -30.214.999
07.08.2007 0,00000 0,00905 0,00893 0,02740| -0,01709|  0,00704! 0,00649 -0,01754 -0,01310] 0,00758 0,02128 0,00000 0,01526 0,00641 0,00054 0,00012 0,00058 -0,00147 0,0058244 27.380.815
08.08.2007 0,02907 0,01778 0,00885 0,03311 0,00847|  0,02740; 0,02532 0,02841 0,00000 -0,03125 0,01571 0,00000 -0,00740 -0,00566! 0,00109 0,00111 0,00038 0,00248 -0,0032641 -15.344.544/
09.08.2007 -0,06173 -0,05140! -0,04630 -0,05594( -0,03509( -0,05797 -0,03947 -0,01734/ 0,00000 -0,02400 -0,03243 0,00000 -0,01152] -0,00920! -0,00019 -0,00037 0,00004 0,00219 -0,0070842] -33.303.065
10.08.2007 -0,00621 -0,00943 -0,01887 -0,01418[ -0,03636( 0,02128 -0,02703 0,00000 -0,00439 0,03101 -0,02210! -0,02479 0,00828 0,00919 -0,00172] -0,00266 -0,00142] -0,01118 0,0044104 20.733.289
11.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
12.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
13.08.2007 0,03012 0,02304 0,02752 0,06000|  0,00000| 0,04730! 0,01333 0,00000 0,00000 -0,00781 0,02688 -0,00833 0,01291 0,01828 0,00169 0,00112 0,00132 -0,00159 0,0117588 55.278.524/
14.08.2007 0,00000 -0,00463 -0,00926 0,10180]  0,00000| 0,00671 0,00000 -0,01765 -0,05069 -0,04918 -0,01087 0,00826 -0,00716 -0,00566! -0,00009 -0,00067 -0,00015 -0,00193 -0,0042281 -19.876.386]
15.08.2007 -0,04403 -0,04348 -0,03846 -0,06369| -0,00917| -0,06429 -0,03448 -0,04294 0,02252 -0,07018 -0,05143 0,00000 0,00458 0,00990 -0,00472 -0,00571 -0,00601 -0,01657 0,0023948 11.258.090;
16.08.2007 -0,07432 -0,08377 -0,08333 -0,15441] -0,06863| -0,11111 -0,10687 -0,05161 0,00448 0,02564 -0,09375 -0,00833 0,01891 0,02588 -0,00247 -0,00521 -0,00181 -0,01933 0,0123709 58.155.980
17.08.2007 0,04516 0,05446 0,02439 0,12258 0,02857|  0,05970; 0,00758 0,08284 -0,00905 -0,00862 0,05883 0,00826 0,03252 0,03764 0,00092 0,00140 0,00106 -0,01209 0,0241077 113.331.416;
18.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
19.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
20.08.2007 -0,02649 -0,01508 -0,00820 -0,02649 0,00943| -0,02290; -0,02326 0,00588 0,00450 -0,00870 0,01163 0,00000 0,00619 0,00387 0,00382 0,00519 0,00408 0,01997 0,0051365 24.146.769
21.08.2007 -0,04138 -0,02051 -0,02092 0,03205| -0,03922| -0,03968 -0,00781 -0,03030 -0,01370 0,04167 -0,04243 0,00820 -0,03374 -0,03718 -0,00136 -0,00243 -0,00194 -0,00983 -0,0254332 -119.562.340;
22.08.2007 0,05844 0,04878 0,02049 0,03704|  0,02857|  0,04545 0,04478 0,01786 0,00000 -0,00840 0,03509 0,00000 0,01776 0,01818 0,00341 0,00551 0,00389 0,00551 0,0140307 65.959.112]
23.08.2007 0,02532 0,02844 0,02008 -0,02532)  0,06250| -0,01538 0,01471 -0,00599 0,02232 0,00000 0,03933 0,00813 -0,01887 -0,01928 0,00287 0,00327 0,00294 0,01169 -0,0106638 -50.131.050]
24.08.2007 -0,03268 0,01860 -0,00403 -0,01282)  0,00885] 0,00763 0,00000 0,00595 0,01754 0,02459 -0,02299 0,00000 -0,01172 -0,01742 -0,00179 -0,00286 -0,00147 -0,01092 -0,0119552 -56.202.111
25.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000]  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0




Portfoyler Genel Portfoy

Varhiklar AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN  |[DOAS ENKAI KARSN iSBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 |TRT261108T17 |TRT130808T17 [TRT070312T14

Portfoydeki Agirhk 0,5807%| 0,0485%| 0,0354%| 0,0823%| 0,0159%| 0,0145% 0,3425%|  0,0830%| 0,1223%| 0,0574% 0,3982%|  0,1254% 16,8048 % 48,9253 % 9,3948% 7,1183% 9,2868 % 6,5638%| Agr s | Giinliik Kar/Zarar

Piyesa Degeri (YTL) 27.300.000(  2.280.000( 1.665.000 3.870.000( 749.700[ 680.000| 16.100.000| 3.900.000| 5.750.000| 2.698.750| 18.720.000| 5.895.000| 790.000.000( 2.300.000.000: 441.655.000 334.636.000 436.575.000 308.568.000| Getiri Dy i (YTL)
26.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
27.08.2007 0,01923 0,01826, 0,00800 0,03106 0,03419 0,01504 0,04225 0,00000 -0,00885 0,00000 0,01136, -0,00820! 0,00918 0,00707 0,00372 0,00480 0,00328 0,00920 0,0069253 32.555.917
28.08.2007 -0,01961 -0,00922 0,02913 0,03012  0,00000{ -0,00758 0,01389 0,00592 0,00441 0,02400 0,07368 -0,02521 -0,00668 -0,01171 0,00057 -0,00046 -0,00031 0,00290 -0,0064218 -30.189.215
29.08.2007 0,01290 0,00913 -0,03000 0,01775(  0,00000{ 0,01493 -0,01408 0,00000 -0,00442 0,01575 0,00000 0,00833 0,00719 0,00755 0,00040 0,00010 0,00042 0,00036 0,0050595 23.785.003
30.08.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
31.08.2007 0,06627 0,02232 0,01961 0,01170( 0,01681| 0,05634 0,00699 0,01170; 0,01739 -0,00794/ 0,01042 0,00826 0,00088 0,00443 0,00276, 0,00426, 0,00346 0,01596, 0,0047751 22.447.767
01.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
02.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
03.09.2007 0,00599 -0,00448 0,00000 -0,02395  0,02459 0,01389 0,00694 -0,00588 -0,01770! 0,00787 -0,02674/ -0,00833 -0,02063 -0,02543 0,00098 0,00087 0,00067 0,00415 -0,0155163 -72.942.643
04.09.2007 0,00000 -0,00905 0,00000 0,04571| -0,00826( -0,01408 -0,00699 0,01163 0,01739 -0,00794/ -0,01631 0,00000 -0,00039 0,00208 0,00067 0,00112 0,00076; 0,00100; 0,0011961 5.622.728
05.09.2007 -0,01829 -0,00455 0,00971 -0,00575 0,02419( -0,02158 0,00000 -0,01176] -0,02679 0,00000 0,01075 0,00826, 0,00163 0,00528 0,00067 0,00041 0,00022 0,00065 0,0029140 13.698.615
06.09.2007 0,00606 0,00000 -0,01980! 0,02247(  0,00000{ 0,00000 -0,00704; 0,00000 0,00444 -0,02439 0,00535 0,00000 -0,00424 -0,00392 -0,00090 -0,00021 -0,00100 0,00143 -0,0026920] -12.655.109
07.09.2007 -0,01227 0,00000 0,10619 -0,00565[  0,00800( -0,02206 -0,00709 -0,03030! 0,01747 -0,00820! -0,00538 0,01626 0,00478 -0,00046 -0,00060 -0,00066 -0,00004 -0,00251 0,0002322 1.091.434/
08.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
09.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
10.09.2007 -0,02516 -0,01382 0,01739 0,03804( -0,00806f -0,01493 0,00000 -0,01227 -0,03153 0,00813 -0,01639 0,00806 -0,00429 -0,00626 0,00088 -0,00015 0,00012 -0,00982 -0,0045649 -21.459.796]
11.09.2007 0,01852 0,01810; -0,00877 0,05155(  0,00800{ 0,00000 0,00704; 0,01807 0,01333 -0,00820! 0,01081 -0,00813 0,01426 0,00661 0,00094 0,00165 0,00124/ -0,00182 0,0060692 28.531.741
12.09.2007 0,01220 0,00000 -0,01786 0,05825[ -0,00806f 0,00000 0,00000 -0,01840 -0,00446 0,01613 0,00000 0,00806 -0,00577 -0,00704/ 0,00073 0,00109 0,00143 -0,07197 -0,0087487 -41.127.976]
13.09.2007 0,01796 0,01339 0,00885 -0,00980( 0,01587( 0,02190 -0,00709 0,01807 0,01754 -0,00813 -0,00544 -0,00813 -0,00739 -0,01174/ 0,00150 0,00216 0,00139 0,00803 -0,0059476] -27.959.869
14.09.2007 0,05114/ 0,00000 -0,01802 -0,00493( -0,01613 0,03521 0,01399 -0,00606 -0,00441 -0,00820! 0,00000 0,00806; -0,00453 -0,00685 0,00425 0,00475 0,00463 0,02255 -0,0011364] -5.342.180
15.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
16.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000{ 0,00000{ 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000! 0
17.09.2007 -0,00571 -0,00901 0,00000 0,01456(  0,00000{ -0,00709 -0,02143 0,00000 0,00439 -0,00826 0,00000 -0,00813 -0,00679 -0,00523 0,00064; 0,00108 0,00106; 0,00309 -0,0033695 -15.840.201
18.09.2007 0,00000 -0,00909 -0,01835 0,03738( -0,00813| -0,00714 -0,01449 -0,01227 -0,01786 0,03200 0,01075 0,02381 0,00279 0,00332 0,00063 0,00128 0,00043 0,00258 0,0024773 11.645.892
19.09.2007 0,10714 0,03930 0,02679 0,04036]  0,00806| 0,05405 0,02817 0,02976 0,00000 -0,01626] 0,11429 0,00787 -0,00023 0,00016 0,00287 0,00466 0,00294 0,01812 0,0033730 15.856.515
20.09.2007 -0,00513 -0,00881 0,01754 0,02193| -0,01639| -0,00680! -0,01429 0,02326 0,00000 0,02381 0,01869 0,00781 -0,01385 -0,02144/ -0,00011 0,00038 -0,00003 -0,00508 -0,0130854] -61.514.913
21.09.2007 -0,03175 0,00439 0,00870 -0,00885 0,00000|  0,02649 0,02098 0,04972 0,00000 -0,01613 0,03332 -0,00787 0,00225 -0,00307 0,00057 0,00075 0,00054 0,00194 -0,0007970] -3.746.901
22.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
23.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
24.09.2007 -0,01070! 0,00437 -0,01770] -0,02262 0,00813( 0,03822 0,00000 0,02688 0,01322 -0,00813 -0,01258 0,00781 -0,00075 -0,00243 0,00188 0,00268 0,00204 0,01287 0,0000020 9.293
25.09.2007 -0,02186 -0,01327 -0,00893 -0,06250( -0,00820{ -0,03289 -0,00704! -0,00541 0,00000 0,00806 -0,03922] -0,00787 -0,00422 -0,00743 0,00177 0,00048 0,00164 -0,00471 -0,0046871 -22.034.031
26.09.2007 0,02660 0,01310 0,00885 0,01422|  0,00813] 0,03797 0,02069 0,05128 -0,01339 -0,00813 0,02548 0,00000 0,00598 0,00746 0,00063 0,00132 0,00075 0,00147 0,0053492 25.146.929
27.09.2007 -0,01622] 0,00000 -0,00893 0,00939 0,00000|  0,04242 0,00000 0,01015 0,00444 0,02381 0,00633 0,00000 -0,00643 -0,00908 0,00036 0,00088 0,00058 -0,00203 -0,0055359 -26.024.633
28.09.2007 -0,00543 -0,00439 0,00885 -0,01429 0,00000| -0,01227 0,05229 -0,01026 -0,00446 0,00000 -0,01935 0,02308 -0,00354 -0,00559 -0,00033 0,00012 -0,00074 -0,00237 -0,0035059 -16.481.158
29.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
30.09.2007 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000|  0,00000| 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,0000000 0
01.10.2007 0,00541 0,00437 0,00000 0,01869 0,00806| -0,01242] 0,00000 -0,01563 -0,00448 0,00000 -0,02649 -0,01562] -0,00256 -0,00430! 0,00149 0,00192 0,00206 0,00180 -0,0020415 -9.597.316
02.10.2007 0,01070 -0,01327 -0,00893 0,00926| -0,00813] 0,01227 0,01290 -0,01053 0,00000 -0,01613 -0,02721 0,00775 -0,00140! -0,00481 0,00122 0,00111 0,00098 0,00108 -0,0022473 -10.564.602]
03.10.2007 0,00000 -0,01345 -0,01818 -0,00935[ -0,01653| -0,02516 -0,01307 0,01042 0,01327 0,00800 0,00676 0,00000 -0,00310! 0,00083 0,00060 -0,00012] 0,00033 -0,00119 -0,0001299 -610.600
04.10.2007 0,01058 0,00446 0,00000 -0,00469 0,00000|  0,04217 0,02548 0,02041 0,01310 0,01575 0,02632 0,01527 -0,00041 -0,00091 0,00137 0,00133 0,00157 0,00222 0,0003183 1.496.306!
05.10.2007 0,03077 0,01754 0,00901 0,00930| -0,01681 0,02353 0,02484 -0,00513 0,00435 0,00000 0,02564 0,00000 -0,00506 -0,00008 0,00111 0,00146 0,00116 0,00903 0,0004045 1.901.524/
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- Tablo 7.17 Varyans-Kovaryans Methodu (Tiim Portfoy Icin)
w

Portfoy Agirhk Vektorii

Varhk w
AKBNK 0,58%
ANSGR 0,05%
ASELS 0,04%
BANVT 0,08%
BRSAN 0,02%
DOAS 0,01%
ENKAI 0,34%
KARSN 0,08%
ISBTR 0,12%
NETAS 0,06%
TEB 0,40%
TSPOR 0,13%
EUR 16,80%
USD 48,93%
TRT160708T15 9,39%
TRT261108T17 7.12%
TRT130808T17 9,29%
TRT070312T14 6,56%

.

Varhk AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN ISBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
AKBNK 0,000384 0,000254 0,000151 0,000184f -0,000875| 0,000265| 0,000285| 0,000130{ 0,000001 -0,000039 0,000244 0,000031 0,000012 0,000012 0,000014 0,000011 0,000016 0,000033
ANSGR 0,000254 0,000392 0,000202  0,000218| -0,001425( 0,000273 0,000577 0,000152| -0,000001 -0,000006 0,000256 0,000043( -0,000002| -0,000002 0,000015 -0,000043 0,000017 0,000026
ASELS 0,000151 0,000202 0,000384( 0,000189( -0,001478( 0,000201| 0,000112f 0,000133| 0,000011 -0,000023 0,000169 0,000054( -0,000004| -0,000006 0,000011 -0,000040 0,000011 0,000020
BANVT 0,000184 0,000218 0,000189(  0,000613| -0,001725( 0,000237| -0,000164| 0,000160| -0,000031 -0,000026 0,000172 0,000017 0,000001 0,000001 0,000010 0,000035 0,000011 0,000008
BRSAN -0,000875] -0,001425] -0,001478| -0,001725 0,831168( -0,001427| -0,001683| -0,000866] 0,000952 0,000156[ -0,002024 -0,000178| -0,000568] -0,000436 -0,000206 -0,000042 -0,000171 -0,000307
DOAS 0,000265 0,000273 0,000201 0,000237 -0,001427| 0,000506] -0,000472| 0,000200{ -0,000001 -0,000006 0,000248 0,000046(  0,000001| -0,000002 0,000014 -0,000028 0,000016 0,000035
ENKAI 0,000285 0,000577f 0,000112 -0,000164| -0,001683| -0,000472| 0,229815| 0,000458| 0,000010{ -0,000392 0,000281 0,000146| 0,000127 0,000140 -0,00001 1 0,000069 -0,000008 0,000025
KARSN 0,000130 0,000152] 0,000133 0,000160[ -0,000866| 0,000200f 0,000458| 0,000608| -0,000014| -0,000024| 0,000186 0,000010]  0,000020 0,000020 0,000005 -0,000015 0,000006 0,000014
ISBTR 0,000001| -0,000001 0,000011| -0,000031 0,000952| -0,000001| 0,000010{ -0,000014f 0,000115 0,000024  0,000010 0,000006| -0,000003] -0,000002 0,000000 -0,000022 0,000000 -0,000001
NETAS -0,000039] -0,000006] -0,000023| -0,000026| 0,000156| -0,000006| -0,000392| -0,000024| 0,000024 0,000328( -0,000011 0,000014| -0,000020] -0,000023 -0,000001 0,000020 -0,000001 -0,000008
TEB 0,000244 0,000256 0,000169| 0,000172] -0,002024| 0,000248| 0,000281| 0,000186| 0,000010{ -0,000011 0,000505 0,000060|  0,000009 0,000011 0,000014 0,000088 0,000015 0,000032
TSPOR 0,000031 0,000043 0,000054| 0,000017] -0,000178| 0,000046] 0,000146] 0,000010] 0,000006 0,000014|  0,000060 0,000145| -0,000006] -0,000005 0,000003 -0,000011 0,000003 0,000007
EUR 0,000012f -0,000002| -0,000004| 0,000001| -0,000568| 0,000001| 0,000127| 0,000020] -0,000003| -0,000020| 0,000009 -0,000006|  0,000044 0,000044 0,000000 -0,000010 0,000000 -0,000001
USD 0,000012f -0,000002f -0,000006| 0,000001| -0,000436] -0,000002| 0,000140| 0,000020| -0,000002| -0,000023 0,000011 -0,000005 0,000044 0,000051 0,000000 -0,000011 0,000000 -0,000002
TRT160708T15 0,000014 0,000015 0,000011 0,000010{ -0,000206| 0,000014f -0,000011| 0,000005 0,000000{ -0,000001 0,000014 0,000003 0,000000 0,000000 0,000004 0,000003 0,000004 0,000004
TRT261108T17 0,000011f -0,000043[ -0,000040 0,000035| -0,000042| -0,000028| 0,000069| -0,000015[ -0,000022 0,000020{  0,000088 -0,000011| -0,000010] -0,000011 0,000003 0,002763 0,000003 0,000011
TRT130808T17 0,000016 0,000017  0,000011 0,000011| -0,000171| 0,000016{ -0,000008 0,000006 0,000000{ -0,000001 0,000015 0,000003 0,000000 0,000000 0,000004 0,000003 0,000005 0,000004
TRT070312T14 0,000033 0,000026  0,000020| 0,000008| -0,000307| 0,000035| 0,000025| 0,000014| -0,000001 -0,000008|  0,000032 0,000007| -0,000001] -0,000002 0,000004 0,000011 0,000004 0,000035

W r
Varhk AKBNK ANSGR ASELS BANVT BRSAN DOAS ENKAI KARSN iISBTR NETAS TEB TSPOR EUR USD TRT160708T15 TRT261108T17 TRT130808T17 TRT070312T14
W 0,00580722 0,000485( 0,00035418| 0,00082322| 0,00015948| 0,0001446| 0,0034248| 0,0008296( 0,0012231( 0,00057407| 0,0039821| 0,00125398| 0,16804783| 0,48925319 0,093948311 0,071183361 0,0928677 0,065638208

PV 4.701.042.450
[StandartSapma | 0.006140 Giiven Atahg (Confidence Level) 99%
Z Degeri 2,33
Elde Tuma Siiresi (1 Giin) 1,00
Elde Tuma Siiresi (10 Giin) 3,16
Elde Tuma Siiresi (1 Y1) 15,87

Portfoyiin Standart Sapmasi 0,006140 %V aR|

VaR (1 Giin) 67.254.053 1,43

VaR (10 Giin) 212.522.809 4,52
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|TABLO 7.18 OZET RMD RiSK RAPORU [Giiven Diizeyi: %99, Elde tutma Siiresi (t): 1 Giin] |

Portfoylerin Bugiinkii Degeri Varyans-kovaryans Yontemi Tarihsel Benzetme Yontemi

Yabanci Para Portfoyii 3.090.000.000 49.692.329,40 59.237.650
Hisse Senedi Portfoyii 89.608.450 18.253.890,00 5.014.123
Tahvil ve Bono Portfoyii 1.521.434.000 145.342,00 9.751.469
Tiim Portfoy 4.701.042.450 67.254.053,00 61.514.913




[Tablo 7.21 A Bankasmn Gelir Tablosu

( BIN YENi TURK LiRASI )
A Bankasinin Gelir Tablolar1 31.12.2006  31.12.2005| 31.12.2004
I. FAiZ GELiRLERi 467.665 329.923 285.346
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 273.833 212.061 157.847
1.1.1 TP Kredilerden Alinan Faizler 241.888 190.613 138.522
1.1.1.1 [Kisa Vadeli Kredilerden 241.536 187.843 133.619
1.1.1.2 352 2.770 4.903
1.1.2 YP Kredilerden Alinan Faizler 29.532 18.392 15.995
1.1.2.1 [Kisa Vadeli Kredilerden 29.532 18.392 15.995
1.1.3 Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler 2413 3.056 3.330
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 11.045 6.593 5.094
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 43.014 28.707 14.994
1.3.1 T.C. Merkez Bankasindan 268 95 187
1.3.2 Yurti¢i Bankalardan 22.450 12.177 3.921
1.3.3 Yurtdigi Bankalardan 20.296 16.435 10.886
1.4 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 27.444 10.100 11.812
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 112.329 72.462 95.599
1.5.1 Alim Satim Amacli Menkul Degerlerden 6.493 2.000 10.455
1.5.2 Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden 105.836 72.460 85.144
II. FAiZ GIDERLERI 201.970 126.345 128.922
2.1 Mevduata Verilen Faizler 172.997 109.222 106.494
2.1.1 Bankalararas1 Mevduatina 11.753 15.017 10.535
2.1.2 Tasarruf Mevduatina 73.368 37.142 29.729
2.1.3 Resmi Kuruluglar Mevduatina 1.424 185 115
2.1.4 Ticari Kuruluslar Mevduatina 49.425 46.029 61.441
2.1.5 Doviz Tevdiat Hesaplarina 37.027 10.849 4.674
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 28.846 17.111 22.394
2.2.1 T.C. Merkez Bankasina 0 0 0
222 Yurti¢i Bankalara 495 210 396
2.2.3 Yurtdisi Bankalara 28.351 16.901 21.998
2.3 Diger Faiz Giderleri 127 12 34
II1. NET FAiZ GELIiRi (I - II) 265.695 203.578 156.424
IV. NET UCRET VE KOMiSYON GELIiRLERI 2.007 -9.233 -4.629
4.1 Alman Ucret ve Komisyonlar 13.824 6.505 5.224
4.1.1 Nakdi Kredilerden 4.892 3.691 3.564
4.1.2 Gayri Nakdi Kredilerden 8.072 2.046 857
4.1.3 Diger 860 768 803
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 11.817 15.738 9.853
423 Diger 11.817 15.738 9.853
V. TEMETTU GELIRLERI 0 0 0
VI NET TiCARi KAR / ZARAR 22.570 90.738 76.520
6.1 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar/Zarar1 (Net) 15.050 25.915 15.619
6.1.1 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar 14.327.114 1.501.046 373.346
6.1.1.1 |Turev Finansal Araglardan Karlar 14.303.884 1.463.071 348.588
6.1.1.2 [Diger Sermaye Piyasasi Islemleri Kari 23.230 37.975 24.758
6.1.2 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari (-) 14.312.064 1.475.131 357.727
6.1.2.1 |Turev Finansal Araclardan Zararlar 14.298.090 1.466.854 339.644
6.1.2.2 [Diger Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar1 13.974 8.277 18.083
6.2 Kambiyo Islemleri Kar/Zarari (Net) 7.520 64.823 60.901
6.2.1 Kambiyo Kart 7.996 70.543 78.917
6.2.2 Kambiyo Zarari (-) 476 5.720 18.016
VIL DiGER FAALIYET GELIRLERI 123.359 107.949 66.673
VIIIL. FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI (III+IV+V+VI+VII) 413.631 393.032 294.988
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (-) 68.763 36.756 21.515
X. DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 257.965 196.032 189.846
XI. FAALIYET KAR/ZARARI (VIII-IX-X) 86.903 160.244 83.627
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLERDEN KAR/ZARAR 0 0
XIII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI 0 -39.751
XIV. VERGI ONCESI KAR/ZARAR (XI+XII+XIII) 86.903 160.244 43.876
XV. VERGI KARSILIGI (-) 26.788 46.317 15.016
15.1 Cari Vergi Karsilig 21.682 46.468 16.150
15.2 Ertelenmis Vergi Karsilig 5.106 -151 -1.134
XVIL VERGI SONRASI OLAGAN FAALIYET KAR/ZARARI (XIV-XV) 60.115 113.927 28.860
XVIL. |VERGi SONRASI OLAGANUSTU KAR/ZARAR 0 0
XVIIL. |[NET DONEM KAR ve ZARARI (XVI+XVII) 60.115 113.927 28.860
Hisse Basia Kra-Zarar(.1 Tam Yeni Kurus nominaltam Yeni kurus olarak) 1,78 0,34 0,09
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|Tablo 7.22 B Bankasinin Gelir Tablosu

( BIN YENI TURK LiRASI)
B Bankasinin Gelir Tablolar1 31.12.2006| 31.12.2005( 31.12.2004
I- FAIZ GELIRLERI 809.580 473.969 408.202
1.1. Kredilerden Alinan Faizler 560.520 302.741 239.829
1.2. Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 19.534 8.730 7.782
1.3. Bankalardan Alinan Faizler 38.395 42.222 17.615
1.4. Para Piyasasi Islemlerinden Alman Faizler 27.965 17.882 60.181
1.5. Menkul Degerlerden Alinan Faizler 163.115 102.341 81.409
1.5.1.  |Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan 9.013 14.845 20.202
1.5.2.  |Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan FV - - -
1.5.3. |Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 154.098 76.480 38.210
1.5.4. [Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 4 11.016 22.997
1.6. Finansal Kiralama Gelirleri - - -
1.7. Diger Faiz Gelirleri 51 53 1.386
11- FAIZ GIDERLERI 504.268 254.621 227.191
2.1. Mevduata Verilen Faizler 342.307 164.864 188.348
2.2. Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 77.619 39.232 22.150
2.3. Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 83.560 49.001 16.472
2.4. Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - - -
2.5. Diger Faiz Giderleri 782 1.524 221
II1- NET FAiZ GELIRI (I - IT) 305.312 219.348 181.011
IV-  |INET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI 76.989 40.567 29.931
4.1. Alman Ucret ve Komisyonlar 99.307 56.387 43.680
4.1.1. [Nakdi Kredilerden 14.967 7.453 4.079
4.1.2. |Gayri Nakdi Kredilerden 23.326 14.898 14.265
4.1.3. [Diger 61.014 34.036 25.336
4.2. Verilen Ucret ve Komisyonlar 22.318 15.820 13.749
4.2.1. [Nakdi Kredilere Verilen 1.822 4.414 2.699
4.2.2. |Gayri Nakdi Kredilere Verilen 64 46 23
4.2.3. [Diger 20.432 11.360 11.027
V- TEMETTU GELIRLERI 18.531 7.942 -
VI- TiCARi KAR / ZARAR (Net) -14.189 52.994 31.900
6.1. Sermaye Piyasasi Islemleri Kari/Zarari 13.577 61.545 21.086
6.2. Kambiyo Islemleri Kari/Zarari -27.766 -8.551 10.814
VII-  |DIGER FAALIYET GELIRLERI 81.199 16.866 16.986
VIII- |FAALIYET GELIRLERi TOPLAMI (II+IV+V+VI+VII) 467.842 337.717 259.828
IX- KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI 35.947 17.629 24.624
X- DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 297.268 198.736 157.669
XI- NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIII-IX-X) 134.627 121.352 77.535
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN
XII- FAZLALIK TUTARI - - 7.266
XIII- |OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIV- [NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - -31.123
XV- VERGI ONCESi KAR/ZARAR (XI+XII+XIII+XIV) 134.627 121.352 53.678
XVI- |VERGI KARSILIGI (+) -28.927 -36.236 -20.002
XVII- |VERGI SONRASI FAALIYET KAR/ZARARI (XV+XVI) 105.700 85.116 33.676
XVIII- [NET DONEM KARI/ZARARI 105.700 85.116 33.800
Hisse Bagina Kar / Zarar 14.015 11.454 292
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