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ONSOZz

Ulke ekonomilerinin uluslararasi boyut kazandi§i guniimiizde finans sektériinde
yasanan zorluklarin giderilmesi igin ortaya c¢ikan alternatif finansman yoéntemlerinin
basinda gelen factoring ' in, gerek i¢ gerekse dis ticaretin finansmaninda énemli bir

yeri vardir.

Ulkemizde ilk defa 1988 yilinda ihracatta uygulanmaya baslanan factoring bu
calismada ; tanimi , turleri , avantaj ve dezavantajlari , 6zellikleri ve Turkiye ' deki

uygulamalari ile incelenmistir.

Calismanin hazirlanist sirasinda destegini gérdigum degerli hocam Sayin
Do¢.Dr. Mehmet BOLAK ' a , Demir Factoring A.$. Genel Mudlri Sayin Cengiz
TONGA ' ya ve ayrica tezin yazillminda buydk yardimlari bulunan sevgili arkadagim
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- OZET

Her tlrlG mal ve hizmet satisindan kaynaklanan vadeli ticari alacaklann factor
ad! verilen finans kurumuna temiik yolu ile devredilmesi karsihidi , bu kurumdan ,
alacak , takip , tahsilat , muhasebe ve 6n ¢deme seklindeki finansman hizmetlerinden
yararlaniimasi olarak tanimianan factoring , 19. yy da A.B.D. ' de ilk 6nceleri tekstil
sektdrinde uygulanmaya baglanmis ., Avrupa ' da son 50 yil.icinde yaygin bir
uygulama alani bulmustur. Ozellikle bilgisayarlarin is hayatina girmesi ile hizla
yayginlasan factoring , ¢ok degisik sektdrlerde kullamlabilir modern bir finansal teknik

haline gelmistir. .

Ancak factoring , yalnizca bir finansal teknik olmayip ayni zamanda yoénetsel
bir hizmettir. Bu baglamda factoring islemi , bir isletmenin pasif varliklarinin | ticari
bdylimenin aktif bir aracina déndsttrdimesi islemidir. Bilindigi gibi ekonominin temel
problemi , eldeki kit kaynaklarin alternatif dagihmini saglamaktir. Bu noktada factoring ,
kit kaynaklarin idaresinde énemili bir aragtir.

Turkiye ' de 80 ' li yillarin sonfarina dogru 6ncelikle ihracat isiemierinde
uygulanmaya baglanan factoring , daha sonralan hizla yurt i¢i islemlerde de
yayginlasmistir. Sektdr son derece gen¢ olmasina karsin , gerceklestirilen islem hacmi
kigimsenmeyecek duzeydedir. Gecikmeli de olsa Ulkemizde bir¢ok avantajlan
bulunan bdyle bir teknigin kullaniimaya baslanmasi oldukga anlamii ve olumiu bir

adimdir.



European countries and other parts of the world, in particular, North America. As
communications was poor at that time , no faster than the transportation of the goods

by sailing ships ; the exporters needed to appoint mercantile agents in the over seas
~markets.

The early growth in international factoring was concentrated along the
Eastern coast of North America. As the great immigrant population shifted to the west
in North America , the same problems of poor communication , distance and slow
transport meant that local manufacturers turned again to the use agents or factors.

This was particularly in the textile industry.

The boom in cross-border trade has produced new opportunities for the
factoring industry. Since the mechanics and benefits of international factoring services
are very similar to the domestic services , exporters are turning to factoring to enhan‘ce
their competitiveness in complex world markets. The factoring industry is closely
related to the banking sector. Although factoring companies remain highly specialized

“institutions , practically all major banks now have their own factoring subsidiaries.

Almost every industry can profit from factoring. Especially these industries ;
¢ Producers of industrial and farm equipment
+ Office equipment
+ Electronics
+ Processed food
¢ Textile mill products
+ Toy and hobby supplies
+ Footwear and luggage
+ Furniture
+ Computer and equipments

¢+ Paper and packing products

Vi



SUMMARY

FACTORING AND ITS APPLICATION IN TURKEY

Factoring is a modern finance technique that is used all over the world. We

can define this technique as follows ;

The purchase of account receivables for the purpose of providing finance ,
relieving the seller from administrative tasks , from bad debts and for any two or all of
such purposes. Firms sell their account receivables to a factor. The factor is a financial
firm that specializes in this business. Briefly the factor provides the client these
services ;
¢ Purchases all accounts receivabie for immediate cash.

+ Maintains the ledgers and performs other book-keeping duties relating to such
accounts receivable.

¢+ Collects the accounts receivable.

+ Assumes the losses which may arise from the customer ' s financial inability to

pay ( creditlosses)

In particular arrangements have sometimes been made for factor to purchase
the goods themselves from his client , the supplier , to pay immediate cash for them
and to effect a sub-sale of the goods to the customer through the agency of his client.
In this way the client receives immediate funds for the sale of goods and is relieved
from the need to provide the credit terms which his customer requires ; if the
arrangement is disclosed , the factor may carry out the administrative functions and
collect direct and , if the client does not guarantee payment by the customer , the
client is protected against bad debts. In practice the agency was normally undisclosed
and the client collected on behalf of the factor and guaranteed payment the object of

the arrangement was to provide funds only.



When the agreement between the factor and his client has been executed the
factor and the client are ready to start the arrangement | first it is necessary for the two
parties to prepare the details on the clients sales ledger at the prospective starting

' date to be entered in to the factor ' s records.

The factor must make a review of the debtors currently served by the client in
order to assess their credit standing and to determine the level of his approvals. The
approvals are usually based on a credit limit for each debtor and , in respect of debts
at any time within that limit , the factor will have no recourse if the debtor fails to pay by
reason of his insolvency.From the start of facto‘ring the client will invoice his customer
in the usual way but the invoices are to bear a notice that the debts represented by
them have been purchased by and assigned to payable only to the factor. It is
considered that the notice should refer to the ' purchase ' by the factor in order to
make it clear that the debt has been the subject of an outright assignment by way‘of
sale and purchase ; in the words of a well-known judgement the debtor should be

made aware that the debt has been ' made-over' to the factor.

The amounts of the invoices are debited to the particular debtors' accounts by
the factor and the client is credited. If the customer requires pre-payment , factor can
credit him up to 80 % of the invoice value. Then the factoring company collect

payment on the invoices on due date.
The factor performs three functions ;

Management of account receivables : Factor gives a payment guarantee

incase of debtor insolvency.
Management of collection : Factors maintains the ledger performs other book-

keeping duties relatingb to accounts receivable and collects them for their customers. In

this way firm administrators may have longer time for marketing and for production.
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Management of cash-flow : Firms can get up to 80 % of approval accounts of
receivable from the factor. In this way firms' balance sheet gets better. Their marketing

finance and competition power increase.
Main variations of factoring ;

Domestic factoring : It is based on three side agreement ; supplier , factor ,

customer. The main principle is having fixed term selling.

it works as follows ;
+ Prospective customer gives his clients list to the factor.
+ Factor examines them and informs his working conditions and pricing methods.
+ Factor and customer sign the factoring agreement.
¢+ Customer sends goods to debtor.
¢ Factor purchases the debts
+ Customer gets the pre-payment

' + Factor collects the payment on due date from the debtor

International factoring : Works on correspondent system. It has four sides ;

supplier , export factor , import factor , customer.

!t works as follows ;
+ Importer signs the agreement with exporter and gives the order.
¢ Exporter gives the details about the importer to export factor.
+ Export factor sends these informations to import factor and requires a credit line.
+ [If import factor approves the line , it will inform export factor.
+ Supplier sends goods and invoices to his customer and gives one copy to export
factor
+ If supplier requires a pre-payment , export factor will pay this amount.

+ Export factor sends an invoice to import factor

viii



+ import factor demands the payment from importer on due date.

+ Import factor sends this payment to export factor

Full service factoring : Provides the client ; pre-payment , maintains the ledger
and performs other book-keeping duties , collects the account receivable , gives the

payment guarantee.

Recourse factoring . Normally describes the service by which the factor
provides finance for the client and carries out the functions of sales ledger

administration and collections , but does not protect the client against bad debts.

Agency factoring : This variant of the service is sometimes referred to as ' bulk
factoring ' but as virtually all factoring relates to the whole of a client ' s sales with the
submission to the factor of batches or schedules of debts in bulk , the term ' bulk
could be applied to all forms. This form of factoring is further removed from the full
service in that the factor , although requiring disclosure to the debtors, takes no
“responsibility for the administration or collection of the debts and the factoring is fully
on a recource basis. This system is used where the client's pattern of trade consists of
a large number of small debtor accounts but where he does not meet the standards of
financial standing or administration required for consideration of an invoice discounting

arrangement.

Invoice discounting factoring : For those clients who need finance for the
trade credit requirement of their debtors but no administrative service or protection,
another service is provided extensively by factors. By the simple expedient of
releasing the client from the need to notify the debtor to pay direct to the factor and by
providing that all debts sold to the factor should be subject to full recourse , factoring is
changed to a purely financial services sometimes referred to as ' confidental factoring '

or more commonly , ' invoice discounting ' .



Undisclosed factoring : The term ' undisclosed factoring ' is sometimes applied
to an invoice discounting arrangement as described above ; but it is usually taken to
denote and arréngement for invoice discounting whereby the factor will provide

_protection against bad debts to a limited extent by specifying that an agreed
percentage ( normally 80 % ) of any approved indebtedness shall be without recourse
as regards credit risks. The arrangement limits the protection to such a percentage so
that the client, who maintains the ledger and collect from debtors, has some incentive

to carry out these duties with efficiency.

Maturity factoring . Where finance is not required , an arrangement , used
increasingly by small businesses as an alternative to credit insurance , comprises full
administration of the sales ledger, collection from debtors and protection against bad
debts. This service , often called ' maturity factoring ' , is provided without any financial
facility. ,
Co-operation between factors and bankers : It may sometimes be agreed
‘between a bank and its customer that the customer should continue to use the bank's
facilities for the financing of its trade debts whilst taking advantage of a factor ' s
services. In such a case the bank ' s security may be inproved by the factoring
arrangements and the bank ' s reliance on the administration and the monitoring of the
debts by the factor combined with certain undertakings from him. The advantage to
the bank 's customer ( the factor 's clients ) will be that he will keep his full relationship
with his banker and , owing to the bank ' s improved security ,may obtain a better

facility.
Advantages and disadvantages of factoring system :

Advantages;
+ The use of factoring avoids bad debts
+ Finding new markets and increased sales possibilities

+ Sales ledger administration and collection



+ Lower administration cost and more time for core activities
¢ Providing finance opportunities in an easy way

+ Consistent cash flow

Disadvantages ;
+ Firms costs may rise , cause of factoring commision

¢ Firms may lose some of their clients in the market

The cost of a factoring arrangement includes commision charge and pre-
payment interest. Factoring commision is fixed and expressed as a percentage of total

factored sales. It is normally between 1 % and 2.5 % .

More than 100.000 businesses are currently using factoring to settle trade
transactions with some seven million customers worldwide. Above mentioned
advantages are especially important for the small and medium-sized businesses. This
‘flexible method of managing trade debts enables companies to obtain cash for their
domestic and international account receivables by selling them to a factor. The factors
provide professional assistance with regard to credit control, collection and sales

accounting .

One obstacle is the increasing insistence of importers on open account terms
whereby payment occurs only weeks or months after the actual delivery of the
merchandise. Reliance on supplier credit , once restricted to domectic trade , is also
rapidly becoming a standard practice in international trade and often causes cash flow
problems for the exporter. Fortunately , international factoring can provide solutions to
such problems with a minimum of red-tape , regardless of whether the exporter is a

small company or a major corporate entity.
Factors assist exporters in collecting trade receivables from abroad by

approaching buyers in their own country , in their own language , and in a locally

accepted manner. Distances and other cultural problems then cease to be a problem.

Xi



More over , factors can provide exporters with 100 % protection against customer

defaults.

International traders have not failed to note the unique combination of service
elements in the export factoring contract , and the factoring ' package ' is regularly
being chosen as an excellent alternative to other forms of trade financing and / or
export credit insurance. Indeed , factoring should no longer be over looked by any
company seeking a comprehensive export credit policy. As export factoring gains
acceptance in the market , the role of the traditional letter of credit in international
trade is gradually diminishing. That too refnforces the favorable prospects for
international factoring , not only in the highly industrialized countries , but also in
developing lands where many factoring companies have opened their doors in recent
years.

The real challenge for the factoring companies of the future will 'be

maintaining their flexibility in order to react quickly to changing market circumstances.

In our country , factoring is a very new financial instrument. When firms trust
the factoring sector and get informed as how usefull for their work process is | it will

be the most prefered financial technique.
Factoring provides growth of the export volume , gets more working capital |

finding new markets and new clients for the firms. As the factoring industry grows, our

domestic and international trade will get better and our economy will grow .

Xii



GIRIS

Ekonominin dis dinyaya agilmasi ile beraber ortaya ¢ikan uluslararasi rekabet
gercedi , kamu otoritesi ve bankalarimizca da ¢ok iyi algilanarak yeni bankaciik ve dis
ticaret teknikleri , yeni ve ¢agdas mali drtnler ve yeni mali kurumlar gindeme gelmis
ve uygulamaya baslanmistir. intisaslagsmaya verilen énemle birlikte bu kurum ve
arlinlerin dnemi giderek artmis ve artmaktadir. Factoring ' te bu yeniden yapilanmanin
disa acilmanin bir sonucu olarak , gerek i¢ gerekse dis ticaretin finansmaninda sisteme

girmis alternatif bir finansman yéntemidir.

Alacak hakkinin temliki , devri , satisi olarak tanimlanabilecek olan factoring ,
gerek i¢ , gerekse dig piyasada , satis bedelinin vadesinde tahsilini , istenildigi taktirde
vadeden 6nce belirli bir oranda pesin ddemeyi sadlayan ve tahsilat riskinin factor
denilen araci kurulug tarafindan karsilanmasini kavrayan yeni bir finansman

_yéhtemidir.

Tark finans piyasasinda son 5-6 yilda yerini bulmaya ¢alisan factoring yurt igi
ve yurt digi ticari islemlerden dogan bor¢ alacak iligkilerini satici ve alici agisindan
kolaylastirmakta , yeni pazar ve yeni musteri sayisini arttirarak 1980 ' |i yillarda
uygulamaya konan ekonomik modelin gereklerine ve hedeflerine uygun yéntemi ile
Ozellikle Ulke ihracatinin arttinimasinda dnemli faydalar yaninda mali piyasalara

cesitlilik ve derinlik kazandirmaktadir.

Giderek genis uygulama olanagi bulan yurt i¢i factoring ile Uretici firmalarin
kisa vadeli alacaklarina likiditasyon imkani saglanmaktadir. Kiymetli kagit niteligi
bulunmayan faturanin factoring yolu ile likiditasyonu dzellikle orta Olgekii firmalarda

blytime , saglkl yapt ve yeterli isletme sermayesi imkani yaratacaktir,



Hukuki ve mali sorunlar ¢ézlimls bir factoring ' in Tark finans sektérinde
6nemli bir yeri olacadi ve Tirk ekonomisine ¢agdas bir finansman yéntemi olarak

faydall hizmetler verecegi bir gercektir.
Bu ¢alismada ;

Birinci bdliimde , factoring ' in tanimi , tarihsel gelisimi ve fonksiyonlari ,

Ikinci bélimde , factoring kogullari , tirleri ve isleyisi

Uguinct béliimde |, factoring ' in taraflara sadladig avantaj ve dezavantajlar ile
taraflara yukledigi maliyet , ‘

Dordlncl bdlimde , factoring sdzlesmelerinin igerigi , factor ' Un misteri
segimi , islemin gergeklestiriimesi ve karsilasilan olumsuz durumlar ,

Besinci bélumde , factoring ' in alternatif finansman teknikleri ile kiyaslanmasi

Altinci bélimde |, factoring ' in Glkemize gelisi , ekonomimizdeki yeri ve 'dne‘mi

ile mevzuat ve sektdrin sorunlari , incelenmistir.



BOLUM 1

. FACTORING KAVRAMI VE FONKSIYONLARI

1.1.FACTORING TANIMI

Factoring bir finansal hizmetler dizisidir. Alacak hakkinin temliki , devri , satigi
olarak da tanimlanabilecek olan factoring Amerikan literatirinde ' kisa vadeli
alacaklarin gayrikabili ricu esasiyla factore devri, bor¢lunun bundan haberdar edilerek

tahsilatin factor tarafindan yaptimas: olarak da tanimlanmaktadir.

Avrupa kokenli daha genis bir tanimda ise modern factoring , Ureticilere
alacak ybénetimi , tahsilat ydénetimi ve nakit ydnetimi hizmeti veren , bu fonsiyonlarin
yant sira danigmaniik , pazar arastirmalan ve bilgi islem hizmetlerini sunan bir finansal

‘paket olarak agiklanmakta ve uygulanmaktadir.

Bu tanimlamalan derleyecek olursak ; factoring gerek i¢ piyasada gerekse dis
piyasada , satis bedelinin vadesinde tahsilini , istenildidi taktirde vadeden 6nce belirli
bir oranda pesin ddemeyi saglayan ve tahsilat riskinin factor denilen araci kurulus
tarafindan kargilaniimasini kapsayan yeni bir finansman yéntemidir. (Mali Danyamizin
Yeni Kavramlari Mulkiyeliler Vakfi 1993 S.74)

Factoring factor ve mdlsterisi arasinda uzun vadeli bir ¢alisma dizenidir.
Factoring islemi bir defaya mahsus veya kisa sure igin yapilacak bir islem degildir.
Factor ' Gn musterisinin kisa vadeli finansal gereksinimlerini ¢ok yakindan incelemesi
ve bu gereksinimlere aninda yanit verebilmesi zorunludur. Bunun icin factor bir
musterisi ile ¢aligmaya baglamadan énce , kapsamii bir calisma yaparak musterisi ile
arasindaki iliskilerini igbirliginin en basinda sadlam bir zemine oturtur , onun faaliyetleri
hakkinda derinlemesine bilgi sahibi olur. Bu bankacilikta bdyle degildir. Musteri gnitk

finansman gereksinimini hangi bankadan daha ucuza temin edebiliyorsa , o banka ile



isbirligine gider. Banka ile olan iliski ¢ok kisa vadelidir. Oysa misterisi ile factor
arasindaki iligki uzun vadeli oldugu icin , factor misterisinin 6nceden saptanmis
borglularina yapmig oldugu tim vadeli satiglarinin finansmanini Gstlenmistir. Misteri o
~borglulanina yapmis oldugu satislardan kaynaklanan alacaklarini pesinen factor ' e
temlik etmis oldugu igin bu satislara karsilik temlik bedelinin 6n 6demesi seklindeki
finansman olanagini factor ' den aninda alir. (Demir Factoring Ef Kitabi 1994 s.2)

Factoring hizmetlerini sunan kuruluslar mulkiyet yapisi itibari ile genellikle
bankalarn ve diger finansal kuruluslarin ya ortak yada bagh kuruluslandir. Bankalarin
ayri birer departmani seklinde isleyenlere de‘rastlanmaktadlr.(Gerni Cevat , 1990
s.103)

Factoring ' e esas olusturan islem temlik islemidir. Temlik hukuken tasarrufi bir
islem olup alacak hakkinin devri veya satiimasi anlamina gelmektedir. Factori'ng
kurumu mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar satin alir ve buna
bagli olarak musterisine bir dizi finansal hizmetler sunar. ( Seval Selim Ocak 1993
*$.37)

1.2. FACTORING ' IN FONKSIYONLARI

Factoring sirketi musterisinin ihtiyaglarina gére ¢ok farkh hizmetler sunar.
Bunlar mlsterinin muhasebe kayitlarimin tutulmasi , kredi istihbarati , ticari riskin
Ustlenilmesi , pazar arastirmalarinin yapiimasi , finansman sagdlanmasi gibi bircok
hizmetten olugmaktadir. ( Figgis ,1989 s.136 ) Factoring ' in baslica l¢ fonksiyonu
bulunmaktadir.

- Alacak yénetimi : Vadeli satislardan dogan alacaklara édeme garantisi veriimesidir.
Bagka bir ifade ile araci kurum olan factor satis bedelinin vadesinde ddenmemesi
halinde dogacak riski 'reklamasyon' hari¢ Gstlenmektedir. Bir nevi ihracat kredi
sigortasina benzetebilecegimiz riskin Ustlenilmesi borglularin édeme glgsuzligine

dismesi halinde islerlik kazanmakta olup , 6zellikle uluslararasi ticarette énemli bir



teminat niteligi kazanir. ingiltere gibi bir Glkede her 26 dakikada bir firmanin , Hollanda
gibi bir Ulkede her 2 saatte bir firmanin iflas ettigi disindidrse bu teminatin énemi
daha kolay anlasilacaktir. ( MDYK , Emen ismail , 1993 s.74 ) Dider yandan satici
firmalarin istihdam ettikleri elemanlarin , egitiminin , tecrGbesinin , bilgisinin yeterli
:olmamaS| nedeni ile alict firmanin riskini iyi degerlendirememesinden dolay!
udrayabilecegi zararlar factoring sirketleri sayesinde elimine edilmektedir.(Fred &
Brigham,1974 s.199) Alacak ydnetimi ile borclunu iflas ettigi yada konkordato ilan
edildigi gun, ddeme glgligune dismesi halinde ise vadeden itibaren 90. gln alacak
eksiksiz olarak isletmeye 6denir. Boylece factor , isletmenin alacak hesabini Ustlenir |
yonetir , riski sifirlar. (Ekonomi-Politika , Factorlrig Eki, Mart 1993 s.15)

- Tahsilat ydnetimi : Factoring anlasmasinin bir yonu de fatura\bedellerinin satic
firmaya dedil , factor ' e 6denmesidir. Faturanin Uzerindeki not ( sticker ) , édemenin
factor ' e yapiimasini 6n gorlr. Bu nedenle , factoring misterisinin hesaplarint tutmast ,
satis ve ddemeleri kaydetmesi zorunlu oimaktadir.( Ceylan Ali, 1990 s.14 ) Diger Eair
degisle factor mdusterisinin hesaplarini muhafaza eder , her satis ve &6deme
-yapildiinda factor tarafindan hesaplara kaydedilir. Factoring sirketi tahsilati yaparken
alict ile satici arasindaki iliskiyi zedelememe konusunda gereken Ozeni gostermek
durumundadir. Firmanin alacaklarinin factoring sirketine satilmasi sureti ile firmalar
tahsilat , alacaklarin takibi ve muhasebe gibi rutin islerden kurtulup asil isleri olan
Uretim ve pazarlamaya yonelebileceklerdir. Ayrica , factoring sirketinin iyi bir tahsilat
politikasi izlemesi sayesinde tahsilatlar zamaninda ve dlzenli olarak yapiabilecektir.
Bu da igletmeye daha dizenli bir nakit akisi ve faiz tasarrufu saglayacaktir. ( Figgis ,
1989 s.136 ) Alacakiann tahsilatini factoring sirketine birakan firma , tahsilat ve
muhasebe departmanlarinda daha az sayida eleman istihdam etme imkanina
kavusacak ve bdylece Ulcret giderlerinde de tasarruf saglayabilecektir. ( IGEME , Oncl
Beratiye , 1986 s.8)

- Nakit y6netimi : Alacaklann factor kurulug tarafindan satin alinarak firmaya
finansman saglanmasidir. Satici onaylanmis olan alacaklarinin % 80 ' e kadar varan
kismini factor ' den hemen tahsil edebilmekte , bakiye % 20 lik kismi ise tahsilat yapilip

factoring sirketinin Gcreti dusuldUkten sonra misteriye 6ddenmektedir. ( Figgis , 1989



$.136 ) Boylece factor ' in sagladigi dn finansman tahsilat hikminde sayildigindan ,
satici alacaklarini miktar olarak azaltmis ve isletme sermayesini arttirmis olmaktadir.
Ayni zamanda bilango oranlanni da daha saglikl bir yapiya kavusturmus olan satici |
: sagladiyi nakit gic¢ sebebiyle dolayli avantajlar yaninda , banka kredi limitierini
doldurmadan , rekabet gucl , pazarlama glicl , finansman glcl ve satis glcl
kazanmis olmaktadir. Nakit yonetiminin diger bir uygulama sahasi ,saticinin saghkh
nakit akig! yapabilmesine olanak saglayacak toplu ve planh tahsilatiar yapabilmesidir.
Factoring hizmetleri fafz;torlerin yaptigi istihbaratlarda aliciy1 ve riski kabullenmesinden
dolay! saticida bir g(l\}en sadlar. Factor ' (n istihbarat sonucu riski kabullenmemesi
veya disuk oranlarda limit vermesi musteri kohusunda dikkatli davraniimasi gerektigi

anlamini tasimaktadir. (MDYK , Emen ismail, 1993 s.75)

1.3. FACTORING ' iN TARIHCESI

Firmalarin vadeli satislarindan dogan alacaklarint factoring sirketlerine
devrederek alacaklarin tahsili , sigortasi , muhasebesi, personel ve benzeri konularda

cesitli yararlar temin etme arzusu oldukg¢a eskiye dayanir.

Tarihte bilinen ilk alacadin temliki islemierinin M.O. 4000 yilinda Mezopotamya
da yapildi§i sanilmaktadir.( Kocaman Berna , 1991 s.6) Daha sonra (M.O. 17-18 yy )
sirast ile Babilliler , Fenikeliler , Romalilar ve ortagagda Alman bankerler tarafindan
uygulanmustir. Factoring terimi ilk olarak denizasin Glkelerde temsilcilikier kuran ve bu
kuruluglan ' factorein ' , kendilerini de ' factor ' olarak adlandiran Alman bankerler

tarafindan ekonomi tarihine gecirilmistir. ( Degenschild Leo, 1983 s.2)

Modern bir finanslama teknidi olan factoring glnimize kadar G¢ evrim

gecirmistir. Bu evrimler sirasi ile su sekildedir :

- Koloni tiirii factoring : Factor ' Gin malin pazarlanmasini ve tahsilatini yaparak

Greticiye 6demesini kapsayan ticari faaliyettir.



Sistemin ilk uygulanisindan M.S. 17. yy ' a kadar devam eden ddnemde
factoring faaliyetleri genellikle , factor adi verilen ticari temsilciliklerin islevleri ile
sinirhydl. Bu doénemdeki kominikasyon ve ulasim zorluklan imalatgilan yabanci
pazarlarda yerlesik guvenilir bir ticari kurulus , diger bir degisle factor arayisina
| itmekteydi. Bunun sonucu olarak ilk factor kuruluslari , ticari organizasyonu oimayan
imalatcilarin veya yabanci pazarlara girmek istemeyen tlccarlarin satis ve tahsilat
islemlerini gerceklestirmislerdir. ( Oncel Aykut , 1991 s.47 ) 15.yy ' da sémdargeler
devrinde ingiliz , Fransiz ve ispanyol kolonilerinin genislemesi sonucu , kolonilere
gonderilen mallann o bdigedeki stoklama , pazarlama ve tahsilat fonksiyonlan da

factorter tarafindan gergeklestirildi.

- Eski tiir factoring : Amerika ' nin Bati Avrupa ' nin bir kolonisi olarak Avrupa ile
ticaret agi kurmasindan itibaren kredi kurumian ticari iglevierden soyutlanarak
kolonilerden gelen biyik miktardaki mal stoklarinin finanslanmasi ve kolonilere yapilan
ihracatin finansmani gibi finansal isleviere baglayarak yeni bir dénemin agilisin yaprr‘ug
oldular.17.yy ' da factorler Londra ' da bir Factorler Evi kurarak kurumlagmaya gitmisler
-18.yy ' da Alman ve ingiliz tekstil firmalari Kuzey Amerika ' da ' Cotton Factors ' ad!
verilen merkezlerden factoring uygulamasi yapmislardir. Factoring islemini dizenleyen
ilk yasa 1823 te ingiltere ' de ylrirlige girmis , ayni yasa 1842 , 1877 ve 1899 da
ihtiyaglan karsilamak icin revize edilmistir. Daha sonra Ingiliz Kanunu olarak
adlandiriian bu yasa Amerika ' nin bircok eyaletinde kullaniimistir. Bu kanuna gore
factor kendine devredilen mallari daha serbestce satabiliyordu. (Kocaman,Berna 1991
s.55)

- Modern factoring : Amerika ' da kominikasyon ve ulasim oldukg¢a gl olduéundan
uzaktaki fabrikalarin satis merkezlerindeki acentalarina factor denilmekteydi. Modern
factoring kavrami bu tarz c¢alisan factorlerin islevlierinden gelistiriimigtir. 19. yy ' In
sonunda A.B.D.’ de i¢ piyasay! ve ulusal ekonomiyi gelistirmek (zere getirilen tedbirler
dzellikle tekstil alaninda faaliyet gdsteren factorlerin 6n plana gikmasini saglamis ,
pazar organizasyonu ve finansman yénunde ortaya ¢ikan bogluklar factorler tarafindan
doldurulmustur. 1890 Mc Kinley giimrik vergisi yasasi ile daha énce satig iglevierini

yitrmeye baslayan factorler misterinin krediye deger olup olmadidini tayin etmek ,



nakit avans ddemek , ticari mallarin depolanmasi , sigortalanmas: , paketlenmesi ve
dagitimi gibi fonksiyonlar gerceklestirmeye basladilar. ik kez 1904 yilinda bir
ansiklopedi saticisi ile bir kredi kurumu arasinda yapilan alacaklarin satin alinmasi

Jiglemi geliserek 1950 ' den itibaren modern factoring islemlerinin baglangici oldu.

Buglnki anlamda modern factoring Avrupa ' da 60 ' Ii yillardan sonra
Amerikan sirketlerinin girisimi ile kurulan sirketler araciigr ile uygulanmaya
baslanmistir. Dinya factoring cirosunun énemli bir kismini Glke i¢i factoring islemleri
olusturmaktadir. Oysa ki uluslararasi factoring iglemleri gelismekte olan Ulkeler
acisindan factor araciligi ile déviz kredisi bulr’ria ydkand ihracatgl Ulkenin Gzerinden

kaldirarak dnemli bir yarar saglamaktadir. ( Kocaman Unal , 1991 s.54)
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TABLO 2.1  Diinya Factoring Hacmi Bliyiime Indeksi
1980 | 1981 | 1982 |.1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1v89 | 1990 | 1991 | 1952 | 1993
Wodd | loo-| o3 | fo3 | M3 | 120 | 143 | w5 | 28 | Mo | 319 | 4o | 4B | 4| 439
H% | =% [ AI0% | 4% | H19% | 422% | 434% | % | 4% | 128% ) $9% | 1% | -D%
Fot (00 | 100 | 96 | 106 | tog | ts9 | 207 | 305 | 452 | 448 | ss0 | S84 | $93 | 617
=% | A% | H1o% | 4% | 7% | 430% | 7% | HS% | 427% | 423% | 6% | 42% | H%
Auula | foo | 138 ) 130 | 129 {132 | 13 | s | 183 |des | 176 | ise | 22 | 240 o 240
138% | 5% | 0% | 2% | 1% | A% | RN | 9% | 46% | % | 3% | H9%. ] %=
Blgum | 100 | 95 | 122 | 160 | 200 | 209 | 274 | 279 | 324 | 4ot | so2 | s58 | S47 | 675
S% Lg% | 3% | 426% | H14% | 420% | 42% | H16% | 424% [A25% | HH1% | +5% (+15%
Canadd | 100 | dos | doz | o1 | e | 120 | f37 | 144 | 138 | 185 | 185 | 189 | 183 | 203
- $5% | 3% | % | % | A26% A% | 45% | A% | 3% | %= | R2% ) 3% 4%
Deomiack | 100 | 95 { 126 | Mo [ 170 | 159 | 163 | 166 | 208 | 286 | 373 | 500 | $32 | S48
‘ S$% | 433% | A% | A% | 7% | E3% | 2% | 413% | H40% | £30% | +34% | +6% | 43%
Fiakod | fo0 | 144 | 185 | 230 | 273 | 316 | 305 | 320 | 372 | 399-| 38 | 197 202 | 28
FAA% [ 428% | 4% | 9% | 6% | A% | 5% | 6% | 47% | 3% | 3% | H2% | 48%
Prace | 100 | 147 | 195 | a0 | Mo | 28| 294 | 379 | 4s0 | 585 | eva | 767 | 888 | 915
AT | 433% | HB% | 1A% | 3% | 9% | 429% | 427% | +22% | 8% | +10% | +16% [ 1%
Geemany| 100 | 45 | 116 | 15 ['t2o | 133 |-t [ 184 [ 17 | Aon | 28 | us | ‘16| dgd-
- HS% [ 5% | +5% | A% | 410% | R21% | H14% | A% | H3% | 423% | A% | 417% | 4%
fialy. 100 | 207 | 396 | 600 | 958 | 1475 | 1935 | 2920 | 4076 | 58%0 7424 | 7860 3100 | 7452
Ho7% | 491% | +51% | +60% | 454% | 431% | £51% | +40% | +44% | +26% | 46% | +3% | 8%
Jpan | 100 | w2 | 03 | 200 | a3 | w2 | ts0 | 173 | 25k | o259 | do4 | 435 | 455 | 4l
2% | 9% | 9% | S% | 3% | 5% | A% [ H49% | o=} 456% | +8% | 45% | -3%
Mexico | wa | wi | wa | wa | wa | wa | wa | 100 | 235 |'1235 | 2313 | €015 | 7415 | 6006
: F135% | +425% | 487% | +160% | 423% |-19%
Nethes- . ; ‘
lands 100 | 105 | f16 | 155 | 188 | 228 | 262 |-278 | M6 | 372 | 482 | 53 | 490 | 598
+5% | HO% | 434% | 420% | 420% | H15% | +6% | +24% | +8% | +30% | +11% | 8% [+22%
" Norwsy | 100 | 127 | 145 | 6o | o2 | 200 | 253 | 326 | 264 | o8 | a4 | 27 | 20} |22
) F27% | 4% | 410% | 420% | +10% | 420% | 429% | -19% | 27% | 3% | +1% | 7% |+10%
Soud _ . |
Kored wa | wa | owa | wa | 100 | 37 | 394 | 817 | 1055 | 1870 | 3086 -] 4597 | 8116 | 88¢8
F207% | H24% | H107% | 429% | 477%.| +65% | +49% | 477% | +9%
Spain wWa | i | owa | wa | too | 119 | 290 | 425 | s20 | 750 | 93t 7| 1431 | ey |2M§
FI9% | 1A% ] 6% | +34% | $30% [ $24% [THS4% | 42% | H44%
Sweden | 100 | 109 | 124 | 129 | 120 | g2 | q03 | 86 | 94 | 81 | 107 | 88 | 81 |9
9% | HA% | 3% | 7% | 1% | 7% | -20% | 49% | 6% | +32% | -18% | 8% | -8%
UK. 100 | fo4 | {20 | 152 | 196 | 255 | M3 [ 395 | sz | 643 | 762 | 750 | 785. | 96S
A% | 5% [ A27% [H29% | 430% | 423% | H26% | 432% | F23% | 9% | 1% | 5% |423%
USA. 100 | fos | dos [ tt7 | w132 | 132 ] 14l | .57 | 160 | d65 | 173 | 180 | 187 | 200
. #8% | 2% [ 410% [+0% | =% | 47% | +U% | 42% | BI% | 45% | H% | H4% [47%
Sdlinger Freddy 1995 S 320 -321




BOLUM 2

FACTORING ' IN KOSULLARI TURLERI VE iSLEYISI

2.1. FACTORING ' iN KOSULLARI
2.1.1. Kosullar

Factoring piyasada olusan yanhks kaninin aksine basit bir iskonto islemi
degildir. Herseyden once factoring ' in belirli kosullan vardir. Bunlan &zetle sbdyle

siralayabiliriz ;

Factoring bir defaya mahsus yapilan bir islem degildir. Factoring kurumunun
aday musterinde aradigi kosullardan biri, belirli bor¢luiara olan satiglarinin strekliligidir.
Omegin, miteahhitlik hizmetleri genelde bir defaya mahsus veya kesintili islemler

olduklan icin factor edilebilen tlrden islemler degildirler.

Belirli borglulara yapilan tim satislarin factoring kurumuna temlik edilmesi
zorunlulugu vardir. Ayni borgluya kesilen bir faturanin temlikli , bir faturanin temliksiz

olmasi factoring kurumu tarafindan kabul edilemez.

Bir factoring musterisi bir bor¢lusuna yapacadi satislari énceden factoring
kurumuna bildirmek ve onay almak zorundadir. O borglunun factoring kurumu
nezdinde bir limitinin olmasi gereklidir. Eger o bor¢lunun daha énce belirlenmis bir limiti
yoksa , factoring kurumu musterisinden gelen talep Gzerine o borg:iuyt) inceler ve
uygun bulursa ona bir limit tahsis eder. Boylelikle, musterisinin o borgluyu yapacagdi

satigi onaylar. Eger factoring kurumu misterisinin kendisine bildirmis oldugu borglunun
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kredi degerliligini uygun gérmez ise , bu satis| onaylamaz. Bu durumda o borgluya
yapillacak satiglardan dogan alacaklarin kendisine temlik edilmesi karsihd factoring
kurumu musterisine bir 6n 6deme yapmaz ( misterisine finansman kullandirmaz) veya

o bor¢luya yapilan satislardan dogan alacaklari temlik aimaz.

Bir factoring kurumu bir aday musteri ile ¢aligmaya baglamadan dnce, o
musteri nezdinde ayrintih bir ¢alisma yapmak zorundadir. ' Survey ' adi verilen bu
calismada aday musterinin borglularina yapmis oldugu satislarin meblagi , onlara kag
fatura kestigi , ortalama fatura meblaglan , tahsilat vadesi ve kosullari gibi konular
aday masterinin defterlerine bakarak incelenir. Bu ¢alisma sonucunda factoring
kurumunun aday musterisine yansitacag: hizmet komisyonunun tutan belirlenir.

( Seval Selim ,1992, 5.35 ) |

2.1.2. Uygulanabilecek is kollari

Factoring ilk olarak tekstil sanayinde ortaya ¢ikmis olmasina ragmen son
-yllarda artik birkag is kolunun digsinda her is kolunda uygulanabilir bir finansal hizmet

tlrd haline gelmistir .
Factoring ' in yaygin olarak uygulandigi bazi is kollart sunlardir :

+ Temel gereksinim mallari Gretimi ve dagitimi

+ Kagit ve mamulleri ticareti, Uretimi , ambalaj malzemeleri tretimi ve dagitimi
+ Otomotiv ve elekirikli ev aletleri yan sanayi

+ Her tarld tekstil ve ayakkabi Grand 7

+ Makina parcalari , elektronik parcalar , insaat malzemeleri Gretimi ve ticareti
+ Ahsap Urunleri , mobilya Uretimi ve dagitimi

¢ Her tarli dayanikli ve dayaniksiz mallarin ticareti

+ Reklam hizmetleri

+ Bilgisayar ve malzemeri satis
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Ozetlemek gerekirse, devamlilik gdsteren ve vadeli olarak satisi yapilan
gunldk hayatta gérilen her tirlh mal ve hizmet satisi factoring ' e konu olabilmektedir.
( Demir Factoring El Kitabt )

2.2. FACTORING TURLERI VE iSLEYISi

Factoring islemieri genel olarak faaliyet gésterilen yer ve sunulan hizmetler

itibariyla gruplandirilabilmektedir. Buna gére :

1. Faaliyet gosterilen yer itibariyla

. Yurt igi factoring ( Yerel - Domestic factoring )

. Yurt digi factoring ( Ulustararasi - International factoring )
2. Sunulan hizmetler itibariyla ‘

. Bildirimli - Bildirimsiz factoring

. Kabili riicu - Gayri kabili rlicu factoring

* Vade factoring ' i

. Acenta factoring ' i

. Fatura iskontosu

. Factor ve banka isbirligi yéntemi

. Kredi sigortasi ile factoring

* Bulk factoring

‘ * Tam hizmet factoring ' i

( Salinger Freddy, 1991 s.10-11)
2.2.1. Yurt igi Factoring ve isleyisi
Factoring islemlerinin yaygin oldugu Ulkelerde yurt i¢i factoring ¢ok genis

anlamda uygulanmaktadir. Yurt ici factoring ¢ tarafll bir anlagsmaya dayanmaktadir.
Vadeli satis prensiptir. (MDYK Emen ismail, 1993 s5.75)



Yurt icinde bir satici firma , yurt iginde bir factoring sirketi ile factoring
anlasmasi imzalar. Satici firma , durumu musterisi olan firmaya haber verir. Factoring
islemini yapacak olan kurulug alict hakkinda bilgi topiar. Alici firmanin moralite ve
~ kredibilitesi tesbit edilir. Factoring i gergeklestirecek olan kurulus , istihbarati yeterli

oldugu taktirde satici firmaya kredi limiti verir ve factoring yapmaya hazir oldugunu
bildirir. ( Devir Factoring El Kitabi , 1992 s.10)

Yurt i¢i factoring ' in isleyisi asagidaki §ekilde gdsteriimektedir ;

5) Mallarin génderilmesi
ALICI L SATICI !

1) Siparis konusunda anlasma

&
<

>
D

2)Basgvuru 3)Alici hakkindg arastirma
4 Sozlegme imzalanmasi
6)|Faturalarin génderiimesi

7) ©r 6deme yapiimasi 8)Mal bedelinin 6denmesi

9)|Bakiyq tutprinip 6denmesi

—

L FACTOR

SEKIL 2.1 Yurt ici factoring ' in isleyisi
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Sekilden goéruldugu gibi factoring iglemi alici ve satici arasinda siparis
konusunda anlagma yapildiktan sonra , saticinin factor kurulusa bagvurusu ile baslar.
Factor kurulug saticinin factoring kapsamina almak istedigi alici ve alicilar hakkinda
arastirma yaparak kabul edebilece@i garanti limitini , Ucret ve komisyonu saticiya
bildirir. EGer satici verilen teklifleri kabul ederse factoring sézlesmesi imzalanir. Bu
asamadan sonra satict , factoring kapsamina alinan firmalar ve limitler dahilinde
yaptidi her yuklemenin belgelerini factor ' e ulastinr ve eder 6n ddeme talebinde
bulunmusgsa ylkleme sonras: factor tarafindan alacaklann belli bir miktari saticiya nakit
olarak 6denir. Vadede tahsilat gergeklestigi zaman fatura bedelinin \bakiyesini saticiya
Gder. Alicinin mali gagluge dugmesi durumunda , factor vadeden itibaren 90. ginde
iflas halinde ifias tarihinde faturanin bakiyesini éder. ( Salinger Freddy , 1991 s.19)

2.2.2. Uluslararasi factoring isleyisi ve tirleri
2.2.2.1. Uluslararasi factoring ' in igleyisi

Ihracatta factoring standart factoring ' teki prosedurin temelde aynen
uygulanmasidir. Bor¢lunun yabanci Ulkede olmasi durumunda sézkonusu olan bu
modelde alacaklarini satmak isteyen satici kendi Ulkesindeki bir factoring sirketine |
satislarin tutar ve yapis: ile ilgili bilgileri kapsayan bir form ile basvuru yapar. Bu formda
isletmenin son mali durum tablolan , diizenli masterilerin ad ve adresleri ile ortalama
fatura tutarlan da belirtilir. ( Oncel Aykut , 1991 $.61 )} Alici hakkindaki bilgileri alan
kurulug , ithalatginin UGlkesindeki muhabir factor ' den alici igin limit talebinde
bulunmaktadir. Burada yerli factor ' Gn gdérevi islemieri baslatmak , bilgileri muhabire
gecerek oradan alacagi limit ve maliyetini saticiya bildirmektir. Factoring sézlesmesinin
imzalanmasi ile hizmet paketi , alacak ve nakit ydnetimi icin baslamaktadir.Yerli
factor'lin en énemli hizmeti , talep edildi§i taktirde , ihracata konu , onaylanmis
alacaklann % 80 ' e kadar varan miktarini ydklemenin hemen sonrasinda finanse

etmesidir. Finansman , yabanci para (zerinden olup yurda getiriimesi mecburi ihracat
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dévizi niteligindedir. Ihracatel taahhitiinin kapatiimasinda , DAB (déviz alim bordrosu)
kesilerek iglem gdérmektedir. Satici yapilan 6n 6demeyi istedigi bankada bozdurma
veya herhangi bir bankadaki déviz kredisini kapatma imkanina sahiptir. Yerli factoring
. kurulusunun hizmeti muhabirin Gstlendig@i risk limit ile siniridir. Muhabir factor ise |
talep Gzerine , istihbarat yapmakta , alicinin 6deme giciine gére belli bir limiti
onaylamaktadir. Onayladi§i limitin édenmeme riskini Gstlenmekle ve vadesi geldiginde

alacaklarin tahsilatini gergeklestirmekle gérevlidir. (MDYK , Emen ismail , 1993 s.76 )

Uluslararasi factoring ' in isleyisi asagidaki sekilde gosterilmektedir :

(MUSTERI) 1 (BORCLU)
SATICI 6 R ALICI

2i 5161712 9+10

3 s v
JHRACAT « 4 iTHALAT
FACTORU 8 ,» | FACTORU
< 11 :
(EXPORT FACTOR) (IMPORT FACTQR)

SEKIL 2.2 Uluslararasi factoring ' in isleyisi

Sekilde gdsterilen uluslararas: factoring islemleri su sekilde agiklanabilir ;

1. lthalatgi ( alict ) ihracatgi ( satici ) ile sdzlesme yaparak mallari siparis eder.
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10.

11

ihracatgl ( satici ) , ithalatgr ( alict ) firmanin adint , adresini , ddeme vadesi ve
kosullarini Ulkesindeki factor ' e ( export factor ) bildirir ve factoring yapma istegini
bildirir.

Export factor , alicinin Glkesindeki import factor ' e alici hakkindaki bilgileri iletir ve
limit talebinde bulunur.

Alicinin kredi degerliligini arastiran import factor , uygun buldugu taktirde alici icin
bir limit saptayarak bunu export factor ' e bildirir.

Export factor , import factor ' in saptamis oldugu limiti saticiya bildirir.

Satici mallari ve faturanin ashni aliciya iletir ve Gzerinde temiik etiketi yapistiriimis
faturanin bir nishasini Glkesindeki export faétor' e gonderir.

Satici firma bir talepte bulundudu taktirde , export factor saticiya aralarinda
Onceden saptanmig oranda , faturanin kesilmis oldugu para birimi Gzerinden bir 6n
6deme yapar.

Export factor faturanin temlikli nishasini import factor ' e génderir.

Import factor borcun vadesinde , alicidan ( borgludan ) 6demeyi talep eder.

Ahct Glkesindeki import factor' e fatura tutarini 6der.

. Tahsilati yapan import factor ,bu bedeli export factor ' e éder .
12.

Export factor bu bedeli , factoring komisyonu ve 6n 6deme kullaniimigsa tahakkuk
etmis olan faizi mahsup ettikten sonra , misterisi- olan saticimin cari hesabina
bakiye bede{!i alacak kaydeder. ( Demir Factoring El Kitabi - FCl | 1995)

2.2.2.1.1. Factoring Zincirleri

Uluslararasi factoring isleminin gerceklestirilebilmesi igin factoring sirketlerinin

uye olmasi gereken kuruluslar mevcuttur. Bu kuruluslarin Gyeleri yénetim tarafindan

konulan kurallara uymak zorundadirlar. Kurallari asagidaki gibi 6zetleyebiliriz;

14

L4

4+

Factoring anlagmalarini dlizenleyen kurailar
ithalat factor ' Gnlin onayini vermesi igin gerekli olan bilgileri kapsayan kurallar

Onaylarin verilmesini ve iptalini kapsayan kurallar
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Ihracatg! ile borglu arasindaki ihbar yéntemlerini anlagsmazlikiarin ¢ézim sekillerini

dizenleyen kurallar

Borglu kargisindaki temlik olayinin Glke mevzuatina uygunlugu konusunda ithalat

factor ' Untn sorumiulugu
Ihracat factor ' Gnun transfer edilen borglarinin gecerliligi konusunda sorumiulugu

Borglarin 6deme zamaninin factorler tarafindan kontrol sorumiulugu

Dedisik ulkelerdeki factorler arasinda isbirligini sadlayan ve (ye factoring

sirketlerinin Gst kurulusu durumunda olan 4 kurdlug mevcuttur :

¢

L4

14

+

Factors Chain International ( FC!)
International Factors
Heller International Group

Lombard Nat Vest Commercial Services

(Saxena Rohan , 1988 s.47)

2.2.2.1.2. UNIDROIT

Birlesmis Milletler ' in destegi altinda italyan Hikimetince factoring ' in

gelisimini engelleyen teknik zorluklarn analiz etmek , Ulkeler arasi uygulama farklarini

ortadan kaldirarak sistemi evrensellestirmek amaci ile UNIDROIT adi altinda bir

aragtirma enstitlst kuruimustur. Bu enstitinin anlayigina gére bir ticari kredi igleminin

uluslararas: factoring kapsamina girmesi icin asadida siralanan sistemlerden enaz

ikisinin uygulanmasi gereklidir :

Finansman
Musteri adina hesap tutulmasi
Tahsilat

Odenmeme riskini karsilama
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2.2.2.1.3. Uluslararasi factoring ' de kur riski

Factor ' (n kur riski yénetimi konusunda sunabilecegi olanakiar Ulkesinde
_yururlakte olan doviz ile ilgili kanun ve kararnameler ile sinirh olacaktir. Ihracatcilar kur

riskinden kaginmak igin su yollardan birini kullanabilirler :

+ lhracatgl , fatura tutannin borglu tarafindan kendisine édenmesi icin factor ' e
talimat verir ve ayni anda bankasi ile forward anlagsmasi yaparak dovizieri satar.

¢ Factorile anlasma yaparak faturalarin ona teklif ettigi tarihteki kurdan yerel paraya
cevrilmesini sadlar . Bdylece kur riskini factor tstlenir.

+ Ikili factor sisteminde yapti§i anlasma ile ithalatgr factor ' Gn kopya faturay alir
almaz avans 6demesi yapmasini sadlar . ihracat factor ' (i bu ddemeyi alinca spot
kurdan dovizi satarak karsiligi yerel parayr misterisinin hesabina alacak olarak
gegirir. .

Kur riski disinda bazi Ulkeler icin gecerli olan politik ve transfer riskler

“factorlerce (stlenilmez. Bu durumlarda kredi sigorta kuruluslarindan temin edilen kredi

sigortalarindan faydalaniriar. ( Oncel Aykut , 1991 s.61)

2.2.2.2. Uluslararasi Factoring Tirleri

2.2.2.2.1. ikili factor sistemi

Mdusterinin ihracatindan dogan alacagi factor ' e devretmesi durumunda |,
ihracatin yapildigi Glkede yerlesik , ayni factoring zincirinin temsilcisi diger bir factor '
un alacagin takibi ve tahsilini Ustlenmesidir. Ana factor ( ihracat factorlii ) borglu
Glkedeki faaliyetleri , temsilci factor ' e ( ithalat factorli ) devretmesine ragmen ,
hizmetin her yénuyle misteriye karsi sorumludur. Yabanci Glkedeki factor kredi riski ve
musteri hesabi ydnetimi agisindan ihracat factor ' Gne hizmet verir. Sistem ihracat
factor ' indn musteri ile ilgili bilgileri almasi ve bu bilgileri ithalat factor ' Une ulastirmasi
ile islemeye baslar. ithalat factor ' (0 , ihracat factor ' Une Ucretini bildirir. Anlasma

sagdlandiktan sonra sureg¢ teorik esaslar cergevesinde igler.
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2.2.2.2.2, Direkt ihracat factoring ' i

v Kars! Glkedeki factor ' i devre. disi birakan bu hizmet bigiminde ihracat¢inin
| Ulkesindeki factor,kayitlarin iki kez tutulmasindan, para transferlerindeki gecikmelerden
ve fazladan olugacak yonetim masraflarindan kaginmak amact ile midsterisinin
ihracatindan dogan bor¢lar aynen ic ticaretteki gibi isleme tabi tutar. Boylece ihracat
factor ' U ihracatin yapildigi Ulkedeki borglularia dogrudan muhatap olur. ihracat factor
'0 tahsilatl kendisi yapar ve sorun ¢iktigi zaman yerel bir tahsilat ajanina basvurur veya
ajant gbrevlendirir. Direkt ihracat factoring ' i féctoring zincirine Gye Ulkeler tarafindan
kullanildiginda factor ' Gn tahsil ajant o Glkedeki bir Gye olacaktir. Bu Gye talep halinde
borc¢larin riskini paylasabilir.

2.2.2.2.3. Direkt ithalat factoring 'i

Bu yéntemde ihracatgilar , mdasterilerinin bulundudu Glkedeki factor ile direkt
"iligkiye girebilmektedirler. Belirli bir Ulkeye ihrag edilen mal ve esyalar sadece o Ulkeye
satiimak Uzere factoring anlasmas: yapmaya degecek hacme sahip ise ihracatgi
dogrudan dis Ulkedeki factor ile anlagsmaya girmektedir. ihracatci kendi Glkesindeki bir
factor ' den yardim ister . inracatciyi karsi Glkedeki factor ile tanistiran factor bu hizmeti
icin bir Geret alir. Dogrudan ithalat factoring ' in yarari , haberlesme ve havalelerin daha
cabuk , gecikme olmadan yerine ulagmasini sadlamasidir. ( Oncel Aykut , Fact.
Uluslararasi Yapisi, 1981 s.63)

2.2.2.2.4. Back to back factoring

Back to back factoring iki factor sisteminin gelismis bir versiyonudur. Amaci
ihracatg¢inin bir distribitér ile ayni Glkeye gergeklestirdigi tim satiglanindan kaynaklanan
zorluklari gidermektir. Yani ihracatcinin alacaklari ihracat (export) factor 't tarafindan
satin alinirken , ithalat¢i firmanin ithal ettigi mallan satmasindan kaynaklanan alacaklar

da ithalat ( import ) factor ' G tarafindan satin ainmaktadir.
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Tipik bir back to back factoring su sekilde isler ;

1. Ihracat factor 'i mlsterisi ile tam bir factoring anlasmasi imzalar ve ithalat
factor ' Gin{l muhabir factor olarak tayin eder.

2. ithalat factor ' G distribitér ile yurt i¢i satislan igin bir factoring anlasmasi
imzalar. Bu anlagsma 6n 6demeyi kapsayan herhangi bir factoring tlrinde
olabilir. Genelde anlagma turleri su sekildedir ;

+ On 6deme genellikle talep edilmez fakat bazen distribitérin genel gider
harcamalari icin kl¢lk bir yizde 6deme yapilabilir.

¢ ithalat factor ' (i ve distribitor arasmdgki anlagsmaya gére distribitdérin vadesi
gelen alacaklan ihracat factor ' ( tarafindan ithalat factor '(ine temlik edilen
borg tutarindan dasulebilir.

3. ithalat factor ' U tarafindan ihracat factor ' Gne verilen onay iki sekilde
gerceklestirilebilir;

+ Distribitorin ithalat factor ' O nezdindeki hesap durumuna goére

¢ Distribitériin onaylanmig borg¢lularinin vermis oldugu sipariglere gére

ithalat factor ' U ihracat factor ' G tarafindan temlik edilen bitin borclar
kabilirGcu olarak kabul edebilir ve mahsup hakk: bulundugu sitrece rtcu hakkir

kullanmayabilir.

Musteri tarafindan distribitére yapilan ihracatlar genelde iki factor sistemi ile
factoring yapilir. Ancak bazi durumlarda ihracat factor ' U olmadan da bu islem
gerceklestirilebilinir. Bu durumda ithalat factor ' i kendi Glkesindeki distribitor ile yaptids
anlasmaya ek olarak ihracatg! ile de bir anlagma imzalar ve buna gore herbir faturanin
satin alis bedelinin belli bir oranini ihracatgiya ddemeyi kabul eder. ( Salinger Freddy
1995 s5.128-129)

2.2.3. Bildirimli - Bildirimsiz Factoring

Factor ile musteri arasinda yapilmis sézlesmenin,bir baska ifade ile

alacaklarin factor ' e devredildiginin borgluya bildirilip, bildiriimemesine gore farklibk
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gosteren bir tardlr.Bildirimli factoring ' te alacadin factor ' e temlik edilmis oldudu, o
alacagin kaynaklandigi fatura Uzerine yap|§‘t1rllan ‘Temlik Beyan Etiketi' ile aliciya
bildirilir. Aici borcunu artik saticiya degil, o alacagin sahibi olan factor ' e ¢demek
z;orundadnr.TemIik bildiriminin  yazili yapiimas: zorunlulugu olmamasina ragmen
' (ilkemizde ve yurt diginda gériilen uygulamada , sonradan herhangi bir ihtilaf olmamas
igin temlik inbar borg¢luya yazili yapiimaktadir.

Bildirimsiz factoring ' te ise , bor¢lu temlik isleminden haberdar edilmez. Satici
ve factor arasindaki temlik isleminden haberdar oimayan borglu , borcunu vadesinde
saticiya 6deyecektir. Bu durumda satici tahsilati kendisi yaptiktan sonra , bu bedeli
alacagin gercek sahibi olan factor ' e iade etmek zorundadir. Bildirimsiz factoring ' de
factor , musterisine ( satici ) satmis oldugu mal bedellerini dikkate alarak bir finansman
olanagi saglar. Ancak bildirimsiz factoring ' de factor' Un riski olduk¢a fazladir. CUnk(
musterisi borgludan tahsilati yaptiktan sonra factor ' e iade etmezse , temlik bildirimi
yaptimamis oldugu igin , factor bor¢ludan herhangi bir talepte bulunamaz. ( Demir
Factoring El Kitabi , 1993 s.7-8)

2.2 4, Kabili riicu - gayrikabili riicu factoring

Kabili rlcu factoring ' de ( Recourse Factoring ) factor finansman hizmeti
saglar , satig kayitlaninin tutulmas: ve tahsilat hizmetlerini gerceklestirir , fakat tahsil
edilemeyen borglara karsi glvence sadlanamaz. Odenmeyen borglarin riskinin
ustlenilmesi sézkonusu degildir . Bu nedenle factor kurulus borglunun ifilasi da dahil
olmak Uzere nedeni ne olursa olsun tahsil edilemeyen alacaklara karsi musterisine
ricu hakkina sahiptir. Borglunun borcunu vadeden sonra belirlenmis bir sire icinde
ddememesi halinde factor kurulus tahsil etr\nesi gereken alacagl ayni kosullarla

musterisine devreder. ( Kigukkiremitci Mine ,1992 s.25)
Bircok endustri ve ticaret kolunda éddemenin faturanin dizenlendigi ayi takip

eden ay sonunda yapilmasi kabul edilmistir. Factor vadeden sonraki iki ay icinde
tahsilatt gerceklestirmelidir. Aksi taktirde rdcu hakkini kullanir. Ricu hakkini

21



kullanmaktan , masteri tarafindan ek bir Gcret ddenecedi belli bir sireye kadar
kacinabilir. Bdylece factor vadesi ge¢en tim alacaklar igin ek bir factoring Gcreti talep
eder. Fakat finansman Ucretinden vazgeger. Factor ' e devreden borglar misterinin

bilangosunda degil factor ' un bilangosunda yer alir. (Oncel Aykut , 1991 s.51)

Gayrikabili ricu factoring ' de ( Non-recourse Factoring ) factor alacaklari
ricu edilemez olarak devraldidi i¢in borglunun édeme glg¢ligldne dusmesi veya iflasi
durumunda onaylanmis alacaklar dahilinde aliciya onaylanan bedelin édenmesinden
sorumludur. Ancak mal ve hizmetlerin kalite ve miktarlarina iligkin sorunlar factor ' Un
Ustlendidi risk kapsaminda degildir. Bdyle bir durumda factor misterisine riicu ederek

ona yapmis oldugu 6n 6demeleri geri talep edebilir. (Salinger Freddy , 1991, s.19)

2.2.5. Vade factoring ' i

Bu yontem factor tarafindan mdsteriye pesin bir édemeyi icermez. Ancak
‘musteriye satis kayitlarinin yénetimini borglulardan tahsilati ve kotl alacaklara karsi
korunmay! sadlar. Satin alinan alacaklara iliskin tahsilatlar ile ilgili olarak musteriye
yapian ddemeler ya fatura tarihinden veya alacagin factor ' e devredildidi tarihten
sonraki bellirfi bir strede yada édemenin herbir bor¢ludan tahsilinde veya onaylanmig
borglar ile ilgili olarak borglunun acze distigua ilk anda yapilabilir.( Crichton & Ferrier
1986 5.133)

Maturity factoring olarak da adlandinlan bu yéntemin 6zelligi sadece vadede
tahsilat yapiimasinin misteriye garanti edilmesidir. Factor bor¢lunun hesabi ile ilgili
kredi sartlarini ve miktarini kabul eder. Bunu yaparken kabul edilen kredi miktari kadar
bir kredi riskini de kabullenmektedir. Factorlenen musteri alacaklara kargt avans almaz
ancak vade gununde factor tarafindan tUm miktanin édemesi yapilir. ( Apak Sudi ,
1992 5.91)
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2.2.6. Bulk ( toptan ) factoring

Bu factoring tlrinin adi kigUk ¢apli ¢ok miktarda musterisi bulunan bir
saticinin tim satiglanndan olusan cirosunun tamamini factor ' e devretmesinden ileri
'gelmektedir. Finansman saglanir , fakat yonetim hizmeti ve riskten koruma yoktur.
Boglulara factor ' e ddeme yapmalarn icin bildirimde bulunulur. Buna ragmen factor
bor¢ tahsilatindan sorumlu degildir. Bu tur dizenlemenin amaci , sadece saticinin
musterilerinin satis kredisi ihtiyaglarini karsilamasi icin saticiya finansman teminidir.
Satis kayitlarini tutmak ve takip etmek saticinin gérevi oldugundan factor ' (n
ddemelerden saticiyl haberdar etmesi gerekir.‘Bu tar factoring satici karsisinda ¢ok
miktarda ki¢lk musteri grubu oldugu halde saticinin fatura iskontosu diizenlemesinin
gerektirdigi idari yap! ve mali durum standardina sahip olmadigi hallerde kullanilir.
(Apak Sudi, 1992 s.91)

2.2.7. Acenta factoring ' i

Bu tr factoring ' de factor musterinin alacaklarini satin alir ve diger bir firmayi
(satictnin kendisi de olabilir ) tahsilati yapmak amaciyla acenta olarak géreviendirir.
Factor fatura Uzerinde bir kayitla aliciya factoring anlagsmasi yapildigint , ancak

ddemelerin acentaya yapilmasi gerextigini bildirir. ( Salinger Freddy, 1991 s.10)

Son zamanlarda acenta factoring ile toptan ( bulk ) factoring arasinda iligki
kurulmustur , ¢inkl burada da borglarin mulkiyetini (izerine aldi§i halde factor idari
hizmet ve bor¢ tahsilatt hizmeti vermemektedir. Aradaki fark bu tlrde borcun
ddenmemesi riskine kar§x koruma hizmetinin verilmesidir ( Tokmakoglu Aysun,1993
s.21)

2.2.8. Fatura iskontosu

Fatura iskontosu geleneksel uygulandidi sekli ile , bor¢lulara ihbar edilmeyen
ve finansal olmayan unsurlarin kapsami disinda kalan sadece finansal bir vasitadir.

Amaci , saticinin borglularinin teminatina karsin yada daha agik anlatim ile duzenli
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sekilde mal alan iyi musteri olarak bilinen kisi veya firmalanin borgluluk durumianna
bagli olarak fon toplayabilmesini saglamakﬂr. Fatura iskontosu yapan firmalar
genellikle herhangi bir sekilde kredi kontrol , tahsil edilememe riskinden korunma veya

masteri hesaplarinin tutuimasi hizmetlerini saglamamakla birlikte buniarin uyguladikiari

faiz oranian factoring ' de normal olan seviyelerin gok Uizerindedir.

Fatura iskontosunun belli bagh farklan sunlardir :

¢ Alacaklann satin alinmasi her zaman musteriye riicu etme hakki ile yaptlir.

¢+ Temlik bildirimi borglulara ihbar edilmez , fakat eger finans kurumu teminatlarini
tehlikede gorirse borglulara bildirme hakkina sahip olur. Bunun yaninda ' geg
beyan ' ancak o Glkenin mevcut kanunlart borglarin temiiki hakkinda béyle bir olayi
dngdérmas ve izin vermisgse olabilir.

+ Mdsteri alacaklarini borglulardan tahsil eder ve finans kurumuna borgludan aldig
orjinal 6deme sekli ile aktarir.

¢ Mdsteri fatura iskontosu icin verecegi temlikin sikligini tespit etmekte serbesttir.

"« Finans kurumu musteriye finansal olmayan hicbir hizmet vermez.
Tipik bir fatura iskontosunun isleyisi su sekildedir ;

¢+ Musteri bir borglular / faturalar listesi génderir ve bu liste toplami musterinin
hesabina gegilir.

¢ Ertesi is glni mdsteri bunlara karsilik-bir tutan hesabindan gekebili‘r. Bu tutar
alacaklann 6nceden tespit edilen ylzdesine uygun olarak dédenir. ] |

+ Her hafta masteri finans kurumuna tahsil edilmis miktarlarin listesini ve beraberinde
iskonto edilmesini istedigi fatura listesini gdnderir.

+ Borglulardan tahsil edilen tim édemeler finans kurumuna goénderilir \)eya kurumun
bankasina yatinir.

¢ Ay sonunda mdasteri finans kurumuna guncellestiriimis hali ile vade / alacaklar
listesini ve mutabakat hesabinin bir kopyasini génderir. Bdylece finans kurumu

kendi hesaplarinin dogrulugunu kontrol eder.
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+ Bazi .iskonto firmalar faturalann kopyasini isteyebilir ve misterinin muhasebe

kayitlarini periodik olarak denetleyebilir ( inceleme hakki ) ( Fasola S, 1991 s.1-3)

, Bu tdr iskonto islemine , &zellikle satislari sezonlar itibariyla dalgalanma
gosteren ve yeterince gelisme gostermis igletmeler bagvurur. Clnku isletme agisindan

iskonto ettirmenin avantajlan ¢oktur. ( Ceran, 1992 s.68)

2.2.9. Factor ve banka igbirligi yontemi :

Bu ydntemde factor ' in musterisi ( saﬁcn ) , factor ve bir banka arasinda (¢
yonlU bir iligki s6z konusudur. Bankanin saticiya tanidigi finansman kolayligi , factor '
an yaptigr 6n édemelerin yerini almaktadir. Satici isletme ( musteri ) irili ufakli birgok
alici yerine tek bir borglu koymaktadir. Bu borglu factor ' Gin kendisidir. Zira borglular
factor ' e , factor de saticiya borglu olmaktadir. Bir tek borglunun kendisine olgn
borglarinin toplamini bankaya temlik eden satici bunun karsiliginda avans kullanabilir.
Bu.durumda saticinin fon talebi banka tarafindan karsilanmakta , kredinin teminatini
"da factor tarafindan satin alinan alacaklar olusturmaktadir. Satici factor ' Gn satin almis
oldugu alacaklar nedeni ile kendine yapacadi 6demeleri direkt olarak bankaya
yapmasi gerektigine dair factor ' e bir talimat verir. Factor bankaya belli araliklarla satin
almis oldugu alacaklarin listesini iceren raporlar gondererek saticinin avans

cekebilecedi meblaglan gdsterir. ( Erdemol Haluk , 1992, s.16)

2.2.10. Kredi sigortasi ile factoring

Factoring tlrlerinden birinin sadladigi riskten korumayi kabul etmek isteheyen
ve kredi sigortasi policesi ile saglanan bir garantiyi tercih eden bazi musteriler igin
factor ve kredi sigorta kurumu arasinda isbirligi sagianabilir. Ricu etme esasina
dayanan factoring veya fatura iskontosu ile kredi sigortasinin biraraya getiriimesi
sonucu finansman sa§lanabilinir. Her iki durumda da eger factor policeyi yénetme
sorumlulugunu aimaz ise mdsteri yonetim hizmetinden yararlanamaz. Kredi sigortasi
policesi satici lehine alindigi igin poligenin sagladi§: yarariarin factor ' e devri factor
acisindan yeterli bir koruma saglamaz. Bu nedenle poligede factor ' Gn haklarinin ve

25



faizlerinin dikkate alinmasi 6nemlidir. Bu yapildig: taktirde factor haklarla beraber
sorumiuluklara da sahip olacaktir. ( Mdusterinin  6demedidi primleri &demekle
sorumiudur. ) ( Erdemol Haluk , 1992 s.16)

| 2.2.11. Tam hizmet factoring ' i

Bu temel factoring ¢esidi diger tiUm factoring ¢esitlerinin unsurlannin biraraya
gelmesi ile ortaya ¢ikmustir. Factor ile mlsteri arasinda surekli ve dizenli bir iliski séz
konusudur. Buna gére factor saticinin normal is akisi stiresince musterilerine verdigi
hizmetlerden ve satti§i mallardan kaynaklanan‘ alacaklari belli bir tcret ve finansman
masraflan karsihginda satin alir. MiUsteri satis kayitlarini tutmak ve takip etmek |,
alacaklari tahsil etmek , alicinin édeme guglidune dismesi sonucu olusan kayiplar
alicilara kendi kaynagindan kredili satis yapmak gibi kuilfet ve risklerden korunmus olur
( Erdemol Haluk , 1992 s.7-8)

Satici alacaklarini factor ' e devrettidi icin , her borglu icin yaptidi satislan
-daginik olarak y6netmek yerine yainizca factor ile bir alacak iligkisine girer ve bu yolla
muhasebe kayitlar konusunda énemli bir rahatlama hisseder. Alacaklarin takibi ve
tahsilatl isinden kurtularak pek cok alicidan ortaya ¢ikan riskini tek bir kredi riskine
dénustlrar. Factor alacaklar rlcu edilemez olarak devraldigl i¢in borglunun édeme

glcligune dismesi veya iflasi durumunda riski Gstlenir. ( Salinger Freddy 1991, s.19)
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TABLO 2.1 Factoring turlerinde sunulan hizmetler :

~~__HIZMET| FINANSMAN | RISKTEN | BORGLUYA | DEFTER | TAHSILAT
TUR | KOLAYLIGI |[KORUNMA| BILDIRIM | TUTMA | HizMETI
~
TAM
HIZMET H H H H H
KABILI-RUCU
FACTORING H K H H H
BULK
FACTORING H K H H H
VADE '
EACTORING'| K ; H H H
ACENTA
EACTORING'| L = G B K
FATURA
ISKONTOSU p S s A K
BILDIRIMSIZ
FACTORING H B K K K
FACTOR
SIGORTA H H - ) H
EACTOR
BANKA H H ) ) H

H Herzaman sunulur
G Genellikle sunulur

B Bazen sunulur

K Kesinlikle sunulimaz
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BOLUM 3

FACTORING ' IN AVANTAJ - DEZAVANTAJLARI VE MALIYETIiNIN
HESAPLANMASI

3.1. FACTORING ' iN AVANTAJLARI
3.1.1. Satici firma igin sagladigi avantajlar

Factor sirket kredili satis bedellerinin tahsil edilememesi halinde dogacak tim
kaybi Gstlenerek satici firmanin karsilasabilecegdi glglikleri ortadan kaldirabilmektedir.
'Faétoring anlagsmasinin  varligi halinde bir musteriye kredili satis yapilip
yapilmamasinin karari factor sirket tarafindan alinmakta ve bdylece satici firma &ézel
uzmanlik gerektiren bu hizmetleri karsilamak Gzere ayn departmanlar kurmaktan ve

bunun doguraCagl masraflardan kurtulmaktadir.

Factor ' Un verdigi 6n o6deme ile firma kredili satislarindan dodan nakit
gereksinimini istedigi zaman kolayca karsilayabilmekte ve ayni zamanda kredili satis
bedellerinin vadesinde édenip 6denmeyecegi endisesi , gecikmis alacaklarin takibi gibi
sorunlardan kurtularak Uretim ve pazarlama gibi konular Uzerinde yogunlasma imkani

bulabilmektedir.

inracateilar , ihrac ettikleri mal bedelinin % 80 ® ini déviz olarak factor ' den
hemen tahsil edebilecekleri igin kambiyo taahhUtlerini kapatabilir ve KDV bagvurusu
yapabilirler. ihrag bedeli dévizlerin enaz % 70 ' inin fiili inrag tarihinden itibaren 30 gdn
icinde alisginin yapimasi halinde bakiye % 30 ' luk kisminin  istenildigi gibi
degerlendiriimesini saglar. ( Akgiic Oztin , 1989 $.496 )
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Satici firma agisindan factoring hizmetlerinin en énemli yararlarindan biri de
yapilan kredili satiglarin  muhasebelestiriimesi  isleminin  factor tarafindan

Ustlenilmesidir.

Dis pazarlarda uzmanlagmis factorier kuguk firmalarin yapamayacad pazar
arastirmalarini kolaylikla yapabiimekte bdylece bu firmalara yeni pazarlara girme sansi
dogmaktadir. Yurt disindaki alicilarin akreditif agma isleminin getirdigi ek masraflardan
kurtularak alim glclnin artmasi ihracatgilanin pazarlarini genisletmelerini saglar.
(Gelisen Finans Teknikleri , 1994 s.28)

Factoring ile saglanan finansman maliyeti ticari kredilere ( vade farki ) gére

genelde daha ucuz olacagindan vadeli satislardan ek kazanclar saglanabilir.

Firma factor ' in verdigi én 6deme ile hammadde alimlarini pesin olarak
yapabilecegi icin dnemli indirimler sadlayarak tretim maliyetlerini dislrebilir , alicilara
vade taniyabilecegi icin rekabet glicl artar. Agik hesap satislar kolay ve glivenli hale

-gelir.

Gtwe_nilir— istihbarat sonuclarina gére satislarini édeme giict olan alicilara
yapan igletme yodneticileri alicilarin mali durumundan en kisa zamanda haberdar
olurlar. Yoneticiler alacaklarin tahsilati ve kredinin kontrolini disunmekten kurtulur |
nakit akigi belirlendigi icin gelecede dénlk verimli ve guvenilir planiar yapabilirler.
(Ozkan Nedim, Sabah Ekonomi, 1992 s.3)

Alacaklarini factoring kuruiuguna devreden firma sagladigi nakit ile kisa vadeli
borglanni ddeyebilir. Ayrica firma vadeden 6nce tahsil etti§i nakit nedeni ile finansman
kurumuna karsi borglu olarak géziikmemektedir . Bu gérintt firmanin kredi degerliligini
olumlu yénde etkilemekte ve kredi sadlama olanaklarini genisletebilmektedir. ( Akgug ,
Oztin, 1989 , 5.496 ) "

Factoring ' in sirket bilangosu Gzerinde gésterdidi olumliu etkiyi bir 6rnek

Uzerinde gdstermek gerekirse
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Yilk cirosu 20 milyar TL ve sadece yurtici satisi olan bir firmayi ele alalim.

Uretilen riinler belli bash dayanikl tiketim mali Ureten sanayi firmalanina

satiimaktadir. Alicilar 30 gunltk vade ile cari hesap seklinde 6deme yapmakta ve bu

da firmaya bir finansman yuky getirmektedir. Firma bu yukin altindan sermaye
| arttirrmina gitmeksizin iki sekilde kalkabilir

1. Bankalardan kisa vadeli kredi olarak

2. Factoring yaparak

Factoring ve banka kredisi éncesi bilanco

BILANGO
(31.12.1992 itibariyle)
( milyon TL) .
Aktifler
"CARI VARLIKLAR 400 CARi BORCLAR 350
Kasa , Banka 10 Banka Kredileri 180
Ticari Alacaklar 200 Ticari Borglar 120
Stoklar 120 Diger Borglar 50
Diger Cari Varhkiar 70
UZUN VADELI BORCLAR 100
BAGLI DEGERLER 80 ’ A
; OZSERMAYE 250
- NET SABIT VARLIKLAR 220 Odenmis Sermaye 50
ihtiyat ve Karsiliklar 150
Net Dénem Kari 50
TOPLAM AKTIFLER 700 TOPLAM PASIFLER 700
CARI ORAN :1.143

NET ISLETME SERMAYESI : 50 MILYON TL
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Firma hammadde alimiarini finanse etmek igin 160 milyon TL kisa vadeli

banka kredisi kullaniyor . Banka kredisi sonrasi isletmenin bilangosu su sekilde

~ degisecektir :
BILANGO
(31.12.1992 itibariyle)
( milyon TL)

Aktifler ,

CARI VARLIKLAR 560 CARI BORGLAR 510
Kasa , Banka 10 Banka Kredileri 340
Ticari Alacaklar 200 Ticari Borglar 120 '
Stoklar 280 Diger Borglar 50
Diger Cari Varlikiar 70

UZUN VADELI BORCLAR 100

BAGLI DEGERLER 80

_ OZSERMAYE 250
NET SABIT VARLIKLAR 220 Odenmig Sermaye 50
Intiyat ve Karsihiklar 150
Net Dénem Kari 50

TOPLAM AKTIFLER 860_ TOPLAM PASIFLER 860

Alinan kredi oldugu gibi stoklara yatirilmistir.

CARi ORAN :1.098
NET ISLETME SERMAYESI : 50 MiLYON TL

Goruldaga gibi firmanin net isletme sermayesi artmamis ancak likiditesinde bir
kottlesme olmustur.
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Firma factoring yapmis olsayd: bilangosu su sekilde olacakt :

Aktifler

CARI VARLIKLAR
Kasa , Banka
Ticari Alacaklar
Stoklar
Diger Cari Varliklar

BAGLI DEGERLER

'NET SABIT VARLIKLAR

TOPLAM AKTIFLER

BILANGO
(31.12.1992 itibariyle)
( milyon TL )
400 CARi BORCLAR
10 -+ Banka Kredileri
40 Ticari Borglar
280 Diger Borglar
70
UZUN VADELI BORCLAR
80
OZSERMAYE
220 Odenmis Sermaye
ihtiyat ve Karsilikiar
Net Dénem Kan
700 TOPLAM PASIFLER

350
180
120
50

100

250
50
150
50

Factoring ' den saglanan 160 milyon TL.lik finansman oldugu gibi stoklara

yatinimistir.

CARi ORAN

0 1.143

NET ISLETME SERMAYESI : 50 MILYON TL

Goéruldudu gibi factoring sayesinde net isletme sermayesinde ve likiditede bir

degisme olmaksizin , isletme gereksinim duydugu fonlara kavugmustur.
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Factoring ' den saglanan 160 milyon TL finansman olanagdi banka kredilerinin

kapatiimasinda kullaniimig olsaydi isletmenin bilangosu su sekilde goérilecekti :

Aktifler

CARIi VARLIKLAR
Kasa , Banka
Ticari Alacaklar
Stoklar
Diger Cari Varliklar

BAGLI DEGERLER

NET SABIT VARLIKLAR

TOPLAM AKTIFLER

CARI ORAN

NET ISLETME SERMAYES] : 50 MiLYON TL

BILANGO
(31.12.1992 itibariyle)
( milyon TL )
240 CARi BORGLAR 190
10 Banka Kredileri 20
40 Ticari Borglar 120 .
120 Diger Borglar 50
70
UZUN VADELI BORCLAR 100
80
OZSERMAYE 250
220 Odenmig Sermaye 50
ihtiyat ve Karsiliklar 150
Net Dénem Kari 50
540 TOPLAM PASIFLER 540
:1.263

Goraidugu gibi factoring sayesinde net isletme sermayesinde bir degisiklik

olmamasina ragmen
arttirabilmigtir.

firma banka kredilerini geri &deyebiimis ve likiditesini



3.1.2. Factor igin sagladig: avantajlar

Factor kurulus , sundugu hizmetin karsiiginda , satici firma ile yapilan
~sozlesme cergevesinde kredili satis Gzerinden belli oranda komisyon tahsil etmektedir.
Bu komisyon , satici firmanin isinin karmasikhdi ile factor kurulusun rekabet gliciine
bagli olarak saptanabilmektedir. ( max. % 2.5 ) Factoring sirketi ayrica verdigi

finansman hizmeti ile satici firmadan faiz de aimaktadir.

Factor kuruluslar elde ettikleri verileri diger ¢alismalarinda da
kullanabilmektedirler. Ornegin satislarin hachi , geliri ve bunlardaki degisikiikler
konjonktirin seyrini saglikh bir sekilde yansitabilmektedir. Béylece ekonominin genel
durumu hakkinda bilgi edinen factor bu bilgileri hissedarlarina ve yan kuruluslarina
aktararak ilerideki faaliyetleri igin kullanabilmektedir

Blyuk ticari firmalar - factoring faaliyetlerine girmekie hem factorlerin hem ‘de
bunlarin arkasindaki bankalarin devamhi musterisi haline gelebilmektedirler. Ayrica |,
‘aradaki ilskiler gelistikge factor kurulusun satici firma Uzerindeki etkisi ve agirhigi
artmakta sonu¢ olarak factor satici ile mulsteri arasinda vazgecilmez bir araci
durumuna gelmektedir. Bu nedenle satici firmaiarin zamania danismanlik ve finansal
destek ac¢isindan factor kuruluga daha fazla dayanmalar onlar bu kuruluslarin birer
parcasi haline getirebilmektedir. ( Factoring , Forfaiting , Leasing T.Is Bankasi Kultar
Yayinlari , 1991)

3.2. FACTORING ' IN DEZAVANTAJLARI
Factoring ' in avantajlan yaninda birka¢ dezavantaji da bulunmaktadir :

Factoring kurulusunun riskleri Ustlenmesi nedeni ile faize ek olarak komisyon

da almasi sonucu firmaya maliyeti fazla olmaktadir.
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Uluslararasi alanda factoring islemleri gerceklestirilirken mallarin taginmast
sirasinda varig noktasinda meydana gelen fiziksel zararlar dezavantajlarindan
biridir.Bu durumda alici firma muhabir factoring kurulusuna durumu bildirmekte |
Kmuhabir factoring kurulusu da satici isletmeye basvurmaktadir.Bu prosediriin uzun
zamanda gerceklesmesi ve alict firmanin ortaya ¢ikan zarari saticiya kanitlamasinin
zorlugu uluslararasi factoring ' in sakincalarindan birini olusturmaktadir. ( Criston &

Ferner, 1986 s.174)

Factoring bazi firmalar tarafindan tehlikeli bir finansman yéntemi olarak
goruldiginde , bazi firmalar factoring ' e bagsvurmus firmalara vadeli mal
satmamaktadiriar. Bunun nedeni de mevcut kosullarda borglar kanunu , bankalar
kanunu ve kambiyo mevzuati konularinda yeterli agikiigin oimamasidir. (Ozel Suitan

1988 ,s.7)

3.3. FACTORING MALIYETININ HESAPLANMASI

Factor kurulus yapti§ factoring islemi karsiliginda satici firmaya hem nakit
hem de hizmet sagladidi i¢in iki ayni gelir elde etmektedir. Bunlar factoring komisyonu

ve 6n édeme faizidir.
3.3.1. Factoring komisyonu

Factor , kredibilite aragtirmasi , Gstlendigi risk , alacak hesaplarinin tutuimasi
ve tahsilati gibi hizmetler karsiliginda hizmetin tirine badli olarak saticinin temlik etmis
oldugu alacaklar Gzerinden komisyon alir. Bu komisyon orani alicilarin sayisi , alicilarin
durumu , saticiiarin taahhtt ettigi ciro , factoring yapilan dikeler , alacaklarin para cinsi
gibi kistaslar gézénitnde bulundurularak belirlenir. Uygulamada bu oran % 1 ile % 2.5
arasinda degismektedir. Dlnyanin bir¢ok yerinde yogun olarak alinan komisyon orani
% 1 dir. ( Prof. Dr.Tuncer Selahattin , 1990 )
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3.3.2. On 6deme faizi

Factor , musteriye vadeden once yapilan % 80 oranindaki pesin éddeme
karsihdi iskonto haddi uygulamaktadir. iskonto bedeli , 6n édemelerin gunlilk bakiyesi
Gzerinden , naktin kullaniidigi tarih ile alacagin tahsilatinin yapildigr tarih arasindaki
sUre icin alinmaktadir. Yurt i¢i factoring ' de maliyet kisa vadeli ticari kredi faizlerine
uygun olmaktadir. Uluslararasi factoring ' de ise iskonto bedeli , Londra Interbank
piyasasinda ticari bankalarin éding vermede uyguladikiarni LIBOR veya Amerikan
bankalanni uyguladiklar kredi faiz orani olah PRIME RATE ve buna ek olarak
belirlenen risk marjina ( SPREAD ) gbre hesaplanmaktadir. ( Canpolat Tulay , 1991
s.51)

Factoring islemlerinin maliyetini bir érnek ile gdstermek gerekirse ;

On 6deme orani © % 80

"Factoring komisyonu : % 1

Factoring faizi . % 906
Vade : 30 guin
BSMV %5

Ylz milyon TL.lik 1 ay vadeli faturasini factor ' e temlik eden XYZ girketi % 80
on 6deme talep ediyor. Factoring sirketi , komisyon ve komisyon BSMV sini pesin
olarak X sirketine 78.950.000 TL 6duyor.

Temlik edilen fatura bedeli : 100.000.000

Komisyon tutari :1.000.000
Komisyon BSMV si X 50.000
Yapilacak 6n ddeme : 80.000.000
Komisyon ve BSMV si : 1.050.000
Odenecek meblag . 78.950.000
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30 gun sonra kullandiriian 6n édeme igin su sekilde faiz tahakkuk ettirilecektir :
. 78.950.000 x 0.80 x 30 : 360 = 5.921.250 TL
Faizin BSMV si . 296.063

6.217.313 TL
Mdsgterinin toplam maliyeti : 1.050.000 + 6.217.313 =7.267.313 TL

Vadesi gelen fatura factor tarafindan tahsil edildiginde bakiye : 12.732.687 TL

musteriye édenecektir. ( Demir Factoring El Kitabi )
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BOLUM 4

FACTOR ' UN MUSTERI VE BORGLU iLE ILISKILERI

4.1. FACTOR ' UN MUSTERI iLE iLISKILERI

4.1.1. Misteri segimi ve factoring iligskisinin baslamasi

Factor misteri dederlendirmesini iki agsamal olarak yapmak durumundadir.

Oncelikle masterinin  yasayabilirigi ardindan satin alinacak alacaklarin  kalitesi

incelemeye tabi tutulmalidir. Bir musteriye tam factoring hizmeti vermeyi distinen bir

factor ' iin su hususlan degerlendirmesi gerekir :

+

Musterinin satis hacmi ne boyuttadir ve bu factor ' e ne boyutta bir idari hizmet
yUk{ getirecektir.

Mdsterinin guct , karlihgr ve is alaninin gelecedi karsisinda factoring hizmetinin
uygulanabilirliliginin degerlendiriimesi

Borcun &denmemesi riskine kargi koruma hizmetinin i3 kolu bazinda

dederlendiriimesi

Factor ' Gn bu mugteri icin alabilecedi risk tavaninin belirlenmesi konusunun
degerlendiriimesi

Musterinin piyasa ve banka iligkilerinin kalitesinin aragtiriimas) ( musteri hakkinda
istihbarat temini ) ( Erdemol Haluk , 1992 s.18-19)
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Musterinin yaptigi is

Factor ; Un satin alacagi borglan sorunsuz tahsil etmesi bdyluk olgide is
_ konusu Grune yani mal cinsine , o malin alicilardan kabul gérmesine ve is kolunun
kendine 6zgil kurallarina badlidir. Bu husus factor ' Gn glivencesi ve kredi risklerinin
karsilanmasi agisindan gok énemlidir. Alict ( borglu ) igin is konusu Urdin nedenli cazip
ve 6nemli ise borglu , mal akiginin kesilmemesi i¢in borcuna o oranda sadik kalmaya
¢aba gosterecektir. Oysa rekabet ortaminda baska saticilardan da aldigi siradan bir

malin bedelini zamaninda édemek igin ayni titizligi géstermeyebilir.
Satis sartlan

Borglularla olan iliskilerde factor ' Gn satin aldi§i borc¢larn tahsil etme hakki
satici ile alici arasinda yapilan sdéziesme sartlarinin Gzerine ¢tkamaz. Factor ddeme
sartlarini dikkatlice incelemeli ve bu sartlar arasinda kendi islemlerini etkileyen &zel bir

durum olup olmadigina bakmalidir.
Miisterinin mali durumu.

Alicinin son doénem ile 2-3 yil dnceki donemlerinin denetimden gecmis
raporlan factor elemanlan tarafindan incelenmelidir. Fakat bu inceleme yine de
musterinin glincel durumu hakkinda kesin bir tablo vermeyebilir. Factoring piyasasinda
mevcut bir gérise gbre , factor ' Gn yeni bir misteri edinirken onun mali durumu
(zerinde cok fazla bir aragtirma yapmasina gerek yoktur. Odemeyi yapacak borglunun
itibarinin iyi olmasi yeterlidir. Ote yandan kabul gérmis bir géris de , isini iyi
yUritemeyen saticilarin factor ' Gn masraflanni ytkselttidi ve bu masraflarin factorce
diger musterilere yansitildigi dolayisiyla factor ' Gn piyasada pahal olarak taninmasina
yol agabilecegi yolundadir. Sonu¢ olarak factor igin mdsterinin son durumunu , isin
gelecegini , cesitli dis etkenlere karsi koyma yetenegini ve factoring hizmetinin ise

getirecegi yararlan incelemek énemlidir.
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Satis kayitlarinin incelenmesi

Siparis alinmasini miteakip mal sevk etme ve fatura ¢ikarma diizeni , mal
teslimini kanitlayan belgelere kolayca ulasabilme yetenegi factor icin énemlidir. Bir
yillik donem suresince tutulan kayitlann , faturalarin ve alacak avilerinin analizi factor '
Un kabul edebilece@i ig yukunl gosterecektir. Bu incelemede asagidaki bulgular
hedeflenir :
¢+ Manferit faturalarin ortalama tutar
Duzenlenen alacak avilerinin sayisi A
+ Toplam brit satislar karsisinda alacak avilerinin orani
¢+ Her ay alinan havalelerin ortalama sayisi ve bunlardan belirli faturalara otomatik
olarak tatbik edilenlerin sayisi
+ Aktif bor¢lu hesaplarinin sayisi
¢ Faturalara uygulanan fiat indirimlerinin sikh@i ‘

+ Her ay icinde ag¢ilan yeni hesaplarin ve caniandiriian donuk hesaplarin sayisi

Alacak avilerinin ylzdesi , fiat indirimlerini sikii§1 ve anlasmazlik rasyosu factor

Un glvencesini ve kredi riskinin degerlendirimesinde rol oynar. Anlasmazliklarin

akibet sorma yazigmalannin sikhigini tespit etmek i¢in yazisma dosyalari incelenmelidir.
Kredi riskinin degerlendirilmesi

Borglularin sayisi ¢ok az olmadig: siirece onlarin ayrintih bir incelemesini
yapmak ticari yonden oladan sayimaz. Factor en blyuk 15-20 sdrekli musteriye
( alictiya ) ait bilgiler arasinda ézellikle borglularin kullandiklari kredi siresinin , yani
bor¢ cirosunun ortalamasini enaz bir yillik sre icin bunun o is kolundaki normal orani
ile kargllastinimasint ve borglarin tahsili i¢in bir tahsil ajani veya avukat
gérevliendirmenin uygun olup omadigini inceleyerek borglarin genel kalitesi hakkinda
bir izlenim edinir. Risk degerlendirme ve risk alma konusunda factor ' in konumu
bankalardan farklidir . Banka , mdsterisinin durumunu iyice incelemenin yani sira
riskini enaza indirmek icin teminat alir. Baska bir degisle banka aldi§i riske karsi

kendini korur. Oysa factor bir sigorta sirketi gibi sadece risk bulunan yerde is bulabilir
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ve baskalarini riskten korurken kendisi risk alir. Dogal olarak bunu yaparken riskin
kabul edilebilir kalitede degisik alanlara yayilmis ve Ustlendigi riskin karsiiginda aldig
(icretin yeterli olmasina dikkat edilmelidir.

Borglar Uzerindeki tedbirler ve haklar

Mdasterisinin alacaklar Gzerinde herhangi bir tedbir bulunmadigini factor ilgili
yetkili kurumlardan ve sirket kayitlarindan arastirmalidir.Masterinin i¢ ve dis alimlar igin
actirdi§r akreditifler konusu mallanin satis bedellerini bankaya bloke edilmesi
sbézkonusu olabilir. Kanunen tutulan ahrﬁ defterleri ile satim defterlerinin
kargllastinimas: bazi borglulara mahsup hakki tanindigini ortaya c¢ikarabilir. Ayrica
musterinin kamu sektoérine yaptidi satislann orani da incelenmelidir. Cankl bir devlet
dairesine satilan mala karsilik bekienen 6deme , baska bir daire tarafindan o daireye
iliskin bagka bir isin sdzlesmeye gére yapilmadidi gerekgesi ile bloke edilebilir. Devlet

dairelerine ¢ok satig yapan musterilere factor 6n 6deme yapmaktan kaginmaldir.

Ozel satiglar

Su tur borglarin factoring dizenlemesinin disinda tutulmasi gerekir.

+ Gergek kisilere yapilan satiglara ait borglar : Factoring perakende ticaret igin
distnulmemistir.

+ Konsinye veya satiimayan malin iadesi turiinde yapilan satigslardan dodan borglar :
Borcun tahsili konusundaki tarih belirsizlikleri ve bu tur satislarin digerlerinden ayirt
edilerek takibinin gugliga nedeniyle, factor bu satislarla ilgilenmez.

+ Saticinin kardes veya ana kurulusu ile saticimin kontroliinde olan bir sirketin borglu
g6zUktugu borglar: Saticiyt kendi ortagr olan bor¢lunun kredi riskine karsi korumak
gibi yersiz bir durum ortaya ¢tkacagindan ve riskin ayni olusu nedeniyle bagimsiz
bir tahsilat olanagi bulunmadigindan factor ' den hizmet beklenemez. ( Erdemol
Haluk , 1992 s. 19-22)
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4.1.2. Factoring sdzlesmelerine genel bakig

Factoring sozlesmeleri factor ile satici arasinda yapilan ve bu iki taraf
_arasindaki iligkileri ve sorumiuluklian duzenleyen bir genel cerceve anlasmasidir.
Manferit alacak devirlerini gdéstermedigi gibi , temlikname nitelidinde de dedgildir.
Burada benimsenen metod musterinin borglarini factor ' e teklif etmesi |, factor ' Gin de
teklif edilen herbir borcu kabul etmesi veya etmemesi esasina badli olarak tek tek

dazenlemelerle islemin yarGtiimesidir.

Anlagsmanin tim satis cirosu esasina goére yapiimast da mimkindar. Buna
gore , belirli bir baslangi¢ tarihinde musterinin bltin alacaklarinin satin alinmasi
factorce kabul edilmektedir. ilk metod inhtiyari- anlagma olarak adlandiriimakta olup bir

oérneg@i asagida verilmektedir ;

Bu anlagma ,
..................... tarihinde , bir tarafta Factor adiyla anillan ............................... ile
"diger tarafta Satici adi ile anilan .................. arasinda yapilmis olup , anilan taraftar

asagidaki sekilde anlasmaya varmis bulunmaktadir :

Tanimlamalar :

1. Bu anlagmada asagidaki ifadelerin tanimlamalarn karsilarinda yazil oldugu bicimde
kabul edilir.

+ Bir borca iligkin sézlesme , o borcun kaynaklandidi belge anlamina gelir.

¢ Bir borca iliskin fatura , o borcun varli§gini kanitlayan belge anlamina gelir.

+ Alacak avisi, ait oldugu borcun tutarindaki bir azalmayi kanitlayan belgedir.

¢+ Borglu , adi belirtilen boéige / Ulkelerde bir is yeri sahibi olup , kendisine satici
tarafindan nakit 6deme karsiligi olmaksizin mal veya hizmet satigi yapilan gergek
kisi , ortaklik veya sirkettir.

¢ Borg¢ , mal veya hizmet teminini kapsayan herhangi bir sézlesme altinda borglunun

saticiya 6demesi gereken meblagd anlamina gelir.
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Satin- alinmig bor¢ , bu anlagma altinda factor tarafindan saticidan satin alinmis
bor¢g demektir.

Satin alinmig borca iligkin ' onaylanmig' ifadesi , borglunun mali yetersiziik sonucu
borcunu ddeyememesi halinde o borca ait kredi riskinin factorce Ustlenildigi
anlamina gelir.

‘Satln alinmis borca iligkin ' onaylanmamig ' ifadesi , bu borcun onaylanmamis
oldugunu ifade eder.

Acze dUsme hali , borglunun yeniden yapilanma veya bir baska sirketle birlesme
amaglari ve gonullh tasfiye hali digindaki borglarini édeyemeyecek durumda
bulunmast sonucu alacaklilaria anlagmaya girmesi veya isin tasfiyesi maksadi ile
bir tasfiye memuru ( yeddi emin / kayyim ) atanmasi halidir. |
Onaylanmis limit , sonugta dodacak borglarin factor ' (in onay altinda oldugdu bilinci
iginde saticinin , belli bir borgluya sevk edebilecedi mallarin veya verebilecegi
hizmetin limiti ( Gst sinir’) anlamina gelir. .
Adi belirtiten béige veya Ulkeler , factor ile satici arasinda mutabik kalinan yurtici

| ‘boélgeleri veya yabanci (lkelerdir .

Borglarin teklif edilmesi

2. Bu anlagsma sdresi icinde borglularca saticiya ddenir hale gelmis borglar , satic

factor ' e teklif edilecek ve factor de bu anlagsma sartlarina gére borglar satin alacaktir.

Factor bu sekilde teklif edilen her borcu satin almak zorunda kalmayacaktir.

Kredi kapsami

3. Satict aldidi sipariglerin aynintilarini , factor tarafindan uygun gérilen bir bigimde

factor ' e bildirecektir. Factor her durumda , satin aldigi taktirde borcun onayh mi

onaysiz mi veya ne kadarinin onayl olacadini saticlya bildirecektir. Factor |, bir

borglunun borgluluguna iliskin herhangi bir onayh limiti azaltmak veya onu iptal etmek

6zglrligune sahiptir. Bu iptal veya indirim derhal gegerli olacak ve buna ait indirimin
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alindigr tarinte sevk edilmemis mallara veya yapiimamis hizmetlere iligkin herhangi bir
faturaya uygulanacaktir.

Haklarin temliki

4. Satin alinmis borca iligkin her faturaya satici asagidaki maddeyi koyacaktir ; ' Bu
fatura altinda 6denecek meblag factor ............. tarafindan satin alinmis olup , adi
gecene 6deme yapmanizi sizden talep ediyor ve buna sizi yetkili killyoruz. Adi gegenin
makbuzu tek basina sizi ibra edecektir. Bu yetki ve talep dontlemez nitelikte olup yaziii

onayimiza gerek yoktur. '

Faturalar

5. Satici, borglulara génderdigi faturanin batlin kopyalarini mutabik kalinan araliklarla

bir dokim listesi ekinde factor ' e verecektir. Bu liste konusu faturalarin iligkili
bulundugu borglar bdylece factor ' e satis icin teklif edilmis olacak ve teklif herbir

"listenin teslim tarihinden itibaren bir ay boyunca cayllamaz sayilacaktir.

Kendisine teklif edilen bor¢larin ttmdnd veya bir kismini kabul etmekte factor
serbest olacaktir. Bir kismini kabul ettiginde saticinin verdigi belgelerde duruma gére
degisiklik yapabilecektir. Buna ek olarak belgelerde geligkiler veya hatalar varsa teklifi
kabul etmeden 6nce gerekli gérdidl dizeltmeleri yapmaya hakki bulunacaktir. Factor'
in yapti§: dizeltmeler ve degislikler satici adina yapilmig sayilacak ve satici igin
baglayict olacaktir.

Factor ' Un talebi Gzerine satici , faturalarin asilllarini ve kopyalarini factor ' e

verecektir. Bu durumda factor borglulara faturalarin asillanini génderecektir.

Glvenceler

6. Yukaridaki 5. madde altinda bir teklif yapmakla satici , asagidaki hususlarda factor '

e glvence vermis sayilir :
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¢ Borclu ile yapmis oldugu sézlesme uyarinca mallar sevk edilmis veya hizmetier
yapilmistir.

¢+ Borglu, herhangi bir kesinti , mahsup veya karsi alacak hakki olmaksizin fatura
bedelinin %100 ' G icin yikimid olmahdir.

¢ Satici, borcluya sattigi mallar Gzerinde gecerli mulkiyete haiz olmalidir.

¢ Factor ' e verilen herbir kopya , fatura aslinin dogru kopyasi olmal ve borgluya
¢ikanlan fatura 4. madde uyarinca gerekli notu tagimalidir.

¢ Factor ' Gn 6n onayt olmaksizin satict borgluya ddeme vadesini uzatma hakki
taniyamaz. ‘

¢ Bor¢lu, saticinin yan kurulusu , yakini veya aile ferdi ise , bu husus factor ' e yazi
ile bildiriimelidir.

+ Satict hesap defterini usuliine uygun bigimde tutmalidir.

+ Satin alinan borglan olusturan mal ve hizmetlere iligkin vergileri satici édemek

durumundadir. ‘

Alacak avileri

7. Satici , borgluya herhangi bir alacak avisi géndermediginde factor ile arasindaki

hesap iliskisine yansitiimak Gzere bir kopyasini factor ' e gdndermelidir.
Kabul

8. Herhangi bir teklif factor tarafindan kabul edildiginde satin aldigs borglar kargisinda
ddeme vaptidinin kaniti olarak , factor kendi nezdinde satici adina agtigi bir kayit
hesabini faturalar tutan kadar alacaklandiracak ve saticiya bilgi verecektir. Bir teklif
factor tarafindan kabul edildiginde so6zkonusu borglar llke parasi Uzerinden satin
alinacaktir. Faturalar Ulke parasi disinda bir para Gzerinden ddzenlenmis ise factor

kabul tarihinde kendi saptadidi kurdan séz konusu tutarlarn Glke parasina gevirecektir.
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Hizmet komisyonu

9. Factor saticinin kaylt hesabina alacak gectigi , Ulke icindeki ve disindaki borclulara
yapillimig satiglara iligkin brit fatura tutarlan Gzerinden % ... den hesap edilen bir tutar
saticinin cari hesabina bor¢ kaydedecektir.

Vade siiresi

10. Bu madde geregi ' tahmini vade slresi ' ifadesi , bor¢lularin Ulke icinde olmalar
halinde .... gin , borglularin ulke disinda tanimlanmis bélgelerde olmalari halinde
....gun anlamina gelecek ve bu siire factor ile satici arasinda 6zel bir anlasma ile de
saptanabilecektir. S6zkonusu sdre factor ' Gn teklifi kabul tarihinden itibaren borglunun
6deme yapacag! sdrenin ortalamasini gosterecektir. Bu sekilde saptanan tahmini vade
sUresinde yapilacak herhangi bir degisiklik sadece bu degisikligin yapiimasindan sonra

satin alinacak borglara uygulanacaktir.

Saticiya 6demeler

11. Satict , factor nezdindeki cari hesabinda hesap bakiyesine gére para gekebilir.
Mevcut bakiyeden fazla para ¢ekmesi factor ile avans 6deme anlasmasi yapiimasina
baghdir.

Temlik

12. Factor ' Un talebi satici , giderleri kendisine ait olmak Gzere satin alinan borglann
timG veya bir kismi icin factor ' Un istedigi formda ve factor lehine hukuki temlik
yapacaktir. Bu temlik ile satici, factor ve onun yetkililerini temlikin yUrtttimesi icin vekil

tayin edecektir.
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Borg¢lu hakkinda bilgi

13. Factor ' e teslim edilen her faturaya borgiunun ticari ve mali durumu hakkinda bir

~durum raporu satici tarafindan eklenecektir.

iadeler

14. Herhangi bir nedenden dolay: borglu tarafindan kabul ediimeyen veya iade edilen

mallar onunia ilgili factor ' e acele ihbar altinda factor ' (in gézetiminde birakilacaktrr.

Borg¢ludan alinan paralar

15. Factor ' Gn satin aldigi borglarla ilgili olarak satici tarafindan borglulardan alinan
bittn paralar ve kambiyo senetleri factor ' in emrine hazir tutulacak ve derhal factor, ‘e

aktarilacaktir.
Sigorta

16. Factor ' e teklif etti§i herbir borg ile ilgili olarak satici asadidaki hususlar taahht

eder :

+ Sozlesmeye gore gerekli herhangi bir sigorta yaptirilmistir.

¢ Sigortaya bagh ve saticinin tasarrufu altinda herhangi bir zarar ziyan talebi
zamaninda yapuacaktir. "

+ Satin alinmig borglara ait sigorta tazmin talepleri karsihd alinan paralar factor * iin

emrinde tutulacak ve kendisine derhal 6denecektir.
Ciro

17. Satin alinmig borglara iligkin ve ciro edilebilir nitelikteki bitin kagitlar saticinin nam

ve hesabina ciro etmeye factor yetkilidir.
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Odemelerin takibi

18. Ayni borglunun borcu olan onayli .ve onaysiz borglar factorce satin alindiginda

borglu tarafindan yapilan édemelerin hangi faturalarla iligkilendirilecegini factor ' (n

kontroliinde oldugunu satici kabul eder.

Haklar ve yetkiler

19. Bunlar su sekilde siralanabilir :

*

Factor saticinin kayit defterlerini incelemeye , onlardan kopya almaya ve diledigi
zaman herhangi bir s6zlesmenin gerceklestirildigine dair kanit istemeye yetkilidir.
Saticinin hakki bulunan transit stopaji yapma olayinda factor de hak sahibidir.

ileri sGirlilen herhangi bir anlagmazlik , mahsup ettigi veya sdzlesme ihiali nedeni ile
bir bor¢lu ddeme yapmadigi taktirde , factor derhal saticidan borcu geri almasini
talep hakkina sahiptir.

Factor , borglularla olan iliskilerinde borgluya 6demeye zorlamak igin dava agmak ,
6deme i¢in vade tanimak veya baskaca kolayliklar tanimak hakkina , diger haklan
etkilenmeksizin sahip olacaktir.

Factor , satici ve borglulara iligkin istihbarat taleplerine cevap verebilir.

Tanimlanmis bélgelerdeki borglulardan alinan dévizli 6demeler factor ' Un 6demeyi
aldigr ginkt uygun bir kurdan Glke parasina gevrilecektir.

Saticl ile factor arasindaki batin hesaplar Ulke parast Gzerinden olacaktir. Déviz
tutarlanini iceren satin alinmis borglarin (lke parasina ¢evriimesi sirasinda kur
farkliiklarindan olusan kar ve zarar saticinin cari hesabina alacak veya borg
kaydedilecektir.

Bir borglunun yerlesik bulundugu béigedeki sosyal karisikhik , hiktimet karari veya
bagka bir durumdan dolay: borglunun satin alinmis borglarin tamamini veya bir
kismini 6demesi imkansiz hale gelirse veya factor ' Gin gériisine gére durum bdyle

olacaksa factor borcu geri almasi igin saticiya talep hakkina sahip olacaktir.
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Kayitlar ve hesaplar

20. Factor , satici ve borglular ile yGrGttGgu butlin ahgverisinin kayitlanni tutacak ve
duzenli araliklarla onlara hesap durumu génderecektir. Bu hesap durumiart alindiklar
tarinten itibaren 7 gun iginde yazili itraz yapiimadig: taktirde dogru kabul edilmis
sayilacaktir.

Son bulma

21. Bu anlagma taraflardan birinin digerine vereceg@i 3 aylik ihbar siresinin bitiminde
sona erdirilebilir. Bitis tarihinden 6nce kabul edilmis bltin faturalar igin anlagsma
sartlaninin uygulanmasina devam edilir. Ayrica eger satici :
+ Bu anlagsmanin herhangi bir sartin ihlal ederse |
+ Tasfiyeye giderse
+ Alacaklilari ile herhangi bir 6zel dlizenlemeye giderse
. Herhangi bir aktifi Gzerine tasfiye memuru atanirsa veya icra emri alir ve 5 gin
icinde ddemezse
+ Herhangi bir mahkeme kararina gére satici borcunu 6édemeye mahkum edildigi
halde alacaklisini kismen veya tamamen tatmin edemezse ,

factor anlagmayi sona erdirebilir. ( Erdemol Haluk , 1992 s.23-25)
4.1.3. Borglarin miikiyetinin devri veya alacagin temliki

MUsterinin baslica istegdi idari hizmet ytktnden kurtulma , riskten korunma ve
finansman , factor ' (n baslica istegi ise satin aldigi bor¢larin mdlkiyetinin en uygun
bicimde kendisine devredilmesidir. Burada her Glkenin borglar hukukunda yer alan
alacagin temliki konusu giindeme gelmektedir. Gegerli hukuki temlikin yerel hukuk
kurallarina uygun olarak yapilmasi esastir. Bu kurallann ortak ézellikleri sunlardir :

+ Devredilebilir bir alacagin mevcudiyeti ,
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+ Temligin yazih olarak ve temlik eden tarafindan yapiimasi temligin kime yapildiginin
belirtiimesi ,

¢ Temilik mutlak olmalidir yani borcun tamamen satilarak elden ¢ikariimasi sekiinde
olmast , kismi temlik olmamasi ,

¢ Borcun devredildidi ihbarinin borgluya yazih olarak yapiimasidir.
4.1.4. Musteri ve borglu arasindaki sézlegsmelerden kaynakianan engeller

Factor ' Gn mUsterisinin alicilaria yaptigi sézlesmeler saticinin haklanini temlik
etmesini yasaklayan sartlar icerebilir . Ozellikle borglularin kamu kuruluslar , blyik
market zincirleri ve posta ile satis yapan is yerleri oldugu durumtarda sik goriilen bu
yasaklamanin nedenieri séyle aciklanabilir :
¢ Borglunun tlkesindeki hukuk dizeninin temligi yasaklamasi
¢ Calisanlarin hatasi sonucu temlik kaydinin gézard: edilerek saticiya sonra ikipci
kez factor ' e 6deme yapilmasindan borglunun kaginmak istemesi

+ Temiik keyfiyetinin , bor¢lunun saticiya yapacadi karsi iddia ve mahsup talebi
haklarini kisitlamasi

+ Tahsil isini sikl takip eden factor yerine , bor¢lunun satictyt muhatap olarak tercih

etmek istemesi

Ticari s6zlesmede temlik yasag: sarti bulunmasi dogal olarak borgluya factor '
U dikkate almamak ve ddemelerini dogrudan saticiya yapmak suretiyle borcundan
kurtulma hakkini vermektedir. Saticinin factor ile yaptigi factoring anlagsmasinda

alacaklar factor ' e temlik edilmis olsa da bor¢lu etkilenmeyecektir. Factor kendi
ctkarlanint korumak amaciyla saticinin borglularla yaptigr sézlesmeleri inceleyerek
temlik yasagi sartinin bulunup bulunmadigini saptamalt ve varsa gerekli 6nlemleri
almahdir. Bu énlemler su hususlari kapsayabiiir ;

Factor borglu ile gériserek ddemeleri satici lehine dizenlenmis c¢eklerle yapmaya
fakat bu ¢ekleri kendisine géndermeye ikna edebilir.

Odemelerin saticiya yapildigi durumlarda saticiin factor ' e karst yikumiGliklerini
glvence altina almak igin anlasma kapsaminda iglem gérmemesine ragmen factor ' iin

hukukuna girmemis herhangi bir borg igin anlasmanin baslangicinda sabit bir borg
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yUku ( ipotek ) resmen kayitlara gegirilebilir. Bu borgluluk ayr bir belge ile kanitlanarak
sirketler kayit siciline islenecek ve factor ' e satici adina bor¢ tahsilati yapmaya

dénulemez nitelikte huhuki yetki verecektir.

4.1.5. Miisterinin acze diigmesi , tasfiye memuru atanmasi

Satict firma mali sikintiya girerek taahhdtierini yerine getiremez duruma
geldiginde varliklarinin ve alacaklaninin tespiti ile borglannin dncelik sirasina goére
6denmesi , bu mimkin olmadidi taktirde sirketin tasfiye edilmesi amaci ile bir tasfiye
memuru atanir. Bu atama sirketten alacagini tahsil edemedigini resmi yollardan
kanitlayan bir alacaklinin bagvurusu veya bizzat sirketin gonlllli olarak tasfiye
isteginde bulunmasi Gzerine yapilir.

Factor mugterisinin acze dusmesi sonucu bir tasfiye memuru atanmasi
durumunda factor ' (n mdsterinin varligina yénelik haklan factoring anlagmasinin
“sartlarina gére agiklik kazanir. Genellikle anlagma factor ' e asagidaki seceneklerden
birini sunar :

1. Inbar etmek sureti ile anlagmayi sona erdirmek ,

2. Anlagma sona ersin veya ermesin ,

¢ BUtln paralar tahsil edilinceye kadar avans Odemesi veya baska Odeme
yapmamak ,

+ BUtan avans 6demelerinin kendisine iadesini istemek ,

+ Factor ' Un mdlkiyetinde bulunan bdtin borglarin gercek fatura degerinden geri

satin alinmasi

Factor satin aldigi borglarin tamamini avans olarak 6demis ise alacakli
olacaktir . Tasfiye memuru factor ' e karsi sorumlu olmayacak ve sirketin sahiplerinin
sirket varliklan Gzerinde haklan bulunmadigindan onlar da factor ' (n iade taleplerine
cevap veremeyeceklerdir. Fakat , factor kesin sonu¢ beklemeden herhangi bir
garantdrden talepte bulunabilir. Bu arada saticinin factor nezdindeki cari hesabinda

bakiye bulunuyorsa factor yapmak zorunda oldudu mahsuplardan sonra kalan bakiyeyi
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tasfiye memuruna devretmek zorundadir. Bunyesinde bulunan borclarla ilgili olarak

factor ' in haklarn tasfiye memurunun karsisinda degismeden kalmaktadir.

» Factor anlagmay| sona erdirmek ve bitin agik borglan saticiya geri temlik
| etme yetenegine sahiptir. Odeme yapmis ise dodal olarak factor ' (n borclulardan
tahsilat yapmaya devam etmesi kendi ¢ikarina olacaktir . Sozkonusu geri temlik
olayinin factor ' e getirecegi yarar borglunun borcunu édeyememe riskinden kurtulma
amacidir. Béylece factor borgludan tahsil etmeyi beklemek yerine kullandirdi§: paranin
musteri tarafindan geri édenmesini beklemeyi tercih edebilir. Saticinin durumu derhal
geri 6édemeye mdsait olmadigindan bu §ekildé factor tahsil edebildigi borclar kendi
riskini tasfiyede kullanir. Odemedigi borglar icin de saticidan alacakli kalr. Factor ' tn
ddemis oldugu satin alis bedeli factor ' e geri 6édeninceye kadar borglar factor ' in
mulkiyetinde kalir. ( Erdemol Haluk, 1992 s.23-25)

4.2. FACTOR ' UN BORGLU iLE ILISKILERI

Tam hizmet tarl factoring ' te factor ' in ana goérevlerinden biri borglulardan
tahsilat yapmaktir. Borglarin mulkiyeti factor ' Gn Gzerinde oldugundan onlan tahsil
etmek en 6nde gelen sorumlulugudur. Ancak temlik bildirisinin bor¢luya yapiimadigi

anlasma tarlerinde factor tahsilatin yapiimasini saticiya birakir.

4.2.1. Satis kosullarinin incelenmesi

Factor ile borglu arasinda sdézlesmeye dayalh bir iligki yoktur. Factor sadece
alict ve satict arasinda yapiimis sdzlesmeden dogan ve bor¢lunun ddeyecedi tutarlar
temliken devralmis bir Kisidir. istenildi§i taktirde factor ' Un sézlesmeye taraf olarak
katilmas! her Gg¢ tarafin onay! ile mamkinddr. Ancak temlik olayinda bdyle bir
sbdzlesme altinda 6denmesi gerekli tutarlarin , factorce tahsil hakki ag¢isindan

bor¢lunun onayina gerek yoktur.
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Diger yandan factor ' Gn haklan saticinin borglu ile yaptig1 sézlesmeden
kaynaklandigr igin factor ' (n tahsilat hakki saticinin borgluya tanidigi 6deme sartlarina
baghdir. Bu nedenle factor bu sartlan dikkatle incelemelidir. Satici bazi musterileri icin
standart sartlar uygularken bazi mal cinslerinde ve bazi musteriler icin daha uzun

.édeme vadesi taniyabilir veya agik hesap yerine senetle ¢deme seklini segebilir.
Factor dolayisiyla saticinin ézel misterilerine tanidi§i dzel sartian bilmelidir ki , satic

ile olan iligkilerini diizenleyebilsin.

4.2.2. Normal tahsilat prosediirii

Factor borgluya génderdigi her faturaya ait 6deme tarihini saptar , ddeme
vadesi gegcmis faturalarin listesini ¢ikarir ve factor ' Gn elemanlar tahsilat islemini
baslatir. Once borglulara ekstreler génderilir. Bunlarin Gzerinde sézkonusu borglarin
factor ' e temlik edilmis olduguna dair hatirlatma notu bulunur. .

Borglunun 6deme vadesinin gegtigine dair hatirlatma notlarinin siklagmasi
"birtakim sorunlar dog@urabilir. Factor ' Gn borglarin 6deme gunierinin gercekten
gegtiginden emin olmasi , yani kayitlarin gtvenilir bicimde tutulmasi ¢ok &nemlidir.
Uyarn yazilarinin zamanlamasi , sikhidi , icerigi ve borglular arasinda bu hususlarda
6zel muamele gosteriimesi gerekenler hakkinda factor ' (n saticiya danismasi

uygundur.

Takip , hatirlatma , tatli - sert uyan veya daha sert uyari bir ise yaramadid

zaman factor ' Un satictlya danigmasi normaldir . Bu asamada saticinin yardimi
borcunu O0demeyi geciktiren borgluya satisi durdurmasi ve borgluya kendi uyarisini
yapmasi seklinde olabilir. Borglunun higbir neden géstermeden 6deme yapmamasi ve
Ulke kanunlarina gére kendine yapilan édeme ihtarina belirli bir stire icinde cevap
vermemesi , itiraz etmeyip 6demeyi de gergeklestirmemesi kanuni takipte borglunun
acze distaginin delili olarak kabul edilebilir. Bu durum borglunun tasfiyesi i¢in kanuni
bagvuruya yol agabilir. Kanuni yola bagvurmadan 6nce factor ' iin avukatinin borgluya
son bir mektup yazip talepte bulunmasi uygun olur. Bu da sonug¢ vermezse factor

hukuki temlik islemi yaparak resmen takibe baslar. Bor¢lu temlige itiraz ederse | satic
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da mahkemede temlik tarafi olarak yer alir. Factor bor¢lunun mallan Uzerine haciz

koydurmak , borgluya ddenecek bir paraya tedbir koydurmak , malina tedbir

koydurmak , borglunun tasfiyesi veya iflas islemierinin baslatiimasi gibi se¢eneklerden
birini tercih ederek hareket eder. Bor¢lu , asadida sayillacak durumiarda savunma veya
karg! taleplerde bulunabilir :

¢ Saticinin gdnderdigi mallarda veya yaptigi hizmette kusur olmas: sonucu mallarin
veya hizmetin usuline uygun bigimde reddediimesi.

¢ Yukandaki kusurlu duruma iligkin 6demenin ayni sdzlesme kapsamindaki baska
mal veya hizmetlere saydiriimasi.

¢ Borg¢lunun saticlya satis yaptigi hallerde karélhkll mahsup istemi.

+ Factoring anlagsmasindan énce saticinin borglu ile yaptigi bir sézlesme uyarinca ,
borclunun karsilikh mahsup hakkini kullanmas! ve bu kullanimin factorce satin
alinan borglardan biri ile gakismast.

+ Satici tarafindan fatura génderildigi halde fatura konusu malin sevk edilmemesi
veya hizmetin yapiimamasi

+ Bor¢lu tarafindan bir borcun fazla veya ikinci kez 6denmesi

Bu durumlarda factor tahsil edemedigi borglar icin saticiya ricu hakkina

sahiptir.
4.2.3. Bor¢lunun iflasi

Factor , sirketin bor¢ yukina alacaklar karsisinda kesinlestirmek igin borglu
sirketin tasfiyesini isteyebilir. Factor , borglart saticiya geri verme hakkina sahip ise
bor¢lunun aczi halinde etkilenmeyecektir. Mevcut risk saticiya ait olacaktir. Tasfiyenin
baslatiimasi Uzerine sirketin varliklan éncelikii alacaklilarin tatmin edilmesini mateakip
glvencesiz borglarin ddenmesinde kullaﬁshr. Satici icin kétlh borclara karsi koruma
saglamayan factoring anlasmalarinda factor ' Un ruct etme imkani vade tarihinden
veya faturanin dizenlendidi ayin son gundnden kisa bir sire sonra , fakat genellikle
acizlik halinin bilinmesinden 6nce gelmektedir. Saticiyi kdtl borglara karsi koruyan
factoring tlr(inde factor , vermis oldugu onayin limitine kadar sirf borglunun tasfiye

veya iflasi nedeniyle saticiya ricu edemeyecektir . Dolayisiyla factor alacakhlar
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toplantisina katilmak , tasfiye memuruna borg kaniti vermek gibi formaliteleri kendi
hesabina izlemek geregini duyacaktir. Satici ile olan iligkileri cercevesinde factor ' in
risk almadigi ve para kullandirmadigi onaysiz bor¢lar icin de satici adina tasfiye
islemierini izlemesi mumkanddar. ( Salinger Freddy , 1995 s. 70-82)
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BOLUM 5

FACTORING ' IiN ALTERNATIF FINANSMAN YONTEMLERi ILE
KARSILASTIRILMASI

5.1. SENET MUKABILi KREDI

Kisa vadeli kredi araglarindan biri olan senet karsihig: kredi yontemi , masgteri
senetlerinin alinan krediye karsilik garanti olarak rehin edilmesi esasina dayanir.
Factoring sisteminde ise temlik edilen alacaklarin tahsili ve riski tamamen factor ' Gn
“Gzerindedir. Senet karsiligi kredide krediyi kullanan firma senetlerinin takibi ve
tahsilinden sorumludur. ( Oncel Aykut , Cagdas Dig Ticaret Finansman Yoéntemleri
iginde Factoring ' in Yeri ve Onemi , iSO Dergisi sayi 304 , 1991, s.52 )

Bu iki ydntem arasinda bir takim benzer yénler bulunmasina ragmen temelde
bir takim 6nemli farkhiliklar da vardir. ( Alasdair Watson , 1990, s.173)

Senet karsihidi kredi ve factoring arasindaki farklar :

1. Senet karsihg kredide her turll risk satict Uzerindedir. Oysa factoring ' te ticari riski
factoring sirketi tstlenir. Kur ve transfer riski ise kapsam disindadir.

2. Senet karsihigi kredide alacaklar teminat olarak bankaya birakilir , factoring de ise
alacaklar factor kuru|u§a satilir.

3. Senet karsihgi kredide bankanin borglusu dis satimci oldugu haide , factoring ' te

factor kurulusun borglusu dis alimeidir.
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4. Senet karsihd kredi ¢ogunlukla gizli olarak uygulanir , factoring ise istisnai
durumlarda gizlidir.

5. Senet karsilid! kredide alacaklarin tahsili , izienmesi ve talebi dis satici tarafindan
K yapilir, factoring ' te ise batun bu islemieri factoring sirketi Ustlenmistir.

6.Senet karsii@r kredi daha ¢ok kiiguk Olgekli satislar icin uygundur. Factoring ise
blydk ol¢ekli satiglara uygundur.

7. Senet karsihd kredide muhasebe kayitlarinin tutulmasi , pazar aragtirmasi , kredi
istihbarati , satis istatistikleri gibi hizmetler sunuimaz. Factoring ' te ise bGtin bu
hizmetler factor kurulug tarafindan masterinin istegine baglh olarak sunulur.

8. Senet karsihidl kredide dis alacak tutarinin % 70 ine kadar olan kismi édung verilir .
Factoring ' te ise bu oran % 80 ve daha fazladir. Bakiye daha sonra iskonto ve
komisyonlar dasllerek dis satimciya édenir.

9. Senet karsihigt kredide maliyet , cari hesap faizi ve olagan komisyonlardir. Factoring

' te maliyet , finansman maliyeti ve sunulan hizmet maliyetidir. ( Ozel Sultan ,1988 s.7)

*5.2. FORFAITING

Factoring isleminde factor olarak adlandmlan bir finansman kurumu ve buna
badli bir mivekkil firma séz konusudur. Finansman kurumu mivekkil firmanin
alacaklarini , ortaya ¢ikabilecek riskleri de Ustlenerek bir kerelik veya sirekli olarak
satin almaktadir. Forfaiting ' e benzetilmekte olan bu islemin en énemli islevieri kesin
satin alma , risk Gstlenme ve satin almaya iliskin diger hizmetlerin yerine getiriimesidir.
( Dieter Klindworth , 1980 , s.8)

Forfaiting ihracatcinin orta vadeli mal ve hizmet ihracindan dogan senetli bir
alacagi gayrikabili riicu seklinde (lke iginde veya disindaki bir ticari bankaya yada bu
konuda ihtisaslagmis forfaiter olarak adlandirilan bir finans kurumuna belirli bir iskonto
oranl ile satmasi islemidir. Alict ve satici arasinda ihracat sdézlesmesi yapildiktan sonra
alici firma kendi Ulkesindeki aval verilmis policeyi veya bonoyu ihracatgt firmaya

génderir. ihracatg firma ise , bu belgeleri forfaiting yapan bir kurulusa vererek sabit bir
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fiat ile iskonto ettirir ve parayi tahsil eder. Factoring 90-180 gun vadeli tuketim mallarr ,
forfaiting ise 6 ay - 7 yil vadeli yatinm mallan dis satiminin finansmanina yoéneliktir.
(Factoring ¢cek senet kirma iglemi degil , Finans Dergisi , subat 1993 | s. 97 )

Ayrica , dig ticarete konu olan risklerin karsilanmasi agisindan iki yontem farkh
yaklasimlar sergilemektedir. Factoring ydnteminde ticari riskin dstlenilmesi igin
ihracatginin bir komisyon 6demesine karsihik forfaiting ' te bu konu ihracatgiyi
ilgilendirmemekte , banka avali ve garantisi saglama ithalatgiya kalmaktadir. Factering
' te kapsanmayan politik ve transfer riskleri forfaiterce (stleniimektedir. Factoring
uygulamasinda ikincil pazar iglemieri olmamasina karsihk , forfaiting yénteminde ticari
senetlerin ikincil pazarlarda alim satimlari mamkin olmaktadir. ( Ersan ihsan , haziran
1986 , 5.31)

Forfaiting bir ylikleme sonrasi finansman yéntemidir. Forfaiter risk alir ve fon
saglar. Forfaiting , tam konvertibl para birimlerinden herhangi biri cinsinden belirlenmis
olan orta vadeli dis satim alacaklarinin ricu etmeksizin ve sabit bir oran (zerinden

-iskonto edilmesidir. ( Konukman Aziz , s.14)
Factoring ve forfaiting arasindaki temel farklar :

1. Factoring 90-180 gun vadeli tiketim mallan , forfaiting ise 6 ay - 7 yil vadeli yatirim
mallart dig satimina yéneliktir. ( Ersan ihsan , 1991 ,s.2)

2. Factoring ' te ticari fatura ile alacaklarin belgelenmesine karsihk , forfaiting ' te
alacaklarin bono ve police gibi ticari senede baglanmis olmasi gerekir.

3. Factoring mUmkin olan her para birim ile islem gérmesine karsilik , forfaiting ABD
Dolari , Alman Marki ve isvigre Frangi gibi gliglii paralar ile iglem gérmektedir.

4. Riskin karsilanmasi agisindan iki teknik arasinda belli bir fark sézkonusudur.
Factoring ' te ticari riskin karsilanmasi i¢in ihracatginin bir komisyon édemesine karsilik
forfaiting ' te bu konu ihracatgiys ilgilendirmemekte , banka avali ve banka garantisi i¢in
gerekli ddeme ithalatgiya ait olmaktadir. Ote yandan politik ve transfer riskinin factoring

' te karsilanmamasina karsilik sézkonusu riskler forfaiting ' te kapsanmaktadir.
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5. Factoring her turlli ihracat talebinde kullandabildigi halde forfaiting genellikie belgeli
ihracat talepleri Vigin kullanmir,
6. Factoring ' te minimum tutar yoktur. Forfaiting ' te ise islem min. $ 25.000 olmalidir.
7. Factoring islemi yapmak icin ancak ithalat¢t ve ihracatgi Glkelerdeki factor firmalara
| bagvurulabilir. Oysa forfaiting ' te ihracatgi tglincl bir Glkedeki forfaiter ' e bagvurabilir.
8. Factoring ' te satici firma kredili olarak yapacag! btln satislarda factor ' in onayini
almak zorunda olmasina karsilik | forfaitingb ' te uygulama tek islem bazinda
yaratiimektedir.
9. Factoring ' te faiz cari hesaplar metodu ile hesaplanirken , forfaiting ' te iskonto
metodu ile hesaplanir. ( Oncii Beratiye | Forfaiting Uygulamasi , Hazine ve Dis Ticaret
Mustesarhdi , ihracati Gelistirme Etlid Merkezi Yayint - Ekonomist D‘ergisi , Nisan 1993
.46 )

5.3. IHRACAT KREDI SIGORTAS!

Bu yéntem yurt digina ihrag edilen mal ve hizmetlerin bedellerini , belirli limitler
dahilinde , guvence altina almaya ydnelik bir sigorta tGridGr. Sigorta , kesinlikle mal
Uzerinde meydana gelen hasarlari karsilamakta ; sadece kredili olarak ihrag edilen mal
ve hizmetlere iliskin alacaklarn politik ve ticari risklere karst koruyarak garanti altina
almaktadir.( Cigek Betil , 1990 s.5)

Sigortanin kapsamina , alicinin iflasi , temerrtdl , sézlesme hikimlerinin
yerine getirimemesi , resmi makamlarin uygulafnalarl ve kararlart , moratoryum ilant ,
savag ve ihtilaller ile dogal afetler sonucu mal bedellerinin transferinin mimkiin
olmamas! yada gecikmesi ve kur degisikliklerinin dodurdugu zararlar gibi ticari ve

politik riskler girmektedir. ( Timay Turhan , 1987 s.177 )
Sigorta alacaklarin timini degil sadece belli bir ylzdesini karsilar. Oysa

factoring kabul edilen alacaklarda % 100 lik bir alacak garantisi vermektedir. ihracat

kredi sigortast borcun vadesinde ddenmemesi durumunda sirketin likidite riskini de
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Ustlenmez. rHer iki ydntem arasindaki en énemli farkhlik , sigortanin kismi garanti
vermesi ve Odemeyi bazi sekil sartlarina baglamasi ,bunu karsihk factor' (n
sorumiutugu Gzerine alarak kabul edilen faturalarin tamamini en ge¢ ortalama vadede

odemesidir.

5.4. LEASING

Leasing sistemi ihracat¢inin parasini pégin olarak aldigi mal leasing sirketine
satmasi , ithalatginin ise leasing sirketinin mulkiyetindeki bu maldan kira 6deyerek
yararlanmasi esasina dayanir. Kontrat ile belilenen maliyet ve komisyon tutan
o6dendiginde ise malin mulkiyeti aliciya geger. Bu ydntemde ihracatg kambiyo riski ve
6dememe riskinden korunurken diger yonden alici sirket taksit ile ddeme kolayh@md‘an
yararlanir. Politik risk ve tranfer riskini azaltmak isteyen leasing sirketi ithalatgimin
Ulkesindeki temsilcisi aracilidiyla ithalat¢r ile kontrat yaparak ddemede dogacak
"aksakliklan o6nler. Ancak leasing isleminin uygulama alant yatnm mallan veya
dayanikli tiketim mallari ile sinirhidir. Leasing bir defaya mahsusu olarak yatirim mall
icin yapilir ve uzun vadelidir. Factoring ise kisa vadelidir , genellikle en fazla 90 ginlik
islemlerin finanse edilmesidir. ( Factoring ile Nakit Sikigikigina Son , Finans Dergisi ,
nisan, 1992, s.102)

5.5. AKREDITIF

lhracata iligkin belgelerin bankaya ibrazi ile mal bedelinin banka tarafindan
alacakliya 6denmesi sistemine akreditif mektubu adi verilmektedir. ithalat¢l bankay!
teminat goéstererek bundan dogan komisyon masrafini Gstlenir. Buna karsilik factoring '
te ihracatgi , factor ' den 6denmeme riskinin karsilanmasini talep eder ve bunun

maliyetine kendisi katlanir. ( Ekonomist Dergisi , nisan ,1993 |, .46 )
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Factoring ' te ithalatgiya hicbir maliyet olmadigi halde akreditifte ithalatgiya
kredi kullanim| , komisyon ve vergi gibi maliyetleri vardir. Factoring ' te amir ihracatgidir
ve ihracatginin haklanint korumaya ydneliktir . Akreditifte ise amir ithalatgidir ve

ithalatginin haklarini korur. Factoring ' te ihracatgt satis sdzlesmesindeki tim sartlari
;yerine getirdi§i taktirde riski sifirdir , akreditifte ise dékimana bagh 6deme vardrr.
Kiiclk evrak hatalarindan , mal mikemmel olsa dahi ihracatg! parasini alamayabilir.

Toplam maliyet agisindan karsitastiridi§inda factoring yéntemi daha ucuzdur.
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BOLUM 6

FACTORING ' iN TURKIYE ' DEKI UYGULAMALARI

6.1. FACTORING ' IN TURKIYE ' YE GELISI

19.yy da A'D.B. ' de tekstil sektdriinde baslatiian uygulama istisna tutulursa ,
genel anlamda factoring dinyada ilk kez 1950 ' Ii yillarin basinda uygulama alani bulpp
esas gelisimini 1960 ' larin ortalarinda gdstermeye baslarken , Turkiye ' nin bu teknik
ile tanismasi 1988 yilinda olmustur. 1990 yilina kadar iktisat Bankasi ' nin blinyesinde
‘kurdugu bir departmanla sundugu factoring hizmetleri ayni yil bankanin yan kurulusu

olan Facto Finans As. isimli badimsiz bir factoring sirketi kurularak devam ettirilmistir.

Bunu T.Vakiflar Bankasi , Garanti Bankast , GSD Dis Ticaret , Eximbank ,
Finans Leasing , Vakif Leasing ve Gilnes Sigorta isbirligi ile kurulan Aktif Finans
Factoring izlemistir. Factoring ' te yurt i¢i ve yurt disi potansiyelin hizla artmast bu
hizmetin giderek daha fazla taninmasi ve birgok endistride kuuémlmaya baslanmasi
diger bankalar da bu alana ¢ekmistir. is Bankas ve ardindan Demir Bank 1991 yilinda
factoring sirketlerine kurmuslar ve bu tarihten itibaren factoring sirketlerinin sayisi hizla

artis géstermistir.
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6.2. FACTORING HACMI

Factoring Ulkemizde yeni yeni taninmakla birlikte etkiniigi ve islevi hizia
gelisen bir finansman teknigi olarak kendini gdéstermektedir. Factoring ' in son yillarda
Turkiye ' de hizla geligsmesinin temelinde ekonominin disa agilarak ihracata déndlk bir
yapilanma gecirmesinin roll oldukga bGyUktlr. TUrkiye ' de factoring uygulamasi
dunyada oldugu gibi ihracat agirlikh olarak gelisirken yurt ici factoring ' in yani sira

sinirl 6lgtide de olsa ithalat uygulamasi da séz konusudur.

TABLO 6.1 90 - 94 villarinda Turkiye factoring hacmi ;

ULUSLARARASI | YURTICI TOPLAM
.- HACIM (%) HACIM (%) | (MILYON$)
1990 90 10 62
1991 70 30 183
1992 37 63 454
1993 20 80 970
1994 40 60 870

( Dinya Gazetesi, 24.11.1995 | Internationai Finance and Turkey )

Turkiye bu olumlu gelismelerin sonucu olarak dlnya factoring hacmi igindeki
yerini sUrekli daha iyiye dogru gelistirmektedir. 1994 verilerine gére Tlrkiye danya
factoring hacminde 26. sirada yer almaktadir. ( Dlnya Gazetesi, Factoring , 17.8.1992
- FCI, The International Factoring Report , 1995 s.15)
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6.3. FACTORING ' iN EKONOMIMIiZDEKI YERIi VE ONEMi

Factoring ' in Ulke ekonomisine katkilarini su sekilde agiklayabiliriz :

Factoring alacaklarin édenmeme riskini ve tahsilat problemierini firmalarin
sorumiujugundan cikartarak , yoneticilerin Uretim , kalite arttrma , pazarlama ve
organizasyon gibi asil amagclara yénelmele(ini saglamaktadir. Vadeli islemlerde
uygulanan vade farki , fiat artislarina yol agmakta ve enflasyonu korlklemektedir.
Factoring islemlerinin maliyeti vade farki maliyetlerinden daha az oldugundan |,
factoring ' in yaygin uygulanisi nihayi fiatlarn distrtct bir etki yaratmaktadir. Factoring
" in diger bir katkisi ise saticilara pesin satis , alicilara vadeli alis yapabilme imkaninin
yaratilarak daha ¢ok Uretim ve daha fazla istihdam imkaninin sunulmasidir. ( Gemi ,
Cevat ,1990, 5.106 )

Avrupa Tek Pazarn olustuktan sonra factoring Glkemizde daha da geligecektir.
Yurt disi islemlerde factoring akreditifin en buyUk rakibidir. Akreditif ddemenin garanti
olmasi igin istenmekte , ancak bu garantiyi daha pratik olarak saglayan factoring
sistemi , tek pazarin olusumu sonucunda geliserek akreditif islemlerini minimuma
indirecektir. ( Seval Selim , Dlinya Gazetesi, 17.8.1992 )

Factoring sisteminin getirdigi ag¢ik hesap ve vadeli satis imkani |,
ihracatcilarimizin Avrupa Toplulugu Ulkeleri ile rekabet sansini arttiracaktir. AT iginde
factoring islemlerinin uygulanist , hukuki soruinlarl ve vergi konularina ortak ¢6zim
getirmek amaciyla 1988 yiinda Avrupa Toplulugu Factoring Birlikleri Federasyonu
olan EUROPA FACTORING kurulmus ve Aktif Finans Factoring bu kurulus tarafindan
Tarkiye ' yi temsil icin Uyelige kabul edilmistir. Tlrkiye ' nin bu organizasyon igerisinde
yer almasi olumlu bir gelismedir. ( Emen ismail , 16.5.1993 s.27)
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6.3.1. Inracat agisindan

Tarkiye ' nin ihracatinin agdirhkii olarak tlketim maddelerinden olusmasi |,
~guvenilir dig pazarlarin pesin ddeme glglikleri ve ihracata yeni yénelen firmalann dis
piyasalar ve alicilar hakkindaki yetersiz bilgileri dikkate alindiginda factoring
hizmetlerinin ihracatin artmasi agisindan yararl olacagd: sdylenebilir. ( Gerni Cevat ,

1990 , 5.106 )

Tarkiye ' de henliz kredi sigortasi mlessesesi kurulmamustir . Ancak yurt
disinda kurulmus oldugundan Turkiye ' dekf factoring sirketlerinin yurt disindaki
muhabir factorleri aracihi@t ile riskin Ustleniimesi mimkin olmaktadir. Béylece Trkiye '
nin yurt disindan olan alacaklar yine yurt disindaki bir kurum tarafindan sigorta ve
garanti edilmis olmaktadir. Bunun rahathgini yasayan Turk ihracat¢isi , karsi taraftan
akreditif istemez. Bunu istemeyince , karsi taraftaki ithalatgl firmanin maliyetleri duger
ve bdylece Turk ihracat¢isinin verdigi fiatlar daha cazip hale gelir. Bununla beraber
karg! tarafa taninacak vade opsiyonu Turk ihracatgilaninin daha rahat disariya
“aciimasini , yeni pazariar bulmasini ve daha emin bir sekilde risk Ustlenmeden mal

satma imkanina kavusmasini sadlar. ( Seval , Selim , Dunya Gazetesi, 3.7.1992 )

Factoring piyasasinda ihracatgilanmizdan factoring ' i Ortadodu , Dogu
Avrupa Ulkeleri , Rusya ve Turk Cumhuriyetlerine yaptiklar ihracatlarda kullanmak
Uzere yogun bir istek gelmektedir . Ancak bu bélgelerde factoring piyasasi olusmamasi
nedeniyle bu istekler ne yazik ki yerine getirlememektedir. Muhtemel riski mevcut
olanaklan ile Eximbank ' in Ustlenmesi durumunda finansman hizmeti factoring

firmalar tarafindan saglanabilecektir. ( Baysal Ozal ,17.8.1992)

6.3.2. ithalat agisindan

ithalat factoringi ' nde ithalat¢ akreditif agmaktan ve komisyon maliyetini
yUklenmekten kurtulmakta mal bedelini vadesinde factor ' e édeyerek vadeye kadarki

zamandan ve paradan tasarruf edebilmektedir. ( Emen ismail , mayis 1993 .27 )
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ithalatr factoringi ' nin Turkiye uygulamasi bakimindan sistemin Glkemizde
yeterince taninmamasindan dogan sorunlar mevcuttur. Olay herseyden 6nce , pasif bir
pazarlama olayidir. Ithalatciyr ikna etmek yetmemekte |, ihracatcinin da ikna oimasi ve

factor ' Gnii bulmasi gerekmektedir. ( Emen ismail , 1993 5.76 )

Turkiye ' deki alici firmalar igin yurt disindaki factoring kurulusuna limit tesis
ediimesi , yani garanti verilmesi TUrk sigorta sisteminde kredi sigortasi mekanizmasinin
olmayisi nedeniyle risklerini teminat altina alamayan Turkiye ' deki factoring

kuruluslarinin ithalat factoring ' i uygulamalarini sinirlamaktadir.

6.4. TURKIYE ' DE FACTORING ISLEMLERINE iLISKIN MEVZUATIN GELISIiMi

Factoring islemlerinde yasal diuzenlemeye gerek olup olmadig! hukukgular
arasinda tartisma konusu olmustur. Bu konuda birbiri ile celisen iki ayn gérts
“mevcuttu. Birinci goérlse gore , factoring ile ilgili yasal dizenlemeye gerek yoktur ve bu
islem genel hikumlere gére yuritllebilir. Bazi bati Glkelerinde durum boyledir. ikinci
gbruse gére , factoring bir finansman islemi olarak ayrica dizenlenmeli ve bununia ilgili
mevzuat gereklidir. Her iki goérisin de kendine gore iyi ve kétd yanlan bulunmaktadir.
Turkiye ' de factoring ile ilgili yasal bir dizenleme mevcut degildir. islemler mevcut
hukuki c¢erceve igerisinde yuratilmektedir. Halen uygulanmakta bulunan yasal

dizenlemeleri su sekilde siralayabiliriz :
6.4.1. Borglar Kanunu

Borglar kanunu 162-172. maddeleri alacagin temlikine aynimistir. Kanunun
162.maddesine gbre ' kanun ve akit ile veya isin mahiyeti icabl olarak men edilmis
olmadikga borglunun rizasina bakimaksizin alacakl , alacagim Ug¢lncl bir gahisa
temlik edebilir. ' temel ilke budur . Yine bor¢lar kanununun 163. maddesine gdre yazili

sekilde yapilmis olmadikca alacagin temliki muteber olmaz. iste borglar kanununun 11
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maddesi- iginde duzenlenen alacagin temiikine ait temel hikumier factoring icin de

gecerlidir.
: 6.4.2, Tirk Ticaret Kanunu

Bor¢lar kanununun 172. maddesinde ' bazi haklarin temlikine mahsus olarak
kanunen muayyen olan hiklUmler bakidir. ' hUkmu bulunmaktadir .Buna gdre kiymetli
evrakin devri Turk Ticaret Kanununun 559 ve devami maddeleri i¢inde dGzenlenmistir.
Fakat fatura kiymetli evrak sayiimadigi igin ciroya ait htktumler faturaya uygulanamaz.
Bu nedenie TTK iginde factoring ' e ait h‘ukUml‘er yer almamaktadir. Faturadan dogan
haklarin devir ve temliki genel hikUmlere , yani borglar kununu i¢inde yer alan '
alacagin temliki ' hikimlerine gore cereyan eder. TTK 23.maddesinde fatura denilen
ticari belgeyi diizenlemis , fakat bunun muhtevasinda dogan haklarin devir ve temlikine
ait herhangi bir hGklm getirmemistir.

¢

6.4.3. Kambiyo Mevzuati

Tark Parasinin Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayih karar ve buna goére

yayimlanan tebligler iginde de factoring ile ilgili her hangi bir htikiim mevcut degildir.

Halen yuriritkteki hiikiimlere gore , ihracat dévizlerinin en az % 70 ' inin fiili
ihrag tarihinden itibaren 90 gin icinde yurda getirilerek bir bankaya veya ¢zel finans
kuruluslarina satilmasi gerekmektedir. Bu taktirde ihracatgi geri kalan % 30 bakiye
Gzerinde diledigi gibi tasarruf edebilmektedir. Bu duruma gére ihracat bedellerinin 90
gun icinde Turkiye ' ye getirime zorunlulugu , uluslararasi uygulamada factoring ' e
taninan 270 gunlik sitre ile uyumsuziuk godstermektedir. ( Tuncer Selahattin |
17.8.1992) |
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6.4.4. Bankalar Kanunu

Factoring ' te alacagin temliki karsiigr 6deme yapilmas: hatta bazi factoring
turlerinde Odemelerin kesin bir nitelik gdstermesi ortaya iki gorus c¢ikarmistir .
Bunlardan biri , factoring ' in ' alacak satimt ', digeri ise ' bir kredi ' oldududur. Bu
yaklasimlara bagl olarak yapilan islemin kredi yada alacak satimi olarak kabulu
6zellikle vergi resim ve harg istisnasi uygulamasi bakimindan da blylk 6neme sahiptir.
Gerek kabili ricu gerekse gayrikabili ricu factoring islemleri bankalar kanununun
169/2. maddesinde yer alan hikmi uyarinca , élacagm satimi olarak degerlendirilebilir
ve bu agamada bir kredi islemi olmadidi sdylenebilir. ( Prof. Dr. Kuntalp Erden, say1 5
1991 s.28)

Alacagin temiikinin alacak satimi disinda teminat saglanmasi amacini tagidigi

6n 6demelerin saticiya acilmis bir kredi oldudu , alacagdin tahsilinde bu miktarin kredi
borcuna mahsup edildigi ileri surllebilir. Ricu edilebilmesi imkaninin bulundugu
"hallerde , saticinin én édeme adi altinda aldidi krediyi kapatamamasi bankanin yada
factoring sirketinin alicinin édeme yapmasina garanti vermis oldugu , verilen bu
garantiye bagll olarak da tazmin borcu altina girdigi , saticinin bu tazminat alacagi ile
kendisine 6n 6deme seklinde ac¢ilan kredi borcunun , karsilikli takas ve mahsup yolu ile
sona erdirilebilecek olmast da islemi kredi olarak de§erlendirmeye olanak tanimaktadir.
Aslinda factoring ' in kredi yada alacak satimi olarak degerlendiriimesi bankalar
kanununun 38. maddesinin uygulanmasi agisindan farkhlik yaratmamaktadir. Factoring
islemlerinin 3182 sayili bankalar kanunu hukamleri karsisindaki durumu idare
tarafindan farkh bir sekilde ele alinmaktadir. Buna gére bir alacak hakkinin satin
alinmasi yada tahsilinin garanti edilmesi , 6z itibariyla kredi islemi olarak kabul
edilmekte ve bu kanununun kredilere iliskin hikiimlerine tabi tutulmaktadir. ( T.C.
Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Mastesarli§i , Banka ve Kambiyo Genel Mid.
18.9.1991 ,tarih 40483 sayili yazist)
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6.4.5. Kanun Hiikminde Kararname

Oding para verme islemlerini diizenleyen 1983 tarih 90 sayill  KHK
hGkUmlerine gére gergek ve tuzel kisiler izin ve ruhsat aimak kosulu ile 6ding para
verme isleri ile istigal edebilirler. Bunlara ikrazat¢i adi veriimektedir. Factoring sirketleri
musterilerine nakti finansman sagladiklan igin bir tiir banker sayiip 90 sayili 6ding
para verme igleri hakkinda KHK hdakumlerine tabi olmalari gerektigi hakkinda bir géris

mevcuttu. ( Tuncer Selahattin , 1992 )

Sirket sayisinin blyuk bir hizla artmasnlve factoring islemlerinin yurt ici agirlikli
olarak yayginlagmasi konuya iligkin genel dizenlemelerin yetersiz kalmasina neden
olmus ve factoring sirketlerine iliskin 6zel bir dizenleme yapma geredi ortaya ¢ikmistir.
Bu amagla 27.6.1995 tarihinde yayinlanan ve éding para verme islemieri hakkinda 90
sayill KHK ' yi degistiren 545 sayill KHK ile factoring islemieri tanimlanarak bu konuda
dlizenleme yapma yetkisi Hazine Mustesarligi ' na verilmis ve bu yetkiye istinaden
Hazine Mustesarlidi tarafindan ¢ikarlan Factoring Sirketlerinin Kurulus ve Calisma

"Esaslan  Hakkinda Yodnetmelik ile munhasiran bu sirketlere yonelik mevzuat

olusturulmustur.

Sézkonusu diizenleme ile gercek anlamda factoring islemi yapmak isteyen
kisilerin ve sirketlerin sektérde yer almalarinin saglanmasi ve ikrazatgilik faaliyetieri ile
factoring iglemlerinin kesin ¢izgilerle birbirlerinden ayrilmalari hedeflenmistir. Bu
amagla factoring sirketleri i¢in kurulusta aranan sermaye sarti 10 milyar TL ' ndan 75
milyar TL ' na cikartilmis ve kurulug prosedirid diger mali kurumlarda oldudu gibi
ayrintisi ile belirlenmis , factoring sirketlerinin yapamayacaklari islemier tanlrﬁlanmlg ve

bzkaynaklarinin 15 katindan fazla borglanamayacaklar hilkma getirilmistir.
Factoring sirketlerinin yapamayacaklan islemler

Sermaye Piyasasi Kanunu ' na gdére menkul kiymet ihra¢c ederek veya

uluslararasi piyasalardan 6ding¢ para alarak fon temin eden factoring sirketlerinin ;
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Factoring faaliyetleri ile dogrudan ilgisi bulunmayan faaliyetler ile istigal
etmeleri ,

Teminat mektubu vermeleri ,

Mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsihgi para toplamalari

yasaklanmistir.
Alacagin faturaya dayali olmasi zoruniulugu

21.12.1994 tarihli resmi gazetede yayinlanarak yurirltige giren ' Factoring
Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslan Hakkmda Yoénetmelik ' ile factoring sirketi ;
'Faturaya veya mal ve hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere
dayali mal ve hizmet satislanndan dogmus veya dogacak alacaklari temellik ederek
tahsilini Gstlenen ve bu alacaklara karsilik 6édemelerde bdlunarak finansman saglayan
sirketler ' olarak tanimlanmuglardir . ( FCI , Uluslararasi Factoring Sempozyumy |,
konusma metinleri ,istanbul , ekim 1995 s. 1-4 )

"6.4.6. Factoring ' te vergileme

Factoring ' te vergileme konusunu dért ayrn kanun cercevesinde incelemek

mimkandar :
a - Gelir Vergisi Kanunu

Factoring islemi gerek banka blnyesinde ve gerekse 6zel olarak bu amagla
kurulmus bulunan bir sirket blinyesinde yapilsin , bundan dogan gelirler 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununun 37 ve devami maddeleri geredince ticari kazan¢ sayiimakta
ve buna gore vergilenmektedir. Factoring ile ilgili vergisel sorunlar incelenirken
bankalarin veya factoring sirketlerinin musterilerinden sagladiklan hasilati incelemek
ve buna goére bir dederlendirme yapmak gerekecektir. Bu hasilat factoring komisyonu
ve finansman Ucreti olarak baslica iki kalemden olusmaktadir. Bu analiz de gésteriyor
ki her iki kalem de vergileme agisindan ( kurum binyesinde yapildidi i¢in ) ticari kazang

sayiimaktadir.
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b - Kurumilar Vergisi Kanunu

Factoring iglemleri ile istigal eden banka ve anonim sirketler Kurumlar Vergisi
miukellefidirler. Factoring islemleri icin 6zel istisna hikimleri bulunmadigindan bunlar
ticari kazang olarak vergi kapsamina girmekte ve kurum kazanci olarak
vergilenmektedir. Cunkl Kurumiar Vergisi Kanunu ' nun 13. maddesi geregince ,
kurum kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu ' nun ticari kazan¢ hakkinda

hakGmleri uygulanacaktir.
¢ - Damga Vergisi Kanunu

488 sayii Damga Vergisi Kanunu ' na baglh 1 numaral tabloya gére
temliknameler %0.5 nisbi damga resmine tabi bulunmaktadir. Bu oran son bir degisiklik
ile %0.6 ' ya ¢ikartiimistir. Bu durumda firmalar ile factor arasinda yapilan sézlesmeler
damga vergisine tabidir.

d - Gider Vergileri Kanunu

1985 yilinda Katma Deger Vergisi Kanunu ' nun yarirlage girmesinden sonra
6802 sayili gider vergileri kanunu yGrUrlikten kaldiniimis bulunmaktadir. Bunun tek
istisnasi ayni kanun iginde yer alan Banka Sigorta Muamele Vergisi ( BSMV ) dir.
Bilindigi gibi bu kanunun 28 ve devami maddeleri ydrurliikten kaldirdimamis ve banka
ve sigorta sirketleri KDV kapsami disinda birakilarak BSMV ' ye tabi tutulmustur.

Factoring islemlerinin BSMV 've mi , yoksa KDV ' ye mi tabi olacag
uygulamada uzun stre tartisma konusu olmustur. Factoring islemleri bir banka
binyesinde yapildid taktirde musteriden tahsil edilen her tirlG paralarin BSMV ' ye tabi
olacagi tartismasiz kabul edilmistir. Bugtin factoring iglemleri ilke olarak BSMV ' ye tabi
bulunmakta ve uygulama buna gére yapiimaktadir. Ancak ihracat iglemleri ile ilgili
factoring , istisna nedeni ile BSMV ' ye tabi degildir. Factoring sirketleri BSMV ' ye tabi
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olduklari-igin KDV indiriminden yararlanamazlar. Ancak KDV ' nin orani % 15 oldugu
halde BSMV 'nin oraninin % 5 olmasi vergi yuku agisindan bir avantaj saglamaktadir.
( Tuncer Selahattin, 1992 )

6.5. SEKTORUN SORUNLARI

Dlnyada factoring ' in uygulamasina bakildiginda , toplam factoring cirosunun
en dnemli kismini yurt ici factoring teskil etmektedir. 1991 sonuglarina gére toplam
cironun % 30 'u yurtici, % 70 " i yurt dist factoring ' tir. Son yillardaki hizli geligmeye
ragmen , uluslararasi factoring ' in emekleme ddénemini yasamasinin nedeni ;
uluslararasi ticarette geleneksel finans yéntemierinin yaygin olmasidir.lhracat - ithalat
bankalarinin veya ticaret bankalarinin sagladig: sevk éncesi finansman , sevk sonrasi
finansman , satici ve alici kredileridir. Ayrica dis ticaret 6deme ydntemlerinden en

yaygin olan akreditifle 6deme halen factoring ' in en buyulk alternatifidir.

Siphesiz ki yeni bir Grind , yeni bir araci tanitmanin zorluklari yadsinamaz.
Ulkemizde henliz emekleme déneminde olan factoring ' in sorunlarini 6zetlemek

gerekirse ;

Factoring bankacilik degildir. Ozellikle factoring ' in yasal dizenlemelerinin
yavas yavas yapiimakta oldugu giinimizde bankalarla es tutulmamalarinda sektérin
gelecegdi acisindan sonsuz yararlar vardir. Tahsilat garantisi alinan alacagin pesin veya
vadeli olarak satimasini iceren factoring ' in para alip , para satmak olarak
nitelendirebilecedimiz bankacilik ve kredi mlessesesi ile ayni paralelde tutulmamasi
gerekir. Bu anlayistir ki , factoring ' te de tipki bankacilikta oldugu gibi BSMV
alinmasina neden olmaktadir. Factoring kurumlan da bankalardan fon temin
ettiklerinde BSMV ve KKDF ( Kaynak Kullanim Destekleme Fonu ) Odemek
zorundadirlar. Buna gore nihayi fon kullanicisi olan factoring musterilerine iki kez

BSMV vyansitiimig olmaktadir. Fonlarin maliyetlerini disdrebilimek ve adaletli bir
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vergilendirme i¢in factoring kurumlannin bankalardan saglamis olduklan fonlann

faizieri Uzerinden BSMV alinmamalidir.

Factoring kuruluglaninin  fonlama sorunlarina kolayliklar saglanmalidir.
Kurumiar ve araglar arasi rekabeti gelistirmeyi hedefleyen hikimet programinin
factoring kuruluglarinin fonlama olanaklarina ve fonlama maliyetlerine destek olmasi
gerekir. Factoring yapan kuruluslann Interbank ' tan teminat karsiligi direkt fonlama
imkaninin  yaratilmas: ve bankalardan borglandiklarinda BSMV  ddememelerinin

saglanmasi gerekir.

Eximbank ' in factoring kuruluslarina destek vermesi ihracatta da dogacak
risklerin yurt diginda tutuimasina olanak verecektir.Eximbank ile factoring kurulustarinin
koordineli ¢caligmalarimin saglanmasi hem Ustlenilen risklerin yurt disina tasinmasina
olanak saglayacak , hem de factoring bulunmayan ulkeler ile islem yapiabilmesine
imkan verecektir. Eximbank ihracat sigortas: kapsamina alinacak factoring faaliyetleri
Ulke ihracatini olumiu yénde etkileyecektir.

Factoring kurumiarina karsiik ayirma olanagt saglanmaldir. Bankacilik
uygulamasina paralel olarak factoring kurumlarinin tahsili gecikmis alacaklan ve
muhtemel zararlannt kurumlar vergisi matrahindan dismesine olanak saglayacak

karsilik imkani getiriimelidir.

Yurtici factoring ' in gelistiriimesi icin kredi sigortas! sisteme sokulmaldir.
Dinyada factoring ' in gelisiminde en énemli etken , factorlerin Gstlendikieri riskieri
dagitabilmeleri , reastre edebilmeleridir. Kredi sigortasi Tlrkiye ' de veyé yurt disinda
sigortalanabilecek konular arasinda yer almadigindan Sigorta Murakebe Kanunu ' nda

gerekli dizeltmelerin yapiimasi gereklidir. ( Emen ismail , 1993 , 5.79-81)

Sermaye piyasasi kurulunun 31.7.1992 tarihli tebliginde factoring kurumlarinin
sadece ihracat factoring alacaklarinin VDMK ihracina konu olabilecegdi belirtimekte |
yurt ici factoring alacaklart bu uygulamanin disinda tutulmaktadir. Oysa ihracat

factoring alacaklan zaten ihracatin yapildigi Glkedeki yabanci bir factoring kurumu
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tarafindan garanti edilmektedir. Yurt disindaki factoring kurumlari genelde banka
ortakhiginda kurulmus buytk hacimii , k6kld ve gugll kurumlardir. Garantileri , banka
garantisi hUkmundedir. Tebli§ de bu kurumlanin garantilerine de itibar edilmemekte |,
~mutlaka bir yerli bankanin garantisi sart kosulmaktadir. Bdyle bir sartin aranmasi
sadece maliyeti arttirici bir unsurdur. Amag banka digi1 , bankalara kiyasla daha ucuz
ve etkin fon aktaran kurumlann ortaya c¢ikartiimasi ise séz konusu tebli§ buna tam bir
zithk olusturacaktir. Yapilan bu hatanin siratle dlzeltiimesi factoring kurumlarinin yurt
ici factoring alacaklan karsiiginda da VDMK ihracina olanak taninmali ve banka

garantisi sarti kaldiriimaldir. ( Finans Dergisi , Seval Selim , subat 1993 s.96)

Istihbarat kaynaklarinin yetersizligi factoring ' in gelismesine engel oimaktadir.
Factoring firmalari , ¢ok subeli bankalar gibi sube agamamakta , dolayisiyla bulundugu
bdige disindaki bir borgluyu kabul edecek Ustelik gayrikabili ricu olarak o borglunun
riskini Ustlenecekse , borglu hakkinda ciddi bir istihbarata ihtiyag duyacaktir. Bu
nedenle istihbarat konusunda ciddi ¢aligmalar yapacak bagimsiz istihbarat sirketlerinin
kurulup yayginiasmasi sektér agisindan faydall olacaktir. ( Seval , Selim , Dunya

"Gazetesi, 17.8.1992)
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SONUG

Factoring , bankacilik sektériine benzeyen bir operasyon olmasina ragmen
bankacihiga gore , ¢ok Ustln yaniart olan bir finansal hizmet dizisidir. Banka islemleri
sadece finansman kolayligi sadlar. Factoring ise , sadece kaynak yaratan bir
finansman tura degildir. Vadeli satis yapan firmalara bir igletme sermayesi yuku biner.
Firmanin bu yUku hafifletebilmesi igin ya dzKaynaklarindan faydalanmasi yada dis
kaynaklardan yani banka veya édin¢ para veren kurumlardan finansman sagdlamasi
gerekir. Ancak isletme sermayesi gereksinimini kisa vadeli kredilerle karsilamak
isletmenin likiditesini bozan kétU bir uygulamadir. Oysa ki , isletme aktifinde yer alan
ticari alacakiarn factor adimi verdigimiz kuruma devrederek belli bir komisyon ve faiz
karsihiginda hem finansman ihtiyacini gidermekte ve riskini devredebilmekte hem de

alacaklarin takibi , tahsili ve muhasebelestiriimesi hizmetlerinden faydalanabilmektedir.

Turkiye ' de factoring ' in baslangici oldukga yenidir. Ulkemize factoring ' in
gelisi finansman alaninda blyldk agirhdr olan bankacihik sektérinin onculiginde
olmustur. Basta o6zkaynak ézelligi olmak UGzere , tum nitelikleri ile birlikte gézénine
alindiginda global dinya ekonomisine 6zgl tekniklerden gittikge daha baylk donem
kazanan factoring teknigini kullanmanin , agir rekabet kosullarina dayanikiihgi arttirici
ybnde gerek isletmelere gerek Ulke ekonomisine reel bluytime olanagi getireceginden
kusku yoktur. Ekonomisi disa kapali Ulkelere 6zgl akreditif kullanimr karsisinda
ekonomisi disa agik Ulkelere 6zgu factoring ile saglanan tahsilat garantisinin yani sira
dinya ¢apindaki muhabir agi ile istihbarat aginin isletmeler hakkinda topladig: bilgilere
dayanilarak , ne alicilanin mali bunalima didsmesi , ne de Odemeleri uzatmaya

kalkismasi ylziinden alacagin saticiya ulagmasi sorun yaratmaktadir.

Factoring Turkiye ekonomisine ihracati destekleme , blyameyi saglama |,

sirketlerin isletme sermayelerini destekleme , ihracatcilara yeni pazar ve yeni
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musteriler bulma gibi yararlan vardir. Factoring gelisip yayginlastik¢ca ticaret

canlanacak , tUlke ekonomisinin gelismesine énemli katkilar olacaktir.

Sektodre iligkin glvenin olugmasi ve factoring islemlerinin firmalarca yeterince
taninmas: ile birlikte factoring uygulamalar yayginlasacak ve diger finansman
yéntemlerine gére , 6nemli bir alternatif finansman yontemi olarak mal ve hizmet
Ureten ve kaynak sikintisi ceken girketlerin engok basvurdugu kaynak haline
gelecektir. Avrupa Birligi ile GUmrik Birliginin gerceklestiriimesi durumunda &ézellikle
ihracat factoring ' i oldukga 6nem kazanacaktir. Avrupa Birligi icerisinde , akreditifin bir
zorunluluk oimaktan ¢ikmasi ve bunun yerine agik hesap ve mal mukabili inracatin
yayginlagsmasi ile birlikte ihracat factoring ' inin islem hacmi artacak ve bu artigtan

Tuarkiye ' deki factoring sirketleri de payini alacaktir.
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Factoring ' in Yeri ve Onemi , ISO Dergisi , Say! 304,
Haziran 1991

Factoring ' in Uluslararasi Yapisi , iSO Dergisi , Sayi 305

Temmuz 1991
Factoring , IGEME Blilteni , Temmuz 1986

Forfaiting Uygulamasi , Hazine ve Dig Ticaret Mlstesarhig

Ihracati Geligtirme Etut Merkezi Yayini

Factoring , Dinya Gazetesi, 3.3.1988

Sabah Ekonomi, 11.10.1992

Factoring , London 1991

Factoring Law and Practice , 2nd Edition , London 1995

Factoring The Invoice Chasers In Search of A New Image

Trade Finance , August 1988

Ekonomi Réportaj - Ekonomi Sdylesi, 1992
Ekonomist , Ocak 1993

Banka ve Kambiyo Genel Mudarliga Sayi 40483
18.9.1991
Dis Ticarette Factoring , Ticaret Odasi Dergisi, Sayi 4,

izmir Temmuz-Agustos 1993

Factoring ile ilgili Yasal Diizenleme ve Vergileme
Sorunlari , Dinya Gazetesi , 29.11.1990

Dis Ticaret Banka Teknidi , istanbul 1987
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OZGEGMIS

F. Betiil Buyuksan 01.01.1969 tarihinde Kastamonu ' da dogmustur. ik orta
ve lise dgrenimini istanbul ' da bitirmistir. 1986 yilinda i.U. isletme Fakuitesi ' ne girmis
1990 yilinda mezun olmus ve ayni yil I.T.U. Sosyal Bilimler Enstitisil isletme Balimu

'nde ylksek lisansa baslamistir.

Halen Demir Factoring A.S. ' de pazarlama yénetmeni olarak ¢alismaktadir.
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