206597

ISTANBUL TEKNIK UNIVERSITES] * SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

KONJONKTUR ANALIZI
YUKSEK LISANS TEZI

KURTAR TANYILMAZ

Tezin Enstitiye Verildigi Tarh :20 Ocak 1994

Tezin Savunuldugu Tarihi : 09 Subat 1994

Tez Damgmam- : Dog. Ertugrul TOKDEMIR
Diger Jiri tyeleri : Dog. Nurhan YENTURK

Dog. Lerzan OZKALE

OCAK 1994



1 - ONsOz

Konjonktir analizi, iktisadi yapinin gelisimi wve
dedisimi ile yakindan 1iliskili bir konu oldufundan, bu
iktisadi yapiyi olusturan birimler (devlet, isletmeler, genis
halk kitleleri) agisindan da oldukga ©&nem tasimaktadar.
"Ekonomik durum” lzerine lizerine bir "8n-bilgi"™ sahibi olmak
Konjonktiir Analizinin temel amacidir. Bu dodrultuda devlet
bir koordinasyon wve diizenleme &rgiiti olarak iktisadi
politikalarla ekonomiyi y®nlendirirken, isletmeler stratejik
planlarla pazar kosullarina uyum saflamaya c¢alisirken ve
galisan kesimler dedisen 1is bulma kosullari hakkinda

bilgilenirken konjonktiir analizinden faydalanabilmektedirler.

Bu anlamda konu giincelligini olanca yodunluguyla
korumaktadar.
Bu konuyu ekonomik yapidaki de§isimin nasil

kavranabilecegi, deJisime yol acan dediskenlerin ve bunlarin
arasindaki iliskilerin nasil c¢&zlmlenecedi Uzerine arastirma
yapmak istediyle seg¢tim.

Sézkonusu ¢aligmada bir yandan bende emedi olan herkese,
diger yandan da &zellikle arastirma boyunca benden yardim ve
katkilarini esirgemeyen hocam Sayin Dog¢. Dr. Ertugrul

Tokdemir'e tesekkiir ederim.
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KONJONKTUR ANALIzZI

Bu calismada konjonktiirel dalgalanmalarin ¢dzimlenmesi
sorunu ele alinmaktadir. Kapitalist iktisadi sistemin
ayrilmaz bir parcgasi olan iktisadi dalgalanmalar iginde 3-7
yil stren konjonktlirel dalgalanmalar ble] asamada
incelenmektedir. Oncelikle konuyla 1ilgili temel kavramlar
tanimlanmakta ve ampirik bulgulara dayanarak &nemli iktisadi
degiskenlerin c¢evrimsel slre¢ boyunca davranislari ortaya
konulmaktadir. Ikinci asamada genel hatlariyla ¢ézlimleme icin
hangi tekniklerin kullanildigina dedinilmektedir. Son b&limde
ise bir yandan mevcut konjonktiir teorileri tarihsel
gelisimleri ve ayrim noktalari dikkate alinarak
karsilastarilmakta, diger yandan ampirik bulgular ve teorik
bilgiler 1siginda konjonktirel dalgalanmalarin ¢dzlmlenmesine
degisik bir yaklasim denenmektedir. Bu yaklasimin temelinde
konjonktiirel dalgalanmalarin anlasilmasinda bunlarin arka
planinda yer alan uzun dalgalarin' ve ©&6zglin kosullarinin
dikkate alinmasi gerektigi goristi bulunmaktadir. Sermaye
verimliligindeki uzun ddnemli gelismelere paralel olarak uzun
dalganin yukselis evresinde konjonktirel dalgalanmalari,
gelir DbollUstmi ile Utretim stireci arasindaki iliskiler
belirlemekte iken, algalis evresinde ayni  belirleyici
unsurlara 6zellikle faiz oranlarinin yatarim ké&rlilidina gdre
gelisimi de 6zglin bir faktdér olarak eklenmektedir.



ANALYSIS OF BUSINESS CYCLES

Business cycles, one of the interesting themes of
economic analysis has been touched in this thesis. The main
intention of the author is to understand the Ynature™ of
Business Cycles and to reveal the facts which lay behind
them. Accordingly, the theme has been studied in three
parts, The first part deals with the cyclical phenomena,
the second part with "technical tools"™ to analyse it and
the third part with the theories in historical perspective
and also an alternative synthesis attempt. In the light of
these three stages conclusions are drawn in the last
section.

First of all, it should be mentioned that business
cycles are common to all industrialised: countries and a
characteristic of the capitalist economic development.
After they have been observed since the nineteenth century,
the interest they gained displayed also a wave-like
movement. Contrary to the post-war period where the
business cycles were nearly discussed as "obsolete", we are
confronted in seventies with a huge literature of them.
Though the subject comes into contact with other economic
research areas like growth, economic policies, long waves
etc., much is left out on purpose in order to concentrate
on the "origins" of Business Cycles.

The questions, the author sees himself confronted are:

1)How could be a cyclical phenomena described and could
be observed?

2) Pow could be a theoretical model constructed, which
depends on realistically assumptions and relationships and
which are explanatory enough?

3.) Which economic wvariables are the determinants of
these relationships.?

It has become customary to define business cycle phenomena
as repented deviations of output from some trend and the



relative behaviour of other aggregate time series. This
trend displays the growth path of the economic development
whereas the deviations from it refer to the existence of
business cycles. If the time series of economic variables
are observed, it is assumed that they are a  function of
four elements: Trend, Cyclical fluctuations, Seasonal
fluctuations, and irregular movements. In order to
distinguish business cycles from other components, first
the series has to be seasonally adjusted and then de
trended, so that the cyclical behaviour of the aggregate
displays himself.

Business Cycles should also be distinguished from other
economic fluctuations. When all the described fluctuations
are considered in connection with the length of different
investment components and the technical innovations, it can
be noticed that besides Business Cycles there are
Construction Cycles, lasting 15-20 years and the so called
"Long Waves" lasting 50-60 years. According to author's
view, it is very important in the analysis of business
cycles to take reflections and interactions into account
which occur between Business Cycles and the Long Waves.

There are two phases and in both phase there are
several stages which embody a cyclical fluctuation. These
phases are called upswing and downswing phases and the
well-known stages of them are recovery and boom in an
upswing phase and recession and depression in a downswing
phase.

After these basic concepts have been enlightened
cyclical behaviours of some important economic aggregates
have to be taken into consideration.

The so called "stylised facts"™ are based mainly on a
theoretical statistical. analysis to find out broad
regularities of the cyclical properties of key aggregate
time series. These aggregates include output and its
components, inputs to production and nominal wvariables.
Through an statistical analysis of them (using standard
deviations and correlation) it gives an information both an
whether the series displays a phase shift (leading,
coincident, lagging) relative to the overall business
cycle.

The results of these ingquiries give a "starting point™
to build on causal relationships. There are very critical
viewpoints in the relevant 1literature especially on this
kind of methodology which is also named as "Measurement
without Theory”. According to the author's wview they should
be used for constructing or restructuring theories, but not
instead of them. The empirical findings should be placed in



to an theoretical framework. And this framework should
consist of key economic variables and relationships between
them, and should also be based upon the priorities of the
reasons which are pre-defined by the theorist.

Following the above comments, the present Business
Cycle theories are discussed in a comprehensive way
considering their historical background and their differing
approaches to the causes of the subject. In a historical
perspective there are Classical School, Marxist School,
Keynesion School and Neo-classical School with their
eminent  authors like Ricardo, Smith Marx, Keynes,
Shumpeter, Hayek, Aftalion, etc. These authors and their
theories differ themselves by answering the question: Can
Business Cycles be explained by endogenous factors or by
exogenous factors? According to their answers, some
theorists put their view on the "external"™ factors 1like
demographically developments and weather conditions whereas
some others mean that business cycles are an accidental
fact which can be considered as not important in the 1long
term. On the other side according to some theorists the
"internal™ factors of the existing economic structures
cause the business cycles and lead to over investment or
under-consumption. Which factors -real or monetary- play
the first role -is also a question that are differently
answered by these theorists. j

Finally the need far a realistic synthesis of Business
Cycle theories is recognised and therefore attempted. This
approach is based on some assumptions:

- Business Cycles are an expression of macroeconomic
disequilibrium in accordance with the functioning of the
economic structure. Therefore their explanations and causes
should be made depending upon the internal and real factors
of this structure.

- As mentioned before the interaction between Long
waves and Business Cycles should be highlighted in order to
understand varying characteristics of Business Cycles
across time. ‘

-~ The production processes between investment goods
producing industries and consumption goods producing
industries have to be considered in relation to the
development of income distribution.

Based on these assumptions the first step is to
interpret some findings about the key economic variable GNP
(Gross National Product) assumed as the best representative
of economic activity and its components. If the development
of time series of these components are observed, it is to



be found out that private consumption, government
expenditures end net exports are nearly as volatile as
Gross National Product, whereas total investment component
displays three or four times more volatility than GNP.

According to these observations of total investment and
its components (inventory investments, business fixed
investments, governmental investments, building
investments) are focused. BAmong these the most volatile
component is business fixed investment. The conclusion was
the following: If the assumption that the investment
component of the GNP is the most volatile one and therefore
should be taken into account is right, then the causes of
Business Cycles should be searched in the determinant of
this component, especially in business fixed investments.

The determinant of business fixed investment are
studied under some criterion. The objectives which motivate
capital owners to invest are taken into account under two
criterion: One of them is the capacity component and the
other one is machinery equipment component. According to
these criterion the investments are determined sequential
to their priorities:

- Movements in profitability

I

Demand developments

- Price-wage-cost relationships

I

Developments of interest rates.

2As the last step in the light of discussed theories and
evidence, it has been attempted to explain the development
of Business Cycle since post-war period till now. The main
economic variables on which it has been concentrated are
GNP, profit-ratio, investment-ratio, consumption ratio,
wage ratio, labour productivity and capital productivity.

Business Cycles during this time have occurred in the
background of a 1long growth-wave which consists of an
ascending phase between 1950-1970 and of a descending phase
from 1970 until now.

The main determinant of business «c¢ycles in the
ascending phase which can be described as a period with low
unemployment rates and high growth rates, seems to be the
lagging behaviour of growth of wage income and consumption
relative to the growth of investment as a consequence of
income distribution.



But in the descending phase,. decreasing development of capital
productivity has been observed. There are many reasons which led to the
decrease of capital productivity. The main determinant of this changing
influences are based upon the technological constraints in the long term.

According to these influences interest rates became higher than the
investment profitability which also played a very important role by transition
from boom to recession. After this attempt of an synthesis has been made to
explain the nature and the determinants of Businness cycles some following
points should be noticed.

The political developments, fluctuations of oil prices and some other raw
materials can also influence a Business cycle. Monetary, financial and
expectational developments are also influential factors. But all these factors
have only one thing in common about this problem. They can at least
determine the length and the degree of a Business cycle, but they can not cause
them. The causes of it should be searched in the interaction between variables
of real economic structure.

Another critical point is that the authors of Business cycle theories afier
seventies are mainly concerned with theoretical possibilities rather than with
explanations what actually happens. There is in general little regard for how the
pieces fit each other or the real world. Therefore according to the authors view
three analyses should come into contact in order to make realistic observations
and explanations of Business cycles. These are the economic analyses, the
historical analysis and the statistical analysis. After these research areas have
been combined, it could be possible to find out how the pieces fit each other. A
really satisfactory theory therefore, should explain how Business cycles are
generated by the internal mechanism of an economy exposed to the impact of a
great many potentially relevant external events.

The last important point is that for future theoretical works Business cycles
without seperating them from long growth wawes, should be researched
concerning the reflections and interactions of them with long wawes. Only after
this problem has been explained .the repeating and changing features of
Business cycles across time, could become obvious.
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BOLUM 1

GiRris
"Geminin burnu, icindeki yolculanin gidecekleri
yOnii gosterir ilkin, geminin 6niini degil.”
(O. Asaf, Yuvarlagin Késeleri)

Konjonktiir analizi 70'1i yillardan itibaren ekonomik
arastirmalarda tekrar ilgi odadi haline gelmistir. Ozellikle
son yillarda genis bir konjonktlr ¢evrimleri yazini gdze
carpmaktadir. Bu artan ilgiye radmen, Kkavram Kkarmasikliga,
teorik ac¢iklamalarda anlasmazlik ve Dbelli Dbir teorik
cercevden yoksun olarak sadece ampirik verilerle olguyu
kavramaya calismak, son doénem arastirmalarin bir c¢odundaki
ortak 6zellik olarak saptanabilir.

Konu, kapsadidi alan bakimindan oldukga genis oldudu
icin, irceleren alan tUlzerinde daha segici olmak durumunda
kalindi. Bu dodrultuda konjonktir analizinin ve igerdigi
kavramlarin, bunlarin arka planindaki uzun dalga ve kriz
teorilerinden badimsiz olarak ele alinip, O&zlmlenemeyecedi
diistincesinde olmakla beraber, konunun sinirlandirilmasi
gerediyle kisa dénem cevrim analizi ve bunun teorisi tizerinde
yogunlasildi. Ayrica konjonktlr politikalari ve cevrim Olcme
teknikleri de kapsam disi birakildi. Bu sekliyle amag, daha
cok konjonktirel dalgalanmalarin dogasina™ anlamaya
ydneliktir.

Konunun islenmesi bir anlamda su sorulara cevap arama
niteligindedir:

1- Konjonktiirel dalgalanmalar iktisadi yapi veya sistemin
hareketi icinde kendilerini nasil géstermektedirler,
bzellikleri nelerdir? '

2- a) Konjonktlirel dalgalanmalara dair gercek¢i ve tutarlsa,
neden-sonu¢ iliskilerine dayali bir agiklayici varsayimlar
kiimesi, yani teori nasil olusturulabilir?

b) Bdyle Dbir teoride hangi ekonomik dediskenler

belirleyicidir wve bunlarin arasinda ne gibi iliskiler

vardir?



3- S&zkonusu ekonomik de§iskenlerin ve aralarindaki iliski-
nin geligimi nasil gbézlenebilir, hangi araglarla

izlenebilir?

Yukaridaki sorulara cevap arama siirecinde konu li¢ ana
béltimde incelenmeye ¢alisildi. Birinci bdliimde bir yandan
sayisal veri, gdzlem ve grafiklere dayanarak olgunun nasil
"gérundidu”™ ile ilgilenildi. Dider taraftan bulgularan
kavramlastirilmasina ve kavramlar arasindaki liskilerin
ortaya konmasina c¢alisildi. Ikinci b&ltimde konjonktiirel
dalgalanmalari  inceleyebilmek ig¢in gerekli "teknikler"
lizerinde -cok genel hatlariyla- duruldu. Ugilinci b&liimde hem
tarihi geligimleriyle hem de kendi aralarindaki benzer ve
farkli ydnleriyle mevcut konjonktir teorileri karsilastirmali
olarak ele alindi. Son olarak bulgularin sentezi nitelidinde
olan bir yaklasimla daha ¢ok olgunun kaynadgina inerek, bir
dalgadan digerine silirekli tekrarlanan, esas belirleyici
de§isken ve faktdrler saptanmaya c¢alisilirken, belli bir
dalgayl didgerinden ayri kilan ©&6zglil faktérlerin neler
olabilecef§i tlizerinde de duruldu. Sézkonusu arastirma, bu
sekliyle "ekonomi gemisinin burnu” nun nereye déntik oldudunu

kavramak icin yazilmis bir deneme olarak da gdértlebilir.

)



BOLUM 2

KONJONKTUR'UN "GORUNUS"U : AMPIRIK BULGULAR
"Goriinenle
olmak ...
Diigiinmek
goriinmeyenle”.
F.H. DAGLARCA

2.1. KONJONKTUR KAVRAMI VE TANIMI

Konjonktir kelimesi ginlimtizde, "“ekonominin belli bir
andaki durumunu" c¢adristirmaktadir. Kelimenin kdkeni ise
oldukga eski olup, astroloji terminolojisinde kullanilmistair.
Latince "conjuctura" (=Belirli etkenler biit{inlin sonucu olan
durum, kosullarin biraraya gelisi) fiilinden turetilmistir ve
17. yltizyildan itibaren "olgularin durumu” anlaminda
kullanilmistzar. i8. ylizyilda tliccar diline yerlesen
konjonktir kavrami, 19. ytizyaildan sonra iktisadi
cevrimlerdeki 6zglin anlamina kavusmustur. (Zinn, 1976 : 11)

Dogabilimlerinde maddenin dalgalanmasina benzer sekilde

iktisadi yapi da diz bir ¢izgi tlzerinde dedil, bir zaman

dilimi iginde belli alcalis ve yikselislerle
nitelendirilebilecek bir "cevrim" seklinde hareket
etmektedir. Burada kastedilen "—cevrim kelimesinin

¢cagrastirabilecedi Ulizere- mekanik, slirekli ayni sekilde
yinelenen bir dalgalanma ded§il, farkli iktisadi de§iskenlerin
yol acgtiga, dolayisiyla siddeti ve uzunluunun da farkla
olabilecedi bir dalgalanmadir. Bu nedenle konjonktiir
gevrimleri yerine, "Konjonktiuirel dalgalanmalar"™ kavrami tezin
ilerleyen b&limlerinde kullanilmak tlizere tercih edilmistir.
(Rosier, 1990 : 22-23)

Konjonktiirel dalgalanmalar, belirli bir iktisadi

dediskenin (dretim, isitihdam, gelir...) mutlak diizeylerin-

deki dalgalanmalarla olabilecegdi gibi, son yillarda
gbzlendigi gibi ortalamadan {trend) sapmalarla da
tanimlanmaktadir.

Konjonktirel dalgalanmalarla ilgili kavramlar ve

tanimlama sorulari ise yazin incelendiginde su noktalar géze

carpmaktadir:



1 - Kavram ve tanimlarda farklilik, wuyusmazlik ve
karisiklik: Ornedin Ingilizce'de ayni anlama gelmek tzere,
"bussines cycles™ {konjonktlr cevrimleri), "economic
fluctuations" (iktisadi dalgalanmalar), trade cycles"
(ticaret gevrimleri) gibi benzer kavramlar kullanilmaktadir.

Bunun yanisira son yillarda konuyla ilgili vyazinda
"bliytime cevrimleri" {(growth cycles) kavrami sikca
gegmektedir. Ozellikle 50'1i yillardan itibaren tiretim
dalgalanmalarinda mutlak alcalais ve yikselislere pek
rastlanmamasi, s&zkonusu kavramin kullanilmasina yol ac¢mis-—
tir. Diger bir deyisle biiylime oranlarinin arti deder aldi§a
dalgalanmalar "blylme c¢evrimleri” (growth cycles) olarak
tanimlanmakta ve eksi bliylime oranlariyla pek
karsilasilmayacadil varsayilmaktadir. Biiylime ve konjonktiirel

dalgalanmalarin ayristirilmasiyla ilgili sekil asadida

verilmistir.
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(1) Reel GSMH'in biliylime oranlarinin bes yillik hareketli
ortalamalari
(2) Reel GSMH'ain biylme oranlarinin bes yillik hareketli
ortalamalarindan sapmalar

Sekil 2-1 : Almanya'da GSMH'in geli$imindé bliylime ve
konjonktirel dalgalanma ayrimi {Stobbe, 1987:101)

2 - Konjonktiirel dalgalanmalarin dider iktisadi dalga-
lanmalardan ayristirilmasi sorunlari :

Degisik yazarlar iktisadi dalgalanmalari degisik
dénemlere ayirarak incelemektedir. Genellikle kisa d&nem,
orta ddnem ve uzun dbnem ayreimina tabi tutulan dalgalan-
malarin, bu dénemler iqindeki stireleri de yazarlarca farkla

olarak tanimlanmaktadair.



Genis aniamda iktisadi dalgalanmalar, stireleri
itibariyle yazinda genel kabul gérmis olan sdylesi bir ayrima
tabi tutulabilir. (BAKGUR, 1989:75)

1. Kisa doénemli g¢evrim (bussines cycle) ve Kitchin
gevrimleri. Bunlarin siliresi toplam 3-7 yil arasindadir.

2. orta doénemli gevrim (investment cycle) veya Juglar
gevrimleri. Bu tiér dalgalanmalar da toplam 8-10 vyil
stirmektedir. »

3. 1Insaat, bina yatirimi cevrimi (construction cycle)
veya Kuznets gevrimi. Bu gevrim toplam 15-20 yil slirmektedir.

4. Uzun dénemli c¢evrim (Long waves) veya Kondratieff
gevrimi. Bu tilir gevrimin siiresi 50-60 yil arasindadir.

Bu dért +tir iktisadi dalgalanma arasindaki iliskiler
yakindan incelendiinde bunlari donemsel olarak ayristirmaya
yol agan ortak dediskenin yatirim, bunun bilesenleri wve buna
bagli teknolojik gelisme strecleri oldudu gériilebilir. E§er
fiziki yatairimlar , stok yatirimlari, makina ve techizat
yatirimlara ile insaat yatirimlari olarak ayirilarsa ve yati-
rimlarin herbirinin gergeklesece@i slire hesaba katilirsa,
bunlarain ilk ¢ sirada yer alan iktisadi dalgalanma
slirelerine tekabiil etti§i acaikga gdriilebilir.

Yatirimlarin gergeklesme slireleri zamanla de§isiklik
gésterebilmektedir. Ornedin orta dénemli c¢evrimler olarak
nitelendisrilen Juglar g¢evrimleri glinlimlizde daha kisa slireler
(5-7 yil) almaktadir. Dolayisiyla iktisadi dalgalanmalar "ne
bicimleri ne de silireleri acisindan 6zdes olmadiklarindan”
(Rosier,1991:23) kesin bir dénemsellestirmeden s&zedebilmek
miimkiin dedildir. Bununla birlikte son yillarda vyapilan
gbzlemler 1isiginda Kkonjonktiirel dalgalanmalarin genellikle
3-5 yil arasinda strdiidu sdylenebilir.

Iktisadi dalgalanmalarin dérdiincti térd olan uzun
dalgalar ise Rus iktisatgisi Kondratieff'in calismalarindan
esinlenerek gelistirilmis olup, gluntmiizde oldukca &nemli bir
tartisma konusu olarak glindemdeki yerini korumaktadir. Uzun
dalgalar  kurama, genel egilimdeki {trend) dedisimleri
gbzdnlne almakta ve 50-60 yillik bir uzun dénemin analizini
yapmaya ¢aligmaktadir. Uzun dalgalar kuraminin Kkonjonktiirel

dalgalanmalarla iliskili o6nemli bulgularindan biri sudur:



Uzun dalgalapln ylkselis evrelerindeki konjonktiirel
dalgalanmalar, algalis evrelerine godre daha seyrek ve daha az
siddetlidir. Ancak uzun dalganin algalas evresinde
konjonktﬁrel dalgalanmalar hem daha sik hem de daha
siddetlidir. (Mandel, 1989 : 27) Diinya ekonomisi uzun dalga-
lar kurami 1sidinda ele alindaiginda yaklasik olarak 1850-1970
dénemi refah veya yilikselis devresi, 1970'ten giliniimiize kadarki
dénemde bunalim veya algalis devresi élarak nitelendirile-
bilir. (Rosier,1990:28, Akgiir,1990:85). Bu iki acidan da
bakildigdinda iktisat kuraminda konjonktiirel dalgalanmalara
olan 1ilginin de paralel bir "gevrimsellik" g&stermesi
olduklga dikkat g¢ekicidir. ¢Ctnk#i II. Diinya Savasina kadar
iktisat 6dreniminin vazgecilmez bir unsuru olan konjonktiirel
dalgalanma teorileri savas sonrasindaki "kesintisiz biiyilime
slireci ile birlikte giderek iktisadi doktrin tarihi
incelemelerinin ilgi alani ig¢ine hapsedildi". (K.Boratav,
1988:9). Yukaridaki wuzun dalgalarin evreleri ile ilgili
saptama konjonkturel dalgalanmalarin 60'li yillarin ikinci
yarisindan itibaren "yeniden hatirlanmaya baslanmasinin" ve
Snemsenmesinin anlamli bir nedeni olarak gdriilebilir.

Sonu¢ olarak, kanimizca iktisadi sistemin dinami§ini
anlamada ©&nemli olabilecek bir kilit nokta, konjonktlirel
dalgalanmalarin arka planinda bulunan uzun dalgalari ve bu
ikisinin birbirleriyle etkilesimlerini wve "eklemlenmelerini®
dikkate almaktir. Bu noktaya yeri geldiginde daha ayraintali
dedinilecektir.

2.2. KONJONKTUREL DALGALANMANIN GOZLENMEST

iktisadi faaliyet ve onun konjonktitirel dalgalanmalar
seklindeki gelisimi <c¢ok boyutlu bir gérintime sahip
oldugundan dolaysiz bir gdzlemle incelenememektedir. Bir
ekonominin konjonktiirel durumunu net bir sekilde ortaya
koyabilmek igin, belirleyici dediskenler saptanmali ve zaman
serilerine dayanarak bunlarin arasindaki iliskiler
¢bzlimlenmelidir. Béylesi bir ¢bzlmleme konjonktlr teorileri
bélmimiinde ele alinacadgindan, konjonktiirel dalgalanmalarin
gbzlenmesi lizerinde biraz daha yodunlasilabilir.

GSMH, Sanayi tUretimi, istihdam, fiyatlari genel fiyat

diizeyi gibi ©nemli ekonomik dediskenlerin =zaman igindeki



gelisimleri géilemlendiéinde su saptamayi yapmak mimkindir:
S&zkonusu deéiskenler diizenli bir bigimde dedil, siniis
bigimli bir dalga hareketi seklinde biliyimektedir.

BAsagardaki sekilde temel iktisadi degiskenlerden olan
GSMH'in zaman icindeki gelisimi g&sterilmektedir. (Y, GSMH'in
karsiligi olarak kullanilmaktadir.

Y () InY ()
i |

100 In100

|
|
|
]
|
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|
|
1

o !
(a) (b)

Sekil 2-2 : GSMH'nin zaman ig¢indeki gelisimi
(Vahlens, 1290:325)

Sekil 2-2.(a)'da kesikli cizgilerle belirtilen edri bir
ekonominin uzun dénemli bdylime yolunu gdstermektedir. Bu yol
ekonominin "gercek" gelisimiyle sadece “ortalama olarak”
Srttismektedir. Buna karsin kesikli g¢izgi etrafinda dalgalanan
edri gercekte gdzlenen iktisadi gelismeyi g&stermektedir.

Sekil 2-2.(b) ise ekonominin uzun dénemde sabit bir
oranla bilyidigti  varsayiliarsa, parabol bigimli  buyilime
edrisinin bir dogruya dénlistlirilerek -logaritmik
dénligtimlerle- wuzun doénemli trendin gelisimini ve gergek
dalgalanmanin sintis bigimli bir edri seklinde bu trend
etrafinda olusaca§1n1'géStermektedir.(Vahlens,1990:325)

Iktisadi dediskenlerin zaman igindeki gelisimi,
istatistiki bir teknik olan =zaman serisi analiziyle
incelenebilir. Zaman serisi bir dediskenin belli bir siire
boyunca aldigi dederleri g&sterir. Bu dederlerin su dért
faktdriin etkisi altinda olustudu varsayilir:

1 - Genel edilim, trend (T)

2 - Konjonktiirel dalgalanmalar (C)

3 - Mevsimlik dalgalanmalar (S)



4 - Diizensiz hareketler (I)

Bir iktiéadi dediskenin zaman serisinin (X ile
gbsterilen) f£iili degerlerinin yukaridaki belirtilen dért
unsurun fonksiyonu oldudu distnilir ve sdyle ifade edilir.

X = £(7,C,S,1I)

Bir de§iskenin zaman serisini olusturan faktérler

gérsel olarak sdyle gbsterilebilir.
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Sekil 2-3 : iktisadi bir dediskenin zaman serisinin
unsurlarai {(Gurtan,1979:423)

Trend etrafindaki konjonktlirel dalgalanmalarin daha
belirgin ortaya konabilmesi amaciyla seri mevsimlik
dalgalanmalardan "arindirilir.” Bu durumdaki bir iktisadi
de§isken olarak GSMH'in =zaman igindeki gelisimi asagadaki

sekilde g&sterilmektedir.

]




Gayrisafi Yurtigi Hasila(GSYIH)
(1980 fiyatlarayla)

1950 = 100
1600,0 3 I i
!550.0 3+~ Gergek degerler . ' ‘ L) 1:
3 | —— ] -/ |
: 500,0 [ Trend deferleri "4) P ‘
J450.0 ; v.-‘ - -
400,0 : }
' 350,0 B
300,0 3 >
g. /'—/
250.0 9 A /
200,0 //
150,0 3
100,0 3
T . B A R e e o MR  I
1950 1955 1960 1865 1970 1975 1980 1985 1890

Sekil 2 -4 : Almanya'da GSYIH'nin zaman i¢indeki
geligimi (Glasstetter,1991:43)

Yukaridaki sekilde go6riildigti lizere Gayrisafi Milli
Hasila (GSMH) -birka¢ istisnai yi1l disinda- yildan yala
devamli bilylmektedir ve bu blylime konjonktiirel dalgalanmalar
eslidinde gerceklegmektedir. Zaman serisindeki trend
bileseninin ortadan kaldirilmasiyla da -burada trendin
saptanmasi ve tanimlanmasi kendi basina "teknik"  Dbir
sorundur—-  ¢evrimsel 6zellik  kendini belirgin sekilde
g8sterir. Trend etkisinin azaltilmasinin bir yolu buytlime
oranlarinin gézénlne alinmasidair. '

Asagidaki sekil bliytime oranlarinin gelisimini
gbstermektedir.
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GSYIH (1980 fiyatlariyla)

Bir Snceki yila gbre ylizde de@isim
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Sekil 2-5 : Almanya'da GSYIH'nin zaman i¢indeki gelisimi
(Glasstetter,1891:41)

Bu asamada ©Oncelikle "biylime" ve ‘“biiylime orani"
kavramlari ac¢iklanmalidir, ¢lUnklli her iki kavram da gerek
konjonktlir gerekse de biiylime teorileri ile ilgili
gcalismalarda temel bir &neme sahiptir.

Bir btylikltiglin, o6rnedin GSMH'in blytimesi, bu btiyikl{gtin
belli bir zaman birimindeki "mutlak" artisini veya eksilisini
gbsterir. Diyelim ki bir ekonomide GSMH t yilinda 100 milyon
TL'dan t+1 yilinda 110 milyon TL'ya c¢ikmistir. Bu takdirde
bliytime yilda 10 milyon TL'dir. EdJer GSMH 90 milyona diisseydi,
negatijf bir bliylimeden bahsedilebilirdi.

Bliylime orani ise bir defiskenin "gbreli" blylimesini
Y(t) - Y(t-1)

Y1)

larsak, bir 8nceki 6rnede gbre bliyime orani Wy(t) = 0.10'dur.

ifade eder. E§er bunu Wy(t) = olarak tanim-

Yani GSMH %10 oraninda artmistar.

Yukaridaki bilgilerden yola ¢ikilarak séyle denilebilir:
Zaman serisi analizinde ©6nemli bir yer tutan "trend"™ ve
"konjonktiirel dalgalanma" iliskisi ekonomi kurami agisindan

"blylime teorileri™ ile "konjonktlir teorileri"™ arasindaki
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sinira ve ayraima tekabiil etmektedir. Bir ekonominin bircok
konjonktiirel dalgalanma boyunca "ortalama”" biyiimesi, iktisat
bilimi ig¢inde biylme teorilerinin konusu olup, uzun bir dénem
boyunca (50-60y1l) ekonominin genel egilimi (trend) wve bunun
belirleyici nedenleri saptanmaya c¢aligilir. Buna karsin
konjonkttir teorisi, bu ortalama  biliylimeden sapmalarla
ilgilenir ki bu da biiytime oranlarinin ve bunlarin gelisiminin
daha kisa silireler iginde (5-7) yil g&zdnline alinmasi anlamina
gelmektedir.

2.3. KONJONKTUREL DALGANIN EVRELERI VE ASAMALARI

Konjonktiirel dalgalanmalar, bir iktisadi de§iskenin
zaman serisini olusturan diJer unsurlardan (trend, mevsimlik

ve diizensiz dalglanmalar) ayrastirildiktan sonra kendi basina

belli "evrelere" veya devrelere ayrilarak kavramlasti-
rilabilir.
Bir konjonktiirel dalga "dalga uzunlugu" ve "dalga

siddeti"” ile tanimlanabilir:

Dalga uzunlugu = Birbirini takib eden iki uc¢ (maksimum)
veya iki dip (minimum) nokta arasindaki araliktir.

Dalga siddeti = Ayni dalgada maksimum ve minimum
noktalar arasindaki farktir ve genlik (amplitude) olarak da

nitelendirilmektedir.
S6z konusu kavramlar asagidaki sekilde g&sterilmektedir.

Y4

et o - e - —— -

1
s
i
[
4

j=—————— Dalga uvzunlugu —

Sekil 2-6 : Bir konjonktilirel dalganin unsurlari
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Konjonktiirel dalgalanmalar belli evrelere ayrilarak
incelenmektedir. Bu evrelerin herbiri kendi ig¢nde degdisik
asamalarla tanimlanir ve kavramlastirilir. Her dalga iki ayra
evreden olusmaktadir. Difer bir deyiisle iki ayri evre bir
dalgayl meydana getirmektedir. S6z konusu evreler ve

asamalari asaidaki sekilde ifade edilmektedir.

I 6 gevnm [cycIe]
- 0-2 " "gukur [slump]
. I, . dip ftrough] .
. 1-2. canlanma [recovezy]
1-4. ‘gikig fupswing] -
2-4  genisleme [prospenty]
4 . doruk [peak]’ -
35 tcpe’[boam ]
' 4- 6. m1§[downswm ]
'4-5". durgunluk [recesszon] - F
5 6 daralma [depresszon] v, 4R

-

\’GﬁGSff;jﬁ,ﬁﬁgffE

Sekil 2-7 : Bir dalgan;n evreleri ve asamalarai
(2kgtir,1990:22)

Yukarida tanimlandidi tzere yiikselis ve algalis evreleri
daha ayrintili ele alainabilir. Orne§in yiikselis evresinin
basina "canlanma" asamasi, orta ve sonlarina "genigleme"”
asamasi, algalis evresinin basina "durgunluk” asamasi, orta
ve sonlarina "daralma" asamasi denebilir. .

Konjonktiirel dalgalanmalarin c¢ok temel bir 6zellidi de
sudur: Uretim miktari, tcretler, fiyatlar seviyesi gibi tekil
iktisadi degiskenler farkli zaman araliklari ve farkl:
siddetlerde hareket etmektedirler. Bu &zellik su iki sonuca
yol acmaktadir.

1) Soézkonusu iktisadi dediskenlerin yapilan istatistiki
analizlere dayanarak benzer veya stlirekli yinelenen bazi
dlizenli &zellikleri ve bunlar arasindaki zamansal iliskiler
belli bigcimlere blirtinmiis davranis kalaiplari olarak
gbzlenmektedir.

2) Zémansal iliskilere (6nde gitme, es zamanlili olma ve

arkadan izleme) dayanarak nedensellik iliskileri cikarilmakta
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ve bu da gelecekle 1ilgili tahminler igin bir "hareket
noktasi" saglamaktadir.

2.4. ONEMLI IKTIsADI DEGISKENLERIN CEVRIMSEL HAREKET

ICINDEKI DAVRANIS KALIPLARI

Ozellikle son 10 yilda énemli makroekonomik
dediskenlerin zaman serileri yodun istatistiki analizlere
tabi olmaktadir. S&zkonusu degiskenlerin konjonktlirel dalga-
lanmalarin "temsilcisi"™ konumundaki reel GSMH ile arasindaki
iliskiler baginti katsayilari araciligiyla incelenmekte ve
bbylece bunlarin davranis kaliplari ortaya konulmaya
calaisilmaktadir. (Smeets,1992:516) Bu c¢alismalarin gerek
teorik agiklamalarin zenginlestirilmesi ve gerekse gelecekle
ilgili tahminlerin yapilmasi a¢isindan oldukg¢a faydali
olacaklari umulmaktadir. Bu dogrultuda yapilan arastirmalarin
ortak bulgularini ortaya koymak lizere iktisadi degiskenler
bes ana grupta incelenmistir.

Bu bes ana grup ayrintilariyla ele alinmadan ©&nce,
herbirinde sikga kullanilan bazi ortak noktalarin ve
kavramlarin aciklanmasi gerekmektedir: Yapilan bu
arastirmalarda (Hillinger—-Reich, 1987 : 218 ; Smeets, 1992 :
514, Blackburn-Ravn, 1993 : 386) konjonktilirel dalgalanma
GSMH'1n genel edlimi etrafindaki dalgalanmalar, dider bir
deyisle trendden sapmalar seklinde tanimlanmaktadir. Daha
sonra incelenen blytikltiklerin zaman serilerine dayanarak
trendleri bulunmakta ve buna gtre ortalamadan ytizde sapmalari
diger bir deyisle "dediskenlik"leri hesaplanmaktadir. Bundan
sonraki asamada konjonktlirel dalgalanmayli en iyi temsil
ettigi varsayimi altinda reel GSMH ile sbézkonusu biylkliikler
baginta katsayilarina dayanarak iliskilendirilmeye
calisilmaktadir. Bu iliskilendirme su iki soruya cevap aramak
amacindadir:

1- S6zkonusu dediskenler, -literatiirde "referans cevrimi®
olarak adlandirilan ve bizim de bu b&lim boyunca "temel
gevrim" diye adlandiracadimiz GSMH ile "degisimin y&ni”
bakimindan nasil bir iliski igindedir? Dider bir deyisle GSMH
ile karsilastirildiginda ayni ybdnde mi yoksa ters ydnde mi

deJismektedir?
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2— Sézkonusu dediskenler GSMH ile "zamansal" olarak
nasil bir iliski igindedir? GSMH ile ayni zamanda m1
dedismektedir, yoksa GSMH'ya gbre oénde mi gitmekte wveya onu
geriden mi takip etmektedir? Bu sorularain cevaplari,
‘asafrdaki dediskenlerin ait olduklari ortak gruplar gercgeve-
sinde verilmeye c¢alisilmistar. (Ad1 gegen dediskenlerin
tanimlara Ek A'da verilmistir.)

A- URETIM GIRDILERI GRUBU

Ekonominin arz yénidnll yansitan bu grup ig¢inde emek,
sermaye, verimlilik wve stoklarla 1ilgili degiskenler ele
alinmaktadar.

Al- Toplam is saati, temel cevrim ile benzer
de§iskenlikte olup, ayni ydnde hareket etmekte ve onu geriden
izlemektedir.

A2- Istihdam wve isc¢ci basaina haftalik calisma saati,
temel c¢evrime gbre daha az dediskenlikte olup onunla éynl
yénde hareket etmektedir. Istihdam temel g¢evrimi biraz

geriden izlerken, is¢i basina g¢alisma saati ayni zamanda

gelismektedir. Bu saptama asagidaki sekilde gésterilmektedir.
— Uretin - STenT _ A

c e

-0

S FSIFSSRTARSS IR FPNI

"RETREA

Sekil 2-8 : Almanya'da tiretim ve istihdamin
dalgalanmalari (Teichmann,1988:47)

A3~ Stoklar, temel c¢evrime gbre daha dedisken olup,
onunla ayni yéndedir. Son yillara kadar 6nde gitmekte iken,
son yillarda gevrimle ayni zamanda seyretti§i gézlenmektedir.

I1gili sekil aga§ida verilmistir.
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GSMH ve stoklarin bir &nceki
yilin li¢ aylik dénemine gbre ylizde dedisimi
{1980 fiyatlaraiyla)

3 © Stoklar L AN -

L]
i
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Sekil 2-9 : Almanya'da GSMH ve stoklarin gelisimi
(Teichmann, 1988:48)

)

A4) Reel dUcretler ve emek verimliligi temel cevrimle
benzer dediskenlige sahiptir wve her ikisi de g¢evrimle ayni
yénde hareket etmektedir. Hem reel tlicretler hem de emek
verimlilidgi temel gevrime gére biraz 6nden gitmektedir.

B- GELIiR BILESENLERI GRUBU

Ekonominin talep y®nitinli yansitan bu grup ic¢inde GSMH'in
bilesenleri olan tlketim, yatirim, tasarruf ve dis ticaretle
ilgili dedisgkenler bulunmaktadir. Bu dediskenler temel gevrim
olarak nitelendirilen GSMH veya bazen onun yerine kullanilan
sanayi Uretim endeksi ile karsilastirildiklarinda asafidaki
tzellikler gdzlenmektedir: |

B.1. Toplam &zel tiiketim, GSMH wveya sanayi {retim
endeksi ile oldukga benzer dediskenlige sahiptir; cevrimle
aynli ydénde <ve es zamanli olarak hareket etmektedir.
(Blackburn-Ravn,1993:389)

B.2. Dayaniksiz mallarin tiiketimi dayanikli mallara gdre
daha dediskendir, yani daha fazla dalgalanmaktadir. Ayrica

dayanikli ttketim mallari temel gevrime gbre &6nde giderken,



16

dayaniksiz mallar temel cevrimle es =zamanli olarak hareket
etmektedir. (Blackburn-Rawn,1993:389)

B.3. Toplam yatirimlar temel g¢evrime gbdre ¢ok daha
siddetli dalgalanmaktadir, dolayisiyla ok daha biliylik bir
degiskenlide sahiptir. Gerek toplam yatirimlar ve gerekse
onun bilesenleri olan sabit sermaye yatirimlari ve stok
yatirimlari: temel gevrimle ayni ydnde ve hemen hemen ayni
zamanda hareket etmektedirler. (Smeets, 1292 : 518) GSMH ve
yatirimlarin dedisimi asadidaki sekilde gdsterilmektedir.
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Sekil 2-10 : iIngiltere'de GSMH ve yatirimlar, trendden

sapmalarin karsilastirilmasa (Blackburn-Ravn,1983:390)

B.4. Hem ithalat hem de ihracat c¢evrimle ayni y&nde ve
ayni zamanda hareket ederken, net ihracat (ihracat-ithalat)
cevrimle ters y6nde wve ayni zamanda hareket etmektedir.
(Smeets,;19292:518; Blackburn-Ravn,1993:390)

B.5. Devlet harcamalari temel c¢evrimle ayni dedisken-
likte olup, bununla arasinda gerek dedisimin ydnli ve gerekse
zamansal acidan bir badinta kurulamamaktadir. Birgok
arastirmada gbzlenen bu ortak o6zellik, arastairmacilar
tarafindan sanayilesmis tilkelerde kamu harcamalarinan

konjonktirel dalgalanmalar tzerindeki etkisinin htikimetlerin
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izledigi gevrimle ters y®nld "istikrar” politikalarina radmen
¢ok az oldugu seklinde yorumlanmaktadir. (Hillinger-Reich,
1987:220; Blackburn-Ravn,1993:391)

C-PARASAL DEGISKENLER VE FIYATLAR GRUBU

Bu grup ic¢inde ekonominin &nemli parasal dediskenleri
olan para arzi ve faiz oranlari ile fiyatlar genel seviyesi,
toptan esya fiyatlari wve tuketici fiyatlar endekslerinin
temel gevrimle olan iliskileri ele alinmaktadar.

C.1l. Hem dar hem de genig tanimli para arzi temel
cevrime gdre c¢ok daha dedisken olup, temel c¢evrimle ayni
ydnde hareket etmektedir.

C.2. Tiketici fiyatlari ve toptan esya fiyatlara
endeksleri temel ¢evrimle ters y®Snde hareket etmektedirler
(Smeets, 1992 : 520). Ilgili sekil asagidadair.

% !

8- GSMH -

- Fiyatlar Genel Seviyesi
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Sekil 2-11 : Ingiltere'de GSMH ve fiyatlar, trendden

sapmalarin sapmalaran kar$1la$t1r11mas1 {Blackburn-Ravn,
1993:390)

C.3. Biitin parasal dediskenler (para arzi, banka
kredileri, faiz oranlari) gevrimle ayni vy&nde hareket
etmektedir. (Smeets,19%2:520; Blackburn-Ravn,1993:391)

C.4. Kisa vadeli faiz oranlari temel gevrimle ayni y&nde
hareket etmekte ve c¢evrime gbre O6nden gitmektedir. Uzun
vadeli faiz oranlari ise kisa vadeli faiz oranlarina gére
daha az defiskenlide sahip olup, temel cevrimle aralarinda

zamansal bir iliski kurulamamistir. (Assenmacher,1988:26)



18

D - GELIR DAGILIMI ILE iLGiLi DE&ISKENLER GRUBU

Bu grupta b&listim sonucu olusan gelir tilrleri temel
cevrim olan GSMH ile iliskilendirilmektedir.

D.1. Sermaye gelirleri (kar, faiz, rant) temel c¢evrimle
ayni ydénde ancak ortalamanin tUstiinde bir degiskenlikle
hareket etmektedir. (Assenmacher, 1988 : 26)

D.2. Ucretler ve maaslar c¢evrimle ters ybnde hareket

etmektedirler. (Assenmacher,1988:26) .11gili sekil asagida

gdsterilmisgtir.
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Sekil 2-12 : Almanya'da Uretim ve birim tcretlerin
gelisimi (Teichmann,1988:47)

E- DiGER IKTisADI DEGISKENLER GRUBU

Bu grup igerisinde dider bazi iktisadi dediskenlerin
konjonktiirel dalgalanmalarin dedisik asamalarinda g&zlenen
davranislari toplanmigtar.

E.1. Toplam istihdam, Uretim wve kullanilabilir gelir
seviyeleri diismeye baslamadan aylarca Once yatirim slirecinin
ilk asamalarindaki asadida ifade edilen faaliyetler azalmaya
baslamaktadir. (Zarnovitz, 1985 : 523)

- Yeni isletmelerin kurulmasi
- Ticari ve sinai insaat s&zlesmeleri
- Makine ve techizat siparisleri
- Yeni Tahvil ve Hisse Senedi ihraci
E.2. Toplam satislar dlsmeye baslamadan ¢ok o&nce birim

kdrlar dlsmektedir. Toplam kérlar da (satigs miktari x kar
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marjlari) temei cevrime gbére 6nde gitmektedir. Buna karsilaik
birim ticret maliyetleri temel cevrimle ayni ydnde ve geriden
izleyerek degismektedir. (Zarnowitz, 1985 : 529).

E.3. Firma kazanglarindaki dedisimleri yansitan hisse
senedi ve tahvil fiyatlari da temel ¢evrime gbre &nde

gitmektedir. (Zarnowitz, 1985 : 529)



BOLUM 3

¢OZUMLEME YONTEM VE TEKNIKLERE

Konjonktiir Analizinde kullanilmak tUizere gelistirilen
teknikler su iki asamada kullanilmaktadair.

1 - TESHIS ASAMASI : Burada ama¢ ekonominin belli bir
andaki veya =zaman dilimi ic¢indeki konjonktiirel durumunu
saptamaktair.

2 -~ TAHMIN ASAMASI : Bu asamada amac belli bir zaman
dilimi i¢in gelecekteki olasi konjonktiirel gelismeleri
éngbrebilmektir.

Yukarida ifade edilen her bir asamadaki amaci gercek-
lestirmek, izleyecekleri iktisadi politikalar ag¢isindan hiikii-
metler, uygulayacaklari stratejik planlama ac¢isindan firmalar
igin olduk¢ca dnem tasimaktadir. Bu dodrultuda birgok
sanayilesmis {ilkede 06zel veya kamusal ekonomik arastirma
enstitileri kurulmus olup, konjonktiirel dalgalanmalar, yodun
bir ilgiyle ¢6zimlenmeye calisilmaktadar.

Konjonktiir analizinde kullanilan yéntem ve teknikler

sematik bir sekilde s8yle siniflandirilabilir.

NiCEL YONTEMLER NiTEL YONTEMLER
F' ANKETLER
NEDENSEL ZAMAN SERisi
TEKNIKLER AaNALizi

—— GIRDI-CIKTI MODELI
VE SOSYAL HESAPLAR MATRIsi

—— EKONOMETRIK MODELLER
— GOSTERGELER

Sekil 3-1: Coéziumleme ydntem ve teknikleri
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3.1. NICEL YONTEMLER

3.1.1. GIiRDI-CIKTI TABLOLARI VE SOSYAL HESAPLAR MATRIsI

Konjonktiirel dalgalanmalarin iktisadi vyapiyi olusturan
temel dediskenlerin (GSMH ve bilesenleri, sanayi dretimi,
faiz orani, istihdam wv.d.) gelismeleriyle dof§rudan iliskili
oldudu varsayimi altinda, konjonktlir uzmanlari daha ¢ok bu
yapinin en tutarli olarak ortaya kondudu sosyal hesaplar
matrisi wve Girdi-Cikti tablolarina basvurmaktadirlar. Bu
"araclar™in kullanilmasinda en blytik =zorluk, icerdikleri
verileri temin etmenin -bu veriler genellikle Merkez Bankasai,
DiE, v.b. kuruluslar tarafindan yayinlanir- hem olduk¢a zaman
almasi (sanayilesmis tUlkelerde genellikle 1 yil) hem de bu
arada birqok dedisikligin gerceklesmis olmasidir. Bu nedenle
uzmanlar sadece bu tablolar ve verileri ile yetinmemekte,
daha kisa siirede kullanilabilir "ek tekniklere"™ gereksinim
duymaktadirlar. (Anderson,1975:5)

3.1.2. EKONOMETRIK MODELLER

Bu vyaklasim, ekonominin ©6ncelikle dig¢sel vwve dissal
defiskenlerinin ve bunlar arasindaki iliskilerin belirlenmis
oldudu bir model, gerektirir. S&ézkonusu model belli sayada
icsel ve digssal dediskenlerden ve ayrica bunlar arasindaki
iliskileri ifade eden davranis ve tanim denklemlerinden
meydana gelir. Ekonometrik modellerdeki en dnemli sorun, bazi
diger gelecedi tahmin ydntemlerinde de karsilasildigi gibi
dediskenler arasindaki iliskilerin gecmiste neyse gelecekte
de ayni kaldiklari varasayimi altinda sik¢a yanlis tahmin-
lere yol agmasaidar.

3.1.3. GOSTERGELER

Gecmiste oldudu gibi (6zellikle 1910'lardan .itibaren)
glintimiizde de en revagta olan ydntem ekonomik gdstergeler
araciligiyla konjonktiirel dalgalanmalari gOzlimlemektir.
Gbéstergelerin -eder bir benzetme yapilirsa—- barometrelerin
hava tahmini icin g&rdugine benzer bir islevi vardir. Diger
bir deyisle bu teknik araciligiyla "konjonktilirel hava"nin
nasil olduu ve ilerde nasil ©olabilecegi saptanmaya

calisilar.

Gosterge tekniginde temel varsayimlar sunlardir:
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1. Ekonomideki belli basli dediskenlerle, konjonktiirel
dalgalanmanin en iyi go&stergesi oldudu varsayilan GSMH veya
sanayili tUretim endeksi arasinda bir "zamansal”™ iliski
kurulabilir.

2. Bu 1iliskiye dayanarak konjonktlirel dalgalanmalarin
gelisimi dile 1ilgili "nedensellik iliskileri™ kurulabilir.
Birgok degiskenin dalgalanmasi, dider bircok dediskenin
dalgalanmasiyla ayni veya ters ydénld , gakisik olma, geriden
izleme veya oOnde gitme 1iliskisi g&stermektedir. Bir yéntem
olarak ¢evrimsel slireclerden nedensellik iliskisi c¢ikarmada
"geriden izleme" ve Gzellikle "8nde gitme™ iligkileri
kullanilmaktadir. (T. Akglir, 1990 : 77)

Konjonktiirel dalgalanmayl en iyi temsil ettigi diistiniilen
GSMH veya sanayi tUretim endeksinin =zaman igerisindeki
gelisimiyle karsilastiraildiginda daha 6nce, ayni zamanda veya
daha sonra degisen serilerden yola ¢ikarak ili¢ tir gdstergeden
s&z edilmektedir.

1. Oncii géstergeler

2. Es zamanli gdstergeler

3. Geriden izleyen gbstergeler

S6zkonusu gbsterge tirleri asagadaki sekilde

gbsterilmektedir.
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nde giden !
seri Temel gevrim
= Z

Temel gevrim¢ Geriden izleyen
7/ / seri

Sekil 3-2 : G&sterge tirlerinin temel ¢cevrime gére
gelisimleri (Hujer—Cremer,1978:76—77)
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Ayrica zamansal ve nedensel bagintilara agisindan da
gdstergeler sematik olarak asadidaki gibi siniflandarai-

labilir.

. . " - GERIDEN IZLEYEN
BNDE GELEN GUSTERGELER ES ZAMANLI GOSTERGELER GOSTERGELER

1551z SAYIST -

erilen Siparigler

Sekil 3-3 : Onemli konjonktir g&stergeleri
(Teichmann, 1988:80)

Konjonktlirel g&stergelerin daha ayrantili listesi Ek
B'de verilmistir.

Stiphesiz gelecedi tahmin ag¢isindan en g¢ok "dnde gelen"
géétergeler 6nem tasimaktadir. ClUnkd bu sayede belli bir
dénem &nceden ekonominin ne zaman durgunluda girecedi, ne
zaman genislemeye baslayacagi tahmin edilebilmektedir.

Yapilan arastirmalarda géstergelerle iliskili olarak
6zellikle su noktalar lizerinde yodunlasildigi gdzlenmektedir.
(TUsiap, 1991 : 5) ¢

- Genel ekonomik durumu gbsteren degiskenlerin
secilmesi, bunlardan yararlanarak dip ve zirve noktalarinin
(referans tarihlerinin) belirlenmesi ve ekonomik durum

endeksinin hesaplanmasi
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- Genel ékdnomik durumdaki gelismelerden daha O6nce gelen
dediskenler varsa bunlarin belirlenmesi ve &nci g&stergeler
endeksinin olugturulmasi.

- Bitin bu bilgiler 1si1dinda durgunluda girme
olasiliginin hesaplanmasi ve birgok bilginin tek bir rakama
dénligtlirilmesi

3.1.4. ZRMAN SERISI ANALIZI

Zaman serisi analizinde de gbsterge y&ntemine benzer
sekilde belli iktisadi deJiskenlerin zaman igindeki
gelisimlerini gdsteren zaman serilerinin incelenmesinden yola
cikilmaktadir. Ancak burada degiskenlerin zaman serileri,
GSMH dediskeninin =zaman serisiyle T"istatistiki"™ olarak
iliskilendirilmektedirler.Bu noktada amac su sorulari
cevaplayabilmektir:

~ Iktisadi dediskenlerin c¢evrimsel stirecteki etkileri,
siddetleri ne kadardar?

- Soézkonusu dediskenler, konjonktiirel geligsme icinde
temel c¢evrimle (GSMH) ayni yénde mi yoksa ters ydnde mi
hareket etmektedirler?

- Bu dediskenler temel ¢evrime gére onde mi gitmekte-
dirler yoksa onu geriden mi izlemektedirler?

Bu sorulara cevap vermek igcin su adimlar atilar.
(Smeets, 1982:514)

1. Iktisadi de§iskenin kendi genel ediliminden ortalama
sapmalar hesaplanmakta, bodylece dediskenlerin dalga siddeti,
dolayisiyla etkileri hakkinda fikir sahibi olunmaktadar.

2. Daha sonra reel GSMH ile iktisadi dediskenler
arasindaki baginti 6lgllmektedir. Bu &lclim sonucunda t ile
ifade edilen belli bir zamanda badinti katsayisinin 1'e yakin
olmasi éézkonusu degiskenin konjonktilirel dalga ile ayni yénld
oldugu, -1'e yakin olmasi ters yénli olduu ve sifira yakin
olmasi sistematik  bir iliskinin bulunmadigi anlamina
gelmektedir. Ayrica 6nde gitme, geriden izleme ve es zamanlai
gelme iliskileri de yine badinti katsayilari aracilidayla
saptanmaktadar.

Ornedin belli bir dediskenin GSMH ile olan badinta
katsayisi t aninda pozitif bir deder alirken, en vyiiksek

dederine t anindan 6nceki bir zamanda ulasiyorsa bu de§iske-
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nin ¢evrimle ayni yoénlt oldudu ve cevrime gbre &nde gittidi
iliskisi c¢ikarsanmaktadar. Tersine en ylksek deferine t
anindan sonraki bir =zamanda ulasiyorsa sdzkonusu de§igkenin
gevrimi geriden izledidi c¢ikarsanmaktadar.

Yukarida ifade edilen bu y6ntem asadidaki tablo

yardimiyla gbsterilmektedir.

Tablo 3-1 : Almanya'da GSMH ve bilesenleri arasindaki
iliskilerin baginti katsayilaraiyla gdsterimi
(Smeets,1992:519)

Gelir Bilegenleri.Trendden Sapmalar.lc Aylik Veriler,1960-1988

Degisken Sapma ¢ -5  t-4 t-3 t-2 t-1 t t+1 £42 t43 t+4 £S5
gSMH 1,30 -0,03 0,23 0,36 0,46 0,68 1,00 0,68 0,46 0,36 0,23 ~0,03
zel Tikketim 1,26 0,21 0,33 0,38 0,50 0,56 0,71 0,59 0,43 0,37 0,26 0,10
Kamu Harcamalari 1,18 0,42 0,37 0,23 0,16 0,08 0,08 -0,06 -0,11 -0,13 ~0,10 -0,19
Thracat 2,31 -0,07 0,03 0,14 0,15 0,23 0,37 0,07 -0,10 ~-0,18 -0,19 -~0,24
gtgglat 2,77 0,12 0,26 0,48 0,56 0,60 0,70 0,60 0,46 0,36 0,19 .0,04
2abit Sermaye Yatir. 4,66 0,08 0,23 0,39 0,50 0,57 0,73 0,61 0,53 0,48 0,35 0,12
Ingaat Yatirimlari 3,90 0,20 0,25 0,28 0,28 0,40 0,71 0,46 0,27 0,23 0,15 -0,01
Briit Sermave Gelirleri 3,55 -0,52 -0,27 -0,16 0,00 0,24 0,66 0,54 0,48 0,57 0,43 0,25
Briit Ucret Gelirleri 1,50 0,39 0,54 0,65 0,69 0,69 0,74 0,46 0,21 0,02 -0,10 ~-0,2§

3.2. NITEL YONTEMLER

Nitel yéntemlerin basinda anketler gelmektedir. Anketler
ve kamuoyu arastirmalari araciligiyla iktisadi faaliyette yer
alan birimlere (ttiketiciler, dtUreticiler, firma y&neticileri)
gelecek hakkindaki plan ve beklentileri sorulmaktadair. Bu
sorulara verilen cevaplardan yola c¢ikarak gelecekle ilgili
-konjonkitiirel tahminlerde bulunulmaktadir. Bu amacgla
hiiktimetlerin gelecekle ilgili olarak tasarladiklari iktisadi
faaliyetler ile dUreticilerin yatirim harcamalari, . satis
hacmi, 'stok diizeyleri wv.b. konulardaki beklentileri anket
sonuglarina gbre gelecefe 1sik tutabilmektedir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin g¢6zimlenmesinde kullanilan
ve‘yukarlda ana hatlariyla deginilen y&ntem ve tekniklerle
ilgili olarak su saptamalar yapilabilir.

Yéntemlerden birinin diderinden  iisttnlii§ii dzerinde
dedgil, s6z konusu ydntemlerin birbirlerini tamamladiklari,

dolayisiyla bir arada kullanildiklari takdirde daha gercekgi
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sonuclar verecekleri tizerinde durmak daha anlamlzi
gbzlikmektedir.

Ayrica konuyla 1ilgili yazinda oldukga tartisilan ve
elestirilen bir nokta s6zkonusu yéntem ve tekniklerin
herhangi bir teorik yapiyla iliskilerinin kurulmadan
kullanilmasidar. (TOSIiAD,1991:45). Teoxri olmadan hesaplama
anlamina gelen "Measurement Without Theory" nitelendirmesi,
(Hujer—-Cremer,1978:71) kullanilan gdzlem tekniklerinin
(6zellikle g&stergeler) iktisadi gelismelerin ve olgularan
¢dziimlenmeleri ig¢in sadece bir ara¢ olduklara, dolayisiyla
teorinin yerini alamayacadi, olsa olsa ona destek, kanit
olusturabilecedi gorusii altinda, (Kepenek,1989:2) anlamli
olmaktadir. Bu dislince soéyle bir O6rnek benzetmeyle ifade
edilebilir. Termometre hasta bir insanin’ atesinin
dlcltilmesinde, hatta hastaligdin siddeti  hakkinda fikir
verebilir; bu anlamda hastalidgin "sonuclara® hakkinda
birseyler s&ylemektedir. Fakat dogrudan hastalidin kendisi
hakkinda pek birsey sdylememektedir, hastalidin kendisi onu
meydana getiren nedenlerin tutarli bir teorik c¢ercevede ele
alinmasiyla miimkiinddr. Bu dogrultuda izleyen b&liimde mevgut

teorik yaklasimlar irdelenmektedir.



BOLUM 4
KONJONKTUR TEORILERI
MIMAR
"Her yerde bina yapan o kadar
¢ok insan var ki....Ama mimarlik bu degil".
-Zaha Hadid-

4.1. TARIHSEL GELIiSIMLERI VE AYRIM NOKTALARIYLA
KONJONKTUR TEORILERI

Konjonktiir teorilerinin inceleme konusu iktisadi
faaliyetin birbirini izleyen, ylkselis wve algalislarainan
dalga bicimli dedisimidir. Amaci bu degisimi anlamak ve bu
dedisime yol ag¢an nedenleri agiklamaktair. Biraz daha
somutlastirmak gerekirse bir konjonktiir teorisi su sorulara
tutarlay ve agiklayici cevaplar verebilmelidir: (Kromphardt,
1977:141)

1- Hangi dissal faktdrler veya igsel gligler vyiikselis
evresine gegise yol agmaktadir?

2- Hangi dissal faktdérler veya igsel etkenler ylikselis
evresinin hizini, yodunludunu ve slresini belirlemektedir?

3- Hangi dissal faktérler veya icsel glicler yiikselis
evresinin sona ermesine ve algalis evresihe ge¢gilmesine yol
acmaktadir?

4- Hangi dissal fatérler veya 1i¢sel etkenler alcalas
evresinin hizini, yodunlugunu ve sliresini belirlemektedir?

Yukaridaki sorulardan da gérgltilecedi tlizere konjonktiir
teorileri "inga eden" iktisatgilar arasinda gbris ayrilik-
lari, genelde bir evreden diderine geciste igsel veya dissal
faktdrlerin Dbelirleyiciligi noktasinda sekillenmektedir.
Dider bir deyisle konjonktiir teorilerine yaklasim blrblrlnl
tamamlayan su iki sorun etrafinda yapilmaktadar.

1. Konjonktiirel dalgalanmalar, ekonomi disi veya dissal
birtakim faktérlerden mi yoksa iktisadi sistemin yapisiyla
"iligkili igsel faktdrlerden mi meydana gelmektedir?

2- Konjonktlrel dalgalanmalarda "parasal" faktdérler mi
yoksa "reel" faktdrler mi belirleyici rol oynamaktadir?

Konjonkttirel dalgalanmalarla ilgili mevcut veya
gelistirilen teoriler yukaridaki iki soruya verilen cevaplara

gbre temellendirilmektedir. Mevcut konjonktiir teorileri
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tarihi gelisimleri wve ayraim noktalari dikkate alinarak
iktisadi diistince okullaraina gbdre asagaidaki gibi
siniflandairilabilir.

A) KLASIK OKUL

fktisadin bir bilim &6zelligi kazandiga 18. vyilizyildan
itibaren en eski iktisadi diisiince okullarindan biri olarak
nitelendirilebilecek Klasik Okul'un konjonktiirel dalgalanma-
lara yaklasimi igsel ve dissal teoriler olmak Ulzere iki ana
baslik altinda incelenebilir.

A.1. 1Igsel Teoriler : Bu teorilerde temel varsayim
iktisadi yapinin kendi "igsel”™ isleyisinin dengeyi bozucu
birtakim dalgalanmalara yol agtigidir. Bu baslik altinda
Asiri-Uretim ve Eksik-Tiiketim teorilerinden sézedilebilr.

A.l.1. Asari-Uretim Teorisi: Bir ekonomide
dalgalanmalarin ve bunalimlarin kaynadi, asiri-tasarruf ve
asiri-tiretime yol acan esitsiz gelir ve servet dagiilimadir.
Bunun sonucu olarak talep ar21n gerisinde kalmaktadir. Asiri
liretim satilamamaktadar, ¢linkd tUcretli olan ntifusun biiylk
godunlugu mal arzini satin alabilecek kadar kazanmamaktadir.
Ozellikle Malthus tarafindan gelistirilen bu yorumda wvurgu
"iicret seviyesi" tUzerindedir. Diger bir deyisle tcretler
teknik verimlilik artislariyla yilikselen tlretim imkanlarinin
gerisinde kalmaktadir. (Zinn, 1977 : 44)

A.1.2. Eksik-Tiketim Teorisi: Sermaye birikimi ve teknik
ilerleme daha yuksek emek verimliligine yol agmaktadir.
Firmalar arasindaki rekabet, fiyatlar, dolayisiyla maliyetler
ve dolayisiyla Ucretler {izerinde baski uygulayacaktir. Bu
nedenle iscilerin gelir artisi, artan dretim imkanlarina
paralel olarak gelismeyecektir. Fazla iretilen
tiketilemeyece§i ig¢in Dbir "eksik-ttiketim" s&zkonusudur.
(Zinn,1977:44). Bu teoride de vyukaridaki yaklasima benzer
sekilde tiiketim gliclntn UtGretim glicline paralel olarak
biiylimeyebilecedi varsayilmaktadir.

Uretim, yatirimlarin etkisiyle artarken "yetersiz
tiketim"in dodmas1i gelirin toplumsal siniflar arasinda

dadilma big¢iminden kaynaklanmaktadir. (Rosier,1991:31)
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A.2. Dlgsai Teoriler : Bu teoriler iktisadi yapidaki
dengesizliklerin tesadifi oldudu ve ekonomi disi bir takim
nedenlerden kaynaklandidi varsayimi lizerine kurulmustur.

A.2.1. Dogal Uyum Teorileri: Bu teorilerin diislintirlerine
gbre emegin fiyata olarak icret, sermayenin fiyati olarak
faiz, bltun piyasalarda arz ve talebi dengeye gelecek sekilde
diizenleyecektir. (Zinn,1977:43) Dolayisiyla kisa wvadede
"tesadilifi" dalgalanmalar olabilir, ama uzun vadede "her arz
kendi talebini yaratar™. Ozellikle J.B.Say ve D.Ricardo'nun
temsil ettidi bu teorilerin temel varsayimina g&re tlim dretim
tiketilir, cilinki Uretimin dederi dadgitilan gelirin dederine
yani satinalma glicline esittir. (Rosier, 1991 : 30). Bu
varsayim altinda dalgalanmalar ve krizler, devlet
miidahalaleri , sendikal miicadeleler gibi "raslantisal"®
nedenlerden kaynaklanmaktadair.

A.2.2. FKozmik ve Cografi Teoriler : Bu teorilere gdre
kozmik etkiler (gines lekeleri) wveya hasat wve ntfus
degismeleri ana neden olarak dalgalanmalara neden olmaktadir.

B. MARKSIST OKUL

Klasik okulun gelistirdigi kavramlardan vyola cikarak
"elestirel™ bir dluslince sistemi kuran K.Marx ve kendisini
izleyen diistiniirlerin olusturdugu Marksist Okul konjonktiirel
dalgalanmalari kriz veya bunalim teorilerinin kisa d&nemdeki
bir ifadesi ve gdrinimii olarak ele almaktadairlar. Marksist
yaklasimdaki temel varsayim, dalgalanmalarin kapitalist
iktisadi sistemin kendi "igsel" yapisindan kaynaklandidi ve
bu yapinin "tcretli emek" ile sermaye arasindaki "celiskili™
iliski Udzerine kurulu oldududur. Buradaki, asil celiski
dretimin "toplumsal" niteligi ile tiretim araclarinin
milkiyetinin ve ekonomik kararlarin "&zel" nitelidi
arasindadir. Mallarin, {lireticilerce ttiketilmesi ig¢in degil,
satilmasi igin Uretilmesi dengesizliklere yol agar. (Rosier,
1991 : 32)

Dalgalanmalarin ana nedeni, sermaye birikimi siirecinde
bu stireci belirleyen "ka&r orani"ndaki de§isimlerdir. Bir
yandan firmalar arsindaki yodun rekabet sonucu maliyetler

b6zellikle de iicretler tlizerinde baski olusmasi, difer yandan
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da teknolojik 'gelismeler yukaridaki esas etken etrafinda
sekillenen ikincil unsurlardir.

C.NEO-KLASIK OKUL

Ozellikle 20. yiizyilin baslarindan itibaren adindan
cokca sézettirecek olan Neoklasik Okul iginde konjonktiirel
dalgalanmalara yaklasim, igsel ve dissal olmak Uzere iki
farkli boyutta ele alinabilir.

c.1. 1Igsel Teoriler: Bu grup icerisinde c¢odunlukla
asiri-yatirim veya asiri-liretim teorileri yer almaktadar.

C.1.1. Agsairi-Yatirim Teorileri

Bir ekonominin yatirim malari tlreten wve tiliketim mallari
lireten sektdrden olustudu varsayimi altinda yatirim mallari
sektdriinin tiiketim mallari sektdriine gdre hem ¢ok daha hizla
buylidiidii hem de daha ¢ok dalgalandidi g&zlenmektedir. Asiri-
yatirim teorileri bu g&zlemden yola c¢ikmakta ancak dedisik
boyutlardan yaklasmaktadirlar:

a) Parasal Asiri-Yatirim Teorileri : S&zkonusu teoriler,
tasarruf ve kredilerin dalgalanmalarda oynadigi rol ekse-
ninde olusturulmuslardar. Bir dalga esnasinda alcgalis
evresine gecgisin ve krizin ana nedeni olarak "sermaye"
kitlig§i g8riilmektedir. Buna ek yatiramlari tesvik eden "para
faizi"™ (banka kredi faizi) ile "dogal faiz" (yatirimin getiri
orani) arasindaki farkin yol actiga distintilmektedir.
K.Wicksell'in savundudu bu gbrlise gdére ylikselis evresinde
para faizi, do8al faizin lizerine g¢iktiginda algalis evresine
gecilmektedir. Yapilan varsayim, para faizinin sadece
sermayeye olan arz ve talebi de§il, ayni zamanda "liretim
yapisini" da belirledididir. Ornedin distik faizler, emedi
daha ucuz olan sermaye ile ikame edici liretim yapilarina. yol
acabilir. Benzer sekilde faizlerin artmasi sermaye
sikintisina ve bdylece yatirimlarin azalmasina yol acacaktiar.
(Teichmann, 1988 : 5)

b) Parasal-Olmayan Asiri-Yatirim Teorileri : S&z konusu
teorilerin temel varsayimi lretken kapasitenin yaratilmasinin
talebin gelismesi ile orantili olmayacagidir. A.Aftalion ve
J. M. Clark tarafindan gelistirilen "carpan" kuramina gdre
tiketim mallarainin talebindeki artis, yatirim mallara

talebindeki artis tUlzerinde ytkseltici etkisi nedeni ile
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"agiri-yatirim" e§ilimi tasir.(Rosier,1991:37) Ozellikle
Spiethoff ve Schumpeter'in temsil ettidi dider bir yaklasimda
ise dalgalanmaya yol agan ana etken "teknik ilerleme" ve
girisimcilerin "buluslaridir. Yeni {rlnler ve yeni Uretim
teknikleri bunlari uygulayan firmalara kar saglarken dider
firmalarin da bu yenilikleri zamanla genellestirmelerine yol
acmaktadir. Bdylece karlar dismekte wve bir yenilik sanayide
uygulanana kadar algalis evresi slirmektedir.

C.2. Digsal Teoriler

Bu tiir teoriler psikolojik ve parasal teoriler olmak
tizere 1iki grupta ele alinabilir. Pigou'nun olusturdudu
psikolojik teoriye gdre konjonktlirel dalgalanmalara yol acan
ana neden piyasa ile 1ilgili iktisadi karar unsurlarinin
iyimser veya koétlimser beklentileridir. Hawtrey'in savundudu
parasal teoride temel varsayim paranin akisindaki
dengesizliktir. Dalgalanmalar salt bir parasal olgu olarak
ele alinmakta ve para akisindaki degisimlerden kaynaklandi§i
diigtinlilmektedir.

D—- KEYNEZYEN OKUL

J.M. Keynes'in goérilisleri ile olusmus ve gelistirilmis bu
okul 6zellikle talebi olusturan GSMH'ain bilesenleri ve
bunlarin dalgélanma51 lizerinde durmaktadir. Keynes'de wvurgu
6zellikle yatairimlar ve yatirimlara ydén veren ka&r oranlarina
iliskin  "beklentiler"dedir. Konjonktiirel dalgalanmalarin
temel nedeni en lretken sermayenin beklenen getiri oranindaki
(sermayenin marjinal etkinlidgi) c¢evrimsel dedisimlerdir.
{Rosier, 19921 : 39). Yatairamlarla -"hizlandiran ilkesine" wve
"gecikme etkisine" ba§li olarak- Uretim kapasitesi arasindaki
iliski Keynezyen Okul i¢inde &nemli bir arastirma alanidair.

E- KONJONKTUR TEORILERI ALANINDA SON GELISMELER

1960'lardan itibaren 6zellikle Keynes yoénelimli
konjonktiir teorilerine tepki olarak gelisen ve basinai
M.Friedmant®in cektigi Monetarist Okul, konjektlirel
dagalanmalara Neoklasik Okul'unkinden esinlenen yorumlar
getirmistir. Monetarist gorise gbre yanlis para politikalari
"aslinda dengede” olan ekonominin bozulmasindan ve dalgalan-
malarin yaratilmasindan sorumlu tutulmaktadir. Genellikle

"dissal” konjonktiir teorileri kategorisi igerisinde
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51n1fland1r11abilecek bu yaklagsima ek olarak ‘“rasyonel
beklentiler™ , "tesadufi $okiar" (faiz oranlari, petrol
fiyatlari), "piyasa psikolojisi” gib faktérlerin vurgulandiga
yeni teori gelistirme g¢abalari g&zlenmektedir.

2.2. BIR SENTEZ YAKLASIMI
"Bir cinayeti ¢Szmenin en &nemli kural
biitiin ipucglarim bir araya getiren nedeni
bulmaktir.” ‘
~Sherlock Holmes, A C.Doyle-

Bu bélimde yukarida deginilen, farkli teorik yaklasimlar
1sigainda konjonktiirel dalgalanmalari anlamaya ydnelik bir
sentez yaklagsimi denenmektedir. Bo6ylesi bir vyaklasimin
temelinde konjonktlirel dalgalanmalarin iktisadi yapainin
isleyisinden badgimsiz olmadigi, dolayisiyla ancak ekonominin
yapisal, reel degiskenleri arasindaki iliskilerin yakindan
incelenmesiyle anlasilabilecedi g&riisli yer almaktadir. Bu
gbrisli agiklamak lizere iktisadi yapi ve dediskenleri lizerinde
yogunlasilabilir. Bu dediskenlerin basinda konjonktiirel
dalgalanmalar agisindan da oldukga ©&nem tasiyan GSMH
gelmektedir. Bir ekonomide bir yil ic¢inde dretilen mal ve
hizmetlerin toplam de§erini ifade eden GSMH'ya tic boyuttan
bakilabilir. Bu fule) boyut asagaidaki sekilde ifade

edilmektedir.

GSMH

=

BOLUSUM
. L AN
SANAYI| [HIZMETLER |TUKETIM| [YATIRIM [UCRET /FA1Z

VE /RANT
MAASLAR

Sekil 4-1 : GSMH, Olusum, Kullanim, B&liistim
{(Hujer~-Cremer, 1977:196)

Ozellikle GSMH'nin ne sekilde kullanildi§i ve nasil
bélusildugiini incelemek, iktisadi yapiyi ve bu yapayi
olusturan dediskenler arasindaki iligkileri anlamak acisindan
6énem tasimaktadir. GSMH'nin, dider bir deyisle belli bir

dénemdeki dUretimin de§erinin bir sonraki doénem icin ne
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kadarinin tiiketime ne kadarinin yatirimlara ayrilacada,
lretim slirecinde olusan gelirin nasil b8lustldugd ile

iliskilidir. Dolayisiyla {iretim ve yeniden tUretim stlireci

arasindaki badintiya sadlayan kilit faktoér "gelir
dadilimi®dir. Bu nokta s6yle de acgiklanabilir. ...
paylasilan gelire ekonomideki gevrimsellik agisindan

yaklasmak gerekir; lretimin yapisi faktdér istihdamina
belirlerken, bu baginti ile yaratilan gelirin dagitilma
mekanizmalarini da belirlemis olmaktadir. Ote yandan ftiretim
yapisinin kendisi talep araciligir ile gelir dagilima
yapisindan etkilenmektedir, talebin yapisi tliretim yapisi icin
bir sinyal nitelidindedir." (Senesen, 1984 : 62)

Yukaridaki bilgiler 1isidinda gelir dadiliminin yapisi
ile Uretim yapisi arasindaki karsilikli ve icice badimlilidin
vurgulanmasi gerektidi, konjonktirel dalgalanmalarin stlirekli
yinelenen nitelidinin sermaye birikiminin bu etkilesim
stirecinde aranmasi gerektigi dtistintilmektedir. Bu dogrultuda
¢Ozliimlemeyi biraz daha derinlestirmek amaciyla bir ekonominin

iktisadi yapisi asagidaki gibi g&sterilebilir.

SK SL = SK+SL : g1

i }

i 1
Y= ¥Yg + ¥
K o

P

Cu CL, = Ng¢ e Ac

Sekil 4-2 : Iktisadi yapinin tasviri (Dahl,1990:415)

Y = Ulusal gelir (GSMH)

Yg = Sermaye gelirleri (kar, faiz, rant)
Yy, = Emek gelirleri (lcret+maas)

Sg = Miilk sahiplerinin tasarrufu

Ucretlilerin tasarrufu

|&]
=
i

Sk+S;, = Toplam tasarruflar

I = Yatirim hacmi

Ck = Milk sahiplerinin tiketimi
Ci, = Ucretlilerin tiketimi
Nc = Tliketim mallari talebi

Tiiketim mallari arzi

&
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Yukaridaki sema bir ekonominin bir dénemden digerine
de§isimini anlamak ac¢isindan bir islev gdrmektedir. Bu

dogrultuda asagidaki gibi bir &rnek verilebilir.

I.DONEM: Sk S1, = Sg+SL, - 1
10 10 20 20

l
Y = YK + YL

100 30 70
) i
Cu CL = N¢ e Ac
20 60 80 80

11.DONEM:

16 10 26 26
-

Y = YK + YL

110 38 72 .
b |
Cu CL = Ng e Ac
22 62 84 104

{————————{DENGEsiZLiﬁk———————1
EKSIK TUKETIM TEORILERI ASIRI URETIM TEORILERI

Sekil 4-3 : Iktisadi yapida zaman ig¢indeki de§isimler
{Dahl,1990:416)

Yukaradaki o&rnekte I. Dénemde ekonominin dengede oldudu
varsayilmaktadir. Ayrica yatirim mallari tretimi ile tiiketim
mallari: uretimi arasinda da 1:4 gibi bir oransal iliskinin
oldudu, dider bir deyisle bir birim yatirim mali ile dért
birim tuketim mali Uretilebilecedi -ki bdylesi bir oranin
pratikte hesaplanmasi pek mimkin dedgildir- wvarsayilmaktadir.
Tkinci ddnemde ise devletin bir lretim alaninda ihale yapti§a
ve bunun sonucunda yapilan yatirimla sermaye ve emek

gelirlerinin arttigar varsayilmaktadar. Didger bir varsayim da
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yatirim ve tiuiketim planlarinin sonsuz yliksek bir haizla
gerceklestigidir. Sekilden de g&ériuldiugii lizere belli bir
dénem sonra iktisadi yapi adeta tlketim mallarai talebiyle
arzi arasinda gdriilen bir dengesizlik "Uretmektedir”. Bu
bélimiin basinda dedinilen FEksik-ttiketim veya Asiri-liretim
teorileri aslinda ayni strecin iki farkli boyutunu ortaya
koymaktadirlar. Ancak kanimizca burada dikkat edilmesi
gereken nokta sudur: Eksik-tiketim wveya Asiri-lretim,
iktisadi yapidaki dengesizliklerin nedeni dedil, sonucudur.
Dolayisiyla konjonktiirel dalgalanmalarin kaynadini eksik-
tiiketim veya asiri-tiretimde dedgil, bu olgulara yol acgan
slireglerde aramak daha dogru olacaktir.

Bu amac¢la GSMH'in bilesenlerinden yola cikarak
konjonktiirel dalgalanmalarin kaynagi arastirilmaktadir.

1. GSMH VE BILESENLERI: Bu asamada GSMH ile &nemli
bilesenleri olan &zel tiliketim, sabit sermaye yatirimlari kamu
harcamalarinin dalgalanmalari karsilastirilmaktadir. Dider
GSMH bilesenleri olan ihracat ve ithalatin ise konjonktiirel
dalgalanmalari  etkiledikleri, ancak onu yaratmadiklara
diistintilmektedir. ithalat ve ihracatin her birinin c¢evrimle
ayni ybénde hareket ettigi, fakat dis ticaretin {ihracat-
ithalat) ¢evrimle ters ybnde hareket ettidi gbézlemiyle
birlikte basta Almanya olmak lizere birgok sanayilesmis tilkede
dis ticaretteki olumlu gelismelre radmen konjonktiirel
dalgalanmalarin yasanmasi yukaridaki gbrusi desteklemektedir.

Asafidaki sekilden de gdrilebilecedi tlzere Ozel Tiketim
ve kamu harcamalari GSMH'ya ¢ok benzer dedisklikte bir
dalgalanma g&stermektedir. Ozel tiketimin gelire ve bundan
dolayil GSMH'ya bagimla oldudu (Kromphardt,1977:145) ve kamu
harcamalarinin da piyasa disi birtakim hizmetleri icermesi wve
bundan dolayi mal piyasalarindaki konjonktiirel gelismelerden
daha az etkilendikleri diistiniiliirse, konjonktiirel
dalgalanmalarain kaynagini yatirimlarda aramak anlamli

olmaktadair.
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Sekil 4-4 : Almanya'da GSMH ve bilesenlerinin yillaik
btiyime oranlari (Kromphardt,1977:146)

Yatirimlarain zaman icindeki gelisimi bilesenlerine

ayrilmis olarak asadidaki sekilde gdriilmektedir.
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Sekil 4-5 : Almanya'‘'da Gayrisafi yatiramlarain
bilesenlerine gére gelisimi (Kromphardt,1977:147)
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Buna goére kamu yatirimlarinin ve konut yatirimlarinin
gbreli olarak daha az dalgalandigi séylenebilir. Halbuki stok
yatirimlary ve ©6zel sabit sermaye yatarimlari oldukcga
siddetli dalgalanmaktgadar. Dolayisiyla konjonktiirel
dalgalanmalarin kaynadini bu iki bilesende, &6zellikle de &zel
sabit sermaye yatirimlarinin gelisiminde aramak
gerekmektedir.

2. SABIT SERMAYE YATIRIMLARINI BELIRLEYEN ETKENLER

Yatirim faaliyetinin belirleyici nedenlerini ve bu kadar
s1k ve siddetli dalgalanmasinin nedenlerini bulmak icin
éncelikle su soru sorulabilir: Bir firma veya semayedarin
yatirim yapmasinin altinda yatan gtidiiler nelerdir?

Bir sermayedar su amaglarla yatirim yapabilir,
{Kromphardt, 1977 : 148-150)

1- Ayni tiretim teknigiyle, mevcut {iretim miktarindan
daha fazla Uretmek ig¢in. Bu tir yatirimlar "Genisleme
yatirimlari™ olarak'adlandlrllmaktadir.

2- Yeni mallar Uretmek icin

3- Ayni Uretim miktarinda, ayni mallarai daha diisilik
maliyetli tekniklerle uretmek igin. Bu tir yatarimlar
"yenileme yatiraimlari"™ olarak adlandirilmaktadir.

4- Urtin cesidi ve Uretim yéntemini dedistirmeden, tiretim
makinalarinin kullanimini dengelemek ig¢in. Bu tiir yatiraimlar
"ilave yatiramlar"™ olarak adlandirilmaktadir.

Biiyiyen bir ekonomide devamli yeni teknik gelismeler
oldugu, talebin yapisinin dedistigi ve faktdr fiyatlarza
arasindaki 'iliskilerin degistigi varsayimlari altinda
yukarida ifade edilen dért durum da saf b¢imleriyle karsimiza
¢lkmaz. Biitlin yatiramlarda yeni teknik imkanlar ve faktér
fiyatlari arasindaki iliskilerin gelismi de dikkate alainar,
ayrica sik olarak yeni c¢esit mallar da {iretilir. Bu nedenle
yatirim amaglarini bu dért duruma indirgemek yerine,
bunlardaki su iki ortak bileseni ayristirmak daha acgiklayici
olmaktadir. {(Kromphardt,1977:153)

a) "Kapasite" bileseni

b) "Yenileme®™ bileseni
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(Bu ikili ayrimda yatirimlarla olusturulan
kapasitelerle yeni c¢esit dUrlnlerin dUretilip dUretilmedigi
dikkate alinmamaktadair.)

Yatirim hedefi olarak gdsteren firmalarin yiizdesi

s
70 70

» Kapasite genigletme wee Yeni tiretim tekniklerini
s0 | ww» Yeni Uriinleri piyas: kulla kma J
% eni eri piyasaya nims So 60
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Sekil 4-6 : Imalat sanayinde yatairim faaliyetleri
(Teichmann, 1988:40){Almanya 6rneginde)

Buna gbre sermayedarin "ek tUlretim kapasitesi™ yaratma-
sini etkileyen faktérler soyle siralanabilir.

1- Sermayedarin k&r beklentileri : Sézkonusu beklentiler
hem belirlenen Urtn fiyatlarinda satilabilir Urilin miktarainin
hem de tretim maliyetlerinin gelisimine ba§lidar. Ancak kendi
basina ké&r beklentileri ve artan satis miktarai beklentileri
yatirimlari harekete gegirmeye yetmeyebilir.

2~ Sermayedarin sahip oldudu finansal olanaklar: Bu
olanaklar, otofinansman imkani ile kredi potansiyeline
baglidir. Bir isletmenin yatirimlarini kendi basina finanse
ettigi yatirim hacmi, brut karlarin (net k&r+amortismanlar)
geligimi ile daha ©&nceki dénemin briit k&rlarinin hentiz
yaratr 1lmamis kismi tarafindan belirlenir. Sermayedarin kredi
elde etme imkani ise finansal konumuna, k&r durumuna ve kredi
verenin kar beklentilerine baglidar.

3- Beklenen kdrlara oranla finansal maliyetlerin

gelisimi
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Yatairimlarin "yenileme"™ bilesenini belirleyen nedenler
ise sunlardar:

1- Teknik Gelisme  Diizeyi: Teknolojik gelismeler,
sermayedarin yeni makinalar kullanmasina ve bdylece ayni
Urini veri faktér fiyatlaranda daha dusuk tiretim
maliyetleriyle liretmesine yol agmaktadar.

2- Faktdr Fiyatlari Arasindaki Oran: Emedin fiyata
(Gcret) ile sermayenin fiyata (faiz) arasindaki oran
énemlidir, ¢Unkii artan tlcret/faiz oraninda sermayedar icin
emedi sermaye ile ikame etmek, yani isgtlictinden tasarruf etmek
Uzere vyatirim yapmak iktisadi mantik ag¢isindan daha
"rasyonel"” hale gelmektedir.

3~ Sermayedarin Sahip Oldudu Finansal Olanaklar

Yukaridaki saptamalar 1isigdinda vyatirim faaliyetlerini
dodrudan belirleyen etkenler &nem sirasina gbre sdyle ifade
edilebilir.

1- K3r oranindaki de§isimler

2- Talepteki dedisimler

3- Fiyat ve licret malyetlerindeki dedisimler

4- Faiz oranlari ve diJer finansman. maliyetlerindeki
degisimler.

Gdzlemlere dayanarak olusturulan bu bulgularin vardigi
sonug, konjonktirel dalgalanmalarin kaynaginin sermaye
birikim slrecinde wve bu slirecin merkezinde yer alan
yatirimlarda aranmasi gerektigidir. Yatairamlari bu kadar
hareketli ve oynak hale getiren dinamik glic ise rekabetg¢i bir
sistemde maksimumlastirilmaya calisilan "kar orana"
arayisidir. (Rosier, 1989:41)

Son asama olarak yukarida yapilan saptamalar 2isidinda
konjonktiirel dalgalanmalar bir c¢erceve icinde, her bir
evredekli ve evreler arasindaki dinamik slirecler dikkate
alinarak ac¢iklanmaya cgalisilacaktir. Agiklamaya temel teskil
eden varsayimlar sunlardar:

1- Konjonktirel dalgalanmalar, ancak bunlarin arka
planinda yer alan uzun dalgalar ve bunlarin bulundudu evreye
Szgu kosullar gbzontinde tutularak anlasilabilir ve

aciklanabilir.
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2- Konjonktirel dalgalanmalarin kaynadgi, bir ekonomiyi
olusturduéu varsayllan iki temel sektériin (yatirim ve tliketim
mallari sektéri) tliretimlerinin gelisimiyle, licret wve kérlaran
gelisimini belirleyen bdlltistim slirecleri arasindaki
etkilesimde bulunabilir. (Si1k, 1986:34)

Konjonktiirel dalgalanmalarin her bir evresi arasindaki
etkilesimi ortaya koyabilmek amaciyla EK C'de tanimlanan
gbéstergelerin bir evreden diderine dedisimi sematik olarak

sbyle gosterilebilir.

Tablo 4-1 : Konjonktiirel dalganin evreleri ve
gbstergelerin dedisimi

genisleme dereime
0ZELLIGI: Uretimin hazla Uretimin yavaslayan
bliytmesi bliylimesi veya liretimde

mutlak diisls

SURESI: 1 - 2 yil 2 - 4 yal

GOSTERGELER :

- GSMH + =

- Yatairim haddi + =

— Kar haddi + -

- Emek verimliligi + =

- Toplam tiketim h.- +

- 0zel tdketim h. - +

- Ucret haddi - +

Bu semada (+), gbstergenin dederindeki de§isimin bir
énceki dbnemle karsilastirildiginda arttidina, {(-) ise
azaldigini g&stermektedir.

Yukaridaki bilgiler g&zdéniinde tutularak konjonktiirel
dalgalanmalarin dinamigi, uzun dalganin ig¢inde bulundugu
evreye gére asadida aciklanmaktadar.

A) UZUN DALGANIN YUKSELIS EVRESINDE KONJONKTUREL

DALGALANMALAR (1950-1970)

Uzun dalganin yukselis evresi, konjonktilirel
dalgalanmadaki daralma evrelerinin g&éreli olarak kisa
stirdigl, Uretimdeki biylmenin hizlandidi ve issizligin diistik

seviyede oldudu bir dénem olarak nitelendiriliebilir. Uzun
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dénem boyuncé iyimser satis beklentileri, yiiksek karlar ve
kredi faiz oranlarinin tUstiinde olan yatarim karlalida,
yatirim faaliyetlerinin temel itici gligleridir. Konjonktiirel
dalgalanmanin genisleme evresinin sonunda yatirim mallarai
sektériinde fazla {iretim yaidilmas: olmaktadir. Bunun nedeni
gerek yatirim mallari gerekse tlketim mallari sektdriinde
beklenen siparislerin gerceklesmemesidir.

Belli bir slire sonra yatirim mallari sektdriinde fazla
Uretim "eritilince"™ tiuketim mallari sektdriinde artan talebi
karsilamak icin tekrar yatirim faaliyetlerine baslanmaktadir.
Daralma evresinin sonu anlamina gelen bu yatirim canlanmasi
tiketim mallari dUreticileri igin, yatirim mallari iireten
firmalar tarafindan harekete gegirilmektedir. S6zkonusu
canlanma ve genisleme evresine gegiste, talep artisina ba§li
olarak artan kérlar jitici bir giic¢ olmaktadir. (Teichmann,
1988:44)

Genisleme evesinin basinda istihdam, Uecretler wve bunlara
bagli olarak toplam tiliketimde bir artis gbzlenmektedir.
Burada  dikkat edilmesi gereken su noktadir: Daralma
evresinden genisleme evresine gec¢ildigi andan itibaren toplam
tiiketim hizla bilylUmesine ragmen, tiiketim haddi azalmaktadir.
Bunu nedeni sdéyle agaklanabilir: Yatairim mallari sektdri,
sermaye yodunlugunun oldukg¢a yliksek oldudu ve devamli artti§a
bir sektdr nitelidindedir. Dolayisiyla yatirimlarin hizla
arttigr bir evrede sermayenin toplam girdideki payi da emede
gbre artmaktadir. Emek/Sermaye arasindaki bu disiig, yatiraim
haddi artarken ticret haddinin ve tilketin haddinin dlismesine
yol agmaktadir. (Sik, 1986:43)

Dijer bir deyisle ucretlerin ve kérlarin toplam tiketim
icin kullanilan kasimlari hizla artmakta, ancak bu artis
yatirimlarin artis oraninin gerisinde kalmaktadir.

Daha o6nce de vwvurgulandida ilizere  tiiketim mallar:
sektdrirndeki tretim, yatirim mallari sektdrilindeki gibi
siddetli dalgalanmalar g&éstermemektedir. Bunun temel nedeni,
tiitketim harcamalarinda en ¢ok paya sahip olan tlicretli kesimin
gelirlerinin asagidaki sekilde de gdruldugu lizere artmadan

ayni seviyede seyretmesidir.
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Sekil 4-7 : Almanya'da net lcret gelirlerinin ulusal

-

gelir ig¢indeki ylizde payi (Glasstetter,1991:109)

Tiiketim harcamalarainda da yukaradaki gelismeye paralel

olarak sabit bir seviyede seyretmektedir. Bu olgu da

asafrdaki sekilde goriilebilir.
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Sekil 4-8 : Almanya‘'da ttiketim ve yatirimlar
(1980 fiyatlarayla) (Teichmann,1988:55)

Bunun nedenleri artan {lcretlerle emek verimliligi
arasindaki gecikmeli iliskide yatmaktadir. Ucret artaslarz:
genisleme evresinde genellikle sermaye yodunlugundaki artisa

bagli olarak artan emek verimlilidginin gerisinde kalmaktadar.




Daralma evresine girildiginde ise tcretler, emek
verimlilidindeki artislara oranla daha hizli artmaktadar.
(851k, 1986 : 43)

Genigleme evresinin sona erip, daralma evresine
gegilmesinin kaynagdi boéliistim silrecine badli olarak meydana
gelen yatirim ve tiuketim hadleri arasindaki buytlime farkadir.
Yatirim mallari sektoérti, tiketim mallara sektdriniin talep
ettigi mallara "asirai"  Uretmis ve  tilketimin g8reli
yavaglamasini hesaba katmamistir. Uretim kapasitesi ile
efektif talep arasindaki bu uyusmazlik (Rosier, 1951 : 41)
kArlarin ve buna bagli olarak yatirim faaliyetlerinin
diismesine yol ag¢maktadir ve bdylece daralma evresine
girilmektedir.

B) UZUN DALGANIN ALGCALIS EVRESINDE (1970-7?) KONJONKTUREL

DALGALANMATAR

60'11 yillarin ikinci yarisindan itibaren dretim
teknolojisinin de sinirlarina dayanmasiyla birlikte sermaye
verimliligi asagidaki sekilden de gdrililebilecedgi tlizere uzun
dénemli bir diistis i¢indedir.

Sermaye verimliligi

(1980 fiyatlaraiyla)
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Sekil 4-9 : Almanya'da sermaye verimliliginin gelisgimi
(Glasstetter,1991:58)
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Sermaye verimligi ile birlikte k&r haddi de azalmakta,
buna karsin dlizenli olarak artan emek verimlilidinde iicret
haddi ayni seviyede kalmaktadir. Emek verimlildindeki bu
artis, o6zellikle daralma evrelerinde maliyetleri diistirmek
amaciyla basvurulan yenileme yatiramlarinin artmasinin bir
sonucudur. (Bkz. Sekil 4-6)

Uzun dalganin bu algalis evresinde 70'1i yillardan
itibaren gbézlenen ve uzun ddnemli edilim olarak, konjonktiirel
dalgalanmalarin genisleme evresinde bile yatirim dinamidinin
oldukga zayifladida sdylenebilir. Ilgili sekil asagida
gdsterilmektedir.
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Sekil 4-9 : Almanya'da Gayrisafi sabit sermaye
yatirimlarinin gelisimi (Glasstetter,1991:89)

Bunun nedeni olarak azalan sermaye verimlidi ile
birlikte k&r haddinin ve yatairim ké&rlilidinin azalmasi Ve
buna bagli olarak toplam varliklar iginde &z sermayenin-
payinin giderek azalmasi asadidaki sekil aracilidiyla

gbsterilebilir.
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Sekil 4-10 : Almanya'da kérlar ve Toplam Varliklar
i¢cinde 6zsermayenin gelisimi (Teichmann,1988:46)

Hizla azalan k&r hadleri yatirimlar ig¢in gerekli kredi
ihtiyacinin hizla artmasina ve bu nedenle o6zellikle 80'li
yillardan itibaren faizlerin ylikselmesine yol acmaktadir.
Faizlerin, gergeklesen ve beklenen yatirim k&rlilidainin
tistiine ¢iktifiandan itibaren kredi talebi gerilemekte ve her
iki temel sektériin yatirimlarinda da bir azalma
gbzlenmektedir.

Cinkt finansal yatirimlar Uretken yatirimlardan daha
cazip hale gelmektedir. Uzun dalganin ytikselis evresinde
kredi faizleri yatirim kararlarinda daha az bir seviyeli ve
ikincil bir rol oynamakta iken, alcalis evresinde
konjonktirel dalgalanmalarda daralmaya yol acgan belirleyici
bir kriter olmaktadir. ’

Ozetlemek gerekirse, uzun dalganin algalis evresinde
gbriilen konjonktiirel dalgalanmalarda genisleme evresinden
daralma evresine gegiste iki ana kaynaktan s&zedilebilir:

1- Uzun dalganin ylikselis evresine benzer sekilde,
konjonktiirel dalgalanmanin genisleme evresinde gelir dadilima
sermayedar lehine gelismekte dider bir deyisle kéarlarin
aldigyr paydaki artis licretlerin aldig: paydaki artistan fazla
olmaktadir. Ve buna badlai olarak tiiketim haddi yatirim

haddinin gerisinde kalmaktadir.
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2- Yatiram karlilidinin faizlerin gerisinde kalmasa
genisleme evresinden daralma evresine gegiste ©&zglin bir
belirleyici faktérdir.

Son olarak konjonktiirel dalgalanmalarla ilgili olarak
sunlar  sbéylenebilir. Politik glic iliskileri b&lisiim
miicadelerinin sonug¢lara, devletin ekonomi politikalara,
petrol krizi ve sektoérdeki yapisal dedisiklikler de daralma
evresinin "ortaya c¢ikmasinda" etkili unsurlar olarak ele
alinmalidair. Ancak bunlar dalgalanmalarin uzunludunun ve
siddetinin belirlenmesinbde ©onemli rol oynamaktadirlar,

dalganin kendisini belirlememektedirler.
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SONUGLAR ‘

Konjonktir analizi, gerek tek tek Ulke ekonomilerinin
gerekse bir biltiin olarak diinya ekonomisinin dinamidini
anlayabilmek ac¢isindan ekonomi bilimi ig¢inde olduk¢a &nem
tasiyan bir arastirma alanidair. Iktisadi faaliyetin tarihte
dzglin bir Uretim big¢imi olan kapitalizmin gelsimine paralel
olarak cevrimsel bir nitelik g&stermesi, dider bir deyisle
birbirini takip eden konjonktirel dalgalanmalar seklinde
gelisimi, bu dinamigin arkasinda yatan slireglerin
incelenmesiyle ag¢iklanabilir. Konjonktlrel dalgalanmalar,
"aciklanabilmek ig¢in énce bir cesit yeniden insa
edilmelidirler ve insa edilebilmek ig¢in aciklanabilmeli-
dirler".(ﬁdsier,1991:24)Bu dogrultuda, konjonktiirel dalgalan-
malarin  bir takim codziimleme teknikleri aracilidiyla
gdzlermesi ancak elde edilen ampirik bulgularin -nedensellik
iliskilerinin, "nedenlerin &nceligi"™ sorunu etrafinda kurul-
mus oldudu bir teorik yapi ig¢ine yerlestirilmesi gerektigi
diistiniilmektedir.

Konjonktilirel dalgalanmalar "buglinki" yatirim
kararlariyla "gelecekteki" tiketim ihtiyaglari arasindaki
uyumsuz gelismeye dayanarak bir makroekonomik "dengesizlik"
olarak da nitelendirilebilir. Konjonktiirel dalgalanmalari
aciklamak {izere farkla iktisadi didstince okullara tarafindan
gelistirilen teorilerin ayrim noktasi temelde, bunlaran
olusum nedenlerine ekonominin ig¢sel isleyis yapisinin mi
yoksa dissal, ekonomi disi bir takim faktdrlerin mi yol
agtiga sorularina verilen cevaplar ekseninde
sekillenmektedir.

Mevcut konjonktiir teorileri i1sidinda bu c¢alismada
benimsenen yaklasima gére,

1.) Konjonktiirel dalgalanmalarin bir ¢evrimden digerine
siirekli tekrarlanan, esas belirleyici nedenleri, yatirim ve
tliketim mallara sektdrlerinin {dretimlerinin gelisimiyle,
licret ve ké&rlarin gelisimini belirleyen b&lislim siliregleri
arasindaki etkilesimde aranmaktadir.

Bir cgevrimden diderine dedisebilen, o ¢evrime &6zgli yan

faktérler ise, s&zkonusu konjonktiirel dalganin bunun arka
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planinda yer alan uzun dalganin hangi evresinde olduguna o
evreye &zgii kosullara bagli olmaktadar.

2.) 1iktisadi yapidaki dedisimin bir sonucu olan
konjonktiir dalgalanmalarinin en iyi sekilde iktisadi yapiya
olusturan temel deéiskenierden {ttiketim harcamalari, yatirim
harcamalari, licret haddi ve ka&r haddi) hareketle
aciklanabilecedi diistintilmektedir.

3.) Konjonktilirel dalgalanmalarin aciklanmasai, kamu

harcamalari, devletin iktisadi politikalari ve dis ticaret

dediskenlerinin soyutlandida bir modelde de miimkin
olabilmektedir.
4.) Ucret maliyetleri, faiz oranlari ve talepteki

dedisimlerle belirlenen "k&r orani™ ve bunun yoénlendirdidi
sabit sermaye yatiraimlari  konjonktiirel dalgalanmalarain
kaynadini olusturan temel dediskenlerdir.

Bu +vyaklasim c¢ercevesinde ele alinan konjonktirel
dalgalanmalarin tarihsel gelisimiyle 1ilgili olarak su
saptamalar yapilmaktadir:

- Uzun dalganin yilikselis evresinde (1950-1970) yer alan
konjonktiirel dalgalanmalarda daralma evresine gecisin temel
nedeni, genisleme evresinde bdliusim slireclerine bagli olarak
licretler ve tuketimdeki artislarain, yatirim artaislarinin
gerisinde kalmasidar.

- Uzun dalganin alcalas evresinde (1970-?) ise
yukaridaki aciklama gegerliligini korurken, kosullar ve
sonuclar farkli ozellikler tasimaktadir. Ozellikle 60'11
yillarin ikinci yarasindan itibaren k&r hadlerinde ve
yatirimlarin k&rliliginda bir diislis, faiz oranlarinda ise bir
ylikselisg gbzlenmektedir. Uzun dénemli bir bakisla, sermaye
verimlili§ine oranla tcret ve tlketim hadlerinin daha fazla
artmasi, k&r hadleri ve yatiraim kédrlilidinin dismesine, buna
badlli olarak da yatirim doéneminde bir yavaslamaya yol
acmaktadir. Sermaye verimlilgindeki uzun dénemli diislsiin
sonucu olarak faiz oranlari, yatirim ké&rlilidindan yliksek
olmakta wve bir konjonktilirel dalga esnasinda genisleme
evresinden daralma evresine gegiste belirleyici' bir rol

oynamaktadair.



9.

10

11.

50

KAYNAKLAR

AKGUR, T. : Turkiye ve Bati. 1789-1989, Verso yay.,
Istanbul 1990
ANDERSON, V. : Qualitative und Quantitative
Konjunkturindikatoren, Sonderhefte zum
"Allgemeinen Statistichen Archiv", Verlag
Vandenhoeck and Ruprecht, G&ttingen 1977
ASSENMACHER, W : Konjunkturtheorie, Oldenburg Verlag,
4.pufl., Minhchen 1990
BLACKBURN, K.-RAVN, M. : Business Cycles in the United
Kingdom : Facts and fictions,
Economica, Vol : 59, 1993
BORATAV, K. : Cumhuriyet Kitap Eki, Sayi:6, Istanbul 1983
DAHL, D : Volkswirtschaftulehre, Gabler Verlag, 6.Aufl, 1988
GLASSTETTER, W. —HOGEMANN, G.~MARQUARDT, R. :Die witscaftliche
Entwicklung in der Bundesrepublik Deutschland
1920-1989, Campus Verlag, 1991
GURTAN, K. : Istatistik ve Arastirma Metodlari Istanbul
Universitesi yay. Istanbul 1979
HANDWORTERBUCH DER WRTSCHAFTSWISSENSCAFT, Bd.4, UTB-
Reihe, 1977

. HILLINGER, C.-REICH, U.-WEHNER, G. : Jahrbucher fur

National®dkonomie und Statistik "Konjunkturschwankungen der
Aggregate (s.217-224) der VGR in 10 OECD L&ndern", Bd(Vol)
203/3, Stuttgart 1987
HUJER, R.-CREMER,R. : Empirische Wirtschaftsforschung,
Verlag Vahlen, Miinchen 1978

12. KROMPHARDT,J. : Wachstum und Konjunktur, Vandenhoeck and

Ruprecht Verlag, Géttingen 1977

13. MANDEL, E. : Kapilatist Gelismenin Uzun Dalgalari, Yazin

yay., cev:D. Isik, 2.basim, Istanbul 1991

14. ROSIER,, B. : Iktisadi Kriz Kuramlari, Iletisim yay.,

Cev: N.Yentiirk, Istanbul 1991

15. SMEETS, H.D. : Jahrbiichr flur National®tkonomie und

Statistik, "Stylized Facts" zum
konjunkturverlauf in der BRD, Bd (vol)
210/5-6, Stuttgart 1992, (s.513-532)

16. STOBBE, A. : Volkswirtschaftslehre III.-Makro&konomik,

Springer Verlag, 2.Auff., Berlin 1987

17. 8IK, O. : Jahrucker flir National&konomie und Statistik,

"Zur Problematik kurzfristiger Zyklen®™, Bd{vol)
201/1, Stuttgart 1986, (s.32-53)

18. SENESEN, G.G. : Iktisat Dergisi, "Ttrkiye'de Gelir

Dadilimi Yapisina Iliskin En Son Veriler”,
Aralik 1984, (s.61-66)

19. TEICHMANN, V. : Grundriss der Konjunkturpolitik Verlag

Vahlen, 4. Aufl. 1988

20. TUSIAD : Turkiye Ekonomisi I¢in TUSIAD Oncii G8stergeler

Endeksi, Haziran 1991, (Yay.no:TUSIAD-T/91,6-143)

21. VBAHLENS, Kompendium der Witschaftheorie und

Wirtschftspolitik 4 Aufl., Verla Vahlen, Milinchen 1990



51

22. ZARNOWITZ, V. : Journal of Economic Literature, "Recent
Work on Business Cycles in Historical
Perspective: A Review of Theories and
Evidence”, Vol: XXII, June 1985
23. ZINN, K.G. : Konjunkturelehre fir Praktiker, 4. Aufl.,
Verlag Neue Wirtschaft Briefe, Berlin 1977



52

EK A
BIR CEVRIM ICINDEKI DAVRANIS KALIPLARI INCELENEN
EKONOMiK DEGISKENLERIN TANIMLARI
(Blackburn-Rawn, 1993:357)

-~ Is¢i basina haftalik c¢alisma saati = 1Imalat
sanayisinde faaliyet g&steren is¢inin ortalama haftalik
calaisma slresi
~ Toplam is saati = Is¢i basina haftalik ¢aligma saaati x 14x

istihdam edilen kisi sayisai

- Stoklar = 1Imalat sanayinde olusan stoklarin sabit
fiyatlarla dederi
- Reel Ucretler = Imalat sanayi c¢alisanlarinin nominal tlicret

orani + GSYIH zimni deflatéri
Emek verimlili§i = GSMH/Toplam is saati
- Toplam Ozel Tilketim = Dayaniksiz tiketim mallari ve
hizmetlere yapilan tiiketim harcamalarz +
dayanikli  ttiketim mallaraina vyapailan
tiketim harcamalari (sabit fiyatlarla)
- Toplam Yatirim = GSYI Sabit sermaye yatirimlari + stok
yatirimlara
Net ihracat = Ihracat-Ithalat
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EK B

BELLI BASLI EKONOMIK GOSTERGELERIN LisTESI
(Ozmucur, 18990 : 244)
. ONCU GOSTERGELER
Imalat sanayinde ortalama haftalik calisma saati
imalat sanayinde isten ¢ikarma oraninin tersi
TUketim mallari sektértinde siparisler
Yeni kurulan sirket endeksi
500 hisse senedi fiyati endeksi
Makina ve techizat icin yapilan sézlesme ve siparisler
Konut ig¢in alinan insaat ruhsatlara endeksi
Elde bulunan ve siparis edilenk stoklardaki net edisme
Hammadde fiyatlarindaki % de§isme
Likit aktiflerdeki % dedisme
Para arzi, M2 (1972 fiyatlariyla)
Anonim sirketlerin vergi sonrasi kérlara
Tarim disi isyerlerinde fiyat/birim isglici maliyei

arasindaki oran

2

I

3

. ES ZAMANLI GOSTERGELER
Kisisel gelir

Gayraisafi Milli Hasila
Sanayi liretimi endeksi
Imalat ve ticaret satislara
Tarim disi istihdam

.) GERIDEN IZLEYEN GOSTERGELER

15 ve daha fazla ay issiz kalanlarain oraninin tersi
Makina ve techizat harcamalara "

Calisan basina tiretim, ylizde dedismenin tersi
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EK C

KONJONKTUREL DALGALANMALARIN ACIKLAMASINDA BELIRLEYICI
OLDUGU DUSUNULEN DEGISKENLER
(S1k, 1986 : 40)
Yatirim haddi = Toplam yatirimlar/GSMH
Ozel tiketim haddi = Ozel tuketim/GSMH
Ucret haddi Ucretlilerin geliri/GSMH
- Kar haddi Sermaye ve serbest meslek sahiplerinin
gelirleri/GSMH ’
— Toplam tiketim haddi = Topam ttketim/GSMH
- Emek verimlilginde blylme = GSMH/Calisan isglicti sayisa
(%) ylizde dedisimi
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