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TURKIYE IMALAT SANAYINDE
DOGRUDAN YABANCI YATIRIM-DIS TiCARET ILISKIiSi:
TAMAMLAYICI MI? iKAME Mi?

OZET

Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayi, gerek yaratilan katma deger gerekse istihdam
ve ihracata katkilart nedeniyle en dnemli sektér konumundadir. Ayrica imalat sanayi,
verimlilige ve teknolojik ilerlemeye katkisinin yani sira, yarattigi digsalliklarla
ekonomik performansi belirleyen 6nemli sektorlerden birisidir.

Tiirkiye’de imalat sanayinin ekonomideki 6nemi g6z Onilinde bulundurularak bu
calismada, imalat sanayi alt-sektorlerine gelen dogrudan yabanci yatirimlarin, bu
sektorlerin ihracat ve ithalatlar tizerindeki etkisinin tamamlayict m1 yoksa ikame mi
oldugu 2000-2008 donemi i¢in panel veri analizi ile incelenecektir.

Analiz asamasinda tiim 6rneklem {izerinden tahmin yapilacagi gibi, imalat sanayi alt-
sektorleri diisiik, orta ve yliksek teknoloji diizeyi siniflandirmasina tabi tutularak alt
orneklem tizerinden de tahminler yapilacaktir. Bunlara ek olarak ekonominin
genelini kapsayan makro diizeyde yillik ve ii¢ aylik veri ile zaman serisi analizi
yapilarak ulasilan sonuglar panel veri analiz sonuglar1 ile karsilagtirilacaktir.
Dogrudan yabanci yatirim (DYY) ile dig ticaret arasindaki iliskinin ekonometrik
analizinde ‘Granger Nedensellik Yontemi’ kullanilacaktir.

Calismada oncelikle ekonominin genelini kapsayan makro diizeyde yillik veri ile
DYY ile dis ticaret arasindaki iligkinin arastirildigi analize yer verilmistir. 1980-2008
donemi i¢in yapilan zaman serisi analizi sonucunda ithalattan DYY’ye dogru
tamamlayict bir nedensellik iligkisi tespit edilirken, ihracatla DY'Y arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisine rastlanmamistir. 1992-2008 donemi igin lic aylik veri
kullanilarak yapilan analiz sonucunda ise DYY ile dis ticaret arasinda nedensellik
iliskisinin olmadig1 bulgusuna ulasilmistir.

Makro diizeyde veri kullanilarak yapilan analiz sonuglarinda DYY den dis ticarete
dogru anlamli bir iliski bulunamamasi, 1980-2008 donemi i¢in Tiirkiye’de yabanci
yatirimlarin heniiz makro ekonomik gostergeleri canlandiran bir etki yaratmadig
seklinde yorumlanabilir. Analiz sonuglarinin bu yonde ¢ikmasi 2000’li yillar
oncesinde Tirkiye’ye gelen DYY’nin diisiik diizeylerde seyretmesinden
kaynaklaniyor olabilir. Ayrica yillik ve ii¢ aylik veri ile yapilan analiz sonuglarinin
ithalat ile DYY arasindaki iliskiye dair farkli sonuglar vermesi, incelemenin farkli
donemler {lizerinden yapilmis olmasindan kaynaklaniyor olabilir.

Yapilan panel veri analiz sonuglarina gore, Tiirkiye imalat sanayine gelen DYY ile
ithracat arasinda tamamlayici iligki oldugu goriiliirken, alt sektorlere gelen DYY nin
bu sektorlerin ithalatini, yatirimin yapildigi ilk iki yilda tamamladigi, sonraki iki
yilda ise ikame ettigi goriilmiistiir.
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DY Y ’nin yapildig ilk iki yilda ithalat1 tamamlamasi, lilkeye gelen yabanci firmalarin
ihtiyag duyduklar1 ara ve sermaye mallarin1 maliyet, teknoloji gibi karsilastirmali
istiinliiklerden dolayr kendi iilkesinden veya iliski i¢cinde oldugu baska iilkelerden
satin aldigi anlamima gelmektedir. DY Y nin ithalati ikame etmesi ise, gelen
CUS’lerin zamanla geri baglantilar kurarak, daha fazla yurt i¢i girdi teminine
yoneldikleri durumda goriilecektir.

Teknoloji diizeylerine gore yapilan analiz sonuglarinda ise, orta ve yiiksek teknoloji
diizeyine gelen DYY nin bu sektdrlerin ithalat ve ihracatlari {izerinde tamamlayict
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Buna karsilik, diisiik teknoloji diizeyindeki alt
sektorlere gelen DY Y 'nin bu sektorlerin ithalat ve ihracatlarini ikame ettigi sonucuna
ulasiimustir.

Yapilan panel veri ve makro veri analizleri karsilastirildiginda, ithalattan DYY’ye
dogru tamamlayici bir iligkinin varli@mmin her iki analizde de tespit edildigi
goriilmektedir. Farkli veri donemleri ve veri diizeyleri kullanilmis olmasina ragmen,
Tiirkiye i¢in ithalatin DYY girislerinin olumlu etkiledigi goriilmektedir. Bu durum,
Tiirkiye pazarina imalat sanayi iirlinlerini yogun olarak satan CUS’lerin, bir siire
sonra artik Tirkiye’de liretim yapmayi tercih etmeleriyle aciklanabilir.
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DOES FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN TURKISH
MANUFACTURING INDUSTRY & FOREIGN TRADE RELATIONSHIP
HAVE A COMPLEMENTARY OR SUBSTITUTE ROLE?

ABSTRACT

Manufacturing industry is the most important sector in Turkish economy both for its
contribution to value added &employment and export. In addition, besides the
contribution of the manufacturing industry to productivity and technological
progress, it is one of the important sectors that determine economic performance
through the externalities created thereby.

In this study, it will be examined if impact of foreign direct investment (FDI) coming
to sub-sectors of manufacturing industry is complementary or substitution on the
exports and imports of these sectors as well as the panel data analysis of 2000—2008
period, considering the importance of manufacturing industry in Turkish economy.
Estimations will be made on all samples at the analysis phase while estimations also
will be made on the sub-samples by subjecting the manufacturing industry sub-
sectors to classification as high, medium and low technology level. In addition to
foregoing, annual and quarterly data at macro level covering overall economy and
the time series will be analyzed and the achieved results will be compared with the
results of panel data analysis. 'Granger Causality Method' will be employed in the
econometric analysis to be conducted germane to the relationship between foreign
direct investment and foreign trade.

In the study, primarily, the annual data at macro level including the whole of the
economy and the analysis where the relationship between FDI and foreign trade has
been examined have been included. As a result of the analysis using yearly data for
the period of 1980-2008 a complementary relationship of causality was found from
import to FDI while no relationship of causality was found between FDI and export.
As a result of the analysis conducted through employing quarterly data for the period
of 1992-2008 it was found that there was no relationship of causality between FDI
and foreign trade.

In the results of the analysis where macro-level data was employed, establishment of
no meaningful relation from FDI to foreign trade can be construed as that the foreign
investment in Turkey for 1980-2008 period has yet not caused a stimulating effect to
macro-economic indicators. The occurrence of the results of analysis in this way may
be due to low level of FDI that has come to Turkey before the 2000s. In addition, the
different results of analysis conducted through annual and quarterly data as regards
the relationship between FDI and imports may be due to the actualization of the
study in different periods.
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According to the results of the panel data analysis, a complementary relationship
between exports and FDI received through the manufacturing industry of Turkey has
been observed, and FDI received through sub-sectors has completed the import of
these sectors in first two years when the investment was realized and has substituted
in the next two years. Completion of import in the first two years when FDI was
made denotes that the foreign firms who have come to the country have purchased
the intermediate and investment goods needed thereby from their own countries or
other foreign countries because of comparative advantages such as cost and
technology. Substitution of import through FDI will be observed when MNCs
(multinational companies) establish back links in time and tend to obtain more
domestic input.

According to the analysis results conducted in terms of levels of technology, it has
been established that FDI preferring the medium-tech and high-tech level have a
complementary effect on import and export of these sectors. Whereas, FDI preferring
the low-tech sub-sectors has substituted the import and exports of these sectors.

When the analysis of the conducted panel data and macro data are compared both of
the analysis show that there is a complementary relationship from imports to FDI.
Although different data periods and data levels have been employed it is observed
that, imports to Turkey have a positive influence on FDI entries. This situation can
be explained due to preferences of MNCs who have made investments in Turkey
after a period although initially they have sold their manufacturing industry products
to Turkey intensively.
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1. GIRIS

Dogrudan yabanci yatirim, bir baska iilkede faaliyet gosteren bir firmay1 satin almak,
yeni kurulan bir sirket i¢in kurulus sermayesi saglamak veya mevcut bir sirketin
sermayesin arttirmak seklinde ger¢eklesmektedir (Karluk, 2001). DYY’yi portfoy
yatirimlarindan ayiran en 6nemli 6zelligi, yurt disinda yeni kurulan veya satin alinan
mevcut bir tiretim tesisinin yonetiminin, tamamiyla ya da kismen yabanci bir sirketin

elinde olmasidir.

Diinya ekonomilerinde yasanan kiiresellesme hareketleri ile birlikte gerek gelismis
iilkeler gerekse gelismekte olan iilkeler (GOU), DYY’leri kendi iilkelerine
cekebilmek i¢in biliyilk caba sarf etmektedirler. Gelismis ilkelerdeki sirketler,
rekabet giiclerini arttirmak icin daha ucuz isgiicii ve hammadde, daha uygun yasal
diizenlemeler ve vergilendirme sistemi sunan GOU’lere sermaye ve teknoloji
transferi yoluna gitmektedirler. GOU’ler ise, ekonomik biiyiime ve kalkinmalarini
gerceklestirebilmek i¢in ihtiya¢ duyduklari sermaye birikimini ya dis borg alarak ya
da DYY’leri iilkelerine ¢ekmeye calisarak saglamaktadirlar. DYY, yatirnma ev
sahipligi yapan iilke ekonomisinin biliylimesine, yeni teknolojilerin transferine,
modern know-how tekniklerinin kullanilmasina katki saglarken dis ticaret

olanaklarini gelistirmektedir.

1970’lerden itibaren kiiresellesme olarak adlandirilan ve ulusal ekonomiler arasinda
ticaret, yatirnm ve sermaye akimlari yoluyla entegrasyonun hizlandigi bir donem
yasanmaktadir. 1980’lere kadar ulusal ekonomilerin kiiresel ekonomiye
entegrasyonlarinda baskin mekanizma olan ticaret, 1980’li yillardan itibaren yerini
diinya ihracatindan daha hizli bir biiylime gosteren dogrudan yabanci yatirimlara

birakmistir (Dicken, 2007).

Ancak DYY’ler ve dis ticaret tamamen birbirine alternatif iki kanal olarak
goriilmemelidir. DYY’ler yoluyla {iretim faaliyetlerini kiiresel olgege yayan
cokuluslu sirketler (CUS), s6z konusu liretim faaliyetlerini tamamlayacak ihracat-
ithalat faaliyetlerini de gergeklestirmektedirler. Dogrudan yabanci yatirimlar ile

uluslararasi ticaret arasindaki s6z konusu iligkiyi inceleyen arastirmalarda, bu iki
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degisken arasindaki tamamlayicilik ve ikame iliskisi, ¢ogunlukla DYY ile ihracat
iliskisi iizerinden sorgulanmistir. Yabanci Tretici firmalar, ihracat yaptiklar
iilkelerde hiikiimetlerin koruyucu ticaret politikas1 uygulamalarina bir tepki olarak ya
da iilkeler arasi uzaklik ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan ulasim masraflarindan
kaginmak gibi nedenlerle yurtdisi piyasalarda iiretim tesisleri kurmaktadirlar. Bu
sekilde yapilan yatinm yatay DYY olarak adlandirilmakta ve dis ticareti ikame
etmektedir. Buna karsilik, {icretlerin diisiik ve iiretimin emek yogun oldugu
gelismekte olan iilkelere, ¢okuluslu sirketler hammadde ya da emek maliyet
avantajlarindan yararlanmak {izere yatirim yapmaktadirlar. Dikey DYY olarak

adlandirilan bu tiir yatirimlar ise, dis ticaretin tamamlayicis1 olmaktadir.

DYY girisi, ev sahibi {ilkeye yeni yonetim teknikleri ve iiretim teknolojilerinin
transferini saglarken, yerel isgliciiniin edindigi yeni bilgi ile farklilastirilmis, kaliteli
iriinler iiretilmesi ihracat olanaklarini arttiracak ve ev sahibi {ilkenin yeni ve biiyiik
pazarlara ulasmas1 miimkiin olacaktir. Ayrica, dogrudan yatirim yapan c¢okuluslu
firma, tiretim i¢in gerekli olan hammadde ve ara mallar1 kendi iilkesinden ithal
edebilir. Bu durumda ev sahibi iilkenin ithalati artarken, yatirim yapan iilkenin de

ihracatinda artis gézlenecektir.

Tiirkiye ekonomisi, 1980’lerden itibaren Once ticari ve finansal serbestlesme sonra da
DYY akimlan ile kiiresel ekonomiye gittikce artan Olclide entegre olmustur.
1970’lerin sonlarina dogru iilkede yasanan ekonomik kriz, izlenen ithal ikameci
sanayilesme politikasinin terk edilip, ihtiya¢ duyulan dévizi saglamaya doniik olarak

ihracata dayali sanayilesmenin benimsenmesini kaginilmaz kilmistir.

1989 yilma gelindiginde ise, Tirkiye ekonomisi ile dis diinyay:r biitiinlestirecek
onemli bir adim atilmis ve dis finansal serbestlesme gerceklestirilmistir. Tiirkiye'deki
sermaye kithigin1 azaltmak ve sermaye birikimini arttirmak i¢in hiikiimet, emek ve
kaynak yogun mallarin ihracatina subvansiyonlar vermis, zamanla imalat ve ihracatta
orta ve yiiksek teknolojili {iriinlerin artisi1 ile birlikte {iriin ¢esitliligi saglanmistir.
Bunun disinda, 1990’lardan bu yana kisa vadeli sermaye akimlar1 asir1 degerlenmis
Tirk Liras1 lizerinden yiiksek faiz oranlari ile tegvik edilmis ve iilkede sermaye
birikimi hizlandirilmaya calisilmigtir. Tiirkiye'nin DYY’leri {ilkeye ¢ekme cabalari
2000’1li yillarin baslarinda sonu¢ vermeye baslamis ve ancak bu tarihlerden sonra
Tiirkiye'ye yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin orani Onemli Olgiide artis

gostermistir. DY'Yleri lilkeye ¢ekme ¢abasinin altinda ekonomik biiylimeyi arttirma
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ve uzun vadeli sermaye akimlart ile kalkinmay: saglama hedefleri yattigindan, DY'Y
akimlarinin Turkiye'de dis ticareti gegen siire igerisinde tamamlayip tamamlamadigi
veya ikame edip etmedigi, arastirilmasi gereken Onemli bir soru olarak karsimiza

¢ikmaktadir.

Calismanin izleyen kisimlarinda ilk olarak, uluslararas: ve yerli yazinda DYY-dis
ticaret iligkisinin nasil ele alindig1 degerlendirilecektir. Ardindan Tiirkiye’de
DYY’nin gelisimi, Osmanli doneminden baslanarak alt donemler seklinde ele
alinacaktir. DY Y’ nin sektorel ve iilkelere gore dagilimlarina iligkin incelemeden
sonra Tiirkiye’de dis ticaretin gelisimi tartisilacaktir. Son boliimde ise, zaman serisi
ve panel veri kullanilarak Tiirkiye’ye gelen DYY ile dis ticaret arasindaki Granger

Nedenselllik iligkisinin sorgulandigi analiz kismina yer verilecektir.






2. LITERATURDE DOGRUDAN YABANCI YATIRIM-DIS TIiCARET
ILISKIiSI

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlar ile dig ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen

bir¢ok ¢alisma mevcuttur.

Ulke bazinda veya karsilastirmali, firma bazinda, sektdrel bazda veya toplulastirilmis
verilerle, ¢esitli yontemler ve veri donemleri tiizerinden gergeklestirilen bu
caligmalarda, DYY ve dis ticaret arasindaki iliskiye dair birbirini destekleyen veya

catigan sonuclara ulasilmistir.

Izleyen boliimde oncelikle literatirde DYY ile dis ticaret arasindaki iliskiyi
inceleyen teorik ¢alismalara ardindan da bu konuda yapilan ampirik ¢alismalara yer

verilecektir.

2.1 Teorik Calismalar

DYY ile dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen teorik calismalari, ikame iliskisine
vurgu yapan ve tamamlayicilik iligkisine vurgu yapan c¢alismalar seklinde

siniflandirabiliriz.
e Ikame iliskisine vurgu yapan ¢alismalar

DYY ve ihracat arasindaki iligkiyi tartigan erken donem ¢alismalardan Mundell
(1957), Hechscher-Ohlin-Samuelson’un DYY akimlarimi iilkeler arasindaki farkli
fiyat ve faktdor donanimlarina dayandirdigi teorisini temel almaktadir. Buna gore,
faktorlerin uluslararasi hareketliligi lilkeler arasindaki faktor ve fiyat farkliliklarini
ortadan kaldirir ve ticaret akimlarinin azalmasina neden olur. Bu noktadan hareketle
de Mundell (1957), uluslararas1 sermaye hareketlerinin ticareti ikame ettigini ifade
etmigtir. Ayrica Mundell, ithalata uygulanan engellerin kiiresel diizeyde ihracat

tizerinde azaltic1 bir etki yaratirken, DY'Y akimlarin1 canlandiracagini belirtmistir.



Dis ticaret ile uluslararasi iiretim arasindaki ikame iliskisinden Markusen (1995) de
calismasinda bahsetmistir. Yazar, CUS’lerin sahip oldugu ticari marka, yeni {iriin,
ileri teknoloji gibi kendilerine 6zgli varliklar nedeniyle ihracat yerine uluslararasi
iiretime yoneleceklerini iddia etmistir. Firmalar tek bir {iretim tesisi kurarak ihracat
yapmak yerine, ¢esitli pazarlarda {iretim tesisleri kurarak kendilerine 6zgili olan bu
varliklar1 bu tesislerde eszamanli olarak kullanabileceklerdir. Bu olanak da firmalarin

dis tiretimi dis ticarete tercih etmesine sebep olacaktir.

Buckley ve Casson (1981) ise, ihracat ile DYY arasindaki iliskiye karsilikli
maliyetler acisindan bakmaktadirlar. Yazarlar, firmalarin ihracattan dogan tagima
maliyetleri ile tarifelerden kaginmak icin tiretimlerini yurt disina kaydirabileceklerini
ileri siirmektedirler. Ancak firma, iiretimini kaydirmaya karar vermeden once yurt
disinda iiretim tesisi kurmanin yiiksek sabit maliyetini de g6z Oniinde
bulunduracaktir. Eger firmanin satis miktar1 az ise tasima maliyetleri ve glimriik
vergileri de diisiik olacaktir. Bu durumda firma yurt disinda tiretim yapmak yerine
ihracat1 tercih edecektir. Aksi durumda ise, firmanin satis miktarinin yiiksek olmasi
tasima maliyetlerini ve glimriik vergisi arttiracaktir. Bu durumda firma ihracat yerine
DYY yapmay: tercih edecek, yurt disinda {iretim tesisi kurmanin yiiksek sabit

maliyetine katlanacaktir.
e Tamamlayicilik iligkisine vurgu yapan ¢aligmalar

Ikame iliskisi teoride énemli bir yer tutmasina ragmen, dis ticaret ile DYY arasinda
tamamlayicilik iligkisinin oldugunu savunan teorik diizeyde c¢alismalara da

rastlanmaktadir.

Helpman vd. (2003), DYY ile dis ticaret arasindaki iligkinin tamamlayici ya da
ikame olmasinin DYY’lerin tiirline bagli oldugunu belirtmistir. Yukarida da
belirtildigi gibi DYY’ler yatay ve dikey olmak {iizere iki grupta siniflandirilabilir.
Yatay DYY dis ticareti ikame ederken, dikey DYY dis ticaretin tamamlayicisi

durumundadir.

Dikey firetim iligkileri c¢er¢evesinde DYY ile dis ticaret arasindaki tamamlayict
iliskiye dikkat ¢eken bir diger ¢alisma Graham (1996)’dir. Graham’a gére ev sahibi
iilkedeki talep artisina baglh olarak ortaya ¢ikacak ara mal ihtiyact yatirnmei iilkeden
yapilacak ara mal ihracati ile karsilanacagindan, ¢okuluslu firma icin uluslararasi

iiretim ile dis ticaret birbirinin tamamlayicisi olacaktir.



Ev sahibi iilkenin DYY sayesinde ihracat kapasitesinin ve ara mal1 ithalatinin artmasi
disinda, yakinlik avantajindan ve uluslararasi liretimden kaynaklanan tamamlayicilik
iligkisinden de bahsedilmektedir. Brainard (1992) uluslararasi tiretimde bulunan bir
firmanin ev sahibi {ilkede iiretilmeyen benzer {iriinlerine talep olusmasini piyasaya
yakin olma avantajina baglamaktadir. Talepteki bu artis DY'Y yaninda ihracat artigini

da beraberinde getirebilir.

Lipsey ve Weiss (1981) ise, tek bir iiriin ile yurt dis1 tiretimde bulunan bir firmanin,
kendi iilkesinde tirettigi farkli mallar i¢in de talep olusabileceginin bdylelikle
uluslararasi tiretim ile dis ticaretin birlikte gergeklesebilecegini iddia etmektedirler.
Yazarlar, satis ve satig sonrasi hizmetler, uluslararasi iiretime konu olan malin
miisteriler lizerindeki etkisi, daha hizli dagitim ve teslim gibi faktorlerin etkisiyle
firmanin  kendi iilkesinde {rettigi farkli mallara talep olusabilecegini
belirtmektedirler. Ayrica Lipsey ve Weiss (1984) baska bir ¢alismalarinda, yukarida
sayilan faktorlerin yani sira ev sahibi lilkedeki gelir artisinin, uluslararas: liretime
konu olan malin talebini arttirabilecegini, bu durumun ise ev sahibi lilkeye DYY

yaninda ihracat da yapilmasina yol acacagini ileri siirmiislerdir.

2.2 Ampirik Calismalar

Dogrudan yabanci yatirnm ile dig ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik
caligmalara baktigimizda birgcogunun, DYY ile ihracat arasindaki iliskiye
odaklandiginin goriiyoruz. Bu caligmalarda birbiriyle ¢atisan sonuglara ulasilsa da,

cogunlukla degiskenler arasinda tamamlayici bir iligkinin varlig: tespit edilmistir.

Ampirik calismalar oncelikle yabanci literatiirdeki ve Tiirkiye literatiiriindeki
caligmalar seklinde ikiye ayrilacak, ardindan da DY girisleri ile dis ticaret ve DYY
cikiglar1 ile dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen c¢alismalar gseklinde

siniflandirilarak incelenecektir.

2.2.1 Yabana literatiirdeki ampirik caliymalar

Ampirik ¢alismalar kullandiklar1 veri diizeyine gore, 1) Makro diizeyde, ii) Sektorel
diizeyde, iii) Firma diizeyinde ve iv) Uriin diizeyinde c¢alismalar seklinde

siniflandirilarak incelenecektir.

e DYY girisleri ile dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalar



Mabkro diizeyde

Makro diizeyde veri kullanarak yapilan c¢aligmalara baktigimizda g¢ogunlukla
tamamlayicilik iliskisinin tespit edildigini goriiyoruz. Ornegin, Dritsaki (2004),
1960-2002 donemi i¢in yillik veri kullanarak, DYY girisleri ile ihracat arasindaki
iligkiyi Granger Nedensellik analizi ile arastirmis ve degiskenler arasinda
tamamlayicilik iliskisi oldugunu gostermistir. Ayni yonde sonuglara Samsu vd.
(2008) Malezya icin yaptiklar1 ¢alismada ulagmislardir. DYY’den ihracata dogru
tamamlayict bir iligkinin olmasi, DYY arttikga ihracatin artmasi anlamina

gelmektedir.

Pacheco-Lopez (2009) ise, 1970-2000 doénemini kapsayan veri ile Meksika igin
yaptig1 calismada analizine ithalat degiskenini de katmis ve DYY ile ithalat ve DYY

ile ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu bulgusuna ulagmastir.

Makro diizeyde yapilan bir baska ¢aligma, Liu vd. (2001) tarafindan 1984-1998
donemini kapsayan panel veri seti kullanilarak Cin ic¢in yapilmistir. Yazarlar,
Cin’deki ithalat artisindan DYY girisi artisina dogru tek yonlii tamamlayici bir
nedensellik bulmuslardir. Ayn1 zamanda Cin’deki ihracat artisindan ithalat artisina

dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu belirtmislerdir.
Sektorel Diizeyde

DYY girisleri ile ihracat arasindaki tamamlayici iliskiye ve Tran (2009) ile Zhang
(1999) galismalarinda vurgu yapmislardir.

Phan ve Tran (2009), Vietnam’in secilen yedi sektoriine gelen DYY ile bu
sektorlerin ihracatlar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1995-2006 donemini
kapsayan aragtirma, sektorler arasinda DYY ile ihracat iliskisinin farklilastigini
gostermektedir. Kisa donemde gida, tarim ve ormancilik sektorlerinde degiskenler
arasinda iki yonlii iliski bulunurken, demir-gelik ve akaryakit sektorlerinde
DYY’lerden ihracata dogru tek yonlii iliski bulunmustur. Ote yandan, hizmetler ve
diger sektorlerde DYY ve ihracat arasinda bir iligki bulunamamistir. Uzun dénemde
ise gida, tarim, ormancilik, demir-¢elik ve akaryakit sektdrlerinde DYY’lerden
ihracata dogru bir iliski bulunurken, hizmetler ve diger sektorler i¢in degiskenler

arasinda bir iligki bulunamamustir.

Bunlara ek olarak Zhang (1999), Cin’deki 186 sanayinin 1995 verisini kullanarak

DYY’lerin ihracat patlamasi iizerinde tamamlayici bir etkiye sahip oldugunu
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gostermistir. Ayrica yerel sermayeye gore yabanci sermayenin ihracat iizerine

etkisinin daha biiylik oldugunu vurgulamistir.



Cizelge 2.1: Yabanci literatiirde DY'Y girisleri ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik ¢alismalar.

.| Kullamlan Incelenen
Kul.larfﬂan. Yazarlar Makale Calismanin Yapildigs verinin Kullanilan ydontem zaman Bulgular
veri diizeyi Yili Kapsami Ulke TR L
niteligi dilimi
DYY girisleri ile Esbiitiinlesme, s
Makro | b icakivd, | 2004 | ihracat arasindaki | Yunanistan| 22™3" | AB modeli, Granger | 1960-2002 | DY girislerinden —
diizeyde o serisi . ihracata tamamlayici etki
iligki Nedensellik
DYY girisleri ile Esbiitiinlesme, .
Samsu vd. 2008 ihracat arasindaki Malezya Zsirr?:in VAB modeli, Granger | 1970-2003 ih];z;agtggﬁgg dill;t)ki
iliski Nedensellik y
DYY girisleri ile Esbiitiinlesme DYY « ihracat
Pacheco- | 5y | iracat ve DYY |y i | Z3MAN AR modeli, Granger | 1970-2000 tamamlayict
Lopez girigleri ithalat serisi - DYY « ithalat
S Nedensellik
arasidaki iligki tamamlayici
DYY girisleri ile s
. Esbiitiinlesme, . S
Liu vd. 2001 '*T“?‘C‘"t ve D.YY Cin Panel veri | VAB modeli, Granger | 1984-1998 Ithalat— DY'Y gmsl.erme
girigleri ile ithalat . tamamlayict etki
A Nedensellik
arasindaki iligki
. DYY girisleri ile - L
Se.:.ktorel Pham ve 2009 | ihracat arasindaki Vietnam | Panel veri GMM tahmini, . 1995-2006 | . DYY girilerinden — .
diizeyde Tran iliski Granger nedensellik ihracata tamamlayict etki
DYY girisleri ile Cin e
Zhang 1999 ihracat arasindaki (186 Yatay kesit | Yatay kesit regresyon 1995 . DYY girilerinden — .
e . ihracata tamamlayici etki
iligki endiistri)
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e DYY cikislar ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalar

Literatiirde DY girisleri ile dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismalarin yani
sira DYY cikiglari ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalarda mevcuttur.
Bir iilkenin DYY c¢ikislart ile dis ticareti arasindaki iligkinin tamamlayict ya da
ikame olmas1 DY Y nin yapildig iilke acisindan da 6nemlidir. Eger DYY yapan iilke
ile ev sahibi iilke birbirleriyle ticaret yapan iilkeler ise DYY ¢ikist her iki lilkenin de
dis ticaretini etkileyecektir. Ornegin, DYY yapan firma iiretimde kullanilacak olan
ara mali ya da sermaye malin1 kendi iilkesinden getiriyorsa bu durumda DY'Y yapan
tilke i¢in DYY c¢ikislart ile ihracat arasindaki iligki tamamlayici olacaktir. DYY nin
yapildig1 ev sahibi iilke i¢inse ara mali ve sermaye mallarinin yurt disindan
getirilmesi iilkenin ithalatinda artis meydana getirecektir. Ev sahibi iilke acisindan da
DYY girisleri ile ithalat arasindaki iliski tamamlayici olacaktir. Ayrica, DYY
girigleri ile dig ticaret ve DYY cikislar ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen
caligmalarin kullandiklar1 ekonometrik yontemlerde benzerlik gdstermektedir. Bu
nedenle DYY cikislart ile dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen caligmalara bu tez

calismasinin izleyen kisimlarinda yer verilmistir.
Makro diizeyde

Bajo-Munoz (1999), 1972-1992 dénemi igin ii¢ aylik veri kullanarak Ispanya’nin
disartya yapmis oldugu DYY ile ihracati arasindaki iliskisi Granger Nedensellik
analizi ile arastirmis ve degiskenler arasinda tamamlayicilik iliskisi oldugunu
gostermistir. Ayn1 yonde sonuglara Pfaffermayr (1994) Avusturya i¢in yaptigt bir

caligmada ulagmistir.

Falk ve Hake (2007) ise, 7 EU15 f{ilkesi icin ¢ikan FDI stok ile ihracat arasindaki
iliskiyi 1973-2004 dénemi i¢in arastirmiglardir. Degiskenler arasindaki iliskiyi Holtz-
Eakin Panel Nedensellik testi ile inceledikleri ¢alismada yazarlar, ihracattan ¢ikan
DYY’ye dogru tek yonlii bir iliski bulmuslardir. Ayrica bolge ayrimina giderek
yaptiklar1 analizler sonucunda, Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri (CEE) ve bazi gelismis
iilkeler (ABD, Japonya, Kanada, Isvigre, Norveg) igin ihracattan ¢ikan DYY’ye
dogru tek yonlii bir nedensellik bulurken, Asya ve Latin Amerika iilkeleri igin

degiskenler arasinda herhangi bir iligski bulamamaislardir.
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Dasgupta (2009) ise, DYY c¢ikislar ile dis ticaret arasindaki iliskiyi Hindistan i¢in
inceledigi calismasina DY'Y girislerini de katmis ve DYY girislerinin DYY c¢ikislar
iizerindeki etkisini de incelemistir. 1970-2005 yillarim1 kapsayan calismasinda yazar,
ithalat ve ihracattan DYY c¢ikiglarina dogru tek yonli bir nedensellik bulurken, DYY
giriglerinden DYY c¢ikislarina dogru herhangi bir iligki bulamamustir.

Bunlara ek olarak, Clausing (2000) ABD’li ¢okuluslu sirketlerin DYY’leri ile
ihracatlar1 ve yabanci CUS’lerin ABD’deki dogrudan yabanci yatirimlar ile
ABD’nin ithalati arasindaki iligkiyi karsilagtirmali olarak incelemistir. 1977-1994
donemin kapsayan ¢alisma sonucunda DY'Y c¢ikislart ile ihracat ve DY'Y girisleri ile

ithalat arasinda tamamlayicilik iligkisi oldugu vurgulanmaistir.
Sektorel diizeyde

Marchant vd. (2002), Cin, Japonya, Giiney Kore, Singapur ve Tayvan’in islenmis
gida endiistrisine giden Amerikan sermaye yatirimlari ile s6z konusu {ilkelerin
ithracati arasindaki iligkiyi 1989-1998 donemi i¢in incelemistir. Calismada, DYY ile

ithracatin birbirini tamamlayici olarak etkiledikleri bulgusuna ulasilmistir.

Sektorel diizeyde yapilan bir baska ¢alismada Graham (1996) tarafindan yapilmistir.
Yazar, Japonya ve ABD’nin DYY’leri ile dig ticaretleri arasindaki iliskiyi
karsilagtirmali olarak incelemistir. Bu analizde hem ABD’nin hem de Japonya’nin
DYY’leri ile ihracatlar1 arasinda tamamlayicilik iligkisi tespit edilmistir. Ancak
Graham bu calismasinda, 6zellikle ABD’li ¢okuluslu firmalarin ‘Bati Yarimkiire’
iilkelerine (Bolivya, Meksika, Ekvator vb.) yaptiklar1 DYY ile ihracatlar1 arasinda
zayif da olsa bir ikame iligkisi saptanmistir. Graham bu sonucu, bu {ilkelerin

cogunlukla az gelismis veya gelismekte olan iilkeler olmasina baglamaktadir.
Firma diizeyinde

Lipsey ve Weiss (1984) ABD imalat sanayi icin uluslararasi iiretim ve ihracat
arasindaki iliskiyi firma diizeyinde veri kullanarak incelemislerdir. Yazarlar, ABD
imalat sanayi firmalarinin uluslararasi iiretim faaliyetleri ile ihracatlar1 arasinda
tamamlayici iliski oldugunu gostermislerdir.

Uriin diizeyinde

Uriin diizeyinde veri kullanarak DY ile ihracat iliskisi Blonigen (2001) tarafindan

smnanmugtir. Yazar, Japonya’nin ABD’de iirettigi ve ihra¢ etti§i mallar1 segerek
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analizinde kullanmigtir. Ulastig1 ilk sonug, Japon firmalariin ABD’de iirettigi
otomobil pargalar1 ile ABD’ye yapilan otomobil pargasi ihracat1 arasinda ikame iliski
oldugu yoniindedir. Ayrica Japon firmalarinin ABD’de yaptig1 otomobil iiretimi ile
ABD’ye yapilan otomobil parcasi ihracati arasinda tamamlayici bir iliski bulunurken,
Japonya’nin ABD’de yapmis oldugu diger tiiketim mallar1 iiretimi ile ABD’ye

yapmis oldugu diger tiikketim mallar1 ihracat1 arasinda ikame iligski bulunmustur.
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Cizelge 2.2: Yabanci literatiirde DY'Y c¢ikislari ile dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik ¢aligmalar.

Kullanilan

Kullanilan

. Yapildigt . . Incelenen
veri Yazarlar Makale Yili Calismanin Kapsami Ulke V?“’T'ﬁ Kullanilan yontem zaman dilimi Bulgular
diizeyi niteligi
o Esbiitiinlesme, VAB ) .
dl\{lakrg Bajo-Munoz 1999 DrYﬁl{nflﬂ:isliailirl klile ihracat fspanya Zsae?ilgin modeli, Granger 1977 11?1?2 ?;Y nfllkl'flallrlﬁgan—» ihracata
iizeyde arasinda $ Nedensellik ii¢ ay amamlayici e
Pfaffermayr 1994 DYY glkl.sl.a.rl 1.le ihracat Avusturya Zarr_1a_n Zaman serisi EKK_, 1?69-1991 DYY q1k1$lar1nQan—> ihracata
arasindaki iligki serisi Granger nedensellik ¢ aylik tamamlayici etki
Falk ve DYY cikislari ile ihracat 7 EU15 .| Holtz- Eakin Panel fhracat -»DYY ¢ikislarina
Hake 2007 arasindaki iligki iilkesi i¢in Pane veri Nedensellik testi 1973-2004 tamamlayici etki
Ithalat, ihracat ve DYY Zaman Esbiitiinlesme, VAB Hlllrjclztrl\;;ltt:ﬂ::ﬁ: ;;De}i?f
Dasgupta 2009 girislerinin, DYY Hindistan 1% modeli, Granger 1970-2005 | ¢1Uslarina tamamay ’
e serisi . DYY girisleri ile DYY cikislar1
cikislariyla iliskisi Nedensellik R
arasinda iligki yok.
ABD'li CUS'lerin DYY'leri
ile ihracatlar1 ve yabanci ABD Gravity model. panel DYY c¢ikislar ile ihracat ve DYY
Clausing 2000 CUS'lerin ABD'ye (29 iilkedeki | Panel veri reares yon P 1977-1994 | girisleri ile ihracat arasinda
yaptiklar1 DYY ile ABD'nin Cus) gresy tamamlayict iligki
ithalat1 arasindaki iligki
Sektérel | Marchant DYY c¢ikislari ile yatirim ABD Yatay kesit | Esanli denklem
dg 01;18 vd 2002 yapilan iilkelerin ihracati islenmis gida | ve zaman | sistemi, iki asamalien | 1989-1998 | DYY <« ihracat tamamlayici
uzeyde ' arasindaki iligki sanayi serisi kiigiik kareler
o ABD ve Japonya'nin DY Y'leri ile
Graham 1996 DYY Qlkl.sl.a.rl 1.1 ¢ ihracat ABD ve Panel veri | Gravity model 1970 ihracatlari arasinda tamamlayici
arasindaki iligki Japonya iliski
"Flrn.1a Llp_sey ve 1984 DYY g:lkl.sl.a.rl 1.le ihracat ABD Yatay kesit | EKK tahmini 1970 DYY ile 1hra§gt a.rasmda
diizeyinde | Weiss arasindaki iliski tamamlayict iligki
Japonya'nin ABD'de iirettigi
otomobil pargasi ile otomobil
P o ABD(Japon o pargast ihracati arasinda ikame,
"Uru.n Blonigen 2001 DYY 91k1.$1.a.r1 l.le ihracat otomobil Zaman | Zaman serisi, SUR 1970-1990 | Japonya'nin ABD'de yaptig1
diizeyinde arasindaki iligki serisi regresyon e e .
parcalar) otomobil iiretimi ile otomobil

pargast ihracat arasinda
tamamlayict iligki
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2.2.2 Tiirkiye literatiiriindeki ampirik ¢alismalar

Tirkiye de DYY ile dis ticaret arasindaki iliski, iilkenin 1980 yilindan sonra
gecirdigi liberalizasyon siireciyle birlikte calismalara konu olmustur. 1980 yil
itibariyle ithal ikameci kalkinma modeli, yerini ihracata dayali biiyiime modeline
birakmistir. Bu doniisiime istinaden yapilan ekonomik, politik ve yapisal
diizenlemelerle, gerek yabanci sermaye gerekse dis ticaret bakimindan sermaye ve
mal hareketleri lizerinde kisitlamalarin oldugu 1980 Oncesine gore kapsamli bir

serbestlesme kaydedilmistir.

Tiirkiye’ye giren DYY ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalar
cogunlukla makro diizeyde veri kullamilarak yapilmistir. Bunun nedeni olarak
Tirkiye’de ayrmtili ve siirekli yayimlanan bir DYY verisinin bulunmamasi
gosterilebilir. Tiirkiye literatiiriine dair asagida ilk olarak makro diizeyde analizler,

ardindan da firma diizeyinde yapilan analiz ele alinacaktir.
Makro diizeyde

Makro diizeydeki calismalarda Alict ve Ucal (2003), Temiz ve Gokmen (2009),
Altintag (2006), Karagoz ve Karagdz (2006), Cetin ve Taban (2006) ile Persembe
(2010) Granger Nedensellik analizini kullanarak DYY ile dis ticaret degiskenleri
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bunlardan Alict ve Ucal (2003), 1987-2002
donemini kapsayan c¢alismalarinda Tiirkiye’nin liberalizasyon siirecinin ekonomik
bliylimeye olan etkisini arastirmislardir. Yazarlar, ihracat ile endiistriyel {liretim
arasinda uzun donemli bir iliskinin oldugunu ve ihracattaki biiylimenin ¢iktidaki
biliylimenin Granger nedenselligi oldugunu gostermislerdir. Ancak DYY ile ¢ikt1 ve
DYY ile ihracat arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulamamislardir. Bu
sonuglara gore Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru
anlamli pozitif bir digsalliktan s6z etmek miimkiin degildir (Alict ve Ucal, 2003).
Benzer bir analizle Temiz ve Gokmen (2009), 1991-2008 donemi igin DYY’lerden
ithracata dogru anlamli, pozitif bir yayilma etkisinin olmadigin1 saptamiglardir. Ancak
Altintag (2006), 1996-2007 donemi icin DYY ile dis ticaret arasinda tamamlayicilik
iligkisi oldugunu ve uzun dénemde DYY artisinin ihracat artisina yol agtigini iddia
etmistir. Karagoz ve Karagdz (2006), 19911-20031I donemi i¢in yaptiklar: ¢aligmada
ithracattan DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik bulurken, Persembe (2010) ise,
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1998-2008 donemi ic¢in yaptigr calismada DYY ile ihracat arasinda iki yonlii
nedensellik oldugunu belirtmistir.

Bir baska calisma olan Cetin ve Taban (2009) ise, 1976-2006 donemi i¢in Tiirkiye’ye
gelen DYY ile Tirkiye’nin Avrupa iilkeleri ile yaptig: ticaret arasindaki iliskiyi ele
almistir. Amerika, Japonya ve Avrupa’dan gelen DYY’lerin Tiirkiye’nin ihracat
performansi tlizerinde farkli etkiler yarattigi goriilmistiir. Japonya ve Avrupa’dan
gelen yatinnmlar Tiirkiye’nin ihracati iizerinde pozitif bir etkiye sahipken,
Amerika’dan gelen yatirimlar Tiirkiye’nin Avrupa’ya ihracati iizerinde negatif bir
etkiye sahiptir. Bununla birlikte Amerika ve Avrupa’dan gelen yatirimlar
Tiirkiye’nin ithalatim1 pozitif yonde etkilerken, Japonya’dan gelen yatirimlar negatif

etki etmektedir.

Emirhan (2007) ise, panel veri seti kullanarak 1983-2005 yillar1 arasinda Tiirkiye’ye
giris yapan DYY ile ilgili iilkelerden yapilan ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi
aragtirmistir. Yazar, Tiirkiye’ye yatirim yapan iilkelerin ihracatlarin1 DYY ile ikame
etmedigini, aksine bu yatirimlarin ihracatlarini arttirdigini saptamistir. DYY’ler ile
yatirim yapan lilkenin Tiirkiye’den yaptig: ithalat arasinda bir tamamlayicilik oldugu
goriilmiistiir. Bir baska deyisle, DYY geldikten sonra Tiirkiye’ nin bu {ilkelere yaptigi

ithracatin artt1g1 belirlenmistir.

Makro diizeyde analize iliskin son olarak Soliman (2003), Tiirkiye’nin de ic¢inde
bulundugu dort Ortadogu ve Kuzey Afrika (MENA) iilkesinde (Misir, Tunus, Fas)
1980-1997 donemi i¢in DYY’nin imalat sanayinin ihracatini nasil etkiledigini
arastirmistir. Analiz sonucuna gore, bu dort lilkeye gelen yabanci sermaye
yatirimlarindaki bir artig iilkelerin ihracatlarini pozitif yonde etkilemektedir. Ayni
calismada her iilke i¢in ayr1 ayr1 modeller kurularak da analiz yapilmistir. Tirkiye
icin olusturulan modelin sonucuna gore, DYY girisleri ile imalat sanayi {iriinleri
ihracat1 arasinda anlamli bir iligki bulunamazken DYY stok ile ihracat arasinda

tamamlayici iliski bulunmustur.
Firma diizeyinde

Carter ve Yilmaz (1999), islenmis gida endiistrisinde faaliyet gosteren 127 firmaya
1980-1999 doéneminde gelen DYY rakamlarimi kullandiklar ¢aligmada, DYY ve
ihracat i¢in iki model olusturarak esanli denklem sistemiyle tahmin yapmis ve DY'Y

ile ihracat arasinda tamamlayic1 bir iliski oldugu bulgusuna ulagmislardir.
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Cizelge 2.3: Tiirkiye literatiiriinde DY'Y girisleri ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik calismalar.

Kullanilan Makale Kullantlan Incelenen
. .. | Yazarlar Yapildig1 Ulke verinin Kullanilan yontem S Bulgular
veri diizeyi Yilt oo zaman dilimi
niteligi
Makro Alic1 ve 2003 DYY girisleri, ihracat ve ¢ikti Zaman En%) duetﬁnggr%eyAB 1987-2002 | DYY ile ihracat arasinda
diizeyde Ucal arasindaki iliski serisi Nedensellik ti¢ aylik iliski yok
T, Esbiitiinlesme, VAB DYY ile ihracat ve DYY
Altintas 2006 Dlz‘iefl‘rlllﬂf{l‘l:lzt‘zggf‘;dvaiﬂﬁi SZ;?;?” modeli, Granger 1996-2007 | ile ithalat arasinda
gins 3 Nedensellik tamamlayicr iligki
Japonya ve Avrupa’dan
. S . . gelen DYY ihracati
Cetin ve 2009 DYY girisleri ile ihracat arasindaki Zar_ngn Esbutunle_sme, Granger 1976-2006 | tamamlayict, ABD’den
Taban iligki serisi Nedensellik ; .
gelen DYY ihracati ikame
edici
DYY girisleri ile ilgili iilkelerden DYY girisleri ile ihracat
Emirhan 2007 | yapilan ihracat ve ithalat arasindaki | Panel veri EKK tahmini 1983-2005 | ve DYY girisleri ile ithalat
iligki arasinda tamamlayici iliski
P, . - Thracattan — DYY
Karagoz 2006 DYY girisleri ile ihracat arasindaki Zar_nz_m Esbutunle_sme, Granger 19911-200311 | girislerine tamamlayici
iligki serisi Nedensellik otki
DYY girisleri, dis ticaret ve doviz Zaman EKK tahmini, Granger i DYY < ihracat
Persembe 2010 kuru arasindaki iliski serisi Nedensellik 1998-2008 tamamlayici
MENA (Tiirkiye, Misir, Tunus, Fas) ?r:sTng;rliﬂel?i 11(6)11}1;;?;
Soliman 2003 | iilkeleri icin DYYY ile imalat sanayi | Panel veri Gravity model 1980-1997 naa 1k yok,
. S stok ile ihracat arasinda
ihracat1 arasindaki iligki e 1
tamamlayici iligki
Temiz ve DYY girisleri ile ihracat arasindaki | Zaman Esbiltiinlegme, VAB 19912008 | ... ..
Gékmen 2009 iliski serisi modeli, G_ranger aylik Iiski yok
Nedensellik
Flfma' Carter ve 1999 DYY girigleri ile ihracat arasindaki Panel veri Eganh denklem sistemni 1980-1999 DYY girigleri ile 1hra(.ja.t .
Diizeyinde | Yilmaz iliski arasinda tamamlayicr iligki
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Tiirkiye i¢in yapilan caligmalara baktigimizda DYY ile dis ticaret arasinda iligki
hakkinda kesin bir yargiya varilamadigini goriiyoruz. Bu farkhilik ilk olarak,
analizlerde kullanilan veri donemlerinin farklilasmasindan kaynaklaniyor olabilir.
2000 yil1 dncesine kapsayan ¢alismalar, 2000 yili sonrasin1 kapsayan ¢alismalardan
farklilik gosterebilir. Ciinkii, 2000’1 yillara kadar Tiirkiye’ye gelen DYY miktar
dikkate deger boyutlara ulasamamustir.

Elde edilen farkli sonuglarin bir diger nedeni farkli diizeyde veri kullanilmasi
olabilir. Makro ve firma diizeylerinde analizlerin, DYY ile dig ticaret arasinda
degisen iliskilere isaret etmesi olagan goriilebilir. Blonigen (1997) calismasinda
toplulastirilmis diizeyde veri kullanmanin ikame etkisinin iizerini Ortebilecegini,
tamamlayici etkiyi ise biiyiitebilecegini iddia etmistir. Yazar, iiriin seviyesinde veri
kullanmanin dikey biitiinlesmeden kaynaklanan baglantilart agiga cikaracagini ileri
stirmiistiir. Sektorel diizeyde bir analizle sapmali sonuclarin {istesinden gelinebilir.
CUS’lerin kiiresel yatirim ve ticaret stratejileri faaliyette bulunduklar: sektorlere gore
degisiklik gosterebilir. Bir diger deyisle, belli bir sektorde yapilan dis yatirimlarda,
CUS’ler ihtiyag duyduklari ara mallar1 kendi iilkelerindeki girdi arzcilarindan ya da
belli diger iilkelerdeki uzun dénemli iligki i¢inde olduklari arzcilardan temin etme
egiliminde olabilir iken, bir baska sektorde tersi bir durum yasanabilir ve girdiler
yatirnm yapilan iilkeden Ornegin daha ucuz oldugu icin temin edilebilir. Bu tiir
durumlar karsisinda, DYY’lerin yatirimci ve ev sahibi llkelere etkilerinin aciga
cikarilmasi i¢in, sektorel analiz yapilarak iliskinin daha ince bir diizeyde arastirilmasi

Onem arz etmektedir.

Bu calismada ekonominin genelini kapsayan makro diizeyde bir analize yer
verilecegi gibi, imalat sanayi alt sektorleri bazinda ayristirilan veri kullanilarak da
analiz yapilacaktir. Her ne kadar her bir sektdr i¢in yaymlanan mevcut veri detayl
sektorel analizlere olanak saglamasa da, sektorel veri kullanilarak Blonigen (1997)’in
yukarida isaret ettigi sapmali sonuglar onlenebilir. Bunun yani sira bu ¢aligmada,
sektorel veri kullanilarak yapilan tahminlerde, imalat sanayinde diisiik, orta ve
yliksek teknoloji diizeyindeki sektorler arasinda DYY-dis ticaret iligkisindeki

farklilagsmalar da model kapsamina alinacaktir. Boylece sektorel ve makro diizeyde
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yapilan analizlerin sonuglarinin karsilagtirilmasi miimkiin olacak ve sektorel diizeyde

DYY-dis ticaret iliskisinin farklilagip farklilagsmadigi sorgulanacaktir.
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3. TURKIYE’'DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN GELiSiMi

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin  ge¢misi  Osmanli  Imparatorlugu
donemindeki yabanct sermayeli kuruluslarin  faaliyetlerine dayanmaktadir.
Dolayisiyla Tiirkiye’de DYY’leri Cumhuriyet dncesi ve sonrasi olarak iki farkli

donem i¢inde degerlendirmek yerinde olacaktir.

3.1 Osmanh Déonemi’nde Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Osmanli Imparatorlugu 19. vyiizyilm ortalarinda yasadigi ekonomik ¢okiintii
karsisinda i¢ kaynaklarinin da yetersiz olmasi nedeniyle dis kaynaklara yonelmistir.

Bu dis kaynaklar dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimdan olusmustur.

Osmanli Imparatorlugu déneminde ilk 6nemli yabanci sermaye girisi, 1851 Kirim
Savasi’ndan sonra hazinenin zor durumda kalmasi nedeniyle Ingiltere ve Fransa’dan
alman borglar kanaliyla olmustur (Zeytinoglu, 1966). Dis bor¢ alman tilkelerin,
imparatorlugun giigsiizliigiinii firsat bilerek alinan borg¢larin kullanim alanlarini
denetlemeye baslamalari, sonrasinda da kendi isletmelerini faaliyete gegirerek her
tiirlii kontrol dis1 kalabilme iznini almalariyla yabanci sermaye ortaya g¢ikmuistir.
1850’lerden sonra Osmanli Devleti’nin aldig1 dis borglar1 6deyemeyecek duruma
gelmesi ile 1881 yilinda ¢ikarilan Muharrem Kararnamesine dayanarak Duyun-u
Umumiye Idaresi kurulmustur (Karluk, 1983). Bdylece tiitiin, tuz ve ipek vergi
gelirleriyle, damga pulu ve balik resimleri Duyun-u Umumiye’nin yetkisine

birakilmistir.

Bu donemde kapitiilasyonlar olarak bilinen ticaret sozlesmelerine dayanan O6zel
imtiyazli yabanci sirketlerin yatirimlari, daha ¢ok kamu hizmetleri ile baz1 dogal
kaynaklarin isletilmesi alanlarinda yogunlagmistir (Simsek ve Behdioglu, 2006).
Bunlar arasinda deniz ve karayolu tasimaciligi, elektrik, telefon, tramvay, havagaz
ve sehir suyu igletmeciligi gibi altyap1 yatirimlari ile banka ve sigortacilik gibi

hizmetler sektdriine yonelik yatirimlar mevcuttur (Seyidoglu, 2001).

21



Sanayi alaninda ise, iiretim, yabanci firmalarin ana merkezlerin bulundugu tilkede

yapiliyor ve 6teki piyasalara buradan ihrag ediliyordu.

3.2 Cumhuriyet Donemi’nde Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Cumhuriyet donemini, dogrudan yabanci yatirimlarin gelisimi agisindan incelerken
kalkinma siirecinde farklilagan politikalara bagli olarak ii¢ alt doneme ayirabiliriz:
e Cumhuriyet’in kurulusundan 1950’lere kadar siiren ve politikalarin Biiyiik
Bunalim ile savas kosullarinin etkisinde sekillendigi donem,
e 1950’lerden 1979’a kadar devam eden ve dogrudan yabanci yatirimlar
iizerinde belli kisitlamalarin stirdiigii ithal ikameci birikim donemi,
e 1980 sonrasindan giliniimiize degin siiren, para, mal ve dogrudan yabanci
yatirrm akimlar1 lizerindeki kisitlamalarin gevsetilerek kiiresel piyasalarla
entegrasyonun hizlandirildigr dis pazarlara yonelik birikim donemi.

Asagida sirasiyla bu alt donemlerde DY Y ’lerin gelisimi ele alinacaktir.

3.2.1 1923-1945 Donemi

Cumbhuriyetin ilan1 ile siyasal bagimsizligin kazanilmasindan sonra ekonomik
anlamda da bagimsizlig1 kazanabilmek icin, 6zellikle kamu hizmeti niteligi tagiyan

alanlarda faaliyette bulunan yabanci firmalar bedelleri 6denerek millilestirilmistir.

Aslinda; 1923 yilinda Tiirkiye iktisat Kongresi’nde Atatiirk, iilke ¢ikarlarina hizmet

edecek yabanci sermayeye karsi olmadigini su sozlerle vurgulamistir (Emil, 2003);

“Efendiler, iktisadiyat sahasinda diistiniirken ve konusurken zannolunmasin
ki, biz ecnebi sermayeye karst bulunuyoruz. Hayir, bizim memleketimiz ¢ok
vasidir ve sermaye ihtiyacimiz vardir. Binaenaleyh kanunlarimiza riayetkar
olmak sartiyla ecnebi sermayelerine lazim gelen teminati vermeye her zaman
haziriz. Ve sayanmt arzudur ki, ecnebi sermayesi bizim sanayimize ve servet-i

sabitimize inzimani etsin”.

Ancak bu donemde devletlestirme politikalar1 ve kapitiilasyonlardan saglanan
ayricaliklarin kaldirilmasi nedeniyle yabanci firmalarin kar oranlarinda azalmalar
gerceklesmesi, lilkeye istenilen Olclide yabanci sermayenin gelmemesine yol

acmigtir.
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Cizelge 3.1°de, 1923 yilinda Tiirkiye’de bulunan yabanci firmalarin sektorlere gore

dagilimi1 ve yatirilmis sermaye tutarlar1 verilmektedir.

Cizelge 3.1: 1923 yil1 itibariyle Tiirkiye’de mevcut yabanci sermayeli firmalar.

Sektor Firma Sayis1 Yatirilmis Sermaye
(Milyon sterlin)

Demiryolu 7 39,2
Bankacihk 23 10,2

Liman ve Belediye Hizmetleri 11 5

Ticaret 35 3,6

Maden 6 3

Tmalat 12 2,4
Toplam 94 63,4

Kaynak: Taner, 2008.

Cumhuriyetin kuruldugu dénemde Tiirkiye’ye gelen yabanci yatirnmlar daha Tiirk
vatandaslariyla ortaklik seklinde gerceklesmistir (Kesemen, 2009). 1920-1930 yillar
arasinda kurulan 201 Tiirk Anonim sirketinin 66’sinda yabanci yatirimlarin yer aldigt
saptanmigtir (Kilig-Gormezoz, 2007). Yabanci sermayeli ortakliklarin toplam
sermaye i¢indeki payi ise yiizde 43 (31,5 milyon TL) dolayinda olmustur. Sektorel
olarak da yabanci sermayeli ortakliklar, sanayi, dokuma, gida, ¢imento, elektrik ve

havagazi kollarinda yogunlagsmistir (Gorgiin, 2009).

1930-1945 yillar1 arasinda, 1929 Biiyiikk Buhrani ve savas kosullart nedeniyle
uluslararasi yatirimlarda 6nemli 6lclide diigiis yasanirken Tiirkiye’ye gelen yabanci
yatirimlar da durma noktasina gelmistir (Goz, 2009). Ayrica Biiylik Buhran ve savas
yillarinda ekonominin disa kapanmasi, devletin sanayilesme siirecinde lider olarak
yer almasi ve gerekli kaynagi saglamasi, kalkinma siirecinde yabanci sermayenin

oneminin giderek kaybolmasina neden olmustur (Dumludag, 2006).

3.2.2 1946-1979 Donemi

II. Diinya Savasi’nin etkisiyle 1940’1 yillarda korumaci politikalar izlenirken, savas

yillarindan sonra yabanci yatirimi tesvik i¢in bazi yasal diizenlemeler yapilmaistir.

Bu diizenlemelerden biri olan 1947 yilindaki 13 sayili Karar ile yabanci sermayenin
doviz olarak getirilmesi ve tarim, sanayi, ulastirma, turizm vb. alanlara yatirilmasi
tesvik edilmektedir. Hiikiimet, yabanci yatirimi iilkenin kalkinmasinda yararli goriir
ve ihracati arttirict nitelikte bulursa, karmnin uygun goriilen bir kismmin yurtdisina
transferine izin verebilecektir (Kilig-Gormezoz, 2007). 1946 yilinda IMF ve Diinya

Bankasi’na tiye olan Tiirkiye, 1947°de imzalanan “Giimriik Tarifeleri ve Ticaret
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Genel Anlagmasi” ile tarifeler ve tarife dis1 engelleri azaltarak uluslararasi pazarlara
ulasmayr amaclamistir (Ekinci, 2005). Boylece diinya pazarlari ile entegrasyonun
ontindeki kisitlamalar1 kaldirma siirecine giren Tiirkiye’de de 1950’lerden itibaren
diinyada goriilmeye baglanan liberallesme akimlarina paralel olarak, yabanci

yatirimlara daha olumlu bakilmaya baglanmistir.

1950 yilinda kabul edilen 5583 sayili yasa ile yabanci sermayeye elde ettigi karin
transfer garantisi verildigi gibi disaridan bor¢ almak isteyen Tiirk girisimcilere de bu
borg¢larin faiz 6demelerinin transferine izin hakki verilmistir. 1951 tarihli 5821 sayil
“Yabanci Sermaye Yatirimlarini Tesvik Kanunu” ile de yerli sermayeye agik olan
alanlarda kullanilmak ve sanayi, enerji, maden, baymdirlik, ulagtirma ve turizm
alanlarina yatirilmak {izere getirilecek olan yabanci sermayeye, imtiyaz teskil

etmeyecek sekilde belirli hak ve kolayliklar saglanmistir (Karluk, 2007).

Dogrudan yabanci yatirimlart daha kapsamli olarak tesvik eden diizenleme 1954
yilinda kabul edilen 6224 sayil1 Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu’dur. 2003 yilina
kadar yiirlirliikkte kalan bu kanun ile yerli yatinmciya acik olan biitiin alanlarda
yabanci yatirimcilarin faaliyetlerine de izin verilmis, yatirimin yalniz para olarak
degil ayn1 zamanda makine, techizat, lisans, patent ve marka hakki ile girisine de izin
verilmigtir. 1980 yilina kadar olan donemde Tiirkiye’ye gelen DYY’ler basta bu
kanun olmak iizere lilkede petrol bulunmasi ile ¢ikarilmasinda yabanci yatirim ve
teknolojiden yararlanilmasini hedefleyen 6326 sayili Petrol Kanunu ve 1567 sayili
Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ger¢evesinde diizenlenmistir (Karluk,

1983).

Tiirkiye’de 1950°’li yillarda sanayi iretiminde bir canlanma yaganmis, bu
sanayilesme siireci 1960’11 yillarda kalkinma planlar ¢ergevesinde uygulanan ithal
ikameci birikim modeli ile hizlandirilmistir. Bu model ile daha 6nce ithal edilen
mallarin yurt icinde iretilmesi yoluna gidilmistir. Ancak nihai mallarin yerli
tretimini  gerceklestiren sanayilerde, ara ve sermaye mallarinin artan ithalati
dolayistyla, dis kaynak ihtiyact donem boyunca devam etmistir. Buna karsin yabanci

yatirimlar yine beklenen diizeyde ger¢eklesmemistir.

Planli dénemde yabanci yatirim genellikle sanayide yogunlasmistir. 1.(1963-1967) ve
11.(1968-1972) Bes Yillik Kalkinma Plan1 doneminde, yabanci yatirimin yiizde 83'i,
I11. Plan déneminde ise yiizde 86,5'i sanayiye girmistir (Kilig-Gérmezdz, 2007). Ilk
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iki plan doneminde yabanci yatirimin yilizde 22,8'1 ilag, yiizde 19,8'1 kauguk, yiizde
17,5' elektrik ve elektronik ve ylizde 11,51 madeni esya ve makine alt sektorlerine
yatirilmistir. Gida sanayinin pay1 ylizde 7,2, tasit araglarinin ise yiizde 3,5’tir. 1973-
1977 yillarim kapsayan III. Plan déneminin sonunda yabanci yatirimin iginde tasit
araclarinin payr ylizde 27,9'a ulasmistir. Tasit araglarini sirasiyla (ilag dahil) kimya
(ylizde 18,90), elektrik makineleri ve elektronik (ylizde 12,8) ve kauguk (yiizde 9,00)
sektorleri izlemektedir (Kepenek, 2003).

1954 yilinda baslayan DYY’lere yonelik liberallesme hareketleri neticesinde ¢esitli
yasalar ve diizenlemeler getirilmesine karsin, bu donemde yasanan siyasal ve
ekonomik istikrarsizliklar, biirokratik engeller, beseri sermaye ve altyapi eksiklikleri
gibi nedenlerle 1980 yilina kadar istenen diizeyde DY iilkeye ¢ekilememistir (Giir,
2003).

3.2.3 1980 Sonrasi déonem

1980 yili Tiirkiye ekonomisi i¢in bir doniim noktasi olmustur. Temel amaci,
ekonominin serbest piyasa mekanizmasi kurallarina goére islemesini saglamak ve
diinya ekonomisi ile biitiinlesmeyi gergeklestirmek olan ihracata dayali sanayilesme
ve biiylime modeli ile birlikte, ithal ikameci sanayilesme terk edilmistir. Yeni
kalkinma modeline gecis, bir¢ok ekonomik, politik ve yapisal diizenlemenin de
gerceklestirilmesini  gerektirmistir.  Bu  diizenlemeler genel olarak devlet
miidahalesini en aza indirmek, serbest piyasa ekonomisini kurmak ve ekonomiyi dis
pazarlar ile biitiinlestirmek gayesiyle hayata gecirilmistir. Bu ¢ercevede ithal ikameci
birikim doneminde yasanan doviz darhi@inin, sanayi {retiminin ihracata
yonlendirilerek asilmasi ilk hedef olmustur. Zaman icinde ise, doviz bigiminde
yasanan sermaye kithigi, DYY ile sicak para akimlarim iilke ekonomisine ¢ekmeye

calisarak giderilmeye caligilmistir.

Tiirkiye’de 1980 sonrast donemde DYY’ye dair ilk olarak 24 Ocak 1980°de 8/168
sayitli  “Yabanct Sermaye Cergeve Kararnamesi” yiriirlige sokulmus ve
Bagbakanliga bagli Yabanci Sermaye Dairesi kurulmustur. Ancak bu kurulus daha
sonra Devlet Planlama Teskilati’na baglanmistir. 17 Temmuz 1991 tarihinde ise s6z
konusu Daire, Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii olarak Hazine ve Dis Ticaret

Miistesarlig1 biinyesinde faaliyetlerine devam etmistir (HMYSGM, 2003). 8/168
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sayil1 Yabanct Sermaye Cergeve Kararlart sirasiyla 1986, 1992 ve 1995 yillarinda

olmak iizere ii¢ kez degistirilmistir.

24 Ocak 1980°de alinan istikrar tedbirleri ve sonrasinda mevzuata yonelik yapilan
diizenlemeler, yabanci sermayeye olan bakis agisinin olumlu yonde degismesi ve
diinyada dogrudan yabanci yatirimlarin artis egilimine girmesiyle Tiirkiye’ye gelen
DYY’lerde de artis gozlenmistir. Ozellikle ihracata yonelik sanayilesme modeli
cercevesinde yabanci sermaye yasasinda yapilan tesvik edici diizenlemeler ve

biirokratik engellerin azaltilmasi bu artista etkili olmustur (Oksay, 1998).

Ancak Tiirkiye, DYY’lerde saglanan artisa karsin diinya DYY akimlar i¢inde ¢ok
kiigiik bir pay almaya devam etmis ve lilkede 1980 sonrasi donemde de dis kaynak
ihtiyaci stirmiistiir. Bu durum, 1980’lerin sonlarindan itibaren kisa vadeli sermaye
akimlarinin iilkeye ¢ekilmesine yonelik politikalarin hayata gegirilmesine yol
acmugtir. 11 Agustos 1989 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan, Tiirk Parasinin
Kiymetini Koruma Hakkindaki Kanun’a dayali olarak ¢ikarilan 32 Sayili Kararname
ile serbestlesme siirecine giren Tiirkiye’ye DYY girislerinde artis olmus ancak
DYY’deki artis, portfoy yatirimlart ve kisa vadeli sermaye girislerindeki artigin
gerisinde kalmustir (Onis, 1994). Ozet olarak, 1980 sonrasi serbestlesme ve disa
acilma siirecinde, Tiirkiye’ye gelen DYY miktari 6nceki donemlere kiyasla artmakla
birlikte, ¢cok biiyiik artiglar kaydetmemistir. Bu duruma sebep olarak iilkede siiren
yiiksek enflasyon ortami ve buna eslik eden makroekonomik istikrarsizliklar ve

siyasi belirsizlikler gibi nedenler gosterilmistir (Temiz ve Gokmen, 2009).

Gelismekte olan iilkeler arasinda DYY c¢ekmek ic¢in kiyasiya rekabetin yasandigi
2000’11 yillarda, iilkeye daha fazla yabanci yatirnm g¢ekebilmek amaciyla, bu alani
daha da kuralsizlagtiran ve yeni tesvikler veren 05.06.2003 tarih ve 4875 sayili

“Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu” yiirtirliige girmistir.

Yeni kanunla, yabanci yatinmeilarin yerli yatirimeilarla esit hak ve ytikiimliiliiklere
tabi oldugu belirtilmis, lilkenin kalkinmasina katkida bulunmak iizere, yatirim
faaliyetlerinin Tiirk 6zel sektoriine agik oldugu alanlarda, tekel veya 6zel imtiyaz
teskil etmemek kaydiyla, yabancilarin her tiirlii mal ve hizmet {liretimine yonelik
faaliyetlerine serbestlik getirilmistir. Yabanci yatirimcilara, kamulagtirmaya karsi

giivence verilmistir (bkz. Ek.A).
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DYY’lere yonelik yasal mevzuatla ilgili olarak, gecmiste ve bugiin DYY ’lere kars1
olumsuz bir tutumun olmadig1 goriilmektedir. 1954 yilinda bile son derece liberal bir
yasaya sahip olan Tiirkiye’de gerek yapilan dilizenlemelerle gerekse c¢ikarilan

kanunlarla yabanci sermaye i¢in siirekli daha liberal bir ortam olusturulmustur.

Sekil 3.1°de, Tiirkiye’de 1980-2008 yillari itibariyle DYY girisleri cari rakamlarla

gosterilmistir.
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Sekil 3.1: Tiirkiye’de 1980-2008 yillar itibariyle DY'Y girisleri.

Sekil 3.1’de goriildigi gibi, DYY girisleri 2000°1i yillar itibariyle dikkate deger
seviyelere ulasmistir. 1990’I1 yillarda 1980°li yillara oranla DYY girislerinde bir
canlanma yasansa da istenen seviyeye ulasamamistir. 1990°l1 yillarda Tiirkiye’ye
gelen DY Y’ nin istenen seviyeye ulagamamasinin, bu donemde yasanan kriz vb.
olaganiistii durumlarla da iliskisi vardir. Oncelikle 5 Nisan 1994 krizi ve 1997-1999
yillar1 arasinda diinyada yasanan Uzakdogu Asya, Rusya ve Latin Amerika finans
krizleri yabanci sermayenin Tiirkiye’de yatirnm kararlarini ertelemesine ya da
yatirnmdan tamamen vazgeg¢mesine neden olmustur. Ayrica 17 Agustos 1999°da
yasanan Marmara Depremi de iilkeye giren yabanci yatirimlar: olumsuz etkilemistir.
2000’11 yillara gelindiginde ise DYY girislerinin dikkate deger sekilde artis
gosterdigi goriilmektedir. 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin etkisiyle DYY

giriglerinde diisiis olsa da izleyen yillarda artarak devam etmistir.
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Cizelge 3.2’de, 2000-2008 yillar1 itibariyle diinya genelinde, geligmekte olan

iilkelere ve Tiirkiye’ye DYY girisleri cari rakamlarla g(isterilmistir.l

Cizelge 3.2 : Diinya genelinde, gelismekte olan iilkelere ve
Tiirkiye’ye DY'Y girisleri.

Gelismekte Olan

Yillar (Mil?c?r:l gglar) (Mi‘fy‘(‘)‘r‘f'gglar) (MI;JF dycflar)
2000 1.401,47 256,47 0,98
2001 825,28 214,70 3,35
2002 628,11 176,06 1,08
2003 565,74 183,91 1,69
2004 732,40 291,92 2,78
2005 985,80 330,13 10,01
2006 1.459,13 43437 20,22
2007 2.099,97 564,93 22,02
2008 1.770,87 630,01 18,15

Kaynak: UNCTAD.

Cizelge 3.2°de gortldiigi gibi, Tiirkiye’ye DYY girislert 2002 yilindan itibaren hizl
bir artis egilimine girmistir. 2007 yilinda 22 milyar dolar seviyelerine ulasan DY'Y
girisleri, 2008 yilinda yasanan kiiresel krizin de etkisiyle 18 milyar dolar olarak
ger¢ceklesmistir. Diinya genelinde ve gelismekte olan iilkelere DYY girisleri ise,
2003 yilindan sonra artarak devam etmis, 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz diinya
genelinde DYY girislerini olumsuz etkilemis ve DYY girislerinde diisiise neden

olmustur.

3.3 Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Sektorel Dagilim

Tirkiye’de DYY konusunda sektorel bazda 6nemli gelismeler yasanmistir. DY'Y’ler
geleneksel bir yap1 igindeyken 1990’11 yillardan sonra genisleyerek yeni sektorler ilgi
alanma girmistir (Goz, 2009). Geleneksek olarak, turizm, otomobil, hazir giyim ve
yiyecek sektoriinde dagilim gosteren DY'Y, son yillarda telefon, yazilim ve bilgisayar
teknolojisi, ortak servis ve sirket yonetim merkezleri, islenmis malzeme ve pargalari,
gelistirilmis lojistik operasyonlari, eczacilik ve bioteknoloji gibi sektorleri de igine
alarak genislemistir (Ozyildiz, 1998). Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci

yatirnmlarin 1980-2000 doneminde % 54,41°1 imalat sanayine yapilmistir (Terin ve

'Cizelge 3.2°de gosterilen gelismekte olan iilkelere Tiirkiye de dahil edilmistir.
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Yildirim, 2008). 2000 yilindan itibaren DYY ’lerin hizmetler sektoriindeki agirlig

artmistir.

Sekil 3.2°de, 2000-2008 yillar1 itibariyle DYY girislerinin sektorel dagilimi cari

rakamlarla gosterilmistir.
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Sekil 3.2: Tiirkiye’de 2000-2008 yillar itibariyle DY'Y girislerinin sektorel dagilimi.

2004 yilina kadar imalat sanayine yapilan DYY ler ilk sirada yer alirken, bu yildan
sonra hizmetler sektoriiniin DYY girislerinden aldig1 pay artarak devam etmistir.
1980 yil1 sonrasinda diinyada ve Tiirkiye’de DY Y ’lerin sektorel yapisinda yasanan
dontisiimle, DYY’ler imalat sanayinden hizmetler sektoriine (6zellikle bankacilik,
sigortacilik, finans ve turizm gibi alanlara) kaymistir (Yavan, 2003). Bu durum géz
oniinde bulunduruldugunda, Tiirkiye’de 2000-2008 yillar1 itibariyle DYY girisleri
icinde hizmetler sektoriinlin paynin yliksek olmasi anlasilabilir bir olgudur. Sekil
3.2’de “Diger” olarak ifade edilen tarim ve madencilik sektdrleri ise 2000-2008

donemi i¢in yabanci yatirimeilar agisindan cazip sektorler olarak goriilmemistir.

3.4 Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ulkelere Gore Dagihm

Tirkiye’ye DYY girislerinin tilkelere gére dagilimi cari rakamlarla Cizelge 3.3°de
gosterilmistir. Cizelge 3.3’de de goriildiigi gibi, Tiirkiye’ye en fazla DYY Avrupa
kitasindan 6zellikle de Avrupa Birligi’nden gelmektedir. 2002 yilinda ger¢eklesen
toplam 571 milyon dolar DYY girisinin, 455 milyon dolar1 AB iilkeleri kaynaklidir.
2005 wyilma gelindiginde ise, AB iilkelerinden gelen DYY, 5 milyar dolar
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seviyelerine ulasmistir. DY'Y girislerindeki bu artista iilkede saglanan siyasi istikrar

ve AB iiyeligi konusunda atilan olumlu adimlarin etkisi biiyiiktiir ( Diizenli, 2006).

AB iilkeleri icinde ise, 2002-2008 doneminde yaklasik 13 milyar dolarlik yatirimla
ilk siray1 Hollanda almaktadir. Hollanda’y1 yaklasik 3.3 milyar dolarlik yatirimla

Almanya ve Ingiltere takip etmektedir.

Cizelge 3.3 : DYY girislerinin iilkelere gore dagilimi (milyon dolar).

Ulkeler 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

AB Ulkeleri (27) 455 565 1.027 5.006 14.489 12.601 11.051
Almanya 86 142 73 391 357 954 1211
Fransa 22 121 34 2107 439 367 679
Hollanda 72 51 568 383 5.069 5442 1.343
Ingiltere 8 141 126 166 628 703 1.336
Italya 241 1 14 692 189 74 249
Diger AB Ulkeleri 26 109 212 1267 7.807 5.061 6.233
]})I;g:i;)A"“pa Ulkeleri (AB 13 1 6 1646 8 373 201
Afrika Ulkeleri 0 0 0 3 21 5 82
Kuzey Amerika 9 58 97 114 969 4.223 886
A.B.D. 2 52 36 88 848 4.212 863
Kanada 7 6 61 26 121 11 23
Orta Amerika ve Karayipler 0 0 0 8 32 27 8
Giiney Amerika 0 0 0 0 1 467 52
Asya 70 60 60 1.756 1.927 1405 2.361
Korfez Ulkeleri 5 0 43 1675 1.783 311 1.978
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 0 1 11 2 3 196 96
Diger Asya Ulkeleri 65 59 6 79 141 898 287
Avustralya 0 0 0 1 108 26 2
Diger Ulkeler 24 2 0 1 7 10 0
Toplam 571 696 1.190 8.535 17.639 19.137 14.733

Kaynak: TCMB.

2000°1i yillarda Tiirkiye’ye cografi yakinligin ve Giimriik Birligi’nin de etkisiyle
Avrupa kokenli firmalarin DYY yaptigi, ayrica ABD ve Asya kdkenli CUS’lerin de

Tiirkiye’de tiretime ilgi gosterdikleri sdylenebilir.

Tirkiye’ye en fazla DYY’de bulunan iilkelerin gergeklestirdigi DYY’ler ile
Tiirkiye’nin dis ticareti arasindaki iligkinin, ikame ya da tamamlayic1 olup olmadig
hakkinda, s6z konusu tilkelere ait CUS’lerin ithalat ve ihracatlarini nereden ve hangi
iilkelere yonelik olarak gergeklestirdiklerine bakilarak 6n bilgi elde edilebilmektedir.
Ulkelerin zaman iginde, ticaret yaptiklar1 iilkelere yonelik sosyal, kiiltiirel ve
ekonomik alanlarda bilgi edinmeleri ve bu iilkelere DYY yapmaya karar vermelerini
saglayabilir. DYY yapan firma iiretimde gerekli olan ara ve sermaye mallarin1 kendi
tilkesinden veya iliski icinde oldugu baska bir iilkeden getiriyorsa Tiirkiye nin
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ithalatinda artig yaratacaktir. Bir bagka deyisle DYY girisi ithalati tamamlayacaktir.
Ancak, yatirim yapan firma tiretimde ihtiya¢ duydugu ara ve sermaye mallarini yurt
icinden karsiliyorsa bu durumda Tiirkiye’nin ithalatinda azalma goriilecektir. DY'Y
girisi ithalati ikame edecektir. Bununla birlikte, yatirrm yapan firma Tiirkiye’yi bir
ihracat platformu olarak gorerek, iirettigi mallar Tiirkiye {lizerinden ihrag edebilir.

Bu durumda DYYY girisi ihracati tamamlayacaktir.
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4. TURKIYE’DE DIS TICARETIN GELISIMIi

4.1 Tiirkiye’de Thracatin Gelisimi

Yukarida da deginildigi gibi, 24 Ocak 1980°de alinan istikrar tedbirleri ile birlikte
ihracata dayali sanayilesme stratejisi izlenilmeye baslanmistir. 1980 Oncesinde
iilkede yasanan doviz darbogazinin asilabilmesi ve doviz rezervlerinin
arttirilabilmesi amaciyla ihracatin arttirilmasina yonelik politikalar  hayata
gecirilmistir (Senol, 2007). 24 Ocak kararlarinin alinip ihracatin desteklenmesiyle
birlikte, dis ticaret hacmi 6zellikle de ihracatta 6nemli artislar gergeklesmis ve buna

bagli olarak da ihracatin iirliin kompozisyonunda degisiklikler meydana gelmistir.

24 Ocak 1980 kararlar g¢ergevesinde gergeklestirilen devaliiasyon sonucu TL’nin
degeri ABD dolari karsisinda %49 oraninda diisiiriilmiis ve i¢ talep kisilarak ihracata
hiz kazandirilmas1 hedeflenmistir (Saatgioglu, 2001). Thracati arttirmak icin yasal
diizenlemelere ek olarak ihracatgilara, vergi iadesi, gelir vergisi istisnasi, doviz
tahsisi gibi baz1 parasal ve mali tesvikler de saglanmustir (Oztiirk vd., 2007). Ayrica
Tirk ihracatgilarin dis piyasalarda rekabet giiciinii arttirmak ve ihracata dayali
sanayilesme stratejisini desteklemek i¢in 1987 yilinda Eximbank kurulmustur.
Thracatin 1980-2000 dénemindeki gelisimi incelendiginde; 1980°de 2,9 milyar dolar
olan ihracatin, uygulanan tesvik politikalar1 sonucunda iyi bir performans gostererek

1990 yilinda 13 milyar dolar seviyelerine ulastig1 goriilmektedir.

1990’11 yillarin basinda gerek diinya ekonomisinde yasanan durgunluk ve Korfez
Krizi gibi dis faktorlerin, gerekse yurt i¢inde yasanan yiliksek enflasyon, artan kamu
aciklar1 ve i¢-dis bor¢ stogundaki artis gibi i¢ faktorlerin etkisiyle 1994 yilinda
ekonomik kriz yasanmistir (Erdogan, 2006). Yukarida bahsedilen i¢ ve dis
faktorlerin olumsuz etkisiyle 1990-1993 doneminde ihracat artis hizi yavaglamis ve
bu dénemde ancak 15 milyar dolar diizeyine gelebilmistir. (Varol, 2003). 1994
yilinda yapilan yiiksek oranli devalilasyon ve uygulanan ekonomi politikalari,

uluslararasi piyasalardaki rekabet giiciinii olumlu yonde etkilemis olup, 1994 ve 1995
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yillarinda ihracatimiz sirasiyla %18 ve %19,5 oraninda artis kaydetmistir (DTM,
2002).

1996 yilina gelindiginde ise, AB iilkeleri ile giimriik birligine gidilmesi ihracat
artisina yeni bir ivme kazandirmis ancak 1997 yili ortalarindan itibaren Once
Uzakdogu iilkelerinde mali piyasalarda baslayan kriz, zamanla reel sektori de
kapsamis ve bunun sonucunda diinya ihracati %1,6 oraninda gerilemistir (DTM,
2002). Dolayisiyla Tiirkiye’nin ihracati da bu durumdan olumsuz etkilenmistir.
Bununla birlikte 17 Agustos 1999 tarihinde yasanan depremin etkisiyle ihracat %1,4
azalma gostererek 26,5 milyar dolara gerilemistir (Uludag, 2003).

2001 yilindaki biiyiik ekonomik krizin ardindan yapilan gii¢lii ekonomiye gecis
programi ¢ercevesinde alinan tedbirler sonucunda, makroekonomik gostergeler 2002
yilindan baslayarak olumluya donmeye baslamistir (Erdogan, 2006). Kriz sonrasinda
Tiirk Lirasinin devaliie edilerek doviz kurunun serbest birakilmasi ve daralan i¢ talep
nedeniyle firmalarin ihracata yonelmeleri ile 2001 yili ihracatt 31,3 milyar dolar
seviyesine ulagmistir. Tiirk Lirasinin 6nemli dl¢iide deger kaybetmemesine karsilik,
i¢ talepteki daralmanin devam etmesi, imalat sanayi iiretimindeki artis ve isgilici
maliyetlerindeki reel diigiis gibi nedenler ile ihracattaki artig devam etmis ve 2002

yil1 sonunda 35,8 milyar dolara, 2003 yil1 sonunda da 47,3 milyar dolara ulagmustir.
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Sekil 4.1 : Tirkiye’de ihracat ve ithalatin yillara gére degisimi.

Sekil 4.1°de de gorildiigii gibi, 2002 yilindan itibaren ihracat siirekli artig
gostermistir. Ayrica 2000’li yillarda ihracatin sektorel yapisinda da Onemli
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doniistimler yasanmistir. Bu donem igerisinde katma degeri yiiksek, orta teknolojiye
dayali otomotiv, elektrik-elektronik ve makine imalati gibi sektorlerde ihracat
artislant gézlemlenmistir (Senol, 2007). 2008 yilina gelindiginde ise ihracat rakami

132 milyar dolar seviyesine ulasmstir.

4.2 ithalatin Gelisimi

Tiirkiye, 1980’lerin basina kadar ithal ikamesine dayanan ve sadece yerli liretimin
bulunmadig1 veya yetersiz kaldigi durumlarda ithalata izin veren bir dis ticaret
politikas1 izlemistir (Biiyiikdere, 2005). Bu siiregcte dnce temel tiiketim ve dayanikli
tiikketim mallarinin yerli iiretiminde mesafe kaydedilmis, 1970’11 yillardan itibaren de
ara ve sermaye mallarinin yerli iiretimi gerceklestirilmeye ¢alisilmustir. ithal ikameci
politikalarin terk edilmesi ve ithalat rejiminin serbestlestirilmesi ile birlikte ithalat
gerek mal bilesimi ve mense ¢esitliligi, gerekse deger ve hacim olarak giderek

biliytimiistiir (Biiylikdere, 2005).

Ithalatin 1990 yilina kadar gelisimi incelendiginde, ithalat degerinin 1980 yilinda 7,9
milyar dolardan 1989 yilinda 15,7 milyar dolara ulastigi goriilmektedir (bkz. Sekil
4.1). Ithalattaki bu gelisme Oncelikle ekonominin enerji yami sira ara ve sermaye

mallarinda disa bagimli yapisindan ileri gelmektedir.

Ithal ikameci kalkinma modelinin izlendigi dénemlerde yatirrm ve ara mallari
sanayilerinde hedeflenen diizeylere ulasilamamasi nedeniyle, 1980 sonrasinda da
ithalat artis1 devam etmistir. 1980°1i yillarda Tiirkiye’nin hizmet ticaretinden elde
ettigi doviz gelirlerinin bliylimesi, kredi seklindeki yabanci sermaye girisinin artmasi
ve petrol fiyatlarinin ylikselmeyip hatta diismesi, artan ithalatin finansmanini

olanakl kilmistir (Sahin, 2000).

1990 sonrast donemde ithalatta goriilen artis egiliminin temelinde, 1995 yilinda
Diinya Ticaret Orgiitii Anlasmasi ile 1996 yilinda da Tiirkiye-AB Giimriik Birliginin
yiiriirliige girmesinin yani sira, ekonomik gelismeler de etkili olmus ve yiiksek oranh

milli gelir biiylimesine paralel olarak ithalatta da artig goriilmiistiir (DTM, 2002).

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz sebebiyle ithalat 41,3 milyar dolar seviyesine
diismiis, ancak 2002 yili ile birlikte yeniden artis siirecine girmistir. ithalattaki asil
bliyiik sigrama ise 2003 ve 2004 yillarinda 69,3 ve 97,3 milyar dolar rakamlar ile
gerceklesmistir. Tiiketim mali ithalatinin artisi, 2003 yilinda ekonomideki
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canlanmanin beklenenin {istiinde olmasi ve biiyliyen ihracata bagli olarak ara mali

ithalatinin artmasi, toplam ithalattaki ylizde 42,4 oranindaki artista etkili olmustur.

1980’lerin basinda ithalatta madencilik % 52 ile en fazla pay:r alirken, 1990’lardan
sonra imalat sanayi ilk sirayr almaya baglamistir. 1980°1i yillarda madenciligin
ithalatta en yliksek payr almasinin nedeni, petroliin de iginde bulundugu mineral
yakitlar ve mineral yaglarin tek basina toplam ithalatin %49’unu kapsamasidir
(Gover, 2005). Zaman icinde sanayinin gelismesiyle ithalat c¢esitlilik gdstermeye
baglamis ve mineral yakitlarin ithalat icindeki paylar1 %15-20’lere gerilemistir.
Bunlarin yerini makineler, ulasim araglari, dokumacilik iiriinleri, telekomiinikasyon
alanindaki altyapr yatirimlari, elektronik cihazlar vb. almaya baslamistir (Gover,
2005).

Sekil 4.1°de de goriildiigii gibi, Tiirkiye’de ithalat 1980’lerden beri genel olarak bir
artig egiliminde olmus, ancak bu artis 1980°ler ve 1990’larda gorece daha yavas iken,
2000’11 yillarda ¢ok biiyiik bir ivme kazanarak stirmiistiir. 2000’11 yillar, Tiirkiye’de
enflasyonla miicadele adi altinda yiiksek faiz-diisiik kur politikasi izlenerek iilkeye
yabanci sermaye akimlarinin ¢ekildigi yillardir. S6z konusu kur politikasi, sirketler
kesimini giderek daha fazla ithal girdi kullanimina tesvik etmis ve ithalatin biiytik bir

kism1 girdi ve sermaye mallarindan olugmustur.

Sekil 4.2, Tiirkiye’nin 1990-2008 yillar itibariyle ithalat bilesimini gostermektedir.
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Sekil 4.2: Ana mal gruplarinin ithalat i¢indeki payz.
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Sekil: 4.2°de goriildiigi gibi, 1990-2008 donemi icin Tiirkiye’nin ithalati agirlikla ara
mallarindan olugmaktadir. Bu mal grubunun toplam ithalat icerisindeki payr 2008

yilinda %72,8 olarak gergeklesmistir.

Ara, sermaye ve tiiketim mallarinin ithalat icerisindeki paymin gorece istikrarli bir
seyir izledigi goriilmektedir. Ancak ekonomideki talep gelismelerine bagli olarak
dalgalanmalar gostermekle birlikte, 1996 yilinda AB ile yapilan Giimriik Birligi ve
Diinya Ticaret Orgiitii’yle yapilan anlasmalarin geregi olarak, koruma oranlarinda
gergeklesen azalisin yerli tiiketim mallarina kiyasla ithal tiiketim mallarinin
fiyatlarinda diisiise neden oldugu, bunun da tiiketim mali ithalatin1 destekledigi 6ne
stiriilmektedir (Temel vd.,1995). Diger yandan, son yillarda petrol fiyatlar1 basta
olmak {izere, ara mal fiyatlarinda goriilen artis ve iiretim miktar1 ile liretimde
kullanilan ithal girdi arasindaki iliskinin giiclenmesi nedeniyle toplam ithalat i¢indeki

ara mali payinin yiiksek diizeyini korudugu goriilmektedir (bkz. Sekil 4.2).

Ozet olarak, 1980 sonrasinda Tiirkiye ekonomisinin kiiresel piyasalarla artan
entegrasyonunun gerek DYY gerekse dis ticaret kanallarindan hizlanarak stirdiigii
gorilmektedir. Bu siirecte, 2000’11 yillarin 6nceki donemlerden bir kirilma gosterdigi
ve DYY ve dis ticaret akimlarinin biiyiikk bir ivme kazanarak artmasi dikkat

¢ekmektedir.

Izleyen kisimda Tiirkiye imalat sanayi alt sektorlerine gelen DYY ile bu sektérlerin
thracat ve ithalatlar1 arasindaki iliskinin tamamlayict mi1, ikame mi oldugu sorusuna
yanit aranacaktir. Ayrica yapilan analizlerde imalat sanayinde diisiik, orta ve yiiksek
teknoloji diizeyindeki sektorler arasinda DY'Y - dis ticaret iliskisindeki farklilagmalar
da model kapsamina alinacaktir. Bunlara ek olarak ekonominin genelini kapsayan
yillik ve ii¢ aylik zaman serisi kullanarak DYY ile ihracat ve DYY ile ithalat
arasindaki iliski incelenecektir. Analizde Granger Nedensellik yontemi
kullanilacagindan asagida oncelikle bu yontemin anlatildigi zaman serisi analizine

ardindan da panel veri analizine yer verilecektir.
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5. YONTEM

5.1 Zaman Serisi Analizi

Zaman serileri analizinde duraganlik kavrami biiyilk 6nem tasimaktadir. Analizde
kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin dogru bir sekilde incelenebilmesi igin,

serilerin duragan olmasi veya ayni dereceden biitiinlesik olmalar1 gerekmektedir.

Duraganlik kavrami, bir zaman serisinin ortalamasi ile varyansinin zaman iginde
sabit olmasin1 ve seriye ait iki donem arasindaki ortak varyansin bu ortak varyansin
hesaplandig1 doneme degil de, yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan

olasilikli (stokastik) bir stireci ifade etmektedir.

Ortalama : E(Yt)zp (5.1)
2

Varyans : E(Y - ) =var (Y) (5.2)

Kovaryans : E((Yt- W) (Yt_k- W = %, (5.3)

Eger iki zaman serisi arasinda bir iliskiden bahsediliyor ve aralarinda istatistiksel
bakimdan anlamli bir iliski bulunuyorsa bu iliskinin gercek mi yoksa sahte mi
oldugunu anlamak i¢in, birim kok testi ile serilerin duragan olup olmadiklarinin
saptanmasi gerekmektedir. Bir zaman serisi d kez farki alindiktan sonra duragan hale
geliyorsa, bu serinin d. dereceden biitiinlestigi sdylenir ve I(d) seklinde gosterilir. Bu
calismada kullanilan verilerin birim kok igerip igermedigi ADF (Genisletilmis

Dickey-Fuller) ve PP (Philliph-Perron) testi kullanilarak arastirilmistr.

5.1.1 ADF birim kok testi

Duraganlik, seri degerlerinin belli bir degere yaklasmasini veya beklenen degerin
etrafinda dalgalanmasini ifade etmektedir (Bozkurt, 2007). Dickey-Fuller (DF) testi,

gbzlenen serilerde birim kokiin varligini tespit etmek i¢in kullanilan bir testtir.

Serilerin duraganlik sinamasi i¢in DF testinde sabitsiz, sabitli ve sabitli-trendli bir

stire¢ izlenir. Buna gore seri trendli bir siiregte duragan hale gelmisse, diger siirecler
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izlenmeksizin bu deger esas alinir. Seri duragan hale gelmemisse sabit terimli, bunda
da duraganlik saglanamamigsa sabit terimsiz sinama yapilir ve bu siire¢ sonucunda

seriyi duragan hale getiren yapi1 baz alinir (Enders, 2004).

Dickey-Fuller (DF) testinin kullannomim agiklamak igin asagidaki modeli 6rnek

olarak gosterebiliriz:
Yi=p Y + U (5.4)

Yukaridaki modelde uy, hata terimini gostermekte olup sifir ortalama ve es varyansa
sahip oldugu ve ardisik bagimli olmadig varsayilmaktadir. p 21 ise Y degiskeninin

birim kok icerdigi yani duragan olmadig1 sdylenir.

Denklem (5.4)’tin her iki tarafindan Y1) cikarildiginda esitligi asagidaki gibi

gosterebiliriz:
Yi- Yy = (p-1) Yy + Ut (5.5)
AY[:'Y Y(t-l) + Us (56)

(5.6) esitliginde, AY:= (Y- Y1)) vey=(p-1)dir.

Dickey-Fuller testi asagida verilen ti¢ model iizerinden yapilabilir (Gujarati 1999):

AYt = YY(t-l) + Uy (57)
AYi=ag+ 'YY(t—l) + Ut (58)
AYi=ogtat+ YY(t-l) + Uy (59)

(5.7) numarali denklem sadece stokastik trendi igerirken (5.8) numarali denklem
stokastik trend ve sabit terimi, (5.9) numarali denklem ise hem sabit terimin hem de
stokastik ve deterministik trendi icermektedir. Burada AY:, duragan olup olmadigi
test edilen degiskenin birinci farkim, t trend degiskenini, AY .y ise gecikmeli fark

terimlerini ifade etmektedir.

Incelenen serinin duragan olmadigini ifade eden sifir hipotezi ile serinin duragan

oldugunu ifade eden alternatif hipotez asagidaki sekilde olacaktir.
Ho=p > 1 veya Ho= y>0ise seri duragan degildir (Birim kok igerir).

Hi= p <1 veya H;= y<Oiseseri duragandir (Birim kdk igermez).
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DF test istatistikleri mutlak degerce kritik degerden yiiksek ¢ikarsa serinin duragan
oldugu S(iylenir.2 Aksi takdirde duraganhik saglanincaya kadar fark alinmasi

gerekmektedir.

DF testinde hata teriminin es varyansa sahip oldugu ve ardisik bagimli olmadigi
varsayllmaktaydi. Ancak hata terimi bazen degisik varyans ya da ardisik bagimlilik

bicimde dagilabilir bu nedenle test genisletilmistir.
Genigsletilmis Dickey Fuller (ADF) testinde modeller su sekildedir:

k

AYt=7Y () + _Zlﬁi AY i) + Ut (5.10)
i=
k
AYi=op + yY(t-l) + '21 Bi AY(t-i) + Ut (5.11)
i=
k
AYi=ag+ ot + 'YY(t-l) + X Bi AY(t-i) + Uy (5.12)
i=1

ADF testi de y katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadigina bakilarak
yapilmaktadir ( Ho: y20 ‘Seri duragan degildir’, Hi: y<O ‘Seri duragandir’). ADF
testinde kullanilan karar kriterleri DF testi ile aynidir.

5.1.2 PP birim kok testi

Dickey-Fuller Testi hata terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz olduklarini ve sabit
varyansa sahip olduklarini varsayar. Phillips ve Perron (1988) Dickey-Fuller’in hata

terimleri ile ilgili olan bu varsayimi genisletir asagida verilen modelleri kullanir.

Yt:aO Tay,tY (5.13)
Yt:ao Tay, tae (tT/2) + Y% (5.14)

Burada T gozlem sayisini, u hata terimlerinin dagilimin1 géstermekte olup bu hata

teriminin beklenen degeri sifira esittir. Fakat burada hata terimleri arasinda ardigik
bagimlilik olup olmadigi 6nemli degildir. Ayrica sabit varyans varsayimi da gerekli

degildir. Bu acidan bakildiginda Dickey-Fuller testinin bagimsizlik ve homojenite (es

2 Testte Dickey ve Fuller (1979) karar kriteri olarak, t istatistiginin sapmali olmasi nedeniyle T (tau) adim
verdikleri diizeltilmis t tablosu olusturmus ve bu tablonun kullanilmasi gerektigini belirtmislerdir.
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varyans) varsayimlart Phillips-Perron testinde terk edilmis hata terimlerinin zayif

bagimlilig1 ve heterojen (degisen varyans) dagilimi kabul edilmistir (Enders, 2004).

Hata terimleri konusundaki sinirlayici varsayimlara yer vermeyen Phillips-Perron

testi ADF testini tamamlayici bir birim kok testidir (Altung ve Sentiirk, 2010).

5.1.3 Esbiitiinlesme analizi

Serilerin duraganliginin saglanmasi1 amaciyla farkinin alinmasi bilgi kaybina neden
olmakta ve seriler arasindaki iligkileri de yok edebilmektedir. Esbiitiinlesme yontemi,
diizey degerlerinde duragan olmayan ancak aymi dereceden farklari alindiginda
duragan hale gelen serilerin kendi seviyelerinin analizde kullanilmasina olanak

saglamaktadir.

Fark alma islemi sadece serinin tasidigi kisa donemli soklarin etkilerini degil, ayni
zamanda uzun donemli iliskilerin de ortadan kalkmasimma neden olmaktadir. Bu
nedenle esbiitiinlesme analizi fark alma yoluyla degiskenler arasinda kisa ve uzun
donemli bilgilerin kaybolmamasi agisindan tercih edilen bir yontemdir. Ayrica
aralarinda esbiitlinlesim iligkisi olan her degisken icin hata diizeltme modelinin
kurulabilmesi, kisa ve uzun donem iliskilerini ayirt etme imkani1 saglamaktadir. Bu
tez ¢alismasinda esbiitiinlesme iligkisinin sinanmasinda Johansen esbiitiinlesme testi

kullanilacaktir.

Johansen esbiitiinlesme testi, Johansen (1989) ve Johansen-Juselius (1990)
tarafindan gelistirilen ve en yiiksek olabilirlik (EYO) tahmini tizerine kurulmus bir
testtir ve duragan olmayan serilerin farklari ile seviyelerini igceren VAB (Vektor

Ardigik Baglanim Modeli) tahmininden olusur.

Diizeyde duragan olmayan X ve Y gibi iki seriyi ele alalim. Bu durumda Z, X ve Y
serilerini iceren bir vektor olmak iizere Johansen esbiitiinlesim testi ig¢in

olusturulacak VAB modeli asagidaki gibi olacaktir.

AZt = FlAZt.l +o.. +T k-1 Axt.k+1 + II Xt-k + & (515)
Modeldeki I (i=1, 2, ....,k-1) Z; vektoriiniin birinci farkinin gecikmelerini ifade eden
degiskenlerin parametreler matrisidir. I'l, degiskenlerin seviyelerine iliskin parametre

matrisini  gosterir. & iSe VAB modelinin hata terimlerini gdstermektedir.

Burada, IT katsayilar matrisinin ranki sistemde mevcut olan esbiitiinlesik iligki
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sayisint vermektedir. Eger Il matrisinin ranki sifira esit ise Z vektoriinii olusturan
degiskenler arasinda esbiitiinlesim iliskisi yoktur. Rankin 1’¢ esit olmasi durumunda
1 esbiitiinlesim iligkisi olduguna, 1°’den biiylik olmasi durumunda ise degiskenler

arasinda birden ¢ok esbiitiinlesim iligkisi olduguna karar verilir.

Johansen esbiitlinlesme testinde seriler arasinda esbiitiinlesik bir iligkinin var olup
olmadif1 iz istatistigi (trace statistic) ve Maksimum &zdeger istatistigi (maximum

eigenvalue statistic) kullanilarak arastirilmaktadir.

dio(r) = - T nz In (1- &) (5.16)

Amax(r,r+1) = -T(In(1- A1) (5.17)

M karakteristik koklerin (6zdeger) degeri, T ise gdzlem sayisidir. Iz istatistigi icin
sifir hipotezi “en fazla r tane esbiitiinlesik vektdr vardir”, maksimum ozdeger
istatistigi icinse sifir hipotezi “en fazla r+1 tane esbiitiinlesik vektor vardir”

seklindedir.

5.1.4 Granger nedensellik analizi

Seriler arasindaki uzun donem iliski belirlendikten sonraki izlenen asama, sz
konusu seriler arasindaki nedensellik iliskisini ve yoniinii saptamaktir. Granger
(1988), degiskenler esbiitiinlesik oldugunda standart Granger nedenselligin gecerli
olmayacagini, bu durumda seriler arasindaki nedensellik analizinin Hata Diizeltme
Modeli (Error Corection Model, ECM) ile yapilmasinin daha uygun olacagini

belirtmistir.

Standart Granger nedensellik testi, iki veya daha fazla degisken arasinda nedensellik

iliskisinin varligini ve yoniinii tespit etmek i¢in kullanilmaktadir.

Iki degisken icin standart Granger nedensellik modelleri asagidaki gibidir:

p q

Y= 060"_'_% BriYei+ 2__15 1iX¢i + Uy (5.18)
p q

Xi= 061+_2_:1,32i Xei+ 2_1152i Yii + Uz (5.19)

Burada oo ve a sabit terimleri, B1i, fai,0 1i, %i gecikmeli degiskenlerin tahmin edilen

katsayilarini, p ve q ise X ve Y serilerinin optimal gecikme uzunluklarini temsil
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etmektedir. (5.18) numarali modelde, X gecikmeli degerlerinin katsayilarinin ( ;)
sifira esit oldugunu sdyleyen sifir hipotezi reddedilirse X degiskeni Y degiskeninin
Granger nedenidir. Benzer sekilde (5.19) numarali modelde, Y gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin (&) sifira esit oldugunu sOyleyen sifir hipotezi

reddedilirse Y degiskeni X degiskeninin Granger nedenidir.

X ve Y degiskenleri duragan olmayan ancak esbiitiinlesik degiskenler ise standart
Granger nedensellik testleri gecerli olmamaktadir. Bu durumda hata diizeltme

modelinin kurulmasi gerekmektedir.

Hata diizeltme modelleri su sekildedir:

p q r
AY= ag+2 friAY i+ X 81i AXei + 2 @ i ECMy,1q + Uy (5.20)
i=1 i=1 i=1
p q r
AX= 0C1+2 ﬁZi A Xt 252i AYii+ )} 2i ECMy,t.1 + Upy (521)
i=1 i=1 i=1

Modellerdeki ECMy,..; hata diizeltme terimi olup, esbiitiinlesme denklemlerinden
elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeli degerini ifade etmektedir. Hata diizeltme
modeline dayali olarak ortaya ¢ikan nedenselligin kaynaginin belirlenebilmesi i¢in
aciklayict degiskenlerin biitiin katsayilarina birlikte uygulanan F (Wald) testine ve

hata diizeltme teriminin katsayisina uygulanan t testine bakilmasi gerekmektedir.

F testi sonucunda agiklayici degiskenlerin katsayilarinin grup olarak istatistiksel
bakimdan anlamli ¢ikmasi durumunda kisa donem nedensellikten bahsedilmektedir.
ECM katsayisinin t istatistigine gére anlamli ¢ikmasit durumunda ise uzun dénem
nedensellikten s6z edilir. Uygulamada ECM parametresinin negatif ve istatistiksel
acidan anlamli olmasi beklenir. A ise degiskenlerin farkinin alinarak duragan hale

getirildigini géstermektedir.

Duragan olmayan X ve Y degiskenleri ayn1 zamanda esbiitiinlesik de degillerse,
aralarindaki Granger nedensellik iliskisinin belirlenebilmesi i¢in uygun yontem
vektor otoregresif modeldir. Tahmin edilecek modeller (5.20) ve (5.21)’deki

modellerin ECM’siz halidir ve diger sayfada gosterilmistir.
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p q
AY= 0{0+2 ﬂli AYiit+ > O1iAX¢ti + Ugt (522)
i=1 i=1

p q
AXeE=E oy + ,Bzi A Xt > O 7 AY¢i + Uyt (523)
i=1 i=1

(5.22) numarali modelde X gecikmeli degerlerinin katsayilarinin (&) sifira esit
oldugunu sdyleyen sifir hipotezi reddedilirse, X degiskeni Y degiskeninin Granger
nedenidir. Benzer sekilde (5.23) numarali denklemde Y gecikmeli degerlerinin
katsayilarinin (&) sifira esit oldugunu sdyleyen sifir hipotezi reddedilirse, Y

degiskeni X degiskeninin Granger nedenidir.

5.2 Panel Veri Analizi

Calismada imalat sanayinin 16 alt sektorlerine gelen DYY’nin imalat sanayi alt
sektorlerinin ihracat ve ithalatlar {izerindeki etkisinin tamamlayic1 m1 yoksa ikame

mi oldugu 2000-2008 donemi i¢in arastirilacaktir.
Panel veri analizinin klasik regresyon formu su sekilde gosterilebilir (Baltagi, 2001):
Yit = Buirt Bait X 2it + ... + Prit X kit + Uit (5.24)

Yit bagimli degisken, X aciklayici degiskenler seti, Bii’den Pyii’'ye kadar egim
katsayilari, uj; hata terimleri vektorli ve [ij; sabit katsayidir. Bu c¢alismada i
(i=1,...,N), imalat sanayi alt sektorlerini ifade ederken, t (t=2000,....,2008) zaman

periyodunu ifade etmektedir.

Zaman serisi analizinde kullanilacak olan VAB modellerine benzer modeller panel
veri analizi iginde olusturulacaktir. VAB modelleri bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini iceren modellerdir. Dolayisiyla, panel veri
analizi i¢in olusturulan modellerde, bagimli degiskenin gecikmeli degerinin bagimsiz
degisken olarak denklemde yer almasi veriye dinamik bir yap1 kazandirmaktadir. Bu
nedenle statik panel veri analizi yerine dinamik panel veri analizi yapmak daha
uygun olacaktir. Statik panel veri analizinde iki tahmin modeli kullanilir. Bunlar
Sabit Etkiler Modeli ve Rassal Etkiler Modelidir. Dinamik panel veri modellerinin
tahmininde Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler yontemlerinin kullanilmasi, katsayilarda
sapmal1 sonuglar yaratmaktadir. Bu nedenle Arrellano ve Bond dinamik panel veri

analizinde, degiskenlerinin 1.dereceden farklarinin alinip bagiml degiskenin gecmis
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donem degerini ara¢ degiskeni olarak kullanan GMM (genellestirilmis moment

metodu) teknigini onermislerdir (Baltagi, 2001).
Arellano (2003) dinamik panel modelini asagidaki sekilde gostermistir:

Yit= Yien + BX itnitu i ve E(Uic| Xig,....... , Xitni )=0 (t=1,....T) (5.25)
Modelde X’in gecikmeli degerleri ve/veya Y nin gecikmeli degerleri gdsterilmistir.
X, U hata teriminin ge¢mis, su an ve gelecekteki degerleri ile iliskili degildir.
Dolayisiyla X digsal bir degiskendir ve sadece n bireysel etkisi ile iligski icindedir
(Arellano, 2003).

Birinci fark denklemleri alindiginda model asagidaki gibi olmaktadir:
Yit- Yier= B(Xit- Xita) + 8 (Yiga-Yig2) + (€it- Eita) (5.26)

Bu modelde (Yi1-Yit2) gecikmeli bagimli degiskenler ve (€ - E€j.1) arasinda

kolerasyon sorunlar1 nedeniyle problem ¢ikmaktadir. Bu problemleri gidermek igin
dinamik modelin tahmin edilmesini saglayacak bazi ara¢ degiskenlerinin

kullanilmast 6nerilmektedir (Anderson ve Hsiao, 1981; Arellano ve Bond, 1991).

Anderson ve Hsiao (1981), (Yi,t1 — Yit2) icin ya (Yit2 — Yi t3) Ya da Yito veya Y3
gibi farkli gecikme diizeylerine sahip gecikmeli degiskenlerin ara¢ degisken olarak
kullanilmasii 6nermektedirler. Bu gecikmeli degiskenlerin agiklayic1 degiskenlerle
korelasyon igerisinde oldugunu ancak hata terimi ile herhangi bir iliski i¢inde
olmadiklarin1 vurgulamaktadir. Bu sekilde ara¢ degiskenleri ile dinamik panel veri
modellerinin tahmini tutarli olmakta ancak etkin olmayan tahmin ediciler elde

edilmektedir (Arellano ve Bond, 1991).

Tahmin edicilerin etkin olmamasinin nedeni olasilikli tiim ara¢ degiskenlerin
kullanilmamasindan kaynaklanmaktadir. Eger, Yit.2, Yit3 Veya Yii4... gibi gecikmeli
gozlemler g - i1 ile iliskili degilse s6z konusu bu degiskenler gecerli gecikmeli
degiskenlerdir. Dolayisiyla tiim gegerli gecikmeli degiskenlerin dinamik panel veri
modellerinde kullanilmasi Onerilmektedir. Boylece gozlemlenemeyen bireysel
etkilerdeki farkliliklar1 ortadan kaldiran GMM tahmin edicileri bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin olanakli tiim gecikmelerini ara¢ degisken olarak kullanir (Arellano ve
Bond, 1991). Bunun igin bir asamal1 ve iki asamali GMM tahmin edicileri kullanilir.

Bir asamali tahmin (GMM 1), hata terimlerinin gruplar arasinda ve zaman iginde
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sabit varyanslt olduklarini kabul ederken, iki asamali tahmin (GMM 2), hata

terimlerinin degisen varyansli olabilecegini hesaba katmaktadir.

Arellano ve Bond (1991) tarafindan dinamik panel veri modeli tahminlerinde GMM
teknigi ile beraber kullanilmasi Onerilen birtakim modelleme testleri vardir.
Bunlardan ilki, bagimsiz degiskenlerin bir biitiin olarak anlamliliginin testi i¢in
kullanilan Wald testidir. Ikincisi de, GMM tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin

gecerli olup olmadigi ile ilgili yapilan Sargan testidir.
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6. VERI VE BULGULAR

6.1 Veri

Bu caligmada, 2000-2008 donemi i¢in Tiirkiye’de imalat sanayi alt sektorlerine gelen
DYY ile bu sektorlerin ihracat ve ithalatlar1 arasindaki iliskinin tamamlayict mi1
yoksa ikame mi oldugu arastirilacaktir. Bununla birlikte imalat sanayi alt sektorleri
diisiik, orta ve yiiksek teknoloji smiflandirmasina tabi tutularak bu alt 6rneklem
tizerinden de tahminler yapilacaktir. Boylelikle sektorler arasinda DYY’nin ihracat
ve ithalat lizerindeki etkisinin farklilagip farklilagsmadigi izlenmeye calisilacaktir.
Ayrica ekonominin genelini kapsayan yillik (1980-2008 donemi) ve ti¢ aylik (1992-
2008 donemi) veri ile zaman serisi analizi yapilarak ulasilan sonuglar panel veri

analiz sonuglari ile karsilastirilacaktir.

Cizelge 6.1’de panel veri analizinde kullanilan imalat sanayinin 16 alt sektorii ve

teknoloji diizeylerine gore yapilan siniflandirma gosterilmektedir.

Cizelge 6.1 : ISIC Rev.3 Imalat sanayi alt sektdr siniflandirmast.

Teknoloji Diizeyi ISIC Rev.3 Imalat sanayi alt sektor simflandirmast

Diisiik 15+16 | Gida iiriinleri, igecek, ve tiitliin imalati

Diisiik 17+18 | Tekstil ve tekstil {irlinleri imalat1

Diisiik 19 | Deri ve deri iiriinleri imalati

Diisiik 20 | Agag iiriinleri imalati

Diisiik 21+22 | Kagit Hamuru, Kagit ve Kagit Uriinleri imalati; Basim ve Yayim
Orta 23 | Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri ve Niikleer Yakit Imalat:
Orta 24 | Kimyasal Madde ve Uriinler ile Suni Elyaf imalat:

Orta 25 | Plastik ve Kauguk Uriinleri imalat:

Orta 26 | Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinlerin imalati

Orta 27+28 | Ana Metal ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati

Orta 29 | Makina ve Techizat imalat:

Orta 30 | Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar

Orta 32 | Diger Ulasim Araglari

Yiiksek 33 | Biiro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makinalari

Yiiksek 34 | Radyo, Televizyon, Haberlesme Techizati ve Cihazlari

Yiiksek 35 | T1ibbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat
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Asagida ilk olarak imalat sanayi alt sektorlerine gelen DYY ile bu sektorlerin
ithracatlar1 ve ithalatlar1 arasindaki iliskiyi incelemede kullanilacak olan verilere ait

bilgiler verilecektir.

Tiirkiye’de sektorel diizeyde verinin 2000 yilindan sonra yaymlanmaya baslamasi
nedeniyle panel veri analizinde degiskenler arasindaki iliski 2000-2008 dénemi i¢in

incelenecektir. Analizde DYY ’nin stok degeri kullanilacaktir.

DYY stok verisi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) elektronik veri
dagitim sistemi ile Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) veri tabanindan
derlenmistir. Alt sektorler bazinda DY'Y verisi her iki veri tabaninda biiyiik ol¢lide
benzerlik gostermekle birlikte TCMB verisinde 30, 32 ve 33 numarali alt sektorlere
yer verilmediginden eksik veriler OECD veri tabanindan tamamlanmistir. Thracat ve
ithalat verisi ise Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) alinmistir. Ayrica
TUIK ten alinan iicret endeksi, Diinya Kalkinma Gostergeleri (WDI) veri tabanindan
aliman gayri safi sabit sermaye olusumu ve TCMB elektronik veri dagitim
sisteminden alian TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi (2005=100) kontrol

degiskenleri olarak analize dahil edilecektir.

Nominal DYY stok, ithalat ve ihracat degerleri dolar cinsinden ifade edildiginden
ABD’nin gayri safi yurt ici hasila (GSYIH) deflatorii (2000=100) degiskenleri reel
hale getirmek igin kullanilmistir. Nominal iicret endeksleri ise TUFE (2005=100)

rakamlar1 kullanilarak reel hale getirilmistir.

Milyar $
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140 _~*
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60 /:/
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0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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—— [malat sanayi ihracati
—e— imalat sanayi ithalati
—=— [malat sanayine gelen DYY stok

Sekil 6.1: Yillar itibariyle imalat sanayi ihracat, ithalat ve DY'Y stok rakamlari.
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Sekil 6.1°de imalat sanayi DYY stok, ihracat ve ithalati cari rakamlarla
gosterilmigtir. Sekil 6.1 incelendiginde, 2000-2008 doneminde imalat sanayi ihracat
ve ithalatinin genel olarak artma egiliminde oldugu goriilmektedir. DYY stok
rakamlar1 incelendiginde ise 2008 yilindaki ani diislis goze carpmaktadir. Bu diisiis,
2008 yilinda ABD’de patlak veren ve biitiin diinyay1 saran ekonomik krizin etkisiyle
yasanmigtir. Nitekim 2008 yilinda kiiresek krizin etkileriyle diinya genelinde
dogrudan yabanci yatirimlarda %14’liikk bir diisiis meydana gelmistir (UNCTAD,
2009).

Bu tez ¢alismasinda ikinci olarak, imalat sanayi alt sektorleri diisiik, orta ve yliksek
teknoloji siniflandirmasina tabi tutularak DYY ile dis ticaret arasindaki iligkinin
teknoloji diizeyleri bazinda farklilagip farklilasmadigi arastirilacaktir. 2000-2008
doneminde DYY, ithalat ve ihracatin hangi teknoloji diizeylerinde yogunlastigi

asagidaki grafikler olusturularak incelenmistir.
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B Yiiksek Teknoloji ™ Orta teknoloji Disiik Teknoloji

Sekil 6.2: Teknoloji diizeyine gore imalat sanayi alt
sektorlerinin DY'Y stogu.

Sekil 6.2°de 2000-2008 donemi i¢in DY'Y stogunun, imalat sanayinin diistik, orta ve
yiiksek teknolojiye dayalr alt sektorlerine gore dagilimi gosterilmistir. Sekil 6.2°ye
gore, DY'Y 'nin orta teknolojiye dayali alt sektorlerde yogunlastig, diisiik teknolojiye
dayali alt sektorlere gelen DY Y’ nin toplam DYY stogu i¢indeki payinin azaldigi
goriilmektedir. Cokuluslu firmalarin yiiksek teknoloji igeren iiretim alanlarina

yaptiklart yatirimlarin ise diistik diizeylerde seyrettigi goriilmektedir.
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Sekil 6.3: Teknoloji diizeyine gore imalat sanayi alt sektorlerinin ihracati.

Sekil 6.3’de imalat sanayi alt sektorlerinin teknoloji diizeylerine gore ihracatlarina
bakildiginda, yiiksek teknoloji iceren sektorlerin ihracatinin oldukga diisiik
seviyelerde gerceklestigi goriilmektedir. Buna karsilik orta teknoloji igeren
sektorlerin ihracati s6z konusu donem iginde artis gostermistir. Disiik teknoloji
iceren sektorlerin ihracatinin ise 2000 yilindan itibaren diisme egilimine girdigi
goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye’de imalat sanayi liretimi ve ihracati i¢inde orta ve
yiiksek teknolojiye dayali sektorlerin paymin arttirllmasini amaglayan kalkinma

stratejisi ile uyumlu goriilmektedir.
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Sekil 6.4: Teknoloji diizeyine gore imalat sanayi alt sektorlerinin ithalati.
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Sekil 6.4 incelendiginde ise, ihracata oranla yiiksek teknoloji iceren sektorlerin
ithalatlarinin daha fazla oldugu ve orta teknoloji igeren sektorlerin de ithalatta nemli

bir yer tuttugu goriilmektedir.

Teknoloji diizeyine gére DYY-ihracat ile DYY-ithalat degiskenlerinin serpilme

grafiklerine ise Sekil 6.5’de yer verilmistir.
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Sekil 6.5: Disiik, orta ve yiiksek teknoloji diizeylerine gore DYY-ihracat ve DYY
ithalat serpilme ¢izimleri:
(a) Diisiik teknoloji diizeyi i¢in DY'Y -ihracat serpilme ¢izimi.
(b) Diistik teknoloji diizeyi i¢in DYY -ithalat serpilme ¢izimi.
(c) Orta teknoloji diizeyi i¢in DYY -ihracat serpilme ¢izimi.
(d) Orta teknoloji diizeyi i¢in DY'Y -ithalat serpilme ¢izimi.
(e) Yiiksek teknoloji diizeyi i¢cin DY'Y -ihracat serpilme ¢izimi.
(f) Yiiksek teknoloji diizeyi i¢in DY'Y -ithalat serpilme ¢izimi.
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Ekonominin genelini kapsayan yillik ve ii¢ aylik zaman serisi kullanilarak yapilan
analizde ise, fiili DYY girisleri ile ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskisi
arastirtlacaktir. Analizde kullanilan DYY wverisi, Birlesmis Milletler Ticaret ve
Yatirrm Konferanst (UNCTAD), ithalat ve ihracat verileri ise TUIK ten alinmigtir.
WDI veri tabanindan alinan gayri safi sabit sermaye olusumu ve TCMB elektronik
veri dagitim sisteminden alman TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi

(2005=100) kontrol degiskenleri olarak kullanilacaktir.

DYY girisleri, gayri safi sabit sermaye olusumu, ithalat ve ihracat degerleri dolar
cinsinden ifade edildiginden ABD’nin GSYIH deflatérii (2000=100) degiskenleri

reel hale getirmek i¢in kullanilmistir.

Sekil 6.6’da yillik ve {i¢ aylik veri i¢in serpilme grafikleri gosterilmis, degiskenlere
ait zaman serisi grafiklerine ise Ek.B’de yer verilmistir. Sekil 6.6’da gdsterilen

grafiklerde L harfi degiskenlerin logaritmasmnin® alindigini ifade etmektedir.
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Sekil 6.6: Yillik ve ii¢ aylik veri i¢in serpilme grafikleri:
(a)Yillik veri i¢in LIHR-LDYYY. (b) Yillik veri i¢in LITH-LDYYY.
(c)Ug aylik veri i¢in LIHR-DY'Y. (d) Ug aylik veri i¢in LITH-DYY.

3Verideki carpik dagilimi normallestirmek ve veriyi dogrusallastirmak i¢in logaritma alinmistir.
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6.2 Zaman Serisi Bulgular
6.2.1 Yillik veri analizi

Ekonominin genelini kapsayan makro diizeyde yillik veri kullanilarak yapilan
calisma 1980-2008 donemini kapsamaktadir. Calismada DYY ile dis ticaret (ihracat
ve ithalat) arasindaki tamamlayicilik/ikame iliskisi zaman serisi analiz yontemleri

kullanilarak arastirilmistir.

Degiskenler icin logaritma doniistirme merdiveni olusturularak ve EK.B’deki
grafikleri incelenerek logaritmalarinin alinmasina karar verilmistir. Logaritma
doniistirme merdiveni olusturulurken oncelikle degiskenlerin besli  Ozetleri
hazirlanmaktadir. Besli 6zet, veri kiimesindeki iki u¢ degerin, iki dérdebdlenin ve bir
de ortancanin bulunup alt alta yazilmasidir (Senesen, 2007). Besli 0zetin
hazirlandiktan sonra dordebdlenler ile ortanca arasindaki farklarin birbirine
oranlanmastyla dordebolenler araligi (DAr) bakisim orani* elde edilmektedir. Bu
oran 1’e¢ yakin ise dagilimin hi¢ olmazsa orta bolgesinde bakisim saglanmistir
(Senesen, 2007). Analizde kullanilacak degiskenlerin oOncelikle logaritmalart
alinmadan, ardindan da logaritmalar1 alinarak bakisim oranlari hesaplanmis ve bu
oranlar birbirleriyle karsilastirilmistir. 1’e¢ yakin olan bakisim oranlart dikkate

alinarak degiskenlerin logaritmalarinin alinip alinmamasina karar verilmistir.

Degiskenler i¢in LIHR (ihracat), LITH (ithalat), LDYY (dogrudan yabanci yatirim),
LSSO (gayri safi sabit sermaye olusumu), DK (reel efektif doviz kuru)
tanimlamalarindan yararlanilmistir. Degiskenlerin Oniine eklenen L harfi degiskenin
logaritmasinin alindigini1 ifade etmektedir. A simgesi de s6z konusu degiskenlerin

birinci farkinin alindigini ifade etmektedir.

Serilerin duragan olup olmadigi ADF ve PP birim kok testleri ile stnanmigtir. Cizelge
6.2’ye gore, ADF ve PP birim kok testlerinin sonucunda degiskenlerin birinci

farklarinda duragan hale geldikleri goriilmektedir.

* DAr bakisim orani: Ust dérdebolen-Ortanca/Ortanca-Alt dordebélen.
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Cizelge 6.2 : Yillik veri-ADF ve PP birim kok testleri sonuglari.

Model | Model | Model
o, SUUTSDReN SN 1 2 3
Degisken | ADF Test Istatistigi PP Test Istatistigi Trend | Sabit | Sabitsiz
+
Sabit
-1.176 _ -1.631 _ ADF
LIHR ©) P=0.896 3) P=0.754 pp
-2.277 _ -2.238 _ ADF
LITH ©) P=0.431 3) P=0.452 pp
-2.848 _ -2.914 _ ADF
LDYY ©) P=0.193 1) P=0.174 pp
-2.212 _ -2.285 _ ADF
LSSO ©) P=0.465 1) P=0.428 pp
-2.419 _ -2.301 _ ADF
DK ©) P=0.363 (1) P=0.420 pp
-5.159
-5.157 ADF
— * — *
A(LIHR) 0) P=0.000 ) P=0.000 pp
-6.528
-6.528 ADF
— * — *
A(LITH) 0) P=0.000 ) P=0.000 pp
-6.262 _ « | -6.195 _ " ADF
ALDYY) ©) P=0.000 1) P=0.000 pp
'4('3)68 4907 | 5o 0oo* ADF
A (LSSO) P=0.000* (2) ' PP
ADF
-6.880 -6.769
P=0.000* P=0.000* PP
A (DK) ©) @)

Parantez igindeki rakamlar ADF birim kok testi igin Schwarz Bilgi Kriterine gore secilen

gecikme uzunluklarini, PP birim kok testi i¢in Bartlett kerneli kullanan Newey-West’e

gore belirlenmis bant genisliklerini gostermektedir.
Degiskenler I(1) diizeyinde duragan olduklari i¢in ikinci asama olarak esbiitiinlesme
analizi yapilacaktir. Serilerin ayni dereceden duragan olduklar1 goriildiikten sonra
Granger Nedensellik analizinde kullanilacak olan yontemin belirlenmesi i¢in LDY'Y -
LIHR ve LDYY-LITH arasindaki esbiitiinlesim iliskisinin varligi Johansen

esbiitiinlesme testi ile arastirilacaktir.

56



Esbiitiinlesme testine gegmeden Once, testte kullanilacak olan gecikme uzunluklarina
karar verilmistir. Jonansen esbiitlinlesme testi ile degiskenler arasinda uzun donemli
iliskinin sinanabilmesi igin Oncelikle s6z konusu degiskenlerin yer aldigi VAB
modelleri kurulmus ve en uygun gecikme uzunlugu belirlenmeye calisilmistir. E-
views programinin otomatik olarak belirledigi en uygun gecikme uzunluklar
Ek.C’de verilmistir. Ek C’de de gorildiigii gibi LR, FPE, AIC, SC ve HQ se¢im
kriterlerinin hepsi her iki model i¢inde gecikme uzunlugunu 1 olarak belirlediginden,

esbiitiinlesme testleri i¢in gecikme uzunlugu 1 olarak alinmstir.

fhracat ile DYY icin yapilan Johansen esbiitiinlesme testi sonuglar1 Cizelge 6.3’de

gosterilmistir.

Cizelge 6.3: LDYY-LIHR Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari.

Maksimum Ozdeger istatistigi Iz istatsitigi
_ o Kritik _ Test Kritik p
Hipotez | Test Istatistigi | Deger Polasiligr | Hipotez istatistigi Deger olasilig1
%5 %5
HO: r=0 11.128 14.265 0.148 HO: r=0 13.185 15.495 0.108
HO: r<1 2.057 3.842 0.152 HO: r<1 2.057 3.842 0.152

Maksimum 6zdeger istatistigi 11.128 degerine esit olup, %5 kritik deger 14.265’in
altinda kalmaktadir. Boylece degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigin1 (r=0) sdyleyen sifir hipotezi reddedilemez. Iz istatistigi de %S5 kritik
degerin altinda oldugundan sonug¢ sifir hipotezinin (r=0) reddedilemeyecegi

yoniindedir.

Johansen testi ihracat ile DYY arasinda egbiitiinlesim iligkisinin olmadigini
gostermektedir. Bu sonug ilgili degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski

olmadig1 anlamina gelmektedir.

Ithalat ile DYY igin yapilan Johansen esbiitiinlesme testi sonuclar1 Cizelge 6.4de

gosterilmistir.

Cizelge 6.4 : LDYY-LITH Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari.

Maksimum Ozdeger istatistigi iz istatsitigi
_ | Kritik _ e | Kritk [
Hipotez | Test Istatistigi | Deger P olasiligi | Hipotez istatistigi Deger olasihi
%5 %5
HO: r=0 7.536 14.265 0.428 HO: r=0 8.790 15.495 0.385
HO: <1 1.254 3.842 0.263 HO: <1 1.254 3.842 0.263
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Maksimum 06zdeger istatistigi 7.536 degerine esit olup, %5 kritik deger 14.265’in
altinda kalmaktadir. Boylece degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
olmadigin1 (r=0) sdyleyen sifir hipotezi reddedilemez. Iz istatistigi de %S5 kritik
degerin altinda oldugundan sonu¢ sifir hipotezinin (r=0) reddedilemeyecegi
yoniindedir. Johansen testi ithalat ile DYY arasinda esbiitiinlesim iliskisinin
olmadigini gostermektedir. Bu sonug ilgili degiskenler arasinda uzun dénemde bir

iliski olmadig1 anlamina gelmektedir.

Duragan olmayan LIHR-LDYY ve LITH-LDYY degiskenleri ayni zamanda
esbiitiinlesik de degillerdir. Degiskenler arasindaki Granger nedensellik iliskisinin
belirlenebilmesi i¢in (5.22) ve (5.23) numarali modeller tahmin edilmistir.
Modellerin tahmininde kullanilacak olan gecikme uzunluklarina Ek.C’den
yararlanilarak kar verilmistir. Biitlin se¢im kriterleri her iki model i¢in de optimum
gecikme uzunlugunu 0 (sifir) olarak belirlemistir. Bu durumda SC kriterinin
O(stfir)’dan sonra minimum oldugu 1 gecikme degeri tahminlerde kullanilmak iizere

sec¢ilmistir.

Ihracat ile DYY ig¢in yapilan VAB tahmini sonuglar1 Cizelge 6.5°de gosterilmistir.
Oncelikle gayri safi sabit sermaye olusumu ve reel efektif doviz kuru degiskenleri
olmadan VAB tahmini yapilmis ardindan bu degiskenler modele katilarak VAB
tahmini yapilmistir. 1994 ve 2001 ekonomik krizleri ile 1999 Marmara depreminin
etkilerini gérmek i¢in kukla degiskenler olusturulmustur. Ancak, Model I ve Model

II i¢in kukla degiskenler anlamsiz ¢iktig1 icin modellerden ¢ikarilmaistir.

Cizelge 6.5: LDYY-LIHR i¢in VAB tahmin sonuglari.

VAB tahmin sonuglar: Dissal degiskenleri iceren VAB tahmin sonuglari
Model | Model |1
A (LIHR) A (LDYY) A (LIHR) A (LDYY)
@) (2 (€] (2
0.119 0.643 0.102
) 0.689
A (LIHR(-1)) (0.18635) (1.02705) (0.18581) (1.06406)
-0.006 -0.241 -0.005
_ -0.244
A (LDYY(-1)) (0.03423) (0.18868) (0.03420) (0.19585)
c 0.037*** 0.068 0.034*** 0.076
(0.01151) (0.06341) (0.01164) (0.06664)
0.144*
A(LSSO o
( ) (0.09618) (0.55075)
-0.0004
ADK 0.001
(DK) (0.00061) (0.00348)

*%10, ¥*%5 ve ¥**¥*%]1 diizeyinde anlamlilif1 ifade etmektedir.
Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir.
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Cizelge 6.5’e gore Model I igin, bir donem gecikmeli ihracat ve DYY degerlerin
istatistiksel olarak anlamsiz ¢iktigi goriilmektedir. Model II i¢in, (1) numaral
denklemde SSO degiskenin katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ciktig
goriilmektedir. Gayri safi sabit sermaye olusumunda meydana gelen %1’ lik bir

degisim ihracatta %0.14’liik pozitif bir degisim yaratmaktadir.

Model I i¢in yapilan Granger nedensellik testi Cizelge 6.6’da gosterilmistir.

Cizelge 6.6: LDYY-LIHR icin granger nedensellik test sonuglari.

[ligkinin Y®&nii Ki-kare sd P olasilig
ALIHR —ALDYY 0.392 1 0.531
ALDYY— ALIHR 0.027 1 0.869

sd: Serbestlik derecesi.
Cizelge 6.6’ya gore P olasiligi>0.05 oldugundan DY ile ihracat arasinda herhangi

bir nedensellik iliskisine rastlanmamastir.
Digsal degiskenleri igeren Model II'nin tahmininden sonra yapilan Granger

nedensellik testi sonucuna ise Cizelge 6.7°de yer verilmistir.

Cizelge 6.7: Dissal degiskenleri igeren LDY'Y-LIHR modeli i¢in
granger nedensellik test sonuglart.

Iliskinin Y&nii Ki-kare sd P olasiligi
ALIHR —-ALDYY 0.419 1 0.517
ALDYY— ALTHRy: sernQffiterecesi. 1 0.876

Granger nedensellik testi sonucunda ihracatla DY'Y arasinda herhangi bir nedensellik

iligkisinin olmadig1 goriilmektedir.

Ithalat ile DYY i¢in yapilan VAB tahmini sonuclar1 Cizelge 6.8°de gdsterilmistir.
Oncelikle gayri safi sabit sermaye olusumu ve reel efektif déviz kuru degiskenleri
olmadan VAB tahmini yapilmis ardindan bu degiskenler modele katilarak VAB
tahmini yapilmistir. 1994 ve 2001 ekonomik krizleri ile 1999 Marmara depreminin
etkilerini gérmek i¢in kukla degiskenler olusturulmustur. Model I i¢in K2001 ve
Model I icin K1994, K1999, K2001 kukla degiskenleri anlamsiz ¢iktig1 icin

modellerden ¢ikarilmustir.
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Cizelge 6.8: LITH-LDYY i¢in VAB tahmin sonuglart.

VAB tahmin sonuglari Dissal degiskenleri iceren VAB tahmin
sonuclar
Model | Model 11
A (LITH) A (LDYY) A (LITH) A (LDYY)
) @) (1) (2
0.263* 1.286** -0.132
] 1.296 **
A (LITH(-1)) (0.18428) (0.59554) (0.11978) (0.60126)
-0.027 -0.198* -0.016
] -0.171
A (LDYY(-1)) (0.05279) (0.17059) (0.03395) (0.17040)
c 0.061** 0.058 0.028% 0.049
(0.01662) (0.05372) (0.01080) (0.05422)
0.512%**
-0.329
A(LSSO) (0.10046) (0.50429)
0.001 **
0.002
A(DK) (0.00065) (0.00325)
-0.149** -0.242
K1994 (0.07202) (0.23008)
-0.126%** -0.094
K1999 (0.07119) (0.23276)

*%10, ¥*%5 ve ***%]1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
Parantez icindeki degerler standart hatalardir.

Cizelge 6.8’¢ gore, Model I i¢in, (1) numarali denklemde ithalat degiskeninin
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ¢iktigr goriilmektedir. t-1 donemindeki
ithalatta yasanan %1’lik bir degisim, t donemindeki ithalatta %0.26’lik bir degisim
yaratmaktadir. Bununla birlikte 1994 krizi ve 1999 Marmara depremi igin
olusturulan kukla degiskenlerin katsayilarinin da istatistiksel olarak anlamli ¢iktigi
goriilmektedir. 1994 yilinda yasanan ekonomik kriz ve 1999 yilinda yasanan
Marmara depreminin etkisiyle ithalatta diisiis yasanmistir. Model I igin, (2) numaralt
denklem incelendiginde bir donem gecikmeli ithalatin t donemindeki DYY {iizerinde
anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. t-1 doneminde ithalatta meydana
gelen %1’lik bir degisim (biiyiime), t donemindeki DYY’de %1.29’luk bir degisim
(biiyiime) yaratmaktadir.

Model II i¢in, (1) numarali denklem incelendiginde SSO ve DK degiskenin
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ¢iktig1 goriilmektedir. Gayri safi sabit
sermaye olusumunda meydana gelen %1°lik bir degisim, ithalatta %0.51’liik pozitif
bir degisim yaratmaktadir. Doviz kurunda meydana gelen bir birimlik degisim ise
ithalatta % 0.001*100 degerinde bir degisime neden olmaktadir. Model II i¢in, (2)
numarali denkleme bakildiginda ithalatin DY'Y iizerinde arttiric1 bir etkiye sahip
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oldugu goriilmektedir. Bagka bir deyisle ithalatin DYY akimlart {izerinde

tamamlayici bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir.

Model I i¢in yapilan Granger nedensellik testi Cizelge 6.9’da gosterilmistir.

Cizelge 6.9: LDYY-LITH i¢in granger nedensellik test sonuglari.

[liskinin Yénii Ki-kare sd P olasilig1
ALITH —ALDYY 4.663 1 0.030
ALDYY— ALITH 0.265 1 0.606

sd: Serbestlik derecesi.

Yapilan Granger nedensellik testi sonucunda P olasili§1<0.05 oldugundan ithalattan

dogrudan yabanci yatirima dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur.

Digsal degiskenleri igeren Model II’'nin tahmininden sonra yapilan Granger

nedensellik testi sonucuna ise Cizelge 6.10°da yer verilmistir.

Cizelge 6.10: Digsal degiskenleri iceren LDYY-LITH modeli i¢in
granger nedensellik test sonuglari.

[liskinin Yénii Ki-kare sd P olasilig1
ALITH —-ALDYY 4.645 1 0.031
ALDYY— ALITH 0.216 1 0.642

sd: Serbestlik derecesi.

Granger nedensellik testi sonucunda P olasil1g1<0.05 oldugundan ithalattan DYY’ye

dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur.

Yillik veri analiz sonuglarina gore 1980-2008 doénemi i¢in DY ile ihracat arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamazken, ithalattan DYY dogru tamamlayici
iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. ithalatin DYY’yi tamamlamas: ithalat arttikca
DYY’nin artmasi anlamima gelmektir. Bir iilkede ithalat yogun olarak yapiliyorsa,
yatirnmeilar burada uygun bir ticari ortamin (genis bir piyasa) var oldugunu
diistinerek yatirnm yapabilir, bu durumda ithalat meydana gelen artis beraberinde
DYY artisin1 da getirecektir. Sekil 4.1 incelendiginde 1980-2008 yillar itibariyle
Tiirkiye’de ithalatin, 1994 ve 2001 ekonomik kriz yillar1 ile Marmara depreminin
yasandigr 1999 yili disinda artarak ilerledigi goriilmektedir. Bununla birlikte Sekil
6.6’da ithalat-DYY icin gosterilen (b) serpilme c¢izimine bakildiginda az da olsa

degiskenler arasindaki tamamlayici iliskiye dair ipucu verdigi goriilmektedir.
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6.2.2 Uc ayhk veri analizi

Literatiirde Tiirkiye i¢in li¢ aylik veri kullanarak yapilan ¢alismalardan Altintas
(2006), 1996-2007 donemi i¢in DYY ile dis ticaret arasinda tamamlayicilik iliskisi

oldugunu ve uzun dénemde DYY artiginin ihracat artigina yol actigini iddia etmistir.

Karagéz ve Karagdz (2006), 19911-200311 doénemi igin yaptiklart ¢aligmada
ithracattan DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik bulurken, Persembe (2010) ise,
1998-2008 donemi icin yaptifi calismada DYY ile ihracat arasinda iki yonli
nedensellik oldugunu belirtmistir.

Bu calismada, 19921-2008 IV donemini kapsayan {i¢ aylik veri kullanilarak DYY ile
dis ticaret arasindaki iligki aragtirllmistir. Analize baglarken serilerin mevsimsellik
icerip igermedigi kontrol edilmistir. Bunun i¢in kukla degiskenler olusturularak En
Kiiclik Kareler (EKK) tahminleri yapilmistir. I. donem baz olmak {izere II., III., ve
IV. donemler i¢in kukla degiskenler olusturulmustur. Yapilan EKK tahmini
sonucunda kukla degiskenler istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmustir. Thracat, ithalat ve
DYY serileri mevsimsellik i¢ermemektedir. Bu nedenle mevsimsellik diizeltmesi
yapilmadan ihracat ve ithalat degiskenlerinin logaritmasi alinarak analize devam
edilecektir. Degiskenler icin logaritma doniistirme merdiveni olusturularak ve
Ek.B’deki grafikleri incelenerek logaritmalarinin alinmasina karar verilmistir. DYY

serisi negatif degerler icerdiginden logaritmasi alinamamustir.

Degiskenler icin LIHR (ihracat), LITH (ithalat), DYY (dogrudan yabanci yatirim),
tanimlamalarindan yararlanilmistir. Degiskenlerin 6niine eklenen L harfi degiskenin
logaritmasinin alindigini ifade etmektedir. A simgesi de s6z konusu degiskenlerin

birinci farkinin alindigini ifade etmektedir

Ihracat, ithalat ve DYY’nin birim kok testleri sonuglarina Cizelge 6.11°de yer

verilmistir.
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Cizelge 6.11: Ug aylik veri - ADF ve PP birim kok testleri sonuglari.

Model | Model | Model
. SO Lo 1 2 3
Degisken | ADF Test Istatistigi PP Test Istatistigi Trend+ | Sabit | Sabitsiz Sonug
Sabit
LiHR | 1819\ pgesa | 239 pogs77 | ADF Duragan
1) ©)) PP Degil
LT | 205 | p=oaz1 | 2897 | p=go79 | ADF Duragan
0) (4) PP Degil
ADF
Duragan
DYY 0598 | ponges | 3260 | p=g oo ADF Degil/
(2 (6) PP PP
Duragan
A(LIHR) '1(00')84 P=0.000* 'Hf)g P=0.000* ADF Duragan
PP
A(LITH) '3('2)29 P=0.000* '8(';";)7 P=0.000* AF?PF Duragan
A(DYY) '1(01')63 P=0.000* ADF | Duragan

Parantez ic¢indeki rakamlar ADF birim kok testi i¢in Schwarz Bilgi Kriterine gore segilen
gecikme uzunluklarini, PP birim kok testi i¢in Bartlett kerneli kullanan Newey-West’e gore
belirlenmis bant genisliklerini gostermektedir.

DYY degiskeni icin ADF ve PP birim kok testleri farkli sonuglar vermistir. DY'Y
degiskeninin Ek.B’deki grafigi incelenerek DYY degiskeninin duragan olmadigina
karar verilmis, ADF testi sonucu kabul edilerek analize devam edilmistir. Serilerin
ayni dereceden duragan olduklar1 goriildiikten sonra Granger Nedensellik analizinde
kullanilacak olan yontemin belirlenmesi i¢in DYY ile LIHR ve DYY ile LITH
arasindaki esbiitiinlesim 1iliskisinin varligt Johansen egbiitiinlesme testi ile

arastirilacaktir.

Esbiitiinlesme testine gegmeden once, testte kullanilacak olan gecikme uzunluklarina
karar verilmistir. Jonansen esbiitliinlesme testi ile degiskenler arasinda uzun donemli
iliskinin smanabilmesi i¢in Oncelikle s6z konusu degiskenlerin yer aldigit VAB
modelleri kurulmus ve en uygun gecikme uzunlugu belirlenmeye calisilmigtir. E-
views programinin otomatik olarak belirledigi en uygun gecikme uzunluklar
Ek.C’de verilmistir. DYY-LIHR modeli i¢cin FPE ve AIC gore belirlenen 4 gecikme
uzunlugu, DYY-LITH modeli i¢in LR, FPE ve AIC gore belirlenen 7 gecikme
uzunlugu esbiitiinlesme testlerinde kullanilmistir. Degiskenlerin Ek.B’de verilen

zaman serisi grafikleri incelendiginde, ihracat ve ithalatta 1998 ve 2008 yillarindaki
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ani diislisler géze carpmaktadir. 1998 yilindaki diisiis, 1997-1999 yillar1 arasinda
diinyada yasanan Uzakdogu Asya, Rusya ve Latin Amerika finans krizlerinin
etkisiyle olabilir. Ozellikle 2008 yilinin son ¢eyreginde ihracat ve ithalatta meydana
gelen ani diisiis bu yilda yaganan kiiresel krizin etkisiyle olabilir. Bu nedenle 1994,
1998, 2001 ve 2008 yillar1 i¢in kukla degiskenler olusturularak VAB modellerine

katilmistir.

Thracat-DYY icin yapilan esbiitiinlesme testi sonuglarma Cizelge 6.12°de yer

verilmistir.

Cizelge 6.12: DYY-LIHR Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari.

Maksimum Ozdeger Istatistigi iz istatsitigi
Kritik Kritik
Hipotez : T(?St.,. Deger P o Hipotez | Te.St.,. Deger P -
Istatistigi %5 olasilig1 Istatistigi 05 olasilig1
HO: r=0 7.240 14.265 0.461 HO: r=0 7.933 15.495 0.473
HO: <1 0.692 3.842 0.405 HO: <1 0.692 3.842 0.405

Maksimum 6zdeger test istatistigi 7.240 degerine esit olup, %5 kritik deger 14.265’in
altinda kalmaktadir. Boylece degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin

olmadigini (r=0) sdyleyen sifir hipotezi reddedilemez.

Iz test istatistigi de %5 kritik degerin altinda oldugundan sonug sifir hipotezinin (r=0)
reddedilemeyecegi yoniindedir. Johansen testi ihracat ile DY'Y arasinda egbiitiinlesim
iligkisinin olmadigin1 gdstermektedir. Bu sonug ilgili degiskenler arasinda uzun

donemde bir iliski olmadigr anlamina gelmektedir.

Ithalat-DYY icin yapilan esbiitiinlesme testi sonuclarma Cizelge 6.13’de yer

verilmistir.

Cizelge 6.13: DYY-LITH Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari.

Maksimum Ozdeger Istatistigi iz istatistigi
Kritik Kritik
Hipotez . T§St.v. Deger P 9 Hipotez | . Te.St.,. Deger P o
Istatistigi %5 olasiligi Istatistigi %5 olasiligi
HO: r=0 14.653 14.265 0.043* HO: r=0 15.265 15.495 0.054
HO: r<1 0.612 3.842 0.434 HO: r<1 0.612 3.842 0.434

Maksimum ozdeger test istatistigi 14.653 degerine esit olup, %5 kritik deger
14.265’den biiyiiktiir. Bu durumda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
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olmadigim (r=0) sdyleyen sifir hipotezi reddedilir. Iz test istatistigi de %S5 kritik
degerin altinda oldugundan sonug¢ sifir hipotezinin (r=0) reddedilemeyecegi
yoniindedir. Literatiirde, iz istatistiginin Maksimum o6zdeger istatistiginden daha
kuvvetli oldugu sdylenmektedir. DYY-LITH iliskin zaman serisi grafigi de goz
oniinde bulundurularak degiskenler arasinda esbiitiinlesim iliskisinin olmadigina

karar verilmistir (bkz. Sekil B.3).

Duragan olmayan DYY-LIHR ve DYY-LITH degiskenleri aym1 zamanda
esbiitiinlesik de degillerdir. Degiskenler arasindaki Granger nedensellik iligkisinin
belirlenebilmesi i¢in (5.22) ve (5.23) numarali modeller tahmin edilmistir.
Modellerin tahmininde kullanilacak olan gecikme uzunluklarma Ek.C’den
yararlanilarak karar verilmistir. DY'Y-LIHR modeli i¢cin FPE ve AIC gore belirlenen
2 gecikme uzunlugu, DYY-LITH modeli i¢in LR, FPE ve AIC gore belirlenen 8

gecikme uzunlugu nedensellik testlerinde kullanilacaktir.

Thracat igin tahmin edilen VAB modeline Cizelge 6.14’de yer verilmistir.

Cizelge 6.14: DYY-LIHR i¢in VAB tahmin sonuglari.

VAB tahmin sonuglari

A (LIHR) A (DYY)
@ (2)
| *k*k -
A (LIHR(L) 0471 7.69E+08
(0.11496) (3.7E+09)
-0.213%* 5.02E+08
A (LTHR(-2)) (0.11594) (3.8E+09)
-1.43E-12 -0.868***
A (DYY(-1))
(3.8E-12) (0.12238)
-2.14E-13 -0.405%**
A (DYY(-2))
(3.8E-12) (0.12255)
- 0.033*** 1.81E+08
(0.00590) (1.9E+08)
-0.054%* -2.64E+08
K1994
(0.02825) (9.2E+08)
-0.073*** -1.56E+08
K1998
(0.02005) (6.5E+08)
-0.156*** -1.14E+09
K2008
(0.03921) (1.3E+09)

*%10, *¥*%5 ve ¥**¥*%]1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir.
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Tahmin edilen VAB modeli sonucuna gore (1) numarali denklemde t-1 ve t-2
donemi i¢in ihracat katsayilari anlamli ¢ikmistir. t-1 donemi igin ihracatta olusan
%1°lik degisim, t donemindeki ihracatta %0.47°1lik negatif degisim yaratmaktadir. t-
2 donemi igin ihracatta olusan %1°lik degisim, t donemindeki ihracatta %0.21°lik
negatif degisim yaratmaktadir. 1994, 1998 ve 2008 yillar1 i¢in olusturulan kukla
degiskenlerinde istatistiksel olarak anlamli ¢iktigi, bu yillarda ihracatta diisiis
yasandig1 goriilmektedir. Denklem (2) incelendiginde ise t-1 ve t-2 donemi i¢cin DY'Y

katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli ¢iktig1 goriilmektedir.

DYY-LIHR icin yapilan Granger nedensellik testi Cizelge 6.15’de gdsterilmistir.

Cizelge 6.15: DYY-LIHR igin granger nedensellik test sonuglari.

[liskinin Yénii Ki-kare sd P olasilig1
ALIHR —ADYY 0.095 2 0.954
ADYY— ALIHR 0.194 2 0.907

sd:serbestlik derecesi
Yapilan granger nedensellik testi sonucunda ihracatla DYY arasinda nedensellik

iligkisi olmadig1 goriilmektedir.

LITH ile DYY i¢in tahmin edilen VAR denklemi sonuglar1 Cizelge 6.16’da yer

verilmistir.

Cizelge 6.16: DYY-LITH i¢in VAB tahmin sonuglari.

VAB tahmin sonuclari

A (LITH) A (DYY)
@ (2
A (LITH(-1)) 0120 2016409
(0.11491) (4.6E+09)
A (LITH(-2)) 0.116 2198409
(0.10409) (4.2E+09)
A (LITH(-3)) 0.141* 2.47TE+08
(0.10369) (4.2E+09)
A (LITH(-4)) 0.243*** 1.91E+09
(0.09404) (3.8E+09)
A (LITH(-5)) -0.284%%* 3.04E+08
(0.09236) (3.7E+09)
A (LITH(-6)) -0.098275 2.14E+09
(0.10006) (4.0E+09)
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Cizelge 6.16 (devam) : DYY-LITH i¢in VAB
tahmin sonuglari.

VAB tahmin sonuglari
A (LITH) A DYY)
@ 2

A (LITH(-7)) -0.068116 8.84E+08
(0.09926) (4.0E+09)

A (LITH(-8)) 0.240%** 3.38E+08
(0.09960) (4.0E+09)

A (DYY(-1)) 7.18E-12%* 0.777%%*
(3.7E-12) (0.14710)

A (DYY(-2)) -3.96E-12 -0.218005
(4.7E-12) (0.18754)

A (DYY(-3) 7.39E-13 0.092921
(4.7E-12) (0.18874)

A (DYY(-4)) 1.19E-12 -0.083929
(4.7E-12) (0.18952)

A (DYY(-5)) -4.17E-12 0.432**
(5.6E-12) (0.22522)

A (DYY(-6)) -3.21E-12 0.223

(6.6E-12) (0.26620)

A (DYY(-7)) 2.65E-12 -0.553**
(6.5E-12) (0.26156)

A (DYY(-8)) 2.21E-12 -0.740%*
(6.5E-12) (0.26017)

c 0.035%*+ 55788930
(0.00715) (2.9E+08)

K1994 -0.172%%* -1.47E+08
(0.03778) (1.5E+09)

K1998 -0.056*** -1.47E+08
(0.01745) (7.0E+08)

K2001 -0.075*** 2.31E+08
(0.01910) (7.7E+08)
K2008 -0.238*** 3.11E+09*
(0.05877) (2.4E+09)

*%10, ¥*%5 ve ***%]1 diizeylerinde anlamlilig1 gosterir.
Parantez i¢indeki degerler standart hatalar1 gostermektedir.

Tahmin edilen VAR modeli sonucuna goére (1) numarali modelde t-3, t-4, t-5 ve t-8
donemi igin ithalat katsayilart anlamli ¢ikmistir. t-3 ve t-5 donemi igin ithalatta
olusan %1’lik degisim, t donemindeki negatif degisim yaratirken, t-4 ve t-8 donemi

icin ithalatta olusan %1’lik degisim, t donemindeki ithalatta pozitif degisim
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yaratmaktadir. t-1 doneminde DYY’de meydana gelen bir birimlik degisim t
donemindeki ithalatta % -7.18E-12*100 degerinde negatif degisime neden
olmaktadir. Ancak yapilan Granger nedensellik testi sonucunda DY'Y katsayilarinin
bir biitliin olarak anlamsiz ¢iktig1 dolayisiyla ithalat iizerinde tamamlayict ya da

ikame edici bir etkisinin olmadig1 goriilmiistir.

(2) numarali model icin t-1, t-5, t-7 ve t-8 donemlerinde katsayilar1 istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. t-1, t-7 ve t-8 donemlerinde DYY’de yasanan bir birimlik
degisimin, t donemindeki DYY” {izerinde arttirict etkisi goriiliirken, t-5 doneminde
yasanan bir birimlik degisimin t donemindeki DYY iizerinde azaltici etkisi oldugu

goriilmektedir.

Cizelge 6.17: DYY-LITH i¢in granger nedensellik test sonuglari.

[liskinin Yénii Ki-kare sd P olasilig1
ALITH —-ADYY 1.660 8 0.990
ADYY— ALITH 5.226 8 0.733

sd:serbestlik derecesi

Yapilan granger nedensellik testi P>0.05 oldugundan ithalatla DYY arasinda

nedensellik iliskisi olmadig1 goriilmektedir.

1992-2008 donemini kapsayan {i¢ aylik veri ile yapilan analiz sonuglarinda DYY ile
ihracat ve DY ile ithalat arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig tespit
edilmigtir. Sekil 6.6’da (c) ihracat-DYY i¢in ve (d) ithalat-DYY igin gosterilen
serpilme ¢izimlerine bakildiginda, degiskenler arasinda tamamlayict ya da ikame

iliskinin tespit edilememesinin kabul edilebilir bir sonug oldugu goriilmektedir.

Ug aylik veri analizinin aksine 1980-2008 donemini kapsayan yillik veri analizi
sonucunda ithalattan DYY ye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur.
Yillik ve ti¢ aylik veri kullanilarak yapilan analiz sonuglarindaki bu farklilik

kullanilan veri donemlerinin farkliligindan kaynaklaniyor olabilir.

6.3 Panel Veri Bulgular

Caligmada 2000-2008 donemini kapsayan yillik veri ile imalat sanayinin alt

sektoriine gelen DY ile bu sektorlerin ihracat ve ithalatlar1 arasindaki nedenselligin
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yonii incelenerek DYY-ihracat ve DYY-ithalat arasinda tamamlayic1 veya ikame

edici bir iligki olup olmadig1 saptanmaya calisiimistir.

Buna gore, eger imalat sanayine gelen yabanci yatirimlar, tilke i¢ pazarina yonelikse
ihracati1 etkilemeyecek, ancak ithalati ikame edebilecektir. Aksine Tiirkiye’yi bir
ihracat platformu olarak kullanmak tiizere gelen DYY’ler, iilkenin ihracatini
tamamlayici olacaktir. Ote yandan, gelen yabanci yatirimlar ithal girdi kullandiklart
Olclide, ithalati tamamlayict olacaktir. Bu yonde bir etki ayrica, iilkeye gelen
CUS’lerin Tiirkiye’de {irettikleri Ttriinler disindaki bazi {riinlerini, yabanci
ilkelerdeki diger tesislerinden ithal ederek i¢c pazarda sunmaya baslamalan ile s6z

konusu olabilir.

Analiz asamasinda ihracat, ithalat ve DYY ic¢in modeller olusturularak GMM
yontemi ile tahmin edilmistir. Ucret endeksi verisi ithalat ve ihracat modellerine
kontrol degiskeni olarak katilmistir. Ucret endeksi verisini Cizelge 6.1°deki alt
sektor siniflandirmasina gore diizenleyebilmek icin alt sektdrlerin istthdam rakamlari
kullanilmistir. Ornegin, 15+16 ile ifade edilen alt sektorlerin iicret endeksi degerini
elde edebilmek icin bu sektorlerin istihdam rakamlar1 agirlikli ortalama almak igin
kullanilmistir. Ancak mevcut alt sektor istihdam rakamlari 2006 yilina kadar
oldugundan, her bir alt sektor i¢in trend denklemi tahmin edilerek 2007 ve 2008

yillar1 i¢in istithdam rakamlari tahmin edilmistir.

Analiz asamasinda ihracat, ithalat ve DYY modellerine zaman kukla degiskenleri
katilmistir. Ancak yapilan tahminler sonucunda kukla degiskenlerin anlamsiz ¢iktigi
goriilmiis bu nedenle modellerden ¢ikarilmistir. Ayrica gayri safi sabit sermaye
olusumu ve reel efektif doviz kuru endeksi modellere digsal degisken olarak
katilmistir. Ancak yapilan tahminler sonucunda dissal degiskenlerin anlamsiz ¢iktigi

goriilmiis bu nedenle modellerden ¢ikarilmistir.

Asagida oOncelikle ihracat i¢in olusturulan modellerin GMM tahmin sonuglarina
bakilacaktir. Ardindan sirasiyla ithalat ve DYY modelleri i¢in yapilan tahmin

sonuclar1 incelenecektir.
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Cizelge 6.18 : Thracat modeli igin GMM tahmin sonuglar.

Model Model Model Model
1) &) ©)) 4)
(IHR), (IHR), (IHR), (IHR),
IHR 1.152%** 0.926*** 0.828*** 0.839***
(IHR) (0.000320) (0.002036) (0.030529) (0.049059)
0.076 0.091**
(IHR).2 (0.061754) (0.039500)
(DYY) 0.138*** 0.186*** 0.244%*** 0.213***
' (0.008874) (0.016783) (0.047012) (0.061514)
0.861*** 0.847*** 0.820***
(BYY)a (0.006769) (0.044207) (0.087242)
OYY) -0.391*** -0.627*** -0.640**
vz (0.017204) (0.067546) (0.108446)
0.190 0.182***
CARO (0.096877) (0.046020)
(UE) 0.470
¢ (0.746463)
Gozlem Sayist 112 96 80 80
F(2,110)= F(4,92)= F(6, 74)= F(7,73)=
F istatistigi 9468173. 1010024. 18882.34 5171.420
Prob>F=0.00 Prob>F=0.00 Prob>F=0.00 Prob>F=0.00
Sargan test P=0.54 P=0.38 P=0.44 P=0.23

Parantez i¢indeki degerler standart hatalar1 gostermektedir.
*%10, **%5 ve ***%] diizeylerinde anlamlilig1 gosterir.

Cizelge 6.18’de verilen ihracat modeli i¢in GMM tahmin sonuglarina gére, Model 1
icin, t doneminde DYY’de yasanan 1000 dolarlik bir degisim t donemindeki ihracatta
138 dolarlik pozitif bir degisim yaratmaktadir.

Model 2 i¢in, t ve t-1 doneminde DYY’de yasanan bir degisim t donemindeki
ihracatta pozitif yonde bir degisim yaratirken, t-2 doneminde DYY’deki 1000
dolarlik degisim ihracatta 391 dolarlik negatif bir degisim yaratmaktadir.

Model 3 i¢in, t ve t-1 doneminde DYY’de yasanan bir degisim t donemindeki
ihracatta pozitif yonde bir degisim yaratirken, t-2 doneminde DYY’deki 1000
dolarlik degisim ihracatta 627 dolarlik negatif bir degisim yaratmaktadir.

Son olarak model 4 i¢in, t, t-1 ve t-3 doneminde DYY’de yasanan bir degisim t
donemindeki ihracatta pozitif yonde bir degisim yaratirken, t-2 doneminde
DYY’deki 1000 dolarlik degisim ihracatta 640 dolarlik negatif bir degisim

yaratmaktadir.

Tahmin edilen dort modelde de t-1 dénemindeki ihracatin, t donemindeki ihracat

izerinde pozitif etki yarattig1 goriilmektedir. t-1 doneminde ihracatta meydana gelen
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1000 dolarlik bir degisim, t donemindeki ihracatta yaklasik olarak 828 ile 1152 dolar

arasinda pozitif bir degisim yaratmaktadir.

Tahmin sonuglar1 imalat sanayi alt sektorlerine gelen DYY’nin bu sektorlerin
ihracat1 iizerinde tamamlayici bir etki yarattigi yoniindedir. Bu durum, Tirkiye
imalat sanayine gelen yabanci sirketlerin, iilkeyi ihracat ig¢in bir sigrama tahtasi

olarak kullanma egiliminde olduklarina isaret etmektedir.

Model tahmininde kullanilan arag¢ degiskenlerin gecerli olup olmadigini sinayan
Sargan testi sonuclarina gore P degerleri>0.05 oldugundan dort model iginde
kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu tespit edilmistir. F istatistigi sonuglarina

gore de modeller bir biitiin olarak anlaml1 ¢ikmistir.
Cizelge 6.19°da ithalat modeli i¢in yapilan GMM tahmin sonuglarina yer verilmistir.

Cizelge 6.19 : ithalat modeli igin GMM tahmin sonuglari.

Model Model Model Model
(1) (2) (3) 4
(ITH), (ITH), (ITH), (ITH),
1.002%% 0.959%% 0.728%%  0.735%%
(ITH)es (0.001140)  (0.015741)  (0.018343)  (0.044254)
0216 0.235%
(ITH): (0.019928)  (0.043879)
0.446%% 0.331%% 0.236%%%  0.249%%
(DYY): (0.002105)  (0.010175)  (0.013761)  (0.059688)
0.238% 0334 0.202%
(OY¥)es (0.013821)  (0.045151)  (0.082085)
06347%  052%% 0543
(OYY) 2 (0.002892)  (0.033696)  (0.111226)
03765 03955
(OYY) s (0.031578)  (0.068662)
) 0.9995
(UE) (1.134297)
Gozlem Sayist 96 64 64 80
F(2,110)= F(4,92)= F(6,74)= F(7.73)=
F istatistigi 401103.8 676610.6 1644661 416.02
Prob>F=0.00 Prob>F=0.00  Prob>F=0.00  Prob>F=0.00
Sargan test P=0.35 P=0.27 P=0.31 P=0.67

Parantez icindeki degerler standart hatalar1 géstermektedir.
*%10, ¥*%5 ve ¥***%] diizeylerinde anlamlili1 gosterir.
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Cizelge 6.19’da verilen ithalat modeli sonuglarina goére ise, Model 1 igin, t
doneminde DYY de yasanan 1000 dolarlik bir degisim, t donemindeki ithalatta 446
dolarlik pozitif bir degisim yaratmaktadir.

Model 2 i¢in, t ve t-1 doneminde DYY’de yasanan bir degisim, t donemindeki
ithalatta pozitif yonde bir degisim yaratirken, t-2 doneminde DYY’deki 1000
dolarlik degisim ithalatta 634 dolarlik negatif bir degisim yaratmaktadir.

Model 3 i¢in, t ve t-1 doneminde DYY’de yasanan bir degisim, t donemindeki
ithalatta pozitif yonde bir degisim yaratirken, t-2 ve t-3 doneminde DY'Y’deki 1000
dolarlik degisim ithalatta sirasiyla 522 ve 376 dolarlik negatif bir degisim

yaratmaktadir.

Son olarak model 4 i¢in, t ve t-1 doneminde DYY’de yasanan bir degisimin, t
donemindeki ithalatta pozitif yonde bir degisim yarattigi goriilirken, t-2 ve t-3

donemindeki DY Y nin ithalata negatif etki ettigi goriilmektedir.

Tahmin edilen dort modelde de t-1 donemindeki ithalatin t donemindeki ithalat
tizerinde pozitif etki yarattigi goriilmektedir. t-1 déoneminde ithalatta meydana gelen
1000 dolarlik bir degisim t donemindeki ithalatta yaklasik olarak 728 ile 1002 dolar

arasinda pozitif bir degisim yaratmaktadir.

Tahmin sonuglar1 imalat sanayi alt sektorlerine yabanci yatirimin geldigi ve izleyen
ilk yilda ithalati arttirdigi sonraki iki yil igerisinde ise ithalattaki artis hizini
yavaslattig1 yoniindedir. Baska bir ifade ile yatirnmin geldigi ve izleyen ilk yilda

ithalat1 tamamladig1, sonraki iki y1l icerisinde ise ikame ettigi sdylenebilir.

Model tahmininde kullanilan arag degiskenlerin gecerli olup olmadigini sinayan
Sargan testi sonuglarina gore P degerleri>0.05 oldugundan doért model iginde
kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu tespit edilmistir. F istatistigi sonuglarina

gore de modeller bir biitiin olarak anlamli ¢gikmuistir.

Cizelge 6.20°de agiklayici degisken olarak ihracatin kullanildigi DYY modellerinin

GMM tahmin sonuglar1 gosterilmistir.
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Cizelge 6.20: DYY i¢cin GMM tahmin sonuglari-Ac¢iklayict degisken ihracat.

Model Model Model Model
1) (2 3) 4
(DYY), (DYY), (DYY), (DYY);
vy 0.013%%* 0.013 -0.261* -0.232%*
(OYY)es (0.000136) (0.023124) 0.066475 (0.091983)
( )
0.300 0.348%
(DYY):, (0.162211) (0.103674)
(HR) 0.100%** -0.037 -0.014 -0.052
‘ (0.000106) (0.020210) (0.078272) (0.122343)
(IHR) -0.058*** -0.212 -0.176
- (0.016738) 0.159265 (0.124438)
( )
. 0.212%% 0.072 0.054
(IAR) 2 (0.034373) 0.073289 (0.064592)
( )
0.295 0.310***
(IHR) 3 (0.182923) (0.084196)
(UE), 2.270%**
(0.709320)
Gozlem Sayist 112 96 80 80
F(2,110)= F(4.92)= F(6,74)= F(7,73)=
F istatistigi 838643.8 651.4944 129.9012 1041.067
Prob>F=0.00 Prob>F=0.00 Prob>F=0.00  Prob>F=0.00
Sargan test P=0.45 P=0.74 P=0.41 P=0.24

Parantez i¢inde degerler standart hatalar1 gdstermektedir.
*%10, *¥*%5 ve ***%] diizeylerinde anlamlilig1 gosterir.

Cizelge 6.20’deki Model 1 i¢in, t doneminde ihracatta yasanan 1000 dolarlik bir
degisim t donemindeki DY'Y’de 100 dolarlik pozitif degisime neden olmaktadir.

Model 2 igin, t-1 doneminde ihracatta meydana gelen 1000 dolarlik degisim t
donemindeki DYY’de 58 dolarlik negatif bir degisime neden olurken, t-2
doneminde ihracatta meydana gelen 1000 dolarlik degisim, t doneminde DYY de
212 dolarlik pozitif bir degisime neden olmaktadir. Bu durum, t-2 donemindeki
basarili ihracat performansinin izleyen yillarda yeni yabanci yatirim giriglerini tegvik

ettigi seklinde yorumlanabilir.

Model 4 igin, yalnizca t-3 donemindeki ihracat katsayisinin istatistiksel olarak
anlamli ¢iktig1 goriilmektedir. Bununla birlikte iicret endeksinin DYY iizerinde
arttiric1 etki yarattigi tespit edilmistir. Imalat sanayi alt sektorlerine bakildiginda,
2000-2001 krizleri sonrasi bir biitiin olarak reel iicretlerin diigme egilimine girdigi,
2003-2004’ten itibaren yavas bir artis gOstermeye basladigi ancak 2000’lerdeki
diizeylere ulasmadigi goriilmektedir. Bunun istisnasi ana metal sektoridiir (bkz.

Ek.D). Dolayisi ile iicretler ile DYY arasindaki pozitif yonli iliski reel iicretlerdeki
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artisin hala eski seviyelerinde toparlanamamis oldugu gercegi ile aciklanabilir.
Ayrica Tirkiye’ye yatirnm yapan iilkelerdeki licret diizeyleri de DYY ve iicret
diizeyleri arasindaki pozitif iliskiyi agiklayabilir.

Tahmin sonuclarima gore imalat sanayi alt sektorlerinin ihracatinin bu sektorlere
gelen DYY’yi tamamladigi goriilmektedir. Bu sonug, ihracatta yasanan olumlu
performansin, iilkeyi ihracat platformu olarak kullanmak isteyen yabanci sirketleri

cezbettigine isaret etmektedir.

Model tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli olup olmadigini sinayan
Sargan testi sonuglarina gore P degerleri>0.05 oldugundan {i¢ model iginde
kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu tespit edilmistir. F istatistigi sonuglarina

gore de modeller bir biitiin olarak anlaml1 ¢ikmistir.

Cizelge 6.21°de agiklayict degisken olarak ithalatin kullanildigt DYY modellerinin

GMM tahmin sonuglar1 gosterilmistir.

Cizelge 6.21: DYY i¢in GMM tahmin sonuglari-Ag¢iklayict degisken ithalat.

Model Model Model Model
1) ) ©) 4)
(DYY): (DYY): (DYY): (DYY):
DYY -0.285*** -0.279*** -0.533*** -0.443***
(BY¥)es (0.000674) (0.000992) (0.075203) (0.097819)
0.439 *** 0.492%**
CARE (0.065277) (0.078042)
(ITH) 0.248*** 0.453*** 0.528*** 0.492***
! (0.000528) (0.000471) (0.052829) (0.075096)
ITH -0.223*** -0.398*** -0.389***
(ITH) (0.000230) (0.036993) (0.080678)
(ITH) -0.027*** 0.111%** 0.100
v2 (0.000242) (0.009789) (0.069375)
-0.059 *** -0.079
(ITH) s (0.012828) (0.061079)
.. 1.711***
(UE), (0.238790)
Gozlem Sayist 112 96 80 80
F(2,110)= F(4,92)= F(6,74)= F(7,73)=
F istatistigi 202198.7 352751.3 440.6262 73.9937
Prob>F=0.00 Prob>F=0.00 Prob>F=0.00 Prob>F=0.00
Sargan test
P=0.45 P=0.45 P=0.48 P=024

Parantez icinde degerler standart hatalar1 gostermektedir.
*%10, *¥*%5 ve ¥**¥*%]1 diizeylerinde anlamlilig1 gosterir.
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Model 1 igin, t doneminde ithalatta yaganan 1000 dolarlik bir degisim t donemindeki
DYY’de 248 dolarlik pozitif degisime neden olmaktadir.

Model 2 i¢in, t doneminde ithalatta meydana gelen degisim t donemindeki DYY’de
pozitif bir degisime neden olurken, t-1 ve t-2 doneminde ithalatta meydana gelen
1000 dolarlik degisim t doneminde DYY’de sirasiyla 223 ve 27 dolarlik negatif bir

degisime neden olmaktadir.

Model 3 igin, ithalat degiskeninin katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli ¢iktigi
goriilmektedir. t, t-1 ve t-3 doneminde ithalatta meydana gelen degisim, t
donemindeki DYY’de negatif, t-2 doneminde ithalatta meydana gelen degisim ise t
donemindeki DY'Y’de pozitif degisime neden olmaktadir.

Her li¢ modelde de t-1 donemindeki DY Y nin t donemindeki DY {izerinde negatif
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Son olarak model 4 i¢in, t ve t-1 donemlerimde ithalatta yasanan 1000 dolarlik bir
degisimin t donemindeki DYY’de sirasiyla 492 dolarlik pozitif ve 398 dolarlik
negatif degisim yarattig1 goriilmektedir. Ucret endeksinin istatistiksel olarak anlamli

ciktig1 ve DYY iizerine arttirici etkide bulundugu goriilmektedir.

Tahmin sonuglarina gore, imalat sanayi alt sektorlerinin ithalatinin bu sektorlere
gelen DYY’yi tamamladig1 goriilmektedir. Ithalatin DYY’yi tamamlamasi, ithalat

arttikca DYY ’nin artmas1 anlamina gelmektedir.

Model tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli olup olmadigini sinayan
Sargan testi sonuglarina gore P degerleri>0.05 oldugundan ii¢ model iginde
kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli oldugu tespit edilmistir. F istatistigi sonuclarina

gore de modeller bir biitiin olarak anlamli ¢ikmustir.

Calismanin izleyen agsamasinda imalat sanayi alt sektorleri diisiik, orta, yliksek
teknoloji smiflandirmasina tabi tutularak ihracat-DYY ve ithalat-DYY iliskisinin
sektorler arasinda farklilasip farklilasmadigi arastirilmistir. Gézlem sayisinin azligi
nedeniyle GMM tahminini yapilamamis, degiskenler arasindaki iliski Sabit Etkiler
Modeli ile test edilmistir.”

5 Olusturulan modellerin karma regresyon la m1 yoksa panel veri tahmin yontemleri kullanilarak m1 tahmin
edilecegine Lagrange ¢arpani (LM) testi ile karar verilmistir. LM testi sonucuna gore panel veri tahminin
yapilmasi uygun goriilmiistiir.
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Cizelge 6.22 ihracat icin yapilan sabit etkiler tahmin sonuclarini gostermektedir.
Model I’e bagimli degiskenin gecikmeli degerleri dahi edilerek Model II tahmin
edilmistir. Model II dinamik bir model olup dinamik modellerin sabit etkiler yontemi
ile tahmininin, katsayilarda sapmali sonuclar dogurdugu bilinmektedir. Ancak
sapmal1 da olsa sonuglarin farklilasip farklilagmadigini gérmek i¢in bu tahminlere de

yer verilmistir.
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Cizelge 6.22: Ihracat i¢in sabit etkiler tahmin sonuglar.

Aciklayict
DUSUK TEKNOLOJI BagimIi™~degisken C (IHR). (IHR):.2 (DYY): (DYY)w1 (DYY)¢ (DYY) s
degisken
F ist.= 146.31
Model | Prob>F=0.00 (IHR). 4987.097*** -0.327** 0.848*** -0.427 -1.124%*
. ) (432.1878) (0.148560) (0.139034) (0.250192) (0.289079)
Diizelt. R“=0.985
F ist.=672.44
Model 11 Prob>F=0.00 (IHR). 2260.075*** 0.284*** 0.328*** -0.203** 0.441** -0.135 -0.439
. ) (267.959) (0.028809) (0.034326) (0.085893) (0.196856) (0.114028) (0.414251)
Diizelt.R“=0.997
ORTA TEKNOLOJI C (IHR)4 (IHR):, (DYY), (DYY)u1 (DYY)¢, (DYY):s
Fist.= 14.825
Model | Prob>F=0.00 (IHR). 2284.972%* 0.607** 1.592%* -1.521 -0.176
. ) (1013.751) (0.223424) (0.537769) (0.930549) (0.534047)
Diizelt. R“=0.825
F ist.=61.912
Model 11 Prob>F=0.00 (IHR) -1175.48** 1.100%** 0.550 0.021 0.862*** -0.859** 0.234
) t (390.2726) (0.299006) (0.334711) (0.114453) (0.250206) (0.346168) (0.209813)
Diizelt.R*=0.959
YUKSEK TEKNOLOJi C (IHR)y (IHR).» (DYY), (DYY)us (DYY) 2 (DYY) 3
F ist.= 47.99
Model 1 Prob>F=0.00 (IHR) 725.559%* -0.009 0.851*** 0.597*** 0.910%**
, t (261.2343) (0.03596) (0.063141) (0.089117) (0.087008)
Diizelt. R?=0.968
F ist.=464.97
Model 11 Prob>F=0.00 (IHR) -733.934** 1.646%* -0.550 0.746*** 0.282** -1.175%** 0.659**
Ditselt R%20.997 t (184.9914) (0.219723) (0.212181) (0.08301) (0.072785) (0.192805) (0.151457)
uzelt.R“=0.

%001, **%5 ve *%10 diizeylerinde anlamlilig1 ifade eder. Parantez igindeki degerler standart hatalardur.
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Model I;
e Diisiik teknoloji diizeyi

DYY’nin t, t-1 ve t-3 donemlerinde ihracat iizerinde etkisi oldugu goriilmiistiir.
DY Y nin ihracat iizerindeki toplam etkisi ise ikame edici ¢gikmistir. DY'Y 'nin ihracati
ikame etmesi, DYY arttikga ihracatin azalmasi anlamina gelmektedir. Diisiik
teknoloji diizeyindeki sektorlere yatirim yapan firmalar ticaret yaptigimiz firmalar
olabilir. Ticaret iliskisi icinde olunan firma, so6z konusu sektérlere DYY olarak
geliyor ise bu durumda ihracatta azalma yasanabilir. Ya da bu sektorlere gelen DYY

i¢ pazara yonelik {liretim yapiyorsa ihracatta azalma meydana gelebilir.
e Orta teknoloji diizeyi

DYY nin t ve t-1 donemlerinde ihracat tizerinde etkisi oldugu goriilmiistiir. DY'Y 'nin
ithracat iizerindeki toplam etkisi ise tamamlayic1 ¢ikmistir. DYY'nin ihracati
tamamlamasi, DYY arttik¢a ihracatin artmasi anlamina gelmektedir. Yatirim yapan
CUS'ler orta teknoloji diizeyindeki sektorleri bir ihracat platformu olarak kullaniyor
olabilirler. CUS’ler ucuz isgiici, hammadde vb. olanaklar1 elde etmek igin
iiretimlerini kaydirarak maliyet avantajindan yararlanmakta ve iirettikleri mallar1 bu
yerlerden ihra¢ etmektedirler. Bu durumda DYY'den ihracata dogru tamamlayict bir

etki gozlenebilir.
e Yiiksek teknoloji diizeyi

DYY’nin t, t-1, t-2 ve t-3 donemlerinde ihracat iizerinde etkisi oldugu goriilmiistiir.
DYY’nin ihracat iizerindeki toplam etkisi ise tamamlayict c¢ikmustir. Yiiksek
teknoloji diizeyindeki sektorlerin ihracatinin imalat sanayi ihracati i¢indeki pay1
oldukca diisiiktiir (bkz. Sekil 6.3). Tiirkiye’nin yliksek teknoloji diizeyindeki
sektorlerde uluslararasi rekabet giiciiniin zayif oldugu diistiniildiigiinde bu sektorlere

gelen DY Y ’nin ihracat olanaklarini arttirdigi sdylenebilir.

Model I i¢in,

Diisiik, orta ve yliksek teknoloji diizeylerindeki sektorlere gelen DY Y nin ihracati
tamamladig1 goriilmektedir. Model II tahmininin sapmali sonuglar verdigi bilinmekle
birlikte orta ve yiliksek teknoloji diizeyi i¢in ulasilan sonuglari Model 1 ile
uyumludur.

Cizelge 6.23’de ithalat i¢in yapilan sabit etkiler tahmin sonuglarina yer verilmistir.
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Cizelge 6.23: Ithalat i¢in sabit etkiler tahmin sonuglari.

Agiklayicl
DUSUK TEKNOLOJI Bagimh “degisken c (ITH)4 (ITH).2 (DYY) (DYY)es (DYY) 12 (DYY) s
degisken
F ist.= 48.06
Model | Prob>F=0.00 (ITH) 2097.753** -0.152%* 0.039 0.062 0.027
, t (192.0912) (0.051463) (0.066411) (0.091217) (0.170119)
Diizelt. R“=0.955
Fist=138.22
Model 11 Prob>F=0.00 (ITH) 621.0501%** 0.567197*** 0.26876%** -0.152%%* 0.088401 0.103857 -0.00389
, t (124.1698) (0.062545) (0.071171) (0.040499) (0.067898) (0.062887) (0.113807)
Diizelt.R“=0.986
ORTA TEKNOLOJI c (ITH)e (ITH) (DYY), (DYY)us (DYY) 2 (DYY) s
F ist.= 40.327
Model I Prob>F=0.00 (ITH) 4548 514%* 1.223%** 1.304%%% -0.092 -0.338
s t (1553.182) (0.329224) (0.258420) (0.866435) (0.981767)
Diizelt. R"=0.931
F ist.=219.53
Model 11 Prob>F=0.00 (ITH) 858.720%* 1.057%** -0.087 0.363*** -0.053 0.048 -0.081
t (323.6762) (0.161015) (0.140431) (0.116347) (0.278588) (0.328870) (0.370806)
Diizelt.R’=0.998
YUKSEK TEKNOLOJi C (ITH)e4 (ITH): (DYY): (DYY)es (DYY) 2 (DYY) s
Fist.= 230.26
2122.832%** 0.471%** 1.313%** -0.0302 -0.114
Model | Prob>F=0.00 (ITH), (208.041) (0.03992) (0.184096) (0.059131) (0.06967)
Diizelt. R?>=0.993
Fist.=221.37
Model 11 Prob>E=0.00 (ITH) 1900.591%** -0.128%* -0.474%%* 0.604%** 1.659%** 0.662** 0.360%**
Ditnelt R%20.904 t (161.7575) (0.042293) (0.033414) (0.022169) (0.050976) (0.140449) (0.010887)
uzelt.R“=0.

%061, **%5 ve *%10 diizeylerinde anlamlilig1 ifade eder. Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir.
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Model I;
e Diisiik teknoloji diizeyi

DYY’nin t doneminde ithalat {izerinde etkisi oldugu goriilmiistiir. DY'Y nin ithalat
iizerindeki etkisi ikame edici ¢ikmustir. DY Y'nin ithalati ikame etmesi, DYY arttik¢a
ithalatin azalmasi anlamina gelmektedir. Ticaret iliskisi i¢ginde oldugumuz firmalar,
Tiirkiye’ye ihracat yapmak yerine DYY yapmaya yonelebilirler. Bu durumda diisiik
teknoloji diizeyindeki sektorlerin ithalatinda diisiis yanasabilir. Ya da yatirim yapan
CUS’ler iiretim i¢in ihtiya¢ duydugu ara mali ve sermaye mali ithalatin1 yurtdisindan

getirmek yerine yerel piyasadan almayi tercih ediyorsa boyle bir etki yaratabilir.
e Orta teknoloji diizeyi

DYY’nin t ve t-1 donemlerinde ithalat {izerinde etkisinin arttirict yonde oldugu
goriilmiistiir. DYY nin ithalat lizerindeki toplam etkisi ise tamamlayict ¢ikmustir.
DY Y'nin ithalati tamamlamasi, DY arttik¢a ithalatin artmasi anlamina gelmektedir.
Bu sektorlere gelen CUS’ler iiretim ig¢in ihtiya¢ duydugu ara mali ve sermaye
malinin kendi iilkesi veya bagka iilkelerden ithal etme yoluna gittiklerinde sektdriin

ithalatinda artis gézlenecektir.
e Yiiksek teknoloji diizeyi

DYY’nin t, t-1, donemlerinde ithalat {izerinde etkisinin arttirici yonde oldugu
goriilmistiir. Yiiksek teknolojiye dayali sektorlere yatirim yapan yabanci firmalarin,
iretimlerinde kullandiklar1 ara mali ve sermaye malin1 yurtdisindan getirdikleri, yani
DYY’nin ithalati tamamladigi goriilmektedir. Ayrica yiiksek teknolojiye dayali bu
triinlerin dogrudan yurtdisindan getirilerek Tiirkiye’de satisinda faaliyette olan

yabanci firma yatirimlari da s6z konusu olabilir.
Model I i¢in,

Diisiik teknoloji diizeylerindeki sektorlere gelen DY Y nin ithalati ikame ettigi, orta
ve yiksek teknoloji diizeylerindeki sektdrlere gelen DYY’nin ise ithalati
tamamladig1 goriilmektedir. Model II tahmininin sapmali sonuclar verdigi bilinmekle

birlikte Model I i¢in yapilan tahminlerin sonucglariyla uyumludur.

DYY aciklamada ihracat degiskeninin kullanildigi modellerin sabit etkiler tahmin

sonuclarina Cizelge 6.24°de yer verilmistir.
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Cizelge 6.24: DYY i¢in sabit etkiler tahmin sonuglari-Agiklayict degisken ihracat.

Aciklayicl
DUSUK TEKNOLOJi Bagimli ~degisken C (DYY)es (DYY)e2 (IHR), (IHR)w1 (IHR) ¢ (IHR) ¢
degisken
F ist.=9.228
Model | Prob>F=0.00 OYY) 468.8269 4.00E-05 0.321 0.205 -0.484
) ! (491.0770) (0.081670) (0.293092) (0.508369) (0.457697)
Diizelt. R*=0.87
Fist.=138.22
Model 11 Prob>F=0.00 OYY) 1275.153*** 0.536%** -0.432%* -0.366 0.263 0.350 -0.373
. ! (357.9105) (0.114578) (0.132873) (0.270852) (0.305023) (0.654698) (0.407401)
Diizelt.R“=0.986
ORTA TEKNOLOJi C (DYY)s (DYY):2 (IHR), (IHR)1 (IHR) 12 (IHR) 13
F ist.=7.502
Model 1 Prob>F=0.00 DYY) 175.23 0.093 -0.083 -0.600*** 1.249***
X t (508.1688) (0.071706) (0.111867) (0.153644) (0.265347)
Diizelt. R*=0.689
F ist.=6.579
Model 11 Prob>F=0.00 OYY) -94.71 0.140 0.150 0.033 -0.025 -0.601*** 1.271%**
) t (442.7712) (0.128111) (0.326739) (0.084457) (0.122961) (0.162329) (0.287944)
Diizelt.R“=0.681
YUKSEK TEKNOLOJI c (DYY)us (DYY)2 (IHR), (IHR)e1 (IHR) ¢ (IHR) 3
F ist.=8.395
Model | Prob>F=0.01 OYY) 1897.102*** 0.554** -1.153%** 0.343%** 0.190
! (389.0415) (0.213839 (0.027227) (0.094820) (0.372216)
Diizelt. R?=0.827
Fist.=119.11
Model 11 Prob>F=0.00 OYY) -10.496 -0.702%** 1.749%** 1.920%** -1.806%*** 0.185 -1.048***
Diiselt R=0.989 ! (161.7575) (0.042293) (0.033414) (0.022169) (0.050976) (0.140449) (0.010887)
uzelt. R™=0.

%0561, *¥*9%5 ve *%10 diizeylerinde anlamlilig1 ifade eder. Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir.
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Model I;
e Diisiik teknoloji diizeyi

fhracatin DYY iizerinde tamamlayici ya da ikame edici etkisini olmadig

gorilmiistiir.
e Orta teknoloji diizeyi

Ihracatin DYY iizerinde t-2 dénemi igin ikame edici, t-3 ddénemi igin tamamlayici
etkisinin oldugu gériilmektedir. Ihracatin DYY iizerindeki toplam etkisi ise
tamamlayici ¢ikmigtir. fhracatin DYY tamamlamasi, ihracat arttikca DYY’nin
artmasi anlamina gelmektedir. Bu sonug iilkelerin zamanla, ticaret yaptiklar tilkelere
yonelik sosyal, kiiltiirel ve ekonomik alanlarda bilgi edinmeleri ve bu iilkelere DYY

yapmaya kar vermeleriyle ac¢iklanabilir.

e Yiiksek teknoloji diizeyi

Ihracatin DYY iizerinde t-1 donemi icin ikame edici, t ve t-2, dénemleri icin
tamamlayici etkisinin oldugu goriilmektedir. Ihracatin DY iizerindeki toplam etkisi
ise ikame edici ¢ikmustir. Thracatin DYY ikame etmesi, ihracat artttkca DY'Y nin
azalmasi anlamina gelmektedir. Bu etkinin yliksek teknoloji diizeyinde goriildiigii
diisiiniildiigiinde, sektordeki mevcut yabanci firmalarin ihracata yonelmesiyle boyle

bir etkinin ortaya ¢iktig1 sOylenebilir.
Model 11 i¢in,

Diistik teknoloji diizeylerindeki sektdrlerin ihracatinin bu sektorlere gelen DYY
lizerinde etkisinin bulunmadig goriilmiistiir. Orta teknoloji diizeyindeki sektdrlerin
thracatimin  DYY’yi tamamladigi, yiiksek teknoloji diizeylerindeki sektorlerin
thracatinin ise DYY’yi ikame ettigi goriilmektedir. Model II tahmininin sapmali
sonuglar verdigi bilinmekle birlikte Model I i¢in yapilan tahminlerin sonuglariyla

uyumludur.

DYY aciklamada ithalat degiskeninin kullanildigi modellerin sabit etkiler tahmin

sonuglaria Cizelge 6.25°de yer verilmistir.
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Cizelge 6.25: DYY ig¢in sabit etkiler tahmin sonuglari-Agiklayici degisken ithalat.

Aciklayict
DUSUK TEKNOLOJI Bagimli ~~degisken C (DYY)us (DYY):2 (ITH), (ITH)ea (ITH) 2 (ITH) s
degisken
F ist.=10.259
Model 1 Prob>F=0.00 OYY) 2386.171** -1.579%* 0.742%* -0.534 0.930
) ! (895.0672) (0.719624) (0.328378) (0.449632) (0.759117)
Diizelt. R?=0.806
F ist.=12.558
Model 11 Prob>F=0.00 OYY) 1952.529** 0.521*** 0.041 -2.376 1.756 -0.965 1.245
) ! (616.4587) (0.100502) (0.123936) (1.293439) (0.869655) (0.598491) (0.801415)
Diizelt.R’=0.857
ORTA TEKNOLOJI C (DYY)w1 (DYY)r2 (ITH), (ITH)es (ITH) 2 (ITH) ¢
F ist.=5.492
Model 1 Prob>F=0.00 OYY) 3.195 0.288 -0.363** 0.102 0.192
, ! (508.3808) (0.181528) (0.136782) (0.252915) (0.229696)
Diizelt. R“=0.605
Fist=4574
Model 11 Prob>F=0.00 OYY) 6.691 -0.034 -0.011 0.286 -0.345%* 0.081 0.205
. ! (449.0574) (0.127192) (0.208916) (0.174551) (0.125404) (0.277738) (0.234935)
Diizelt.R“=0.578
YUKSEK TEKNOLOJI (o (DYY)1 (DYY)2 (ITH), (ITH)es (ITH) 2 (ITH) 13
F ist.=6.505
Model 1 Prob>F=0.02 OYY) 1413.623** 0.402 -0.618 0.477 -0.272**
) ! (359.5124) (0.254883) (0.355765) (0.261221) (0.103076)
Diizelt. R*=0.781
F ist.=24.898
Model 11 Prob>F=0.00 OYY) -2230.98** -2.799%** -0.983*** 1.314%** 0.494%*** 0.456** -0.030
Diiselt R%=0.948 ! (630.8326) (0.306018) (0.136345) (0.190772) (0.078678) (0.087161) (0.067295)
tizelt.R“=0.

%001, **%5 ve *%10 diizeylerinde anlamlilig1 ifade eder. Parantez igindeki degerler standart hatalardir.
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Model I;
e Diisiik teknoloji diizeyi

Ithalatin DYY’yi t doneminde ithalati ikame edici, t-1 ddnemi i¢in tamamlayici
etkisinin oldugu goriilmiistiir. ithalatin DY'Y iizerindeki toplam etkisi ise ikame edici
ctkmistir. Ithalatin DYY’yi ikame etmesi, ithalat azaldikca DYY’nin artmasi
anlamina gelmektedir. Ticaret iliskisi icinde olunan firmalar ucuz isgiicli, hammadde
vs. gibi nedenlerle Tiirkiye’ye ihracat yapmak yerine DYY yapmaya yonelebilirler.
Bu durumda s6z konusu sektorlerin ithalatinda azalma yasanirken DYY'de artig

gozlenebilir.
e Orta teknoloji diizeyi

Ithalatin DYY iizerinde t-1 donemi icin ikame edici etkisi oldugu goriilmektedir.
Ithalatin DYY’yi ikame etmesi, ithalat azaldikga DYY’nin artmasi anlamina
gelmektedir. Ticaret iligkisi i¢inde olunan firmalar ucuz isgiicii, hammadde vs. gibi
nedenlerle Tirkiye’ye ihracat yapmak yerine DYY yapmaya yonelebilirler. Bu
durumda s6z konusu sektorlerin ithalatinda azalma yasanirken DYY'de artis

gozlenebilir.

e Yiiksek teknoloji diizeyi

Ithalatin DY iizerinde t-3 dénemi i¢in ikame edici etkisinin oldugu goriilmektedir.
Ithalatm DYY’yi ikame etmesi, ithalat azaldikca DYY’nin artmasi anlamina
gelmektedir. Bu etkinin yiiksek teknoloji diizeyinde goriildiigii distiniildiigiinde,
sektordeki mevcut yabanci firmalarin ithalata yonelmesiyle boyle bir etkinin ortaya
ciktig1 sOylenebilir. Ya da bu sonug iilkelerin zamanla, ticaret yaptiklari iilkelere
yonelik sosyal, kiiltiirel ve ekonomik alanlarda bilgi edinmeleri ve bu iilkelere DYY

yapmaya kar vermeleriyle agiklanabilir.
Model I i¢in,

Diisiik teknoloji diizeylerindeki sektorlerin ithalatinin bu sektorlere gelen DYY
iizerinde etkisinin bulunmadig1 goriilmiistiir. Orta teknoloji diizeyindeki sektorlerin
ithalatinin DYY’yi ikame ettigi, yiiksek teknoloji diizeylerindeki sektorlerin
ithracatinin ise DYY’yi tamamladig1 goriilmektedir. Model II tahmininin sapmali
sonuclar verdigi bilinmekle birlikte Model I i¢in yapilan tahminlerin sonuglariyla
uyumlu olmadig goriilmiistiir.
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7. SONUCLAR

Kiiresellesen diinyada sermayenin hareketliliginin artmasiyla CUS’ler, hangi iilkede
yatirrm ortami daha uygun ise orada iiretimini gerceklestirmektedir. Gittigi iilkede
sermaye birikimini hizlandiran DYY, iilke ekonomisinin biiylimesine, yeni
teknolojilerin transferine, modern how-know tekniklerinin kullanilmasina ve dis
ticaret olanaklarinin gelistirilmesine hizmet potansiyeline sahiptir. Bu nedenlerle
giiniimiizde Ozellikle gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci yatirimlari kendi

siirlar igine ¢ekmek i¢in yogun bir rekabet icerisine girmislerdir.

Tirkiye’de dogrudan yabanci yatinmlar Osmanli doéneminde baslamis olmakla
birlikte, Cumhuriyet’in kurulusundan II.Diinya Savasi’na kadar gecen donemde
azalma egilimine girmistir. 1950’lerden itibaren yabanci yatirimlari ilkede
sanayilesmenin itici bir giicii olarak kullanmak isteyen birbiri ardina gelen ¢esitli
hiikiimetler doneminde ¢ikarilan yasalarla, yabanci yatirimlara giderek daha liberal
bir ortam yaratilmistir. Bu dogrultuda ilk olarak, 1954 yilinda Yabanci Sermayeyi
Tesvik Kanunu ¢ikarilmis ve ardindan 1960 ve 1970’lerdeki ithal ikameci birikim
donemi ve nihayet 1980 sonrasinin dis piyasalarla artan entegrasyon siirecinde,
dogrudan yabanci yatinmlar, giderek daha fazla iilkede sanayilesmenin
derinlestirilmesine hizmet eden bir ara¢ olarak kullanilmak istenmistir. Bu temelde,
1980°den bu yana izlenen disa acik bliylime stratejisi ile bir¢ok alanda oldugu gibi
dogrudan yabanci yatirimlar alaninda da 6nemli kurumsal ve yasal diizenlemeler
yapilmistir. Yapilan degisikliklerle DYY’lerden daha fazla pay almak ve bunu

ekonomik kalkinmay1 gerceklestirmek iizere kullanmak amaglanmastir.

24 Ocak 1980 Istikrar Kararlar1 ile uygulanmaya baslanan liberalizasyon
politikalartyla Tirkiye, gelismis tilkelerin yatirimcilart i¢in daha cazip hale gelerek,
yabanci sermaye giriglerinde artis gerceklesmis, ancak bu artis beklenen diizeye
ulagamamistir. Bunun nedenleri arasinda iilkede yasanan kroniklesmis enflasyon,
ekonomik ve politik istikrarsizlik, mevzuatin sik degismesi, maliyetlerin yiiksekligi

vb. sayilabilir. Ancak, Tiirkiye’ye DYY girisleri 2000 yilindan sonra beklenenin
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altinda kalsa da, daha onceki tiim donemleri asan diizeylere ulasarak, 2000 yilinda

982 milyon dolara, 2008 yilinda ise 18 milyar dolara ¢ikmaistir.

S6z konusu donemde dis ticarette de onemli gelismeler yasanmistir. Tiirkiye’nin
ihracat rakamlar1 1980 yilinda 2.9 milyar dolar iken 2008 yilinda 132 milyar dolar
seviyelerine ulagmustir. Ithalat ise 1980 yilinda 7.9 milyar iken, 2008 yilinda 201

milyar dolar olarak ger¢ceklesmistir.

Ulkeye yabanci yatirim girisinin basladig1 yillarda yabanci yatirimcilar genellikle
imalat sanayine yatirrm yapmakta iken daha sonraki yillarda imalat sanayindeki
paylarint azaltarak oOzellikle bankacilik, sigortacilik, reklamcilik ve turizm gibi

alanlarin yer aldig1 hizmetler sektoriine yonelmisledir.

Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayi, gerek yaratilan katma deger gerekse istihdam
ve ihracata katkilar1 nedeniyle en 6nemli sektor konumundadir. Ayrica imalat sanayi,
verimlilige ve teknolojik ilerlemeye katkisinin yani sira, yarattigi dissalliklarla
ekonomik performansi belirleyen 6nemli sektorlerden birisidir. 1980 yilindan sonra
ihracata doniik politikalarla kapasite kullannominda meydana gelen artislar ve
ardindan yeni yatirimlarla, imalat sanayi katma degeri, buna bagl olarak da GSYIH

onemli artig gostermistir.

Bu calismada ilk olarak, makro diizeyde yillik ve ii¢ aylik veri kullanarak iilkeye
giren DYY ile ihracat ve ithalat arasindaki iligki Granger Nedensellik analizi ile

arastirilmistir.

1980-2008 donemini kapsayan yillik veri ile yapilan arastirmada sonucunda ihracatla
DYY arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig1 goriiliirken, ithalattan
DYY’ye dogru tamamlayict bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Analiz asamasinda
gayri safi sabit sermaye olusumu ve reel efektif doviz kuru degiskenleri kontrol
degiskeni olarak modele katilmistir. Bu degiskenleri igeren model tahmini
sonuc¢larinda da, ihracatla DYY arasinda bir nedensellik iligkisi bulunamazken,

ithalattan DY'Y’ye dogru tamamlayici bir nedensellik iligkisi bulunmustur.

1992-2008 donemini kapsayan ii¢ aylik veri ile yapilan arastirmada ise, DY'Y, ihracat
ve ithalat degiskenleri kullanilarak nedensellik iligkisi arastirilmistir. Analiz
sonuglarinda DYY ile ihracat ve DYY ile ithalat arasinda herhangi bir nedensellik

iligkisinin olmadig1 goriilmiistiir.
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Makro diizeyde veri kullanilarak yapilan analiz sonuglarinda DYY’den dis ticarete
dogru anlamli bir iliski bulunamamasi, 1980-2008 donemi ig¢in Tiirkiye’de yabanci
yatirimlarin henliz makro ekonomik gdstergeleri canlandiran bir etki yaratmadigi
seklinde yorumlanabilir. Analiz sonuglarinin bu yonde ¢ikmast 2000’1 yillar
oncesinde Tirkiye’ye gelen DYY’nin diisiik diizeylerde seyretmesinden
kaynaklaniyor olabilir. Ayrica yillik ve {i¢ aylik veri ile yapilan analiz sonuglarinin
ithalat ile DYY arasindaki iliskiye dair farkli sonucglar vermesi, incelemenin farkli

donemler lizerinden yapilmis olmasindan kaynaklaniyor olabilir.

Bu calismada ikinci olarak, imalat sanayi alt sektorlerine gelen DYY’nin bu
sektorlerin ithalat ve ihracatlar lizerindeki etkisinin tamamlayici m1 yoksa ikame mi

oldugu aragtirilmistir.

Yapilan panel veri analiz sonuglarina gore, imalat sanayi alt sektorlerine gelen DY'Y
ile bu sektorlerin ihracatinin birbirini tamamladig1 tespit edilmistir. Cokuluslu
sirketlerin s6z konusu sektorlere yapilan yatirimlarla Tiirkiye’yi bir ihracat platformu
olarak kullandiklar1 goriilmektedir. DYY ile gelen teknoloji ve yeni yOnetim
teknikleri kullanilarak, Tiirkiye imalat sanayinin ihracat olanaklari arttirilmaktadir.
Ucuz isgiici ve hammadde arayisinda olan ¢okuluslu sirketler uygun yatirim
ortamin1 bulduklarinda, bu yerlere iiretimlerini kaydirarak maliyet avantajindan
yararlanmakta ve trettikleri mallar1 bu yerlerden ihrag¢ etmektedirler. Bu durumda
DYY gittigi iilkenin/sektoriin ihracatini olumlu etkilemekte dis ticaret olanaklarini
gelistirmektedir. Sektoriin ihracat performansin iyi olmasi Tiirkiye’yi ihracat
platformu olarak kullanmak isteyen CUS’leri cezbedecektir. Bu durumda ihracat

DYY girislerinin tamamlayicisi olacaktir.

Ithalat ile DY'Y girisleri arasindaki iliskinin arastirildig1 model tahminleri sonucunda,
ithalatin DYY girislerinin tamamlayicis1 oldugu goriilmiistiir. Bir iilkede ithalat
yogun olarak yapiliyorsa, yatirimcilar burada uygun bir ticari ortamin (genis bir
piyasa) var oldugunu diisiinerek yatirim yapabilir, bu durumda ithalat meydana gelen
artis beraberinde DYY artisim1 da getirecektir. Bununla birlikte analiz sonug¢larinda
imalat sanayi alt sektorlerine gelen yabanci yatirnmin, geldigi yil ve izleyen ilk yilda
ithalat1 arttirdigi, sonraki iki yil igerisinde ise ithalattaki artis hizini1 yavaglattig
yoniindedir. Bu dogrultuda dogrudan yabanci yatirimin yapildig: ilk iki yilda ithalati
tamamladigi, sonrasinda ise ikame ettigi sdylenebilir. DY Y ’nin ithalati tamamlamasi,

iilkeye gelen yabanci firmalarin ihtiya¢ duyduklar1 ara ve yatirnm mallarin1 maliyet,
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teknoloji gibi karsilastirmali istlinliiklerden dolayr kendi iilkesinden veya dis
iilkelerden satin aldigimi gostermektedir. Bu durum, imalat sanayine yapilan
DYY’nin ithalatta artig yarattigi anlamma gelmektedir. DY Y nin ithalati ikame
etmesi, gelen CUS’lerin zamanla geri baglantilar kurarak, daha fazla yurt i¢i girdi
teminine yoneldikleri durumda goriilecektir. Bu olgu, iilke i¢inde teknolojik gelisim

ve istihdam artisina katkida bulunabilir.

Teknoloji diizeylerine gore yapilan analiz sonuglarinda, orta teknoloji diizeyine gelen
DYY’nin bu sektorlerin ithalat ve ihracatlar {izerinde tamamlayici bir etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir. DY Y nin esas olarak orta teknolojiye dayali sektorlerde
yogunlastig1 (Bkz. Sekil 6.2), bu alt sektorlerin Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatinda da
agirhik tasidigi dolayis1 ile Tiirkiye imalat sanayi geneli icin gbzlemlenen bu
egilimin, yabanci firmalar iginde gecerli oldugu soylenebilir. Orta teknoloji
diizeyindeki alt sektorlerin ihracatinin DYY tamamladigi buna karsilik ithalatlarinin

da DYY’yi ikame ettigi tespit edilmistir.

Diistik teknoloji diizeyindeki alt sektorlere gelen DYY’nin bu sektorlerin ithalati
arasinda ikame edici iliski bulunmustur. Bu sektorlere gelen DYY i¢ pazara yonelik
ise DYY artis1 ithalatta azalmaya neden olabilir. Ya da DYY yapan CUS’ler iiretim
icin gerekli olan ara ve sermaye malim yerli iireticiden aliyorsa ithalatta diisiis
yasanabilir. Bununla birlikte ithalattaki bir azalisin DYY girisini olumlu etkilemesi,
yatirrm yapan CUS’lerin ticaret yapilan firmalar olmasiyla agiklanabilir. Ticaret
yapilan firmalar artik bu sektorlere ihracat yapmak yerine DY'Y olarak gelmeyi tercih
edebilir. Ayrica DYY nin ihracati ikame ettigi yoniinde bir sonuca da ulagilmistir.
Diisiik teknoloji diizeylerine gelen DYY i¢ pazara yonelik olarak geliyorsa ithalatta

oldugu gibi ihracatta da azalisa neden olabilir.

Yiiksek teknoloji diizeyindeki alt sektorlere gelen DYY 'nin bu sektorlerin ihracati ve
ithalat1 lizerinde tamamlayici etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Yiiksek teknoloji
diizeyindeki sektorlerin ihracat ve ithalatlar1 2000-2008 doneminde diisiik diizeylerde
seyretmektedir (Bkz. Sekil 6.3 ve Sekil 6.4). Dolayisiyla bu sektorlere gelen DYY,
sektore yaptig1 teknoloji, isletmecilik bilgisi vb. katkilarla dig ticareti olumlu
etkileyebilir. Bu sektorlerin  uluslararast rekabet giicliniin  zayif oldugu
diistiniildiiginde DYY sayesinde dis ticaret olanaklari artabilir. Ayrica yiiksek
teknoloji diizeyindeki sektorlerin ihracat ve ithalatlarinin DYY’yi ikame ettigi

yoniinde sonuglara ulasilmistir. Bu etki sektérdeki meveut yabanci firmalarin ithalat
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ve ihracatlarini arttirmalartyla ortaya g¢ikabilir. Ya da bu sonug iilkelerin zamanla,
ticaret yaptiklar1 iilkelere yonelik sosyal, kiiltiirel ve ekonomik alanlarda bilgi

edinmeleri ve bu iilkelere DYY yapmaya kar vermeleriyle agiklanabilir.

Yapilan panel veri ve makro veri analizleri karsilastirildiginda, ithalattan DYY’ye
dogru tamamlayici bir iliskinin varliginin her iki analizde de tespit edildigi
goriilmektedir. Farkli veri donemleri ve veri diizeyleri kullanilmis olmasina ragmen,
Tirkiye icin ithalatin DYY girislerinin olumlu etkiledigi goriilmektedir. Bu durum,
Tiirkiye pazarina imalat sanayi {riinlerini yogun olarak satan CUS’lerin, bir siire
sonra artik Tiirkiye’de iiretimi tercih etmeleriyle agiklanabilir. Ozellikle kiiresellesen
rekabet ortaminda, yabanci rakiplerinin Tirkiye pazarinda iretim yapmaya
basladiklarin1 géren ya da bdyle bir olasilik karsisinda oncede harekete ge¢cmek
isteyen CUS’ler Tiirkiye’ye ihracat yapmak yerine, dogrudan iiretim faaliyetine

girisebilirler.
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EK A : Dogrudan yabanci yatirimlar kanunu
Kabulii : 5.6.2003Resmi Gazete Tarihi : 17.06.2003

Kanun No. 4875Resmi Gazete No. 25141

AMAC VE KAPSAM

Madde 1 - Bu Kanunun amaci, dogrudan yabanci yatirimlarin 6zendirilmesine,
yabanci yatirimcilarin haklarinin korunmasi ile yatirim ve yatirimci tanimlarinda
uluslararast  standartlara  uyulmasma,  dogrudan  yabanci  yatirimlarin
gergeklestirilmesinde  izin  ve onay sisteminin  bilgilendirme  sistemine
doniistiiriilmesine ve tespit edilen politikalar yoluyla dogrudan yabanci yatirimlarin
artirllmasina iliskin esaslar1 diizenlemektir. Bu Kanun, dogrudan yabanci yatirimlara

uygulanacak muameleyi kapsar.

TANIMLAR

Madde 2 - Bu Kanunda gecen;

a) Yabanci yatirimer: Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirim yapan,

1) Yabanci iilkelerin vatandasligina sahip olan gercek kisiler ile yurt disinda ikamet
eden Tiirk vatandaslarini,

2) Yabanci iilkelerin kanunlarma goére kurulmus tiizel kisileri ve uluslararasi

kuruluslari,

b) Dogrudan yabanci yatirim: Yabanci yatirimci tarafindan,

1) Yurt disindan getirilen;

- Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satimi yapilan konvertibl para
seklinde nakit sermaye,

- Sirket menkul kiymetleri (Devlet tahvilleri harig)

- Makine ve techizat,

- Smai ve fikri miilkiyet haklari,
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2) Yurt iginden saglanan;

-Yeniden yatirirmda kullanilan kar, hasilat, para alacagr veya mali degeri olan
yatirimla ilgili diger haklar,

- Dogal kaynaklarin aranmasi ve ¢ikarilmasina iliskin haklar,

Gibi iktisadi kiymetler araciligiyla;

i) Yeni sirket kurmay1 veya sube agmayi,

i1) Menkul kiymet borsalar1 disinda hisse edinimi veya menkul kiymet borsalarindan
en az % 10 hisse oran1 ya da aym oranda oy hakki saglayan edinimler yoluyla

mevcut bir sirkete ortak olmayi,

¢) Miistesarlik: Hazine Miistesarligini,

Ifade eder.
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARA iLiSKiN ESASLAR

Madde 3 - a) Yatirim serbestisi ve milli muamele

Uluslararasi anlagmalar ve 6zel kanun hiikiimleri tarafindan aksi 6ngoriilmedikge;
1-Yabanci yatirimcilar tarafindan Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirim yapilmasi
serbesttir.

2- Yabanci yatirimeilar yerli yatirimeilarla esit muameleye tabidirler.

b) Kamulastirma ve devletlestirme
Dogrudan yabanci yatirimlar, ylriirlikteki mevzuat geregince; kamu yarari
gerektirmedikce  ve  karsiliklarn  6denmedik¢e  kamulastirilamaz ~ veya

devletlestirilemez.

c) Transferler

Yabanci yatirimcilarin Tiirkiye'deki faaliyet ve islemlerinden dogan net kar, temettii,
satis, tasfiye ve tazminat bedelleri, lisans, yonetim ve benzeri anlagmalar karsiliginda
O0denecek meblaglar ile dig kredi ana para ve faiz 6demeleri, bankalar veya 6zel

finans kurumlart aracilifiyla yurt disina serbestce transfer edilebilir.

d) Tasinmaz edinimi
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Yabanci yatirnmcilarin Tiirkiye'de kurduklart veya istirak ettikleri tiizel kisilige sahip
sirketlerin, Tiirk vatandaslarinin edinimine agik olan bdlgelerde tasinmaz miilkiyeti

veya sinirl ayni hak edinmeleri serbesttir.

e) Uyusmazliklarin ¢6ziimii

Ozel hukuka tabi olan yatirim sdzlesmelerinden kaynaklanan uyusmazliklarin
¢Oziimii ile yabanc1 yatirimcilarin idare ile yaptiklar1 kamu hizmeti imtiyaz sartlasma
ve sozlesmelerinden kaynaklanan yatinm uyusmazliklarinin ¢éziimlenmesi igin;
gorevli ve yetkili mahkemelerin yami sira, ilgili mevzuatta yer alan kosullarin
olusmasi ve taraflarin anlasmasi kaydiyla, milli veya milletleraras1 tahkim ya da

diger uyusmazlik ¢6ziim yollarina basvurulabilinir.

f) Nakit dis1 sermayenin deger tespiti

Nakit disindaki sermayenin deger tespiti, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
cercevesinde yapilir. Yabanci {llkelerde kurulu bulunan sirketlerin  menkul
kiymetlerinin yatirim araci olarak kullanilmasi halinde, mense iilke mevzuatina gore
deger tespitine yetkili makamlarin veya mense iilke mahkemelerince tespit edilecek
bilirkisilerin ya da uluslararas1 degerlendirme kuruluslarinin degerlendirmeleri esas

alinir.

g) Yabanci personel istihdami

Bu Kanun kapsaminda kurulan sirket, sube ve kuruluslarda istihdam edilecek
yabanci uyruklu personele, Calisma ve Sosyal Gilivenlik Bakanliginca ¢alisma izni
verilir.

27/02/2003 tarihli ve 4817 sayili Yabancilarin Calisma Izinleri Hakkinda Kanunun
23 {incli maddesi uyarinca Hazine Miistesarligi ve Calisma ve Sosyal Giivenlik
Bakanliginca miistereken hazirlanacak ydnetmelikte; yabanci sermayeli sirket ve
kuruluglardan hangilerinin bu kapsama girecegi ile s6z konusu yoOnetmelik
kapsaminda izin verilecek kilit personelin tanimi ve ¢alisma izinlerine iliskin 6zel
nitelikteki diger esas ve usuller belirlenir.

Bu kapsamda istihdam edilecek personele, 4817 sayili Kanunun 14 {incli maddesinin
birinci fikrasmin (b) bendi uygulanmaz. Istihdam edilecek yabanci uyruklu kilit
personele, 4817 sayili Kanunun 13 {incii maddesinin birinci fikrasinin hangi

durumlarda uygulanacag1 hazirlanacak yonetmelikte belirlenir.
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h) Irtibat biirolari
Miistesarlik, yabanci iilke kanunlarma gore kurulmus sirketlere, Tiirkiye'de ticari

faaliyette bulunmamak kaydiyla irtibat bilirosu agma izni vermeye yetkilidir.
POLITIKA BELIRLEME VE BILGI iISTEME

Madde 4 - Miistesarlik; kalkinma plan ve yillik program hedeflerini, {ilkenin genel
ekonomik durumunu, diinyadaki yatirnm egilimleri ve ilgili kamu kurum ve
kuruluslari ile 6zel kesim meslek kuruluslarinin goriislerini dikkate alarak, dogrudan
yabanci yatirnmlara iligkin politikalarin genel ¢ergevesini belirlemeye, bu amacla
diger kuruluslarin faaliyetlerine katilmaya yetkilidir. Dogrudan yabanci yatirimlar
ilgilendiren mevzuatta yapilacak degisiklik ve yeni mevzuat taslaklari hakkinda
Miistesarligin uygun goriisi alinir.

Miistesarlik, dogrudan yabanci yatirimlara iligkin bilgi sistemini kurmak ve
gelistirmek amaciyla, yatirimlar hakkindaki istatistiki bilgileri, her tiirlii kamu kurum
ve kuruluslar ile 6zel kesim meslek kuruluslarindan istemeye yetkilidir.

Yabanct yatirimcilar, yatirimlart ile ilgili istatistiki  bilgileri Miistesarlik¢a
hazirlanacak yonetmelikle belirlenen usul ve esaslar cergevesinde Miistesarliga
bildirirler. S6z konusu bilgiler istatistik amaclart disinda ispat aract olarak

kullanilamaz.
CESITLI HUKUMLER

Madde 5 - a) Mevcut yabanci sermayeli kuruluslar 18/01/1954 tarihli ve 6224 sayili
Kanun kapsaminda kurulan sirketler, kazanilmis haklar1 sakli kalmak kaydiyla bu

Kanuna tabidirler.

b) Yonetmelik

Bu Kanunun uygulanmasina iliskin esaslar Kanunun yayimini izleyen bir ay
i¢gerisinde Miistesarlik¢a hazirlanacak yonetmelikle diizenlenir.

¢) Yirtirliikten kaldirilan hiikiimler

18/01/1954 tarihli ve 6224 sayili Yabanct Sermayeyi Tesvik Kanunu yiiriirliikten
kaldirilmistir. Mevzuatta, 6224 sayili Kanuna yapilan atiflar bu Kanunun ilgili

hiikiimlerine yapilmis sayilir.
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d) Bu Kanun hiikiimlerine iliskin degisiklikler, ancak bu Kanuna hiikiim eklenmek

veya bu Kanunda degisiklik yapilmak suretiyle diizenlenir.

Geg¢ici Madde 1 - Bu Kanunun uygulanmasini gostermek iizere hazirlanacak
yonetmelikler yliriirliige girinceye kadar, mevcut kararname, teblig ve genelgelerin

bu Kanuna aykir1 olmayan hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

YURURLUK
Madde 6 - Bu Kanun yayimi tarihinde yiirtirliige girer.

YURUTME

Madde 7 - Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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Ek B : Yillik ve ti¢ aylik veri grafikleri.
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Sekil B.1:Y1llik veri grafikleri: (a) Ihracat. (b) Logaritmik ihracat. (c) Ithalat. (d)
Logaritmik ithalat. (e) DYY. (f) Logaritmik DYY. (g) SSO. (h) Logaritmik
SSO. (i) Doviz kuru. (j) Logaritmik doviz kuru.
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Sekil B.2: Uc aylik veri grafikleri: (a) Thracat. (b) Logaritmik ihracat.

(c) Ithalat. (d) Logaritmik ithalat. (¢) DYY.
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Sekil B.3: Yillik ve ii¢ aylik veri i¢in zaman serisi grafikleri: (a)Y1llik veri i¢in
LIHR-LDYY. (b) Yillik veri i¢in LITH-LDYYY. (c) Ug aylik veri i¢in
LIHR-DYY. (d) Ug aylik veri i¢in LITH-DYY.

Sekil B.3’de yillik ve ili¢ aylik veri igin ¢izilen grafiklerde, degiskenlerin uzun

donemde birlikte hareket etmedigi goriilebilmektedir. Grafiklerde goriilen bu sonug,

zaman serisi analizinde yapilan Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari ile uyumludur.
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Ek C : Yillik ve ii¢ aylik veri i¢in gecikme uzunluklari.

Yillik ve {i¢ aylik veri i¢in gecikme uzunluklar1 E-views programi tarafindan
otomatik olarak belirlenmistir.

Cizelge C.1: Yillik veri-Johansen esbiitiinlesme testi i¢in gecikme uzunluklari.

Igsel Degiskenler: LIHR LDYY Digsal Degiskenler: C

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 0.004591 0.291993 0.390164 0.318038
1 93.16139* 7.61e-05* -3.810931* -3.516417* -3.732796*
2 0.863198 0.000102 -3.523029 -3.032173 -3.392805
3 1.518075 0.000134 -3.278994 -2.591796 -3.096680
4 3.556071 0.000154 -3.182732 -2.299192 -2.948329
5 4.521702 0.000162 -3.197222 -2.117339 -2.910729

Igsel Degiskenler: LITH LDYY Dissal Degiskenler: C

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 0.006016 0.562255 0.660427 0.588300
1 69.71920* 0.000304* -2.424373* -2.129860* -2.346239*
2 3.260279 0.000361 -2.262634 -1.771778 -2.132409
3 1.112763 0.000483 -1.994757 -1.307559 -1.812443
4 0.409869 0.000684 -1.688748 -0.805208 -1.454345
5 2.048046 0.000875 -1.512957 -0.433074 -1.226464

* %5 diizeyinde se¢im kriterlerinin belirledigi gecikme uzunlugu
LR: Olabilirlik Oran1

FPE: Son 6ngorii hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ : Hannan-Quinn bilgi kriteri

Cizelge C.2: Yillik veri-Nedensellik testi i¢in gecikme uzunluklart.

Igsel Degiskenler: D(LIHR) D( LDYY) Digsal Degiskenler: C

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA* 0.000106* -3.480213* -3.381474* -3.455380*
1 4.843510 0.000118 -3.374562 -3.078346 -3.300065
2 0.724309 0.000162 -3.066976 -2.573282 -2.942813
3 6.885511 0.000153 -3.149494 -2.458324 -2.975667
4 6.135283 0.000147 -3.239902 -2.351255 -3.016410
5 4.320820 0.000157 -3.252145 -2.166020 -2.978987

Igsel Degiskenler: D(LITH) D( LDYY ) Dissal Degiskenler: C

Lag LR FPE AlC SC HQ
0 NA* 0.000360* -2.253135* -2.154396* -2.228302*
1 5.787320 0.000383 -2.194675 -1.898459 -2.120177
2 0.897117 0.000522 -1.896688 -1.402995 -1.772526
3 1.735144 0.000680 -1.657309 -0.966138 -1.483481
4 1.604737 0.000901 -1.424107 -0.535459 -1.200614
5 0.537850 0.001324 -1.121102 -0.034977 -0.847944

* %5 diizeyinde se¢im kriterlerinin belirledigi gecikme uzunlugu

LR: Olabilirlik Oran1

FPE: Son 6ngorii hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri
HQ:Hannan-Quinn bilgi kriteri
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Cizelge C.3: Ug aylik veri-Johansen esbiitiinlesme testi i¢in gecikme uzunluklari.

Igsel Degiskenler: LIHR DYY Digsal Degiskenler: C

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1.62e+17 45.30355 45.37336 45.33086
1 204.4015 5.14e+15 41.85090 42.06033 41.93282
2 18.89001 4.17e+15 41.64077 41.98983* 41.77731*
3 7.815742 4.11e+15 41.62664 42.11532 41.81779
4 7.296649 4.08e+15* 41.61690* 42.24521 41.86267
5 2.358140 4.46e+15 41.70211 42.47004 42.00249
6 3.091006 4.80e+15 41.76968 42.67723 42.12467
7 10.19614* 4.41e+15 41.67643 42.72360 42.08604
8 4.281917 4.61e+15 41.71018 42.89698 42.17440

Icsel degiskenler: LITH DYY Dissal degiskenler: C

Lag LR FPE AIC sc HQ
0 NA 1.67e+17 45.33389 45.40370 45.36120
1 178.2652 8.38e+15 42.33976 42.54920* 42.42168
2 12.69492 7.60e+15 42.24228 4259134 42.37881*
3 7.195294 7.59e+15 42.23985 42.72853 42.43100
4 8.203888 7.41e+15 42.21233 42.84063 42.45809
5 6.860455 7.3%e+15 42.20565 42.97358 42.50603
6 10.57669 6.78e+15 42.11395 43.02150 42.46894
7 10.12496* 6.23¢+15* 42.02228* 43.06945 42.43189
8 5.624811 6.31e+15 42.02480 43.21160 42.48903

* %5 diizeyinde segim kriterlerinin belirledigi gecikme uzunlugu
LR: Olabilirlik Orani

FPE: Son dngdrii hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ : Hannan-Quinn bilgi kriteri
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Cizelge C.4: Ug aylik veri-Nedensellik testi i¢in gecikme uzunluklari.

Igsel Degiskenler: D(LIHR) D(DYY) Dissal Degiskenler: C

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 6.62e+15 42.10419 42.17462 42.13169
1 32.65372 4.23e+15 41.65669 41.86796* 41.73916
2 10.77114 3.97e+15* 41.59281* 41.94494 41.73027*
3 4.752021 4.16e+15 41.63702 42.13000 41.82946
4 2.680652 4.52e+15 41.71900 42.35283 41.96642
5 1.486375 5.04e+15 41.82363 42.59830 42.12603
6 9.716835 4.70e+15 41.74799 42.66351 42.10537
7 2.491024 5.13e+15 41.82697 42.88334 42.23933
8 11.80386* 4.48e+15 41.68151 42.87874 42.14886

Igsel degiskenler: D(LITH) D(DYY) Dissal degiskenler: C

Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1.03e+16 42.54511 42.61553 42.57260
1 27.27581 7.24e+15 42.19363 42.40491* 42.27610
2 10.29961 6.85e+15 42.13849 42.49062 42.27595*
3 6.356155 6.96e+15 42.15185 42.64483 42.34429
4 5.544178 7.15e+15 42.17656 42.81039 42.42398
5 11.35756 6.49e+15 42.07554 42.85021 42.37794
6 8.390954 6.23e+15 42.02872 42.94424 42.38610
7 2.828902 6.74e+15 42.10002 43.15639 42.51238
8 15.63278* 5.38e+15* 41.86340* 43.06063 42.33075

* %35 diizeyinde secim kriterlerinin belirledigi gecikme uzunlugu
LR: Olabilirlik Oran1

FPE: Son 6ngorii hatast

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ : Hannan-Quinn bilgi kriteri
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Ek D: Imalat sanayi alt sektorleri iicret endeksi grafikleri.
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Sekil D.1: Imalat sanayi alt sektorleri iicret endeksi grafikleri: (a) Gida iiriinleri,
icecek ve tiitiin imalat1. (b) Tekstil ve tekstil lirtinleri imalat1. (c)Deri ve
deri iirtinleri imalat1. (d) Agagc iirtinleri imalati.
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(9) (h)

Sekil D.1(devam): Imalat sanayi alt sektorleri iicret endeksi grafikleri: (e) Kagit
hamuru, kagit ve kagit iirlinleri imalati; basim ve yayim. (f) Kok
komiirti, rafine edilmis petrol iirlinleri ve niikleer yakit imalati. (g)
Kimyasal madde ve triinler ile suni elyaf imalati. (h) Plastik ve
kauguk trtinleri imalati.
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(k) (1

Sekil D.1(devam): Imalat sanayi alt sektdrleri iicret endeksi grafikleri: (i) Metalik
olmayan diger mineral iriinlerin imalati. (j) Ana metal ve
fabrikasyon metal tiriinleri imalati. (k) Makine ve techizat imalati.
(1) Motorlu kara tasit1 ve romorklar.
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Sekil D.1(devam): Imalat sanayi alt sektorleri iicret endeksi grafikleri: (m) Diger
ulasim araglar1. (n) Biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari.
(o) Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve cihazlari. (p) Tibbi
aletler; hassas optik aletler ve saat.
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