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ONSOZ

Bu ¢alisma kapsaminda; bankalarin gézetimi amaciyla yapilacak bir derecelendirme
calismasina 6n veri hazirlamak amaciyla bankalarin nasil analiz edilebilecegi,
finansal agidan benzer bankalarin nasil alt kiimelere ayrilabilecegi ve olusan
kiimelerin nasil tanimlanabilecegi aragtirilmig ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren elli ii¢
ticaret bankasinin 1998 ve 1999 yillarina ait finansal verileri kullanilarak uygulama
yapilmistir. Calismanin yapilmasi sirasinda yardimlarini esirgemeyen danigmanim
Sayin Dog.Dr. Burg Ulengin’e tesekkiir ederim.

Istanbul.2001 Baris Degan
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FINANSAL ACIDAN TURDES BANKALAR:TURK BANKACILIK SISTEMI
ICIN BiR UYGULAMA

OZET

Bu tez kapsaminda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticaret bankalarinin finansal agidan
tanimlanmasina ve karsilastiriimasina yonelik ¢calisma yapilmigtir.

Oncelikle , bankalar1 finansal agidan tantmlamanin en ¢ok gerekli oldugu alan olan
bankacilik sisteminin g6zetimi ¢aligmalarindan bahsedilmistir. Bu kapsamda.
Gozetime Yonelik Banka Derecelendirme Sistemi,Finansal Oran ve Denk Banka
Grubu Analiz Sistemi,Genis Anlamda Banka Riskinin Hesaplanmasi Sistemi ve
Istatistik Modeller Sistemi tanttilmustir.

Finansal analizin ve analiz tiirlerinin tamimi yapilarak bashca fimansal analiz
teknikleri tanitildiktan sonra, banka bilangosu ve gelir tablosunun yapisi tanitilmisg
ve calismada finansal agidan tiirdesligi saptamaya yonelik degiskenler olarak
kullanilan banka finansal oranlan agiklanmigtir.Bu kapsamda Sermaye Yeterliligi.
Aktif Kalitesi, Likidite, Karlilik ve Gelir-Gider yapisimi 6lgmeye yonelik 19 oran
tanitimastir,

Finansal agidan tiirdesligi saptamak igin kullanilan Kiimeleme Analizi tekniginin
ayrintili olarak agiklanmasinin ardindan uygulamaya gegilmistir.1998 ve 1999 yillar
i¢in yapilan uygulamalarda hiyerarsik kiimeleme y6ntemlerinden birisi olan Ward
Yontemi City Block uzaklik 6l¢iisiiyle birlikte kullaniimistir.1998 ve 1999 yillari i¢in
yapilan uygulamalarin sonucunda olusan kiimelerin tanitilmasinin ardindan finansal
agidan tiirdes oldugu saptanan banka gruplar: birbirleriyle kargilagtirtimistir.

VI



FINANCIALLY SIMILAR BANKS:AN APPLICATION FOR TURKISH
BANKING SYSTEM

SUMMARY

In this study, the financial structures of the commercial banks operating in Turkey
has been defined and compared with each other.

The primary discussion was the studies about the supervisory of the banking system
the field where the banks needed to be very well examined financially. After having
made the definition of Supervisory in Banking System, the methods, Supervisory
Bank Rating System, Financial Ratio and Peer Group Analysis  System,
Comprehensive Bank Risk Assessment System and Statistical Models System are
introduced in detail.

After having made the definitions of financial analysis, its types and main financial
analysis techniques, the items of a balance sheet and the income statement are
introduced. The 19 bank financial ratios, in this study used as variables in obtaining
the similarities in financial aspect, are defined, in the groups of Capital Adequacy,
Asset Quality, Liquidity, Earnings and Income , subsequently.

Before applying on the selected commercial banks, the multivariate statistical
analysis  technique , Cluster Analysis, utilised in determining the financial
similarities among the banks, has been explained in detail.

For the years 1998 and 1999, the mentioned statistical technique has been put into
practice with the Ward Method one of the hierarchical clustering analysis techniques
which is used together with the distance measurement; City Block.

Finally , the groups formed as a result of the applications done for the years 1998 and
1999 are introduced and the mentioned groups which are determined to be similar
with each other in financial aspect are examined comparatively.
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1.GIRIS

1.1.Giris ve Callsmanin Amaci

Bankacilik sisteminin gozetimi amaciyla yapilacak bir derecelendirme galigmasina
on veri hazirlamak amaciyla yapilan bu ¢alismada, Tiirk bankacilik sisteminde yer
alan elli {i¢ ticaret bankasinin 1998 ve 1999 yillarina ait finansal verileri 1¢in
Kiimeleme Analizi(Clustering Analysis) uygulanarak finansal agidan benzer olan

bankalar saptanmaya galisilmistir.

Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB) tarafindan yayimlanan yillik banka raporlari
kullanilarak yapilan bu ¢aligmanin amaglari;;TBB tarafindan yayimlanan baaka
raporlarinda kullanilan standart oranlar kullanilarak masa basinda(off-site) yapilacak
bir derecelendirme ¢alismasina 6n veri hazirlamak i¢in Kiimeleme Analizinin
kullanilabilirligini arastirmak, 1998 ve 1999 willar igin, Tirkiye bankacihik
sisteminde yer alan ticaret bankalarini finansal agidan tiirdes alt gruplara ayirmak ve
bu gruplarin temel finansal karakteristiklerini tantmlamak, 1998 yili ve sonrasinda
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilen on iki bankamn' 1998 ve 1999

yillarindaki finansal yapilarini gérmek, seklinde belirlenmistir.

Calisma kapsaminda, ikinci bslimde, bankacilik sisteminin gézetiminde kullanilan
erken uyari sistemleri hakkinda bilgi verilmistir. Ugtincii bsliimde, biitiin erken uyari
sistemlerinin kullandig1 temel teknik olan finansal analiz teknigi detayli bir sekilde
tanitilarak banka finansal tablolart ve bunlar yardimiyla hesaplanabilen finansal
oranlar agiklanmustir. Dérdiincli bolimde, g¢alismada kullanilan, ¢ok degiskenli
istatistiksel analiz tekniklerinden birisi olan Kiimeleme Analizi(Clustering Analysis)
teknigi ayrnintil olarak tanitilmistir. Besinci boliimde, Kiimeleme analizi tekniginin.

elli tic bankaya ait veri setine uygulanmasindan elde edilen sonuglar tanitil:s;

" TMSF’na devredilen on iki bankanin devir tarihleri Tablo 5.1’de belirtilmistir.



oncelikle 1998 yil1 verileri ile yapilan uygulama ve elde edilen sonuglar belirtilmis,
ardindan 1999 yili verileri ile yapilan uygulama ve elde edilen sonuglar
agiklanmistir. Altinci boliimde. 1998 ve 1999 sonuglan topluca degerlendirildikten
sonra ¢alismanin baglangicinda ortaya konulan amaglara ulasilip ulasilamadig

tartistimusgtar.

[\



2.BANKALARIN GOZETIiMIi VE ERKEN UYARI SiISTEMLERI

Bankacilik sisteminde yasanan hizli degisim, finansal enstriimanlarin sayisindaki
hizli artig ve sermaye hareketlerinin kiiresellesmesi sonucunda banka isletmeleri
daha karmagik ve riskli hale gelmeye baslamistir. Giinlimiizde, ekonomik yasamin
onemli aktorlerinin basinda gelen bankalarin finansal yapilarindaki gelismeler.
bankalarin faaliyet gosterdigi iilkeler kadar diger iilke ekonomilerini de

etkileyebilecek diizeye ulasmustir.

Bankacilik sisteminde ortaya c¢ikabilecek sorunlart miimkiin oldugunca erken
gbrebilmenin  &nlem almay: kolaylastiracagi stiphesizdir. Bu amagla A.B.D ve
Avrupa Ulkeleri bagsta olmak lizere diinyanin bir ¢ok iilkesinde sorunlu bankalari
onceden saptamaya yonelik olarak g¢esitli risk hesaplama ve erken uyan sistemleri
(early warning systems) kullanilmaktadir. Erken Uyan Sistemleri dort kategoriye

ayrilabilmektedir(Sahajwala ve Van den Bergh, 2000)

2.1.Gozetime Yonelik Banka Derecelendirme Sistemleri

2.1.1.Masa Basinda Inceleme(Off-site Examination)

Bu yontemde, denetgi, bankanin periyodik olarak yayimlanan finansal tablolarim ve
banka hakkinda edinilebilen diger bilgileri bir arada degerlendirir ve degerlendirdigi
her kriteri, o kriterin alabilecegi en iyi degerle kargilagtirarak puanlandirir. Kriterlere
verilen puanlarin topluca degerlendirilmesi sonucunda da bankanin aldigi puan

bulunur.

Masa basinda yapilan bir incelemenin yerinde yapilan detayli bir incelemeye goére
ylizeysel olmasina ragmen , incelenen bankayla ilgili 6n bilgi vermesi bakimindan

faydali sonuglar verebildigi bilinmektedir.

(V%)



2.1.2.Yerinde inceleme(On-site Examination)

Bu yéntemde, denetgi, bankanin gesitli boliimlerinde detayl incelemeler yaparak ve
bilgi toplayarak derecelendirmeye esas aldig1 kriterleri yerinde incelemektedir. Masa

basginda incelemeye gore daha uzun siiren bir inceleme bigimidir.

Yerinde inceleme yaklasiminda en ¢ok kullanilan teknik CAMELS(Capital Asset
Management Earnings Liquidity Sensitivity) derecelendirme teknigidir. CAMELS

tekniginin bilesenleri asagida ayrintili olarak agiklanmustir:
Sermaye Yeterliligi(Capital Adequacy)
e Bankanin 6l¢egi
e Diisiik kaliteli varliklarin hacmi
¢ Bankanin biiyiime trendi, planlar1 ve tahminleri
e Sermaye kalitesi
o Elde ettigi kazang
e Sermaye piyasalarindaki durumu
Aktif Kalitesi(Asset Quality)

e Biiyiik krediler

Bir sirkete verilen en biiyiik kredi
e Bir gruba verilen en biiyiik kredi
e Takipteki kredi tutan
e Takside baglanmis kredilerin tutar
e Kredi politikasinin detaylar1 ve kredi riskinin y&netimi
Yo6netim (Management)
e Orta ve iist diizey yoneticilerin liderlik vasiflar1 ve bilgi diizeyleri

e Yoneticilerin bankacilikla ilgili yasalar ve diizenlemelerden haberdarlik

diizeyleri

o Planlama ve degisen durumlara adaptasyon yetenegi



e Organizasyon yapisi
Kazanglar(Earnings)
e Denk banka grubu ile karsilagtirildiginda aktif karlilig1 diizeyi
e Gelir ve gider diizeyi
e Gelirlerin kalitesi
e Kar pay1 ddeme diizeyi
o Konularina gore faiz gelirleri
e Is dallarina ve mevduata gore faiz gelirleri
Likidite(Liquidity)
o Aktif toplami i¢indeki likit aktif tutar
o Likit aktiflerin yabanci kaynaklan karsilama diizeyi
e Likidite riskinin y6netimi
Duyarlilik(Sensitivity)
e Faiz oranlarindaki degisime kars1 duyarlilik diizeyi
e Kurlarda ortaya ¢ikabilecek bir degisime kars1 duyarlilik diizeyi

e Yonetimin faiz, kur ve fiyatlama risklerini tanimlama, 6lgme ,

gbzlemleme ve kontrol yetenegi

2.2.Finansal Oran ve Denk Banka Grubu Analiz Sistemleri

Bu analiz sistemi, bankalarin finansal yapilarim, ¢ok sayida finansal oran
hesaplayarak ve her bankayi iginde yer aldig1 benzer bankalar grubu ile kiyaslayarak

degerlendirme esasina dayanmaktadir. Sistemin isleyisi asagidaki gibidir:

1.0ncelikle, aktif biiyiikliigii kriteri (kiiglik — orta - bilyiik bankalar) esas alinarak,
denk banka gruplan olusturulmaktadir. (Denk banka gruplar1 ayrimi ; ticaret
bankalar1. kalkinma ve yatirim bankalar1 seklinde olabilecegi gibi, sermaye sahibine

gbre; Ozel sermayeli ticaret bankalari, kamusal sermayeli ticaret bankalari .



sermayenin mengeine gore; yerli bankalar, yabanci sermayeli bankalar seklinde bir
ayrim da yapilabilmektedir).

2.Denk banka gruplan belirlendikten sonra bankalarin diizenli olarak yayimladiklar

finansal tablolar kullanilarak ¢ok sayida finansal oran hesaplanmaktadir.

3.Her banka i¢in hesaplanan finansal oranlar, bankanin ait oldugu denk banka
grubunun finansal oranlaryla karsilastirilarak incelenen banka ile denk banka grubu
arasinda belirgin bir fark olup olmadigina bakilmaktadir. Farklihik saptanmissa
farkin hangi oranlardan kaynaklandig1 incelenerek bankanin finansal yapisinm

gelisimi yorumlanmaktadir.

2.3.Genis Anlamda Banka Riskinin Hesaplanmasi Sistemleri

Bu analiz sisteminde, banka bir butiin olarak ele alimip, detayli bir risk profili
¢ikarilmaya ¢alisiimaktadir. Sistemin isleyisi asagidaki gibidir:

1.Bankanin yaptig1 isler belirgin iinitelere ayrilir.(Ticari kredi satig1,bireysel kredi
satigr.kredi karti hizmetleri, finansal aracilik hizmetleri, fon yénetimi ve sermaye

piyasasi islemleri...vb).
2.Her is tnitesi i¢in biitiin is riskleri saptanir ve her risk tiirii igin bir puan verilir.

3.0s diniteleri igin verilen risk puanlar bir araya getirilip bankanin biitiinii i¢in bir

risk puan elde edilir.

2.4.Istatistik Modeller

Son yillarda yayginlasmaya baslayan istatistik modeller yardimiyla analiz
sistemi,gelismis sayisal yéntemler kullanarak bankalarin gelecegini tahmin etmeye
vonelik ¢aligmalan igermektedir. Istatistiksel sistemlerin temel amact “mali agidan
basarisiz ” duruma diisen bankalari 6nceden tahmin edebilmektir. Buradaki “mali

basarisizlik™ kavrami tlkeden iilkeye degismekte olup, iflas, yiikiimliiliikleri



karsilayamama.ii¢ yil iist iiste zarar etme. kayyum atanmasi.bir resmi denetim
organinin kontrolil altina girme durumlarini ifade ettigi sdylenebilir (Aktas,1997).
Istatistik modelllerin isleyisi asagidaki gibidir;

1.Mali bagarisizligin tanimi yapilir ve bu tanima uygun bankalar saptanir.

2.Mali basansizlig: tahmin etmede kullanilacak degiskenler segilir (Bu degiskenler

finansal ve finansal olmayan degigkenler arasindan segilebilmektedir).
3.Segilen degiskenler saptanan bankalar i¢in hesaplanir.
4.Uygulanacak istatistiksel model segilir.

Uygulanacak istatistik model ,mali oranlar tek tek ele alarak mali basarisizlig
tahmin etmeye ¢alisan tek boyutlu bir model (sadece bir oranin bagimsiz degisken
olarak ele alindig1 bu yaklasimda, Basit Regresyon ve Tekli Diskriminant Analizi
gibi istatistik teknikler kullamlabilmektedir.) olabilecegi gibi, ¢ok sayida degiskeni
bir arada kullanan ¢ok boyutlu bir model (Coklu Diskriminant Analizi, Logit, Probit,

Coklu Regresyon ve Performans Indeksi ) kullanilmasi da miimkiindiir.



3.FINANSAL ANALIZ

3.1.Tamm

Finansal analiz, bir isletmenin faaliyetleri sonucunda olusan finansal tablolarda yer
alan kalemler arasindaki iligkilerin ve bunlarin zaman iginde gosterdikleri gelisimin
incelenmesi ve degerlendirilmesi yoluyla, isletmenin finansal durumu .faaliyet
sonuglarinin  ve finansal gelismesinin yeterliligi konularinda saptama yapabilme ve
gelecege yonelik 6n  goriilerde  bulunabilme ¢abalarinin  biitiinii  olarak

tanimlanabilmektedir.(Akgii¢,1990)

Finansal analiz, asil finansal tablolar olan bilango ve gelir tablosu basta olmak iizere
nakit akim tablosu, fon akim tablosu ve kar dagitim tablosu gibi ek mali tablolar

tizerinden yapilan bir ¢alismadir.

Bir igletme ile dolayli veya dolaysiz olarak iligkisi bulunan her kesimin isletmeden
beklentileri farkli olmaktadir. Isletmeye kisa vadeli kredi veren kurumlar esas olarak
isletmenin kisa vadeli borglarim Odeme giiciinii g&steren likidite yapisiyla
ilgilenirler. Ciinkii bu kurumlarin temel amaci verdikleri krediyi ve bu kredinin
faizini zamaninda tahsil edebilmektir. Isletmeye yatirim yapanlar,sermaye koyanlar
esas olarak isletmenin karlihik yapisiyla ilgilenirler. Yatinmeilarin temel amaci kar
elde etmektir ve rasyonel bir yatinmei yatirnma yoénlendirdigi paranin alternatif

getirilerini dikkate alarak hareket etmektedir.

Finansal analiz, isletmeden farkli beklentileri olan her kesim igin anlamli sonuglar
tiretebilecek bir yaklasim olup, gesitli kriterler esas alinarak kendi iginde farkli

béliimlere ayrilabilmektedir.



3.2.Finansal Analiz Tiirleri

3.2.1.Kurulan Modelin Tiiriine Gére Ayrim

Finansal analiz ¢alismasi i¢in olusturulacak modeller iki sekilde olabilir:

3.2.1.1.Aqiklayic1 Modeller:Bu tip modellerde isletmenin, ¢esitli mali biiyiikliikleri
arasinda iliski kurularak, mevcut durumdaki basarisi1 6lgiilmeye ¢aligilmaktadir.
Incelenen doneme ait olaylar incelenen déneme ait degiskenlerdeki degisime bagl

olarak ag¢iklanmaktadir.

3.2.1.2. Tahmin Modelleri:Bu modellerde incelenen déneme ait veriler esas

alinarak bir sonraki déneme iliskin tahmin yapilmaya ¢alisiimaktadir.

3.2.2.Yatay Kesit ve Dikey Kesit Analizleri

3.2.2.1.Yatay Kesit Analizleri:Birden ¢ok isletmenin aym doéneme ait verileri
analiz edilmektedir. Yatay kesit analizinde amag incelenen firma veya firmalarin yer

aldiklar: sektor i¢indeki konumunu saptamaktir,

3.2.2.2.Dikey Kesit Analizleri:Bir isletmenin farkli dénemlerdeki verileri analiz
edilerek, isletmenin gelisme siirecinin yonii saptanmaya c¢ahisilmaktadir. Farklh
dénemlere ait veriler Kkarsilastirildiginda isletmenin mali yapisinin  donemier

itibariyle gelisimi goriilebilmektedir.



3.2.3.Amaglarina Gore Finansal Analiz Tiirleri

3.2.3.1.Yonetim Analizleri:Isletmenin yoneticileri tarafindan, isletmenin mevcut
durumunu gérmek ve faaliyetlerden elde edilen sonuglarin basarisini degerlendirmek

amaciyla yapilmaktadir.

3.2.3.2.Yatirim Analizleri:Isletmeye ortak olanlar ve olmay: diisiinenler tarafindan

vapilir.

3.2.3.3.Kredi Analizleri:Isletmenin kisa / uzun vadeli kaynak saglamak amaciyla
basvurdugu kreditér kuruluslar ve isletmeye vadeli olarak ticari mal satanlar
tarafindan yapilmaktadir. Finansal analiz yoluyla, kreditor kuruluslar, isletmeye
verdikleri/verecekleri borcun ve bu borcun faizinin igletme tarafindan zamaninda ve
tam olarak 6denip Gdenemeyecegini anlamay1 amaglarken; isletmeye mal satanlar
sattiklar1 mallarin bedelini zamaninda tahsil edip edemeyeceklerini arlamaya

calismaktadirlar.

3.2.4.Zaman Boyutuna Gére Ayrim

Mali tablolara uygulanan analizler zaman boyutu dikkate alinarak statik ve dinamik

analiz seklinde ikiye ayrilabilir:

3.2.4.1.Statik Analiz:Statik analiz, belli bir tarihte diizenlenmis veya belli bir
déneme ait mali tablolarda yer alan kalemler arasindaki iligkilerin saptanmas: ve
incelenmesi esasina dayanir. Yapilan analiz isletmenin mali durumunu ve faaliyet

sonuglarini incelenen dénem igin ortaya koymaktadir.

3.2.4.2.Dinamik Analiz:Dinamik analiz, birbirini izleyen donemlere ait mali

tablolarda yer alan kalemlerin zaman igerisinde gostermis olduklan artis veya
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azaliglarin incelenmesi ve egilimlerin saptanmasidir. Yapilan analiz isletmenin yillar

itibariyle gittigi yonii gormek agisindan yararli olmaktadir.

3.2.5.Analizde Kullanilan Degisken Sayisina Gére Ayrim

3.2.5.1.Tek Degiskenli Analiz:Firmaya iliskin degerlendirme tek bir degiskenin

aldig1 deger tizerinden yapilmaktadir.

3.2.5.2.Cok Degiskenli Analiz:isletmeyle ilgili ok sayida degisken bir arada ele
alinarak degiskenlerin karsilikli etkilesimleri sonucu ortaya ¢ikan toplu sonug
tizerinden degerlendirme yapilmaktadir. Coklu regresyon, ¢ok degiskenli varyans
analiziMANOVA), diskriminant analizi, kanonikal analiz, kiimeleme
analizi(CLUSTERING), ¢ok boyutlu ol¢ekleme analizi , faktér analizi gibi analiz
yontemleri ¢ok degiskenli analiz tekniklerinin en 6nemlileri olup, ilk dort analiz
bagimlilik analizi olarak adlandirilmaktadir. Bagimlilik analizi, bir degisken veya
degiskenler setinin, diger bir degiskene veya degiskenlere bagimli olarak tanimlanip
aciklanabilecegi diisiincesine dayanmaktadir. Son ii¢ yontem, karsilikli bagimlihik
esasina dayanmakta olup, bir degiskenin veya degiskenler grubunun bir baska
degiskene veya degiskenler grubuna bagimii olarak tammlanamayacag: varsayimu ile

biitiin degiskenler arasinda karsilikli bagimlilik oldugu esasina dayanmaktadir.

3.3.Finansal Analiz Teknikleri

Finansal tablolar, isletme ile ilgili ¢esitli pratik ve 6nemli sorularin yamitlarini
arastirmak igin analize tabi tutulur. Bir igletmeye ait finansal tablolarin analizi
sonucunda isletménin bor¢ 6deme giiclinlin olup olmadif, kaynak-kullanim
yapisimin dengeli olup olmadigi ve isletmenin faaliyetlerinden kar edip etmedigi

gibi 6nemli sorularin yantlar1 bulunabilmektedir.

1



3.3.1.Karsilastirmal Analiz

Karsilastirmali analiz, farkli tarihlerde diizenlenmis mali tablolarda yer alan
kalemlerde gorillen degisikliklerin  incelenmesi ve bu  degisikliklerin
degerlendirilmesidir. Dinamik bir analiz olan karsilagtirmal1 analizde farkh tarihlerde
diizenlenmis mali tablolar esas alinarak her bir hesap grubunda ortaya ¢ikan artis
azalislar incelenmektedir. Bu analizin en 6nemli katkisi isletmenin gelisme yonii

hakkinda kanaat olusturacak verileri saglamasidir.

3.3.2.Yiizde Yontemiyle Analiz

Yiizde yontemiyle analiz, mali tablolar i¢inde yer alan kalemlerin toplam igerisindeki
paym yiizde olarak gostermesi nedeniyle her bir kalemin goreli 6nemini ortaya
koyan , ayni endiistri kolundaki benzer isletmeler arasinda anlaml karsilastirmalar
yapmaya olanak veren ve hem statik hem de dinamik analiz i¢in kullanilabilen bir

tekniktir,

3.3.3.Egilim(Trend) Yiizdeleri Analizi

Egilim yiizdeleri yontemi, isletme igin her yonden normal sayilabilecek bir temel yila
kiyasla mali tablolarda yer alan kalemlerin degisimini gosteren bir indeks olarak
diisiiniilebilir. Yoéntem uygulanirken baz alinan yilin verileri 100 kabul edilir ve
incelenen donemlere ait veriler baz alinan yila gére yeniden diizenlenir. Baz alinan
yila gére diizenlenen tablolar incelenerek isletmenin normal kabul edilen bir déneme

gére gosterdigi degisim bulunabilir.

3.3.4.0ran Analizi

Oran, mali tablolarda yer alan iki kalem arasindaki iliskinin basit matematik ifadesi
olarak tamimlanabilir. Mali tablolar iizerinden ¢ok sayida oran hesaplamak
miimkiindiir. Ancak mali analist veya isletme ile ilgili diger kisiler i¢in 6nemli olan,

isletmenin bor¢ 6deme gilicli, finansal yapisi ,karliligi,sermayesini ve iktisadi
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varhklarim  verimli bir sekilde kullanip kullanmadigi konularina 1sik tutacak

oranlarin hesaplanmasidir.

Oranlarin hesaplanmasindan daha 6nemli olan bulunan oranlarin yorumlanmasidir.
Oranlar tek baslarina fazla bir anlam ifade etmezler. Isletme hakkinda bir yargiya
varabilmek i¢in birbirleriyle iligkili oranlann bir arada degerlendirmek ve
isletmenin faaliyet gosterdigi endiistri kolundaki benzer isletmelerin oranlarimi da

dikkate almak gerekmektedir.

3.4.Banka Finansal Tablolan

3.4.1.Bilanco

Bilango, bir isletmenin varliklarin1 ve kaynaklarimi belirli bir tarih itibariyle
gosteren  bir tablodur. Bilango aktif (varliklar) ve pasif(kaynaklar) seklinde iki
kisma ayrilir. Pasif kismi isletmenin kaynak kompozisyonunu gosterirken; aktif
kismi saglanan kaynaklann nerelerde kullamildigimi gostermektedir. Bir banka

bilangosunun yapisi asagidaki gibidir.



Tablo 3.1.Banka Bilan¢osu Kalemleri

......... BANKASI .././.. TARIHLI BILANCOSU

AKTIFLER

PASIFLER

I.LIKIT AKTIFLER
NAKIT DEGERLER
BANKALAR
DIGER MALI KURUMLAR
INTERBANK
MENKUL DEGERLER CUZDANI

11. KREDILER

INLTAKIPTEKI ALACAKLAR

IV.FAIZ,GELIR, TAHAKKUK VE
REESKONTLARI

V.FINANSAL KIRALAMA
ALACAKLARI

VIL.MEVDUAT MUNZAM
KARSILIKLARI

VII. KANUNI YEDEK AKCELER
KARSILIGI

VIILMUHTELIF ALACAKLAR

IX.DONUK AKTIFLER
TAKIPTEKI ALACAKLAR
ISTIRAKLER(NET)
BAGLI ORTAKLIKLAR(NET)
BAGLI MENKUL KIYMETLER
SABIT KIYMETLER

X.DIGER AKTIFLER

I. MEVDUAT
VADELI
VADESIZ
1. MEVDUAT DISI KAYNAKLAR
INTERBANK
ALINAN KREDILER
FONLAR
MENKUL KI'YMETLER
I1I. FAIZ VE GIDER RESKONTLARI

IV.FINANSAL KIRALAMA BORCLARI

V.ODENECEK VERGI,RESIM ,HARC VE
PRIMLER

VI. ITHALAT TRANSFER EMIRLERI
VII. MUHTELIF BORCLAR
VIII. KARSILIKLAR

IX. DIGER PASIFLER

X. OZKAYNAKLAR

X1. KAR(ZARAR)

TOPLAM AKTIFLER

TOPLAM PASIFLER
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3.4.1.1.Aktifler (Varhklar)

Yukarida gésterilen bilango 6rnegine uygun olarak, her bir aktif hesap grubu

sirasiyla asagida tanitilmugtir:
[. Likit Aktifler
-Nakit Degerler:Kasa , efektif deposu ve diger kalemlerinden olusur.

-Bankalar:Bankalarin TCMB ve diger bankalara(yurt i¢i ve yurt dis1) yatirdigr TL ve

yabanci para mevduatlarin izlendigi hesaptir.

-Diger Mali Kuruluslar:Bankalarin 6zel finans kurumlarina yatirdiklann TL ve YP

mevduatin izlendigi hesaptir.

-Interbank(Bankalararasi Para Piyasasi):Bankalarin TCMB araciligiyla diger

bankalara verdigi borg tutarlarinin(TL ve YP) izlendigi hesaptir.

-Menkul Degerler Ciizdani:Bankanin kendi portfdyiinde tutmak amaciyla veya
lictincti kisilere satmak amaciyla satin aldif: hazine bonolari, devlet tahvilleri, hisse

senetleri ve bunlarin kuponlarinin izlendigi hesaptir.
I1. Krediler:Bankalarin miisterilerine kullandirdiklan kredilerin izlendigi hesaptir.

II.Takipteki Alacaklar(Net):Ozel takipteki alacaklar, idari takipteki alacaklar ve
kanuni takipteki alacaklar olmak iizere {i¢ alt hesaptan olusan bu hesap, bankanin

tahsilinde problem yasadig1 ve takibe aldig1 alacaklar1 gosterir.

IV.Faiz , Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari-Dénem sonu itibariyle tahakkuk dénemi
gelmemis tiim krediler ile faiz getirili menkul degerler ve diger aktifler igin

hesaplanan faiz, gelir ve reeskontlar bu hesapta izlenir.

V.Finansal Kiralama Alacaklari:Bankann finansal kiralama nedeniyle kiracidan olan

alacaklarini izledigi hesaptur.

VIL.Mevduat Munzam Karsiliklari:Bankalarin  topladiklann  mevduat {izerinden
ayirarak serbest tevdiat seklinde TCMB nezdinde tutmak zorunda olduklarn
karsiliklarin izlendigi hesaptir.(1211 sayili TCMB kanunu uyarinca karsilik oranlar
TCMB tarafindan belirlenmektedir)
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VII. Kanuni Yedek Akgeler Karsihgi:Bankalarin 8denmis sermayeleri tutarina
ulagincaya kadar yilik safi kar iizerinden ayirdiklan yedek akgeler Karsiliginin

izlendigi hesaptir.

VIII. Mubhtelif Alacaklar:Kredi iglemleri disinda dogan alacaklar bu hesapta izlenir.
IX. Donuk Aktifler

-Istirakler(Net):Bankanin istiraklerini izledigi hesaptir.

-Bagh Ortakliklari(Net) : Bankanin baglh ortakliklarini izledigi hesaptir.

-Bagli Menkul Kiymetler(Net):Istirak ve bagh ortakhk niteligi tasimayan ancak

uzun vadeli olarak tutulmasina karar verilen menkul kiymetler bu hesapta izlenir.

-Sabit Kiymetler:Bankanin faaliyetlerinde kullanmak iizere satin aldiklarnt veya
kiraladiklar1 kullanim siireleri bir yildan ¢ok olan menkuller. gayrimenkuller ve

bunlara iliskin 6zel maliyet bedelleri bu hesapta izlenir.
X. Diger Aktifler

Yukarida belirtilen siniflardan birine girmeyen aktifler bu hesapta izlenir.

3.4.1.2.Pasifler (Kaynaklar)

Yukarida gosterilen bilango 6rnegine uygun olarak, her bir pasif hesap grubu

sirastyla asagida tanitilmigtir:

I. Mevduat: Gergek ve tiizel kisilerin, istenildigi anda veya belli bir siire sonra geri
almak lizere, faiz ya da herhangi bir bedel karsihifinda bankaya yatirdiklann TL ve

yabanci paralara mevduat denir.
I1. Mevduat Dis1 Kaynaklar

-Bankalararasi Para Piyasasi:Bankanin TCMB aracilityla diger bir bankadan aldig

TL ve YP cinsinden borglar bu hesapta izlenir.

-Alinan Krediler:Bankamin yurt i¢i ve yurt dist bankalardan aldiga krediler bu

hesapta izlenir.

-Fonlar:Bankalara biitgeden bakanliklardan ve diger kamu kaynaklarindan yasa ya da

idari kararlarla tahsis edilen fonlarin izlendigi hesaptir.
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-Cikarilan Menkul Kiymetler:Bankalarin ¢ikardiklari tahvil,bono ve varliga dayali

menkul kiymetler bu hesapta izlenir.

III. Faiz ve Gider Reeskontlari:Dénem sonu itibariyle TL ve YP olarak alinan
krediler.cikarilan TL ve YP cinsinden menkul kiymetlerin ve gider yaratici pasif

hesaplarin déneme iliskin faiz giderleri bu hesapta izlenir.

IV. Finansal Kiralama Borglari:Finansal kiralamadan kaynaklanan borglar bu hesapta
izlenir.

V. Odenecek Vergi.Resim,Har¢ ve Primler:Bankanin  vergi sorumlusu veya
yiikiimliisti olarak 6deyecegi TL ve YP cinsinden vergi,resim ,har¢ ve primler bu
hesapta izlenir.

V1. Ithalat Transfer Emirleri:Kendi kaynaklarindan veya TCMB kaynaklarindan
ithalata aracilik eden bankanin ilgili mevzuat geregi olan yiikiimliiliiklerini izledigi
hesaptir.

VII. Muhtelif Borglar:Bankalarda borglu ve alacakli cari hesabi bulunmayan miisteri
ya da tglincii kisilerin bankalardan olan alacaklar1 ile bankalar tarafindan agilan
nakdi ve gayri nakdi kredilerin nakdi teminati olarak alinan paralarin izlendigi
hesaptir.

VIII. Karsiliklar: TL ve YP krediler iizerinden ayrilan karsiliklar ile kidem tazminati ,
gelir ve kurumlar vergisi karsiliklanimin ve diger karsiliklarin izlendigi hesap
grubudur.

IX. Diger Pasifler:Yukarida belirtilen siniflardan birine girmeyen pasif nitelikli

hesaplar bu hesapta izlenir.
X. Oz Kaynaklar

Odenmis sermaye, yedek akgeler, muhtemel zararlar karsihg, yeniden degerleme

fonlari, degerleme farklar1 ve zararlardan olusur

XI. Kar

Vergi 6ncesi kardan vergi karsilig diisiildiikten sonra kalan dénem karimi gosterir.



3.4.2.Bilan¢o Dis1 Yiikiimliiliikler

Nakdi olmayan krediler(garanti ve kefaletler). taahhiitler ve doviz ve faiz haddi ile
ilgili islemlerin  izlendigi bu  hesap grubu bankanin bilango disindaki

ylkiimliiliiklerinin gostergesidir.

3.4.3 Gelir Tablosu

Bilangonun aksine dinamik bir tablo olan gelir tablosu, isletmenin belli bir hesap
doneminde elde ettigi gelirle yaptig1 giderleri toplu ve siniflandirilmis bir bigimde
gosteren ve dénem faaliyetlerinin net sonucunu kar veya zarar olarak 6zetleyen bir

tablodur. Banka gelir tablosunun bigimi ve hesaplarin igerigi asagida gésterilmistir:

18



Tablo 3.2. Banka Gelir Tablosu Kalemleri

BANKASI ../../.. TARIHLI GELIR TABLOSU

I.FAIZ GELIRLERI
Kredilerden Alinan Faizler
Mevduat Munzam Karsiliklarindan Alinan Faizler
Bankalardan Alinan Faizler
Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler
Menkul Degerler Ciizdanindan Alinan Faizler
Diger Faiz Gelirleri

I.LFAIZ GIDERLERI(-)
Mevduata Verilen Faizler
Bankalararasi Para Piyasasina Verilen Faizler
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
Cikarilan Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri

HLNET FAIZ GELIRI }
IV.TAKIPTEKI ALACAKLAR KARSILIGI(-) o
V.TAKIPTEKi ALACAK SONRASI NET FAIZ GELIRI

VI.FAIZ DISI GELIRLER(+)
Kredilerden Alinan Ucret Ve Komisyonlar
Sermaye Piyasasi Islemleri Karlari
Kambiyo Karlari
Istiraklerden Ve Bagh Ortakliklardan Alinan Kar Paylari
Olaganiistii Gelirler
Diger Gelirler

VILFAIZ DISI GIDERLER(-)
Verilen Ucret ve Komisyonlar
Sermaye Piyasasi Islemleri Zararlar
Kambiyo Zararlari
Personel Giderleri
Kidem Tazminati Provizyonu
Kira Giderleri
Amortisman Giderleri
Vergi ve Harglar
Olaganiistii Giderler
Diger Provizyonlar
Diger Faiz Dis1 Giderler

VIILNET FAIZ DISI GELIRLER
IX.VERGI ONCESI KAR/ZARAR
X.VERGI KARSILIGI (-)

XINET KAR (ZARAR)
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I. Faiz Gelirleri

-Kredilerden Alinan Faizler:Tiim TL ve YP cinsinden olan kisa ve orta-uzun vadeli

kredilerden alinan faizler bu hesapta izlenir.

-Mevduat Munzam Karsiliklarindan Alinan Faizler:TCMB nezdinde tutulan TL ve
YP cinsinden munzam karsilik hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri bu hesapta

1zlenir.

-Bankalardan Alinan Faizler:TCMB, yurt igi ve yurt dis1 bankalarda bulunan TL ve

YP cinsinden hesaplardan elde edilen faiz gelirleri bu hesapta izlenir.

-Bankalararast Para Piyasasindan Alinan Faizler:TCMB aracilifiyla diger bir
bankaya borg olarak verilen para kargilifinda elde edilen faiz geliri bu hesapta

1zlenir.

-Menkul Degerler Ciizdanindan Alinan Faizler:Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden ve

diger menkul degerlerden TL ve YP olarak alinan faizlerin izlendigi hesaptir.

-Diger Faiz Gelirleri:Yukaridaki simiflandirmaya girmeyen gelir kalemlerinin

kaydedildigi hesap grubudur.
I1. Faiz Giderleri

-Mevduata Verilen Faizler:Degisik tiirdeki mevduata 6denen, tahakkuk ettirilen TL

ve YP faizler bu hesapta izlenir.

-Bankalararasi Para Piyasasina Verilen Faizler:TCMB aracihifiyla diger bir bankadan

alian borca iligkin olarak 6denen faiz bu hesapta izlenir.

-Kullanilan Kredilere Verilen Faizler:Bankanin yurt i¢i ve yurt disi bankalardan
kullandig1 krediler igin 6dedigi ve tahakkuk ettirdigi faizler bu hesapta izlenir.

-Cikarilan Menkul Kiymetlere Verilen Faizler: Bankanin ¢ikarmis oldugu tahvil,

bono ve varliga dayali menkul kiymetler i¢in 6dedigi faizler bu hesapta izlenir.

-Diger Faiz Giderleri:Yukaridaki siniflandirmaya girmeyen faiz giderleri bu grupta

izlenir.
III.Net Faiz Geliri

Faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farktir.



IV.Takipteki Alacaklar Karsilig
V. Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri

Net faiz gelirinden takipteki alacaklar i¢in aymlan karsihk diisiildiikten sonra

bulunan degerdir.
VI. Faiz Dis1 Gelirler

-Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar :Bankanin vermis oldugu nakdi ve
gayrinakdi kredilerden ve diger islemlerden almis oldugu iicret ve komisyonlar bu

hesapta izlenir.

-Sermaye Piyasast Islemleri Karlari:Menkul kiymetler cizdam ve istirakler
ciizdaninda yer alan bono, tahvil ve hisse senedi gibi menkul degerlerin maliyet
bedellerini asan tutar lizerinden satis1 halinde olusan kar ile sermaye piyasasi ile

ilgili islemlerden alinan ticret ve komisyonlar bu hesapta izlenir.

-Kambiyo Karlari:Kambiyo hesaplar1 kapsaminda arbitraj islemleri, efektif ve
déviz alim-satimi , evaliiasyonlardan ve dévizli havalelerden elde edilen karlar bu

hesapta izlenir.

-Istiraklerden ve Bagli Ortakliklardan Alnan Kar Paylari:istirak ve bagh

ortakliklardan alinan temettiiler bu hesapta izlenir.

-Olaganiistii Gelirler:Bankamn olagan faaliyetleri diginda elde ettigi gelirler bu

hesapta izlenir.
-Diger Gelirler: Yukaridaki siniflandirmaya girmeyen gelirler bu hesapta izlenir.
VII. Faiz Dis1 Giderler

-Verilen Ucret ve Komisyonlar:Bankanin almis oldugu nakdi, gayrinakdi krediler ve
yaptig1 diger islemler nedeniyle vermis oldugu iicret ve komisyonlar bu hesapta

izlenir.

-Sermaye Piyasasi Islemleri Zararlan: Menkul kiymetler clizdami ve istirakler
ciizdaninda yer alan bono,tahvil ve hisse senedi gibi menkul degerlerin maliyet
bedellerinin altinda bir tutar {zerinden satis1 halinde olusan zarar ile sermaye

piyasast ile ilgili islemler nedeniyle 6denen komisyonlar bu hesapta izlenir.



-Kambiyo Zararlari: Kambiyo hesaplari kapsaminda arbitraj islemleri, efektif ve
doviz alim-satimi. evaliiasyonlardan ve dévizli havalelerden kaynaklanan zararlar

bu hesapta izlenir

-Personel Giderleri:Cahisanlara 6denen aylik ve iicretler,6denek ve tazminatlar.

sosyal yardimlar, yolluk ve sigorta primleri bu hesapta izlenir.

-Kidem Tazminati Provizyonu:Bankanin  ilgili doneme ait kidem tazminati
yikiimliligi ile bir 6nceki donemin kidem tazminati yikimliiliigii arasindaki fark

(art15). bu hesaba gider olarak kaydedilir.

-Kira Giderleri:Faaliyet kiralan ile finansal kiralamadan dogan kira giderleri bu

hesapta izlenir.

-Amortisman Giderleri:Bankanin menkul ve gayrimenkulleri, ilk kurulus ve
orgiitlenme giderleri ve 6zel maliyetlerden kaynaklanan amortisman giderleri bu

hesapta izlenir.

-Vergi ve Harglar:Bankanin faaliyetleri nedeniyle dedigi her tiirlii vergi ve har¢ bu

hesapta izlenir.

-Olaganiistii Giderler:Olagan faaliyetler disinda yiiklenilen giderler bu hesapta

izlenir.

-Diger Provizyonlar:Menkul deger diisiis karsiliklari, istirak ve bagli kuruluglarda
ortaya ¢ikan deger azalma karsiliklar, tahsili siipheli ticret ve komisyon karsiliklari

bu hesapta izlenir.

-Diger Faiz Dis1 Giderler:Yukaridaki siniflardan birine girmeyen faiz disi giderler

bu grupta izlenir.

VIII.Net Faiz Dis1 Gelirler(Giderler)

Faiz dis1 gelirlerden faiz dis1 giderler ¢ikarilarak bulunur.
IX. Vergi Oncesi Kar/Zarar

Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri ile Net Faiz Disi Gelirler toplamindan

olusur.
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X. Vergi Karsilig1

Bankanin faaliyetleri sonucu elde ettigi kar iizerinden 6deyecegi kurumlar ve gelir

vergisi tahakkukunun yapildigi hesaptir.
XI. Net Kar (Zarar)

Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri ile Net Faiz Disi Gelirler toplamindan

Vergi Karsiligi'nin ¢ikarilmasiyla bulunur.

3.5. Oran Analizi Yontemiyle Banka Finansal Tablolarimin Analizi

3.5.1.Banka Finansal Tablolar1 Uzerinden Hesaplanabilen Oranlar

Banka finansal tablolarn kullanilarak ¢ok sayida oran hesaplanabilmektedir. Bu
¢alismada kullanilan oranlar Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan saptanan
ve bankalarla ilgili raporlamalarda kullanilan standart oranlar arasindan segilmis

olup, bu oranlar ve kullanim amaglar1 asagidaki boliimlerde belirtilmistir.

3.5.1.1.Sermaye Yeterliligi Oranlari

Sermaye varliklarin degerinin diismesi ya da bankanin zararla karsilasmasi

durumunda mevduat sahipleri ve diger alacaklilar i¢in korunma saglar.

e (Ozkaynak+Toplam Kar) /Toplam Aktifler

Bu oran, bankanin toplam varliklarinin ne kadarlik kismimi kendi kaynaklariyla

karsiladigini gostermektedir.

o (Ozkaynak+Toplam Kar) / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)
Bu oran, bankanin 6z kaynak yabanci kaynak dengesini géstermektedir.
o (Ozkaynak+Toplam Kar) / (T.Aktifler + Gayrinakdi Krediler)

Bu oran, bankamin toplam riskinin ne kadarlik bir kisminin 6zkaynaklarla

karsilandigini gostermektedir.

N
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3.5.1.2.Aktif Kalitesi Oranlan

Cesitli maliyetlere katlanilarak saglanan kaynaklarin kullamldigi yer olan aktif
kisminin  kalitesi &lgiiliirken kaynaklarin baglandig:r varliklarin  gelir getirip
getirmedigi. gelirin buytikltigli ve stirekliligi gibi kriterler kullamilir. Bu béliimde

aktifin kalitesini 6l¢mek amactyla kullanilan oranlar tanitilmistir.

s T Krediler / T.Aktifler

Bu oran. bankalar i¢in getirili aktiflerden birisi olan kredilerin aktif toplami
icerisindeki paymni gostermektedir. Bankalarin temel islevinin mevduat toplayarak
kredi vermek oldugu diisiiniiliirse getirili aktiflerin en 6nemlisi olan kredilerin
toplam aktif igindeki paymmin yiiksek olmasi istenen bir durumdur. Ote yandan
verilecek kredi miktar1 saptanirken kredinin hig¢ geri 6denmemesi veya zamaninda

odenmemesi olasilig1 da dikkate alinmalidir.
o Takipteki Krediler / T.Krediler

Bu oran, bankanin miisterilerine agtif1 fakat geri 6demeleri zamaninda veya hig¢

yapilmayan kredilerin toplam krediler i¢indeki payim gésterir.

Takipteki kredi miktarinin artmasi, net karin azalmasina veya zarar ortaya ¢ikmasina

neden olmakta ve bankanin kredi riski yonetiminde basarisiz oldugunu

gostermektedir.

o Donuk Aktifler / T.Aktifler

Oranin payinda bulunan donuk aktiflerin tanim: asagida verilmistir:

Donuk Aktifler = Bankanin takipteki alacaklar1 (Net)+istirakler + Bagli
ortakliklar + Sabit kiymetler

Bankalarda mali blinyenin saglikli olmasi i¢in donuk aktiflerin, toplam aktifler
icindeki payr diisiik diizeyde olmalidir. Takipteki alacaklarin aktif igerisindeki
paymin yiiksek olmasi ve ¢ogunlugu tahsil edilemeyen kredi alacaklar1 sonucunda
sahip olunan istirak - bagli ortaklik ve arsa-arazilerin tutarinin fazla olmas: aktif

kalitesini diistiren bir durumdur.



e Yabanci Para Aktifler / Yabanci Para Pasifler

Bu oran bankanin doviz cinsinden varliklarimin  déviz cinsinden borglarina
oranlanmasiyla elde edilir. Bankalar i¢in 6nemli risklerden olan agik pozisyon
riskinin gostergelerinden birisidir.

Oranin birden biiylik olmast bankanin déviz cinsinden varliklarinin déviz cinsinden

bor¢larindan daha fazla oldugunu gésterir. Oranin birden kiigiik olmas1 bankanin

déviz cinsinden varliklarinin déviz cinsinden borglarindan az oldugunu gésterir.

3.5.1.3.Likidite Oranlan
Bu grupta yer alan oranlar bankanin hem aktifinde hem de pasifinde olusan nakit

ihtiyaglar karsilayabilme giicii olarak ifade edilen ve ¢ogu zaman banka iflaslarinda

en temel rolii oynayan likiditeyi 6l¢meye y6nelik oranlardir.

e Likit Aktifler/ Toplam Aktifler

Oranin payinda yer alan likit aktiflerin tanimi asagida verilmistir:

Likit Aktifler=Kasa + Efektif Deposu + Bankalar + Diger Mali Kurumlar +
Interbank  + Menkul Degerler Clizdam

Bu oran bankanin aktiflerinin ne kadarimi nakit veya hemen nakde gevrilebileczk
kiymetler seklinde tuttugunu gostermektedir. Gerekli likit aktiflerin miktan
miisterilerin yapisina, mali piyasalarin yapisina ve banka yonetiminin uygulad:gi
politikalara baglidir. Tutulacak likit aktif miktar1 kadar likit aktiflerin bilesimi de
onemlidir:

Nakit degerler olarak ifade edilen kasa ve efektif deposu ya hig getirisizdir ya da
distik getirilidir.

Interbank piyasasindan fonlamaya giivenmek bankayi riske sokmaktir ¢iinkii
bankacilik piyasasi her ne kadar diizenli ve denetim altinda bir piyasa olsa da her
banka birbirinin rakibidir ve bir kriz ortaminda bankanin bor¢ almayi diisiindiigii
diger bankalar borg vermeyi reddedebilir. Bu durumda banka zayif likidite yapisiyla

yikiimliiliiklerini karsilayamaz duruma diisebilir.

Devlet tahvili,hazine bonosu ve hisse senetlerinden olusan Menkul Degerler Ciizdani

aynt glin satilabilen ancak bilyikk deger kayiplarina da ugrama riski tasiyan
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kiymetlerden olugur. Dolayistyla likit aktiflerin 6nemli bir kismun1 menkul degerler
clizdanindan . 6zellikle de giivenilir oldugu diigiiniilen devlet i¢ bor¢lanma senetleri
agirlikta olacak sekilde. olusturmak faizlerin hizla yiikseldigi bir ortamda 6nemli
Olclide deger kaybina yol acabilecektir. Sonugta likiditesi zayiflayan banka

yiiktimlliiklerini karsilayamaz duruma diisecektir.
e Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)

Bu oran. bankanmin likit aktiflerinin  kullandi1 yabanci kaynaklar karsisindaki

durumunu gostermektedir.

Bankalar likiditeyi bilan¢olarinin hem aktifini hem de pasifini dikkate alarak
saglamak zorundadir. Vadeli ve vadesiz olarak ikiye ayrilan mevduat hesaplarindan
vadesiz olanlarin her an ¢ekilme olasiligi yiiksektir; vadeli hesaplar genelde vade
stiresi sonunda ¢ekilirler, ancak, hesap sahipleri faiz gelirinden vazgectikleri
takdirde ana paralarin1 her an isteyebilirler. Likidite hesaplanirken Mevduat Disi
Kaynaklar olarak adlandirilan ve Interbank piyasasindan alinmis borglar, diger
bankalardan alinmig borglar ve ¢ikarilmis menkul kiymetlerle ilgili

ylikiimliiliiklerden olusan bor¢larin da dikkate alinmasi gerekmektedir.

Banka y6netimi, tutacag likit aktif miktarim saptarken yukarida s6z edilen yabanci

kaynaklarin miktarim ve vade yapisini da goz 6niinde bulundurmalidir.
e Yabanci Para Likit Aktifler / Yabanci Para Pasifler

Bu oran, bankanin yabanci para cinsinden tuttugu likit aktiflerin yabanci para

cinsinden yiikiimliiliikleri karsisindaki durumunu gostermektedir.

Bankanin yabanci para pasifleri yabanci para mevduat, yabanci para cinsinden alinan
krediler gibi fonlardan olusur. Bankanin yabanci para cinsinden yiiktimliiliiklerini
vadelerinde karsilayabilecek diizeyde yabanci para cinsinden likit aktif tutmasi

gerekmektedir.

3.5.1.4.Karhhk Oranlan

Bankalarin faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in kar elde etmeye ihtiyaglar1 vardir. Kar
elde edebilen bankalar karim 6z kaynaklarina ekleyerek 06z kaynaklarin

giiclendirebilirler. Kar, mevduat sahiplerine, banka ile ¢alisan yurt igi ve yurt digi
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kuruluslara giiven verir. Bu bsliimde tanitilan oranlar bankanin varliklarina ve 6z

sermayesine oranla ne dlglide kar ettigint gostermektedir.
e Net Kar(Zarar) / Ortalama Toplam Aktifler

Oranin paydasinda yer alan Ortalama Toplam Aktifler karlilik hesabi yapilan

donemdeki aktif toplamu ile bir 6nceki ddnemdeki aktif toplaminin ortalamasidur.
Bu oran, bankanin varliklarina oranla ne kadar kar elde ettigini géstermektedir.

e Net Kar(Zarar) /Ortalama Oz kaynaklar

Oranin paydasinda yer alan Ortalama Oz kaynaklar karlilk hesabi yapilan
dénemdeki 6z kaynak toplami ile bir onceki dénemdeki 6z kaynak toplaminin

ortalamasidir.

Bu oran, bankanin 6z kaynaklarina oranla ne kadar kar elde ettiginin gostergesidir.
e Net Kar(Zarar) / Ortalama Odenmis Sermaye

Oranin paydasinda yer alan Ortalama Odenmis Sermaye karlilik hesab: yapilan
dénemdeki 6denmis sermaye ile bir dnceki donemdeki 6denmis sermaye toplaminin

ortalamasidir.

Bankaya konulan sermayeye oranla elde edilen kar1 gosterir. Sermayenin alternatif

getirileri dikkate alindiginda bu oranin yiiksek olmasi istenen bir durumdur.

3.5.1.5.Gelir-Gider Yapisi Oranlan

Bankalarin elde ettigi gelirlerin faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler;giderlerin ise faiz
giderleri ve faiz dig1 giderler seklinde ayrildifi daha 6nce belirtilmisti. Bu béliimde
tanitilan oranlar bankamin gelirlerinin ve giderlerinin nasil dagildigini ve gelirlerin

giderleri karsilamaya yetip yetmedigini saptamaya yoneliktir.

o Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri / Ortalama Toplam Aktifler
Bu oran , bankanin aktiflerinin genel verimini gostermektedir.

e Faiz Gelirleri /Faiz Giderleri

Bu oran, bankanin belli bir donemde elde ettigi faiz geliri ile katlandig: faiz gideri
arasindaki iligkiyi gostermektedir faiz gelirlerinin faiz giderlerinden biiyiik olmasi

beklenir.
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e Faiz Dis1 Gelirler / Faiz Dis1 Giderler

Bu oran, gelir tablosunun tanitildig1 béliimde ayrintili olarak agiklanan faiz disindaki

gelirler ile faiz disindaki giderler arasindaki iliskiyi gosterir.
e Toplam Gelirler / Toplam Giderler

Bu oran, faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler toplamn ile faiz giderleri ve faiz disi

giderler toplamu arasindaki iliskiyi gésterir.
o Takipteki Alacaklar Karsiligi / T. Krediler

Bu oran, bankanin takibe diismiis alacaklar i¢in ayirmak zorunda oldugu karsiligin

toplam kredi tutar ile iligkisini gosterir. Oranin diigiik olmast istenen bir durumdur.



4. KUMELEME ANALIZi

4.1, Tanim

Dogal simiflamalari hakkinda agik bilgi bulunmayan durumlarda, populasyona
iliskin tahminlerin yapilmasinda yararlanilan bir yontemler
toplulugu(Ozdamar,1998) olarak tanimlanan kiimeleme analizi, arastirmaciya.
tizerinde calisilan gézlemler toplulugunu, kendi iginde tiirdes fakat digerlerinden
farkli olacak bi¢imde kiimelere ayirma olanagi tanmiyan bir ¢ok degiskenli

istatistiksel analiz teknigidir(Sharma,1996)

Yontemin genel amaci, gruplanmamus verileri benzerliklerine gore siniflandirmak ve
aragtirmactya uygun, ise yarar Ozetleyici bilgiler elde etmede yardimci olmaktir
(Tathidil,1996).Bir veri setine kiimeleme analizi uygulandiginda beklenen sonug
gozlemlerin grup i¢i benzerliginin ve gruplar aras1 farkliligin maksimum olacak
sekilde kiimelere atanmasidir.

Kiimeleme analizi Tip, Biyoloji, Psikoloji, Sosyoloji ve Egitim Bilimleri bagta
olmak {izere hemen hemen tiim bilim dallarinda yararlanilan bir yontemdir. Tip
alamnda hastaliklanin  simflandirilmasi, hastaliklara veya semptomlara goére
tedavilerin simflandirilmast vb. amaglarla kullamlirken; Egitim Bilimleri alaninda
egitim programlari gelistirmek,6rnek 6grenme kaliplari olusturmak vb. amaglarla

kullaniimaktadir.

4.2.Kiimeleme Analizi Ile Iigili Varsayimlar ve Kisitlar

Kiimeleme analizi ile veri kiimesinde yer alan gozlemlerin benzerliklerine gore iki

veya daha fazla gruba ayrilmasi amaglanmaktadir. Kiimeleme analizi, veri
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kiimesinde yer alan degiskenlerin analizle ilgili veya ilgisiz oldugunu saptama ve
ilgisiz degiskenleri ayiklama yetenegine sahip degildir. Bu durum dikkate alinarak.
degiskenlerin analize uygun olup olmadig1 dikkatlice belirlenmelidir. Kiimeleme
analizinin sonucunda ortaya ¢ikan kiimeler, degiskenlerle karakterize edilen

gozlemlerin igsel yapisini ortaya koymaktadir.

Diger ¢ok degiskenli analiz tekniklerinden farkli olarak, kiimeleme analizinde yeni
bir degisken tahmin edilmemekte ve kiimeleme iglemi gozlemleri temsil eden

degiskenler kiimesi kuilanilarak yapiimaktadir.

Kiimeleme analizi, veri setindeki gozlemlerin olusturulmasinda kullanilan

degiskenler arasindaki iligkinin dogrusal olmast gibi bir sart kogmamaktadir.

Kiimeleme analizinde kullanilan 6rneklemin ana kiitleyi iyi temsil etmesi ve analizde
kullanilan degiskenler arasindaki ¢oklu dogrusal iliskinin analizi etkilemesinin

Onlenmesi gereklidir.

Amaglar belirlenip degiskenler segildikten sonra disarida kalan g6zlem olup
olmadigi, hangi benzerlik Olgiistiniin kullamlacagi, verilerin nasil standardize
edilecegine karar verilmelidir. Kiimeleme analizi ilgisiz degiskenlerin analize dahil
edilmesine duyarl1 oldugu kadar, digerlerinden farkli olan goézlemlerin analize dahil

edilmesine de duyarhdir.

4.3.Verilerin Kiimeleme Analizine Uygun Hale Getirilmesi

4.3.1.Veri Matrisinin Belirlenmesi

a)Analize alinacak orneklem se¢ilir (n sayida birim).
b)Kiime i¢ine girecek elemanlan belirleyecek degiskenler segilir (p
sayida degisken).

Degiskenlerin se¢imi kiimeleme analizinde kritik bir asamadir. Benzerligin
hesaplanacag: degisken setinin se¢imi ve veri lizerinde yapilabilecek degisiklikler

son derece Onemlidir. Kiime igine girecek elemanlan belirleyecek degiskenler
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secildikten sonra  veriler standardize edilmelidir. Veriler orijinal halleriyle
kullanildiginda.  her degisken varyansi ile oranuli olarak agirliklandirilacak:
standardize edilmis veri kullamldiginda ise her degiskene esit agirhk verilmis
olacaktir.Bir degisken standardize edilirken logaritmik hesaplamalar ya da
matematiksel yontemler uygulanabilmektedir. Eger degiskenler aymi birime sahip
degilse standardizasyon islemi . unit(tek) varyans ve O ortalamaya bagh olarak

yapilabilmektedir.

¢)n sayida birim ve p sayida degisken matris formunda bir araya getirilerek (n*p)

boyutlu Veri Matrisi olusturulur.

Veri matrisi olusturulduktan sonra, her bir gézlemin atanacag: kiimeyi saptamamiza

yardimcei olacak nesnel bir kriter bulunmasi gerekmektedir.

4.3.2.Benzerlik Olgiisiiniin Secilmesi

Cok sayida degiskenin bulundugu veri setlerinin kiimelere ayrilabilmesi igin
gozlemleri degisik kiimelerde toplamamizi saglayacak nesnel bir benzerlik/farklilik
lgtistiniin kullanilmasi gerekmektedir. Nesnel &lgii olarak benzerlik ve uzaklik

olgtileri kullanilabilmektedir .

Benzerlik olgiileri kullamlarak gézlemlerin karsilagtiriimas: saglanir. Kiimeleme
analizinde benzerlik kavrami nisbi benzerlik kargsiligi olarak kullanilmaktadir ve
buna gore herhangi iki birey diger birey ¢iftlerine oranla daha fazla nitelik itibariyle
benzer ise bu iki birey benzerdir. Bu tamim gergevesinde bireyler arasindaki
benzerlikleri saptamak amaciyla uzaklik 6lgiileri , korelasyon olgiileri. birlesim

Olgiileri kullanilabilmektedir.

4.3.2.1.Uzakhk Olgiileri

Benzerlik matrisleri olusturulurken n*n boyutlu matrislerden yararlaniimaktadir (n
gézlem sayisidir). Benzerlik yalmzca ¢esitli ortalamalar anlaminda degil, yaklasik
mesafe, birlestirilen mesafe, bloklanan mesafe anlaminda da ele alinmaktadir

(Tathdil, 1996).



Veri matrisi X olarak ifade edilirse; matrisi olusturan i. ve j. gdzlem vektorleri
arasindaki d(X;,X;)=Dj; uzaklik degerlerini ifade etmek igin gelistirilmis pek ¢ok
teknik bulunmaktadir. Iki nokta arasindaki oklit uzakhg: Sekil 4.1° de gosterilmistir.

Y A d=[ (X-X,)* + (YY) 21"

Yr-Y}

Sekil 4.1:1ki Nokta Arasindaki Oklit Uzakliginin Gosterimi

Nicel veriler i¢in, Minkowski Uzakligi, Manhattan-City Block Uzakligi, Oklit
Uzakligi, Olgekli Oklit Uzakligi, Mahalanobis Uzakligi , Hotelling T>  Uzakhig,
Canberra Uzaklig1 kullanilmaktadir.

Minkowski Uzaklig1

p
dXX)E[ X | X - ik 2175 e

k=1

Manbhattan City Block Uzakligt

Bu yontem degiskenler arasindaki farkin mutlak degerini esas almaktadir. Uzaklik,
goézlemlerin koordinatlar1 arasindaki farkin mutlak degerleri toplamina dayanarak
hesaplanmaktadir. Bu y6ntem degiskenler arasinda korelasyon olmadign ve

bliytikliiklerin karsilagtirilabilir oldugu varsayimina dayanmaktadir. Uzaklik birinci
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derece oldugundan 6l¢iimler arasindaki biiytik farklar Oklit Uzakliginda oldugu gibi

hesaplamay1 domine etmez.

Minkowski uzakliginin formiiliindeki A =1 alinarak hesaplanir:

p
dXuX)= T Xk X |

k=1

Oklit Uzakhig

En ¢ok kullanilan uzaklik ol¢tisiidiir. Minkowski uzakhiginin formiilinde A=2

konularak bulunur.

p
bLXXp)=[ X | Xk - ik Iz]”2

k=1

Farkli veriler farkli birimlerle 6lgiilmiis olabileceginden bu formiilii O aritmetik
ortalama ve 1 standart sapmaya gore standardize edilmis verilere uygulamak
gerekir. Orijinal veriler kullanildiginda, her degisken varyansi ile orantili olarak
agirhiklandirihr. Standardize edilmis veriler kullanildiginda ise her degiskene esit
agirlik verilmis olur. Bu 6l¢ii degiskenler uzayinin ortogonal oldugunu veya baska
bir deyisle degiskenlerin birbirinden bagimsiz oldugunu varsayar. Fakat ¢cogu veri
matrisinde degiskenler arasinda 6nemli korelasyonlar vardir. Ancak buna ragmen
Oklit Uzaklik 6lgiisii orijinal verilere, bazi analizler , 5rnegin Asil Bilesenler Analizi

veya Mahalanobis genel uzaklik 6l¢iisti uygulanarak kullanilabilir.

Olcekli Oklit Uzakhp1

Degiskenlerin aym agirlikta olgeklenmemis olmasi durumunda kullamilmaktadir.

Asagidaki gibi bulunur:

[#3 ]
(U8



(X X)=[ £ wi | X X 121"

Burada wi. k. degiskenin standart sapma degerinin (si) ya da dagiim aralig:
degerinin tersidir. Wk'nin sk degerinin tersi olmasi durumunda elde edilen uzakliga

Karl-Pearson uzaklig1 denilmektedir.

Oklit Uzakliginin karesi alinarak da uzakhk hesaplanabilmekte ve (Kareli Oklit
Uzakhig) bu sayede uzakliklar daha belirgin hale getirilebilmektedirler.

Mahalonobis Uzakli81

Dogrudan standardizasyon olanagi saglayan Oklit uzaklik dlgiisiidir. Hem standart
sapmalan dikkate alarak standardizasyon olanag: saglar hem de grup i¢i varyans-
kovaryanslar1 toplayarak degiskenler arasindaki korelasyonu ayarlar. Regresyon
analizindeki R? benzeri bir uzakhk &lgiisiiniin kullanilmasim saglar. Asagidaki gibi

bulunur:

d(Xi,Xj):D2=(Xi'Xj)' S'I(Xi-Xj), S:Varyans-kovaryans matrisidir.

Hotelling T? Uzakh@

iki grup ya da kiimenin ortalama vektérlerinin karstlagtirilmas1  amaciyla kullanilan

Hotelling T2 degeri uzakhk olgiitii olarak da kullanilmaktadir. Asagidaki gibi

bulunur

T2 =(n; nz /n ) (xi- %) S” (xi-X;)

Canberra Uzaklig1

P P
GXX)= 2 X X |/ 2 (K +Xix)

k=1 k=1



4.3.2.2.Korelasyon Olgiileri

Gozlemler arasindaki korelasyon katsayisi dikkate alinir. Burada korelasyonun
biiyiikliigiinden ¢ok yapisi-korelasyonun pozitif olmasi-dikkate alindigindan ¢ok sik

kullanilan bir 6l¢ii degildir.

Pearson Katsayisi

En fazla kullamlan korelasyon olgiistidiir. Korelasyon katsayisi degiskenler
arasindaki iliskiyi 6lgmektedir. K ve L degiskenleri arasindaki Pearson korelasyon

katsayis1 asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

n n n
XXX~ 22Xk 2Xi
i=1 i=1 il
I k=
p 2 p 2 P 2 p 7)

[ [ZX% (ZX) /nl[Z% -CX )/ n 1]

i=1 i=1 i=1 i=1

Korelasyon katsayisi -1 ile +1 arasinda degismektedir. Degiskenler arasindaki
biiytiklik farklarindan ve dagilim farklarindan etkilenmedigi icin 6nemli

avantajlara sahiptir.

4.3.2.3.Birlesim Olgiileri

Karakteristikleri nominal veya ordinal olarak Sl¢iilen gézlemlerin karsilastirilmasin
saglar. Cogu bilgisayar programi bu yontemi desteklemediginden &ncelikle
benzerlik &lgtileri bulunur sonra benzerlik matrisi analiz edilir. Uygulamada ¢ok sik

kullanilan bir ol¢ti degildir.

3 1L VOKSEXORRETIM KURULY
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4.4.Kullanilacak Kiimeleme Yénteminin Se¢ilmesi

Kiimeleme yontemleri uzakhik matrisi ya da benzerlik matrisinden yararlanarak
birimleri ya da degiskenleri kendi iginde homojen ve kendi aralarinda heterojen
gruplara ayirmaya yarayan yontemlerdir (Ozdamar,1998). Hangi benzerlik 6l¢iisiiniin
kullanilacagina karar verildikten sonra kiimeleme isleminin nasil olacagina karar
verilir. Yapilan analizin amacina ulagabilmesi igin kullamlacak kiimeleme yontemi
dogru segilmelidir .Bu nedenle kiimeleme yéntemlerinin temel 6zellikleri dogru

anlagilmali ve uygulanan y6ntemin sonuglar1 dogru yorumlanmalidur.

Uygulamada en ¢ok kullanilan Hiyerarsik Kiimeleme ve Hiyerarsik Olmayan

Kiimeleme yontemleri asagida tamtilmistir.

4.4.1.Hiyerarsik(Asamali) Kiimeleme Yontemleri

Baglant1 yontemleri olarak da adlandirilan hiyerarsik kiimeleme yéntemleri birimleri
birbirleri ile degisik asamalarda bir araya getirerek ardigtk bigimde kiimeler
olusturmaya ve bu kiimelere girecek elemanlarin hangi uzaklik ya da benzerlik

diizeyinde kiime elemani oldugunu belirlemeye yonelik yontemlerdir.

Hiyerarsik kiimeleme yoOntemleri, veri matrisindeki birimlerin / degiskenlerin
baslangigta kag kiime olusturduguna ve kiime elemanlarini belirlemede bagslangicta

hangi kriterin se¢ildigine gore iki ana gruba ayrilirlar:



HIERARCHICAL CLUSTER ANALYSTIS
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Sekil 4.2: Hiyerarsik Kiimelemeyi Gosteren Agag Diyagram(Dendogram)

Her gozlem baslagigta ayr bir kiime olarak kabul edilir ve benzer birimler bir araya
getirilerek n birim agsamali olarak sirasiyla n,n-1,n-2.....n-r,.....3,2,1 kiimeye
yerlestirilir.

Hiyerarsik toplamm yonteminde kiimelerin grafiksel olarak ifade edilebilmesi i¢in
aga¢ diyagram(dendogram)  6meginden yararlamilir. Sekil 4.2’de hiyerarsik
kiimelemeyi gosteren dendogram 6rnegi yer almaktadir. Bu diyagramda hiyerarsik
bir yap1 gozlenmektedir. Kiimeleme siirecinin basinda her gézlem bir kiimedir
(agacin dallar1) siireg sonunda ise tiim gozlemler bir kiimede toplanir. En diisiik
diizeyde ele alinan gozlemlerin tiimii bagimsiz iken sonraki asamalarda gozlemler
birleserek kiimeleri olusturmaktadir. Isleyis doért adimh bir algoritma ile

Ozetlenebilir.(Tatlidil, 1996)
1.n tane birey n tane kiime olmak {izere islemlere baglanir.
2.En yakin iki kiime (d;j degeri en kiigiik olan) birlegtirilir.

3.Kiime sayist bir indirgenerek yinelenmis uzakliklar matrisi bulunur.



4. 2.ve 3. Adimlar (n-1) kez tekrarlanir.

Yukarida verilen algoritmaya dayali bes farkli hiyerarsik kiimeleme teknigi
kullanilabilmektedir. Bu teknikler. tek baglantili. tam baglantili, ortalama, merkezi

ve Ward teknikleridir.

Tek Baglanti Kiimeleme Yo&ntemi(Single Linkage-En Yakin Komsuluk):En yakin

komsuluk olarak da bilinen bu teknikte uzakliklar matrisi kullanilarak birbirine en
vakin(uzaklik degerleri en kii¢iik) birey ya da kiimeler birlestirilmekte ve birlestirme
ard arda tekrarlanlarak yiriitilmektedir. Yeni gézlemler, varolan bir kiime ile bu
kiimeye ait bir elemanla ortak ozellikler tasidiginda birlestirilmektedir. Bu da
zincirleme etkisinden dolayr farkli go6zlemlerin bir araya gelmesine neden
olmaktadir. Yéntem, en yakin iki noktanin bulunmas: ile baslar. Iki nokta bir kiime
olusturur, 3. nokta , eger kiimedeki herhangi iki noktadan birine olan uzaklif
kiimelenmemis olan diger noktalara olan uzaklklardan kiigiikse kiimeye atanir. Iki
kiime arasindaki uzaklik birinci kiimedeki bir noktanin ikinci kiimedeki bir noktaya

olan en kiigiik uzaklig1 olarak tanimlanir(Sekil 4.3” de gésterilmistir).

Tam Baglanti Teknigi(Complete Linkage Method-En Uzak Komsuluk):En uzak
komguluk olarak da bilinen bu teknikte iki kiime arasindaki uzaklik olarak her

kiimedeki eleman ¢iftleri arasindaki uzakligin en biiyiigii ele alinmaktadir. Var olan
bir kiimeye girecek yeni bir gozlemin kiimenin tim elemanlar1 ile benzerlik
tasimas! kuralina dayanmaktadir. Tek baglant1 teknigi saglikli sonuglar vermesi
agisindan tercih edilse de islemlerin uzun siirmesi agtsindan sakincalidir. Tam
baglanti teknigi ise aym kiime igindeki bireylerin uzakliklarinin belli bir degerden
kiiglik olmasi  durumunda tiim kiimelerin saglikli olusturulmasimi  garanti
etmemektedir. Yontem, en yakin iki noktanin aymi kiimeye atanmasi ile baslar .
Noktalarin kiimelerle veya kiimelerin kiimelerle birlestirilmesinde en biiyiik uzaklik
dikkate abmir. ki kiime arasindaki uzaklik birinci kiimedeki bir noktamn ikinci

kiimedeki bir noktaya olan en biiyiik uzaklifidir. (Sekil 4.3’de gosterilmistir).

Ortalama Baglanti Kiimeleme Yoéntemi(Average Linkage Method):Ortalama baglant:

teknigi bu iki ug teknik arasinda sonuglar vermesi nedeniyle bir alternatif olarak
Onerilmektedir. Gozlemler arasindaki benzerligin ortalamas: dikkate alinarak
kullanilmaktadir. iki kiime arasindaki uzaklik, birinci kiimedeki noktalarin ikinci

kiimedeki noktalara olan uzakliklarinin ortalamasi alinarak bulunmaktadir.
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Merkezi Yontem(Centroid Linkage Method):Iki kiime arasindaki uzaklik kiime

merkezleri arasindaki Oklit Uzakhgidir. Merkez degeri  kiimeyi olusturan
gozlemlerin tiim degiskenlere goére ortalamasimi gostermektedir. Bu yontemin en
Onemli avantaji farkli nitelikteki gozlemlerden ¢ok fazla etkilenmemesidir. (Sekil

4.3°de gosterilmistir).

Ward Yoéntemi (Ward Linkage Method): Yontem, kiimeler i¢indeki minimum varyans

kosulunun optimizasyonuna dayanmaktadir. Fonksiyon, hata kareleri toplam ile
ifade edilir. ki kiime arasindaki benzerlik tiim degiskenler dikkate alinarak kareler
toplaminin bulunmasi ile dlgiiliir. Amag kiime i¢inde homojenligi, kiimeler arasinda
heterojenligi maksimum yapacak sekilde kiimeler olusturmaktir. Iki kiime arasindaki
uzakhk, iki kiime i¢in tiim degiskenler dikkate alinarak kareler toplaminin
bulunmas: ile 6lgiiliir. Baslangigta her gézlem bir kiime olarak kabul edilerek

olabilecek biitiin kiime birlesimleri olugturulur.

Her asamada birlegtirilen kiimeler igin, kiime i¢i kareler toplami minimize edilerek
en kiigiik degere ulagilir. Kiime i¢i kareler toplaminin minimum oldugu durum en

uygun ¢6zitimdiir (Sharma,1996).



En Yakin Komsuluk

En Uzak Komsuluk

Merkezi Yontem

Sekil 4.3:Hiyerarsik Kiimeleme Teknikleri
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4.4.2.Ayiric1 Hiyerarsik Kiimeleme Yontemleri

Birlestirici yOntemin tersine biitlin gozlemler baglangigta bir kiime olarak kabul
edilir ve benzer birimler bir araya getirilerek n birim asamali olarak sirasiyla 1 .2 .

....... n-3. n-2, n-1, n kiimeye yerlestirilir.

LI
2
R

4.4.3.Hiyerarsik Olmayan Kiimeleme Yéntemleri

Birimlerin kendi i¢inde homojen ve kendi aralarinda heterojen olan kiimelere
ayrilmasini hedefleyen ve prototip araciligi ile alt populasyonlarin parametre

tahminlerini yapmay1 amaglayan yontemlerdir.

Hiyerarsik olmayan teknikler diigiim yontemleri olarak da adlandirilir. Kiime sayvisi
konusunda On bilgi var ise ya da arastirmaci anlamli olarak kiime sayisina karar
vermis ise bu durumda ¢ok uzun zaman alan hiyerarsik teknikler yerine hiyerarsik
olmayan yontemler kullanmilmaktadir. Ayrica bu yontemlerin kuramsal dayanaklan
daha giicli oldugundan tercih edilmektedirler. Kiimeler igin diiglim olacak
gozlemlerin belirlenmesi ile ilgilidir. Veri seti belirlenmis olan kiimelere aynlir. Bu
siniflarin merkezleri yani diigiim noktalar1 hesaplanir. Bu adimlar her gozlem bir
kiimeye atanana kadar devam eder. Asagida, en ¢ok kullamilan teknik olan k-

ortalama teknigi hakkinda bilgi verilmistir:

K-Ortalama _Yontemi(K-Means Method):Bu teknikte bireyler,kiime i¢i kareler

toplami en Kkiigiik olacak bi¢cimde k kiimeye boliinmektedir. Yani X;,Xo,......,X;
degerlerinin herbiri p degiskenli gozlem vektorleri cok boyutlu X uzayinda birer
nokta olarak diisiiniilecek olursa ve ayni uzayda a j,,a 2p,.....2 kn her grup birey i¢in

kiime merkezleri olarak segildiginde,
n 2

Wo=1/n[X |Xi-a;]

I=1
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kurali geregince bireyler en yakin kiimeye atanmaktadirlar. Bilgisayar

algoritmalarindaki isleyisi su sekildedir:
1.1Ik k gézlemin her biri bir gézlemli kiime olarak alinmaktadir.

2.Kalan n-k gozlemin her biri, ortalamasi en yakin olan kiimeye atanmakta. her

atamadan sonra kiime ortalamalar1 yeniden hesaplanmaktadir.

3.Tim go6zlemlerin kiimelere atanmasi bittikten sonra n gozlemin bulunmus kiime

ortalamalarina gére yeniden atanmalar1 yapiimaktadir.

4.Bir 6nceki kiimelemeye gore son elde edilen kiimelemede kiimeler arasi gézlem

gecisi durana kadar 3. adim tekrarlanmaktadir (Sharma,1996).

4.5.Uygulama Sonucu Olusan Kiimelerin Tanimlanmas:

4.5.1.Kiime Sayisimin Belirlenmesi

Kiimeleme analizinin son asamasi1 sonu¢larin anlamlilifinin incelenmesidir.
Kiimeleme analizinden saglikli sonuglar elde edebilmenin iki temel kosulu 6nemli
degiskenlerin se¢ilmesi ve kiime sayisinin dogru belirlenmesidir. Kiime sayisinin
belirlenmesi konusunda son yillarda yogun g¢aligmalar yapilmasina ragmen hala
1970’lerde gelistirilmis olan ve ¢ok da giivenilir olmayan bazi testlerden
yararlanilmaktadir. Kiime sayisimin Dbelirlenmesinde asagidaki katsayidan

yararlanilabilir:

k=(n/R2)”

Kiiglik 6rneklemler igin kullamlabilir goriinen bu katsayr 6rneklem hacminin biiyiik

olmas1 durumunda iyi sonu¢ vermemektedir.

Bu yontem disinda, i¢sel yayilma degerlerinin bulunarak siralanmasi veya uzakliklar
matrisi degerlerinin siralanmasi sonucunda elde edilecek serilerden en biiyiik aralik

degerlerinin bulunmas1 da kiime sayisina karar vermeyi kolaylastiracaktir. Elde
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edilen kiimelerden zellikle birbirine yakin olanlarin Hotelling T tiirii istatistikler

kullanilarak birlestirilip birlestirilemeyeceginin kontrol edilmesi gerekir.

Sonug olarak kiime sayisin1 belirlemede; arastirmacimin bilgi diizeyi . mesleki
deneyimi ve sonuglarin anlamli olup olmamasi en 6nemli unsurlar olarak karsimiza
cikmaktadir. Sonuglar, analizde kullamilan uzakhk olgiileri ve segilen kiimeleme
yontemine gore farkli olabilmekte ve bu durum kararsizhia yol agabilmektedir. Bu
nedenle son zamanlarda kiimeleme analizinde temel bilesenler analizinden (PCA)
vararlanilabilmektedir. Bu sayede degisken sayisi azaltilmakta ve sonuglarin

vorumlanmasi daha kolay olmaktadir.

4.5.2.Istatistiksel Giivenilirlik Testi ve Sonuglarin Yorumu

Olusturulan  kiimeler tanimlandiktan sonra bu kiimelerin  glivenilirligi
degerlendirilmelidir. Kiimelerin istatistiksel giivenilirlidini saptamada  baz
istatistiksel atilimlar yapilmis ise de su anda kullanilan ve giivenilen bir istatistiksel
test mevcut degildir. Diskriminant-analizi kiimeleme analizinin sonuglarinin testinde

istatistiksel bir test gibi kullanilabilir.

Istatistiksel bir test yapabilmek i¢in Hp hipotezi kurulmus olmahdir. Kiimeleme
analizinde kurulabilecek en basit hipotez, veri homojen alt gruplara boliinebilir
seklindedir Bu durum her veri seti i¢in gecerlidir. Kimeler eldeki veriye gore
olusturulmakta, ele alinan gézlemlerin ne oldugu tam olarak bilinmemektedir. Eldeki
veriler ile olugturulan tanimlama ayni veri ile test edilememektedir. Arastirmaci
gozlem ve degiskenleri kendisi segmekte sadece bu gozlem lzerinde
yogunlagmaktadir. Baslangigta kismi heterojenlik oldugu varsayilmaktadir. Kiimeler
veriye dayanilarak olusturulmakta disarida kalan unsurlar dikkate alinmamaktadir.

Gozlem ve degiskenlerin dagilimi bilinmemektedir.

Kimeleme analizi istatistiksel olarak anlamii bir sonu¢ ¢ikarmaya yarayan bir
teknikten ¢ok aragtirma amagh kullanilmalidir. Verilerin 6zetlenmesini saglar.

Aciklamadan ¢ok arastirmaya yonelik olarak kullanilmalidir.



S.UYGULAMA

5.1.Yontem

5.1.1.0rneklemin Segilmesi

Ticaret bankalar1 ve kalkinma ve yatirim bankalar1 olarak iki grup bankadan olusan
Tirkiye bankacilik sektériinde toplam 81 banka faaliyet gﬁste.rmektedir. Bu
calismada go6zlem kiimesi, her iki yil igin de,1994 yili ve dncesinde kurulmus olan
53 ticaret bankasindan olusturulmustur. Segilen elli {i¢ bankanin listesi Tablo 5.1°de

verilmigtir.

S.1.2.Degiskenlerin Sec¢ilmesi

Gozlem kiimesinin olusturulmasinin ardindan gozlemleri kiimelere ayirmada
kullanilacak degiskenlerin segimi yapilmigtir. Caligmada kullamilan on dokuz
degiskenin on sekizi TBB tarafindan yayimlanan banka raporlarinda kullanilan on
dokuz oran arasindan secilmis; on dokuzuncu degisken olarak da bankalarin aktif
biiytikliikleri almmustir. Calismada kullanilan degiskenler Tablo 5.2° de

gosterilmigtir.

5.1.3.Veri Matrisinin Olusturulmasi

1998 ve 1999 yillar igin, 6rneklemde yer alan 53 bankaya ait finansal tablolar
tizerinden 19 degiskenin degeri hesaplanarak bir Excel ¢alisma sayfasinda veri

matrisi olusturulmustur. Veri matrisinin bi¢imi EK A’ da gosterilmistir.
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5.1.4. Kiimeleme Analizi Uygulamasi

Veri matrisi olusturulduktan sonra SPSS 10.0 For Windows programui kullanilarak
Hiyerarsik Kiimeleme Analizi(Cluster Analysis) uygulamasina baslanmistir.1998 ve

1999 yih igin yapilan uygulamalar ve bu uygulamalarin sonuglar ilgili béliimlerde

anlatilmagtir.
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Tablo 5.1.Calismada Yer Alan Bankalar

Sira No Banka Adi TSMF’na Devir Tarihi
1 Abn Ambro Bank
2 Adabank A.S
3 Akbank
4 Alternatifbank
5 Arap Tiirk Bankasi
6 Banca di Roma
7 Bank Ekspres 1998/Aralik
8 Bank Kapital Tiirk A.S 2000/Kasim
9 Bank Mellat
10 Bayindirbank
11 B.Korfezbank
12 Bnp Ak Dresdner Bank
13 Citibank
14 Credit Lyonnais
15 Demirbank 2000/Aralik
16 Egebank 1999/Aralik
17 Eskisehirbankasi 1999/Aralik
18 Etibank 2000/Ekim
19 Finansbank
20 HSBC Bank A.S
21 Iktisat Bankasi 2001/Mart
22 interbank 1999/Temmuz
23 Kentbank
24 Kog¢bank
25 Milli Aydin Bankasi(Tarigbank)
26 MNG Bank
27 Osmanh Bankasi,
28 Oyakbank
29 Pamukbank
30 Sitebank
31 Societe Generale
32 Siimerbank 1999/Aralik
33 Sekerbank
34 Tekstilbank
35 The Chase Manhattan
36 Toprakbank
37 Turkish Bank
38 Tiirk Dig Ticaret Bankasi
39 Tiirk Ekonomi Bankas:
40 Tiirk Sakura Bank
41 Tiirk Ticaret Bankast 1997/Haziran
42 TC Ziraat Bankasi
43 T.Emlakbankasi
44 Tiirkiye Garanti Bankas!
45 Tiirkiye Halk Bankasi
46 T. Imar Bankasi
47 T.Is Bankasi
48 T.Tiitiinciiler Bankasi(Yasarbank) 1999/Arahk
49 T.Vakiflar Bankasi
50 Ulusalbank 2001/Subat
51 Westdeutsche Landesbank
52 Yapi ve Kredi Bankasi
53 Yurt Ticaret ve Kredi Bankasi 1999/Aralik
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Tablo 5.2. Degiskenler

DEGISKENLER No
Sermaye Yeterliligini Olgmek Igin Kullanilan Degiskenler
o  (Ozkaynak+Toplam Kar) /Toplam Aktifler 1
e (Ozkaynak+Toplam Kar) / (Mevduat + Mevduat Digi Kaynaklar) 2
o (Ozkaynak+Toplam Kar) / (T.Aktifler + Gayrinakdi Krediler) 3
Aktif Kalitesini Olgmek Igin Kullanilan Degiskenler
e  T.Krediler / T.Aktifler 4
o  Takipteki Krediler / T.Krediler 5
o Donuk Aktifler / T.Aktifler 6
e Yabanci Para Aktifler / Yabanci Para Pasifler 7
Likiditeyi Olgmek I¢in Kullamlan Degiskenler
o  Likit Aktifler/ Toplam Aktifler 8
o  Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dist Kaynakliar) 9
®  Yabanci Para Likit Aktifler / Yabanci Para Pasifler 10
Karlilig1 Olgmek igin Kullanilan Degiskenler
e Net Kar(Zarar) / Ortalama Toplam Aktifler 11
s Net Kar(Zarar) /Ortalama Oz kaynaklar 12
o Net Kar(Zarar) / Ortalama Odenmis Sermaye 13
Gelir Yaratma Giiciinii Olgmek Igin Kullamlan Degiskenler
e Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri / Ortalama Toplam Aktifler 14
e  Faiz Gelirleri /Faiz Giderleri 15
o  Faiz Dis1 Gelirler / Faiz Dis1 Giderler 16
o Toplam Gelirler / Toplam Giderler 17
e  Takipteki Alacaklar Karsihg: / T. Krediler 18
Banka Olgegini Saptamak Igin Kullanilan Degisken

19

¢ Toplam Aktif Buyuklagu
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5.2.1998 Uygulamasi

1998 yili igin olusturulan veri matrisinde yer alan finansal biiytiklikler farkl
birimlerle &l¢iildiigiinden . bu farkliligin analizi etkilememesi i¢in . 6ncelikle veriler
ortalama 0 standart sapma 1 olacak sekilde doniistime tabi tutularak
standardizasyon saglanmistir. Standardizasyon ile her degiskenin agirhg: esit hale

getirilmistir.

Standardize edilmis veriler tlizerinde hiyerarsik kiimeleme yéntemlerinden biri olan
ve kiime igi farkliliklar minimize eden Ward Yontemi , Oklit, Kareli Oklit ve City
Block uzakliklar1 kullanilarak uygulanmistir. Elde edilen sonuglar incelendiginde:
City Block uzakligini kullanan Ward Yontemi’nin en uygun sonucu verdigi

kanaatine varilmistir.

1998 yili uygulamas: sonucu elde edilen dendogram EK B’ de verilmistir.
Kiimelerde yer alan bankalar Tablo 5.4’de, degiskenlerin kiime ortalamalar1 Tablo

5.5 de gosterilmistir.

5.2.1. 1998 Yilinda Olugsan Kiimelerin Tanmimlanmasi

Analiz sonucu elde edilen kiimeler tamimlanirken, 1993 yilina ait ticaret bankalan
grubu finansal oran ortalamalar1 kullamlmugtir. Kiimelere ait sermaye yeterliligi.aktif
kalitesi,karlilik ve gelir-gider oranlari yorumlanirken ¢ok iyi, iyi, orta, kotii, ¢ok
kotii seklinde begli bir derecelendirme ydntemi kullanilirken; likidite oranlarimin
yorumunda cok yiiksek,yiiksek,orta.diisiik,gok  diisiik seklinde besli bir
derecelendirme yontemi kullanilmistir. Kiimelerin aldiklar1 dereceler asagidaki

tabloda gosterilmistir:
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Tablo 5.3.1998 Yilinda Olusan Kiimelerin Aldiklar: Dereceler

SERMAYE AKTIF | LIKIDITE | KARLILIK | GELIR SONUG
YETERLILIGI | KALITESI GIDER
KUME
KUME 1 ivi iyi YUKSEK iyi COK iYi iyl
KUME 2 iyi ORTA YUKSEK | COKiYi COK iYi iy.
KUME 3 COK iYi KOTU ORTA ORTA COK IYI ORTA
KUME 4 iYi ivi DUSUK | COKYi COK iYi | COK 'yi
KUME 5 ORTA KOTU ORTA KOTU iyi KOTU
KUME 6 ORTA COK COK COK KOTU COK
KOTU | YUKSEK KOTU KOTU
KUME 7 KOTU iyi DUSUK COK KOTU COK
KOTU KOT{
KUMES8 | COKKOTU COK COK COK COK KOTU | ¢oK
KOTU DUSUK KOTU KOTU
KUME 9 COK iYi KOTU | YUKSEK | GCOK IYi COK 1Yi ivi
KUME 1
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklan ile aktiflerini, yabanci kaynaklarim ve toplam yiikiimliiliklerim
karsilama oranlan iyi diizeyde gergeklesmis olup,sermaye yeterlilikleri  iyi
seviyededir.

Verdikleri kredi tutarimin aktif i¢indeki payinin kii¢iik oldugu, takibe diisen kredi ve
donuk aktiflerin toplam aktiflere oraninin diisiik diizeyde gergeklestigi, yabanci para
aktiflerin yabanci para pasifleri karsilama seviyesinin iyi olmasi dolayisiyla kur

riskinin diislik oldugu goriilmekte olup, aktif kalitesi iyidir.
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Likit aktiflerinin toplam aktifler igindeki payinin ve yabanci kaynaklar karsilama
diizeyinin yiiksekliginin yani sira yabanci para likiditesinin ortalamanin iizerinde

olmasi dikkate alindiginda . likiditesi yiiksek diizeydedir.
Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1 iyi diizeyde olugmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oramnin iyi diizeyde olustugu, takipteki alacaklar karsiliklarinin toplam
krediler igindeki payinin diisiik oldugu goriilmekte olup. gelir yaratma giicli ¢ok iyi
diizeydedir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Demirbank, Osmanli
Bankast, Toprakbank, TEB, Finansbank, Kérfezbank, Citibank Abn Ambro ve Bank
Mellat “tan olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarimin iyi oldugu

sOylenebilir.

KUME 2
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklan ile aktiflerini,yabanci kaynaklarmi ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsgilama oranlan iyi diizeyde gerceklesmis olup, sermaye yeterlilikleri iyi

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarinin aktif i¢indeki payinin kiigiik oldugu, takibe diisen kredi ve
donuk aktiflerin toplam aktiflere oraminin diisiik  diizeyde gergeklestigi, yabanci
para aktiflerin yabanci para pasifleri karsilama seviyesinin diisiik olmasi dolayisiyla

kur riskinin ortalamanin stiinde oldugu goriilmekte olup, aktif kalitesi ortadir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki payinin ve yabanci kaynaklar karsilama
diizeyinin yiiksekliginin yam sira yabanci para likiditesinin normale yakin olmasi

dikkate alindifinda , likiditesi yiiksektir.
Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1 ¢ok iyi diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraninin iyi diizeyde olustugu, takipteki alacaklar karsiliklarinin toplam
krediler i¢indeki paymnn diisiik oldugu gériilmekte olup, gelir yaratma giicii ¢ok

iyidir.
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Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Tekstilbank , Digbank. Arap
Tiirk Bankasi. Ulusalbank ve Tiirk Sakura Bank’tan olusan bu kiimedeki bankalarin

genel finansal yapilarinin iyi oldugu sdylenebilir.

KUME 3
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklart ile aktiflerini,yabanci kaynaklarimi ve toplam yiikiimliiliikleri ni
karsilama oranlar ¢ok iyi diizeyde ger¢eklesmis olup, sermaye yeterlilikleri ¢ok iyi

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarimn aktif i¢indeki payinin normale yakin olmasina karsin,
takibe diisen kredi ve donuk aktiflerin toplam aktiflere oraninin yiiksek diizeyde
gercgeklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para pasifleri kargilama seviyesinin iyi
olmasi dolayisiyla kur riskinin ortalamanin iistiinde oldugu gériilmekte olup, kredi

riskinin yiiksek olmasi dolayisiyla aktif kalitesi kotiidiir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki paymin diisiikliigii , yabanci1 kaynaklari
karsilama diizeyinin yiiksekliginin yam sira yabanci para likiditesinin diisiikligi
dikkate alindiginda , likiditesi orta seviyededir.

Aktif karlilig1 iyi diizeyde olusurken, 6z kaynak karlilig1 orta, 6denmis sermaye

karliig1 distik diizeyde olusmus olup, karlihig1 ortadr.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
kargilama oraninin iyi diizeyde olustugu, takipteki alacaklar karsiliklarinin toplam

krediler i¢indeki paymnin diisiikk oldugu gériilmekte olup, gelir yaratma giicii iyidir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Bayindirbank, Oyakbank
ve MNG Bank’tan olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin orta

oldugu sdylenebilir.

KUME 4
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar1 ile aktiflerini, yabanci kaynaklarim ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsilama orani iyi diizeyde gerceklesmis olup, sermaye yeterlilikleri  iyi

seviyededir.
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Verdikleri kredi tutarimin aktif i¢indeki payr ortalama seviyede gergeklesirken,
takibe diisen kredi ve donuk aktiflerin toplam aktiflere oraninin diigiik  diizeyde
gergeklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para pasifleri karsilama diizeyinin
yiksek olmasi dolayisiyla kur riskinin ortalamanin altinda oldugu goriilmekte
olup, aktif kalitesi iyidir.

Likit aktiflerinin, toplam aktifler i¢indeki pay: ortalamanin istiinde olmasina karsin,

yabanci kaynaklan karsilama diizeyinin ve yabanci para likiditesinin ortalamanin

altinda olmas: dikkate alindiginda , likiditesi dtisiiktiir.
Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1  ¢ok iyi diizeyde olugmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraniin ortalamanin {istiinde ve iyi diizeyde olustugu, takipteki alacaklar
karsihiklarinin toplam krediler igindeki payinin diisiik oldugu goriilmekte olup. gelir
yaratma giicii ¢ok iyidir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; T.Is Bankasi, Yapi ve Kredi
Bankasi, Kogbank, Garanti Bankasi,Vakiflar Bankast ve Akbank’tan olusan bu

kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin ¢ok iyi oldugu soylenebilir.

KUME 5
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklan1 ile aktiflerini, yabanci kaynaklarimi ve toplam yikiimliiliiklerini
karsilama oranlar1 ortalamaya yakin diizeyde gergeklesmis olup, sermaye

yeterlilikleri orta seviyededir.

Verdikleri kredi tutarinin aktif igindeki paymin ortalamaya yakin oldugu. takibe
diisen kredi tutarimin ortalamanin tistiinde ve yliksek diizeyde gerceklestigi, yabanci
para aktiflerin yabanci para pasifleri kargilama seviyesinin diisiik olmasi dolayisiyla

kur riskinin normalin {istiinde oldugu gériilmekte olup, aktif kalitesi kotiidiir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki payinin ve yabanci kaynaklari karsilama
diizeyinin ortalamanin iistiinde ve yiiksek oldugu, yabanci para likiditesinin
ortalamanin altinda ve diisiik diizeyde gergeklestigi goriilmekte olup, likiditesi

yiiksektir.
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Aktif. 6z kaynak ve 6denmis sermaye karhhklar ortalamamin altinda ve  kéti

diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz geliri ve toplam gelirlerin toplam giderleri karsilama
oraninin ortalamaya yakin diizeyde olustugu takipteki alacaklar karsiliklarinin
toplam krediler igindeki paymnin ortalamanin iistiinde oldugu goriilmekte olup, gelir
yaratma giicli iyidir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; BNP Ak Dresdner, Societe
Generale, Sitebank, Bank Kapital, Iktisat Bankasi ,Alternatifbank, Westdeutsche
Landesbank, HSBC, Yasarbank ve Tiirk Ticaret Bankasi’ndan olusan bu kiimedeki

bankalarin genel finansal yapilarinin kétii oldugu séylenebilir.

KUME 6
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar ile aktiflerini, yabanci kaynaklarnmi ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsilama oranlari ortalamaya yakin diizeyde gergeklesmis olup, sermaye

yeterlilikleri orta seviyededir.

Verdikleri kredi tutarinin aktif igindeki paymin kiigiik olmasina karsin, takibe diisen
kredilerin toplam aktiflere oraninin ortalamanin iistiinde ve ¢ok yiiksek  diizeyde
gerceklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para pasiflerden fazla olmasi

dolayisiyla kur riski bulunmadigt gériilmekte olup, aktif kalitesi kotiidiir.

Likit aktiflerinin, toplam aktifler i¢indeki payimin ve yabanci kaynaklan karsilama
diizeyinin ytiksekliginin yani sira yabanci para likiditesinin yiiksekligi dikkate

alindiginda , ¢ok yiiksek likiditeyle ¢aligtiklari goriilmektedir.
Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1 ¢ok kétii diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
kargilama oraminin ortalamanin altinda ve diigiik  diizeyde olustugu, takipteki
alacaklar karsiliklarinin toplam krediler igindeki paymn g¢ok yiikksek oldugu

goriilmekte olup, gelir yaratmakta giigliik ¢ektikleri anlagilmaktadir.



Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Adabank ,Turkish Bank ve
Credit Lyonnais’ten olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin ¢ok

kot oldugu soylenebilir.

KUME 7
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar ile aktiflerini, yabanci kaynaklarim ve toplam yiikiimliliiklerini
karsilama oranlan diisiik diizeyde gergeklesmis olup, sermaye yeterlilikleri koti

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarimin aktif igindeki payinin ortalamanin istiinde oldugu, takibe
diisen kredi ve donuk aktiflerin toplam aktiflere oraninin ortalama seviyede
gerceklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para pasifleri karsilama seviyesinin
ortalama diizeyde olmasi dolayisiyla kur riskinin normal oldugu goriilmekte olup.
aktif kalitesi 1yidir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki payinin ve yabanci kaynaklar karsilama
diizeyinin diigtikliigii yam sira yabanci para likiditesinin diisiik diizeyde olmasi

dikkate alindiginda , likiditesi dusiiktir.

Aktif ve 6z kaynak karlihg olusmamis olmasi ile 6denmis sermaye karliiginin gok

diisiik olmasi dikkate alindiginda, karlilig: ¢ok kotiidiir .

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraninin ortalamanin altinda ve diigik  diizeyde olustugu, takipteki
alacaklar karsiliklarinin toplam krediler icindeki paymnin diigiik oldugu goriilmekte

olup. gelir yaratmada giigliik ¢ektikleri gériilmektedir.
Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; TCZB, Halk Bankas:.
Esbank. Siimerbank ,Kentbank, Egebank, Etibank, Yurtbank, Pamukbank,

Sekerbank, T. Imar Bankas: , Tarigbank, Emlakbank ve Banca di Roma’dan olusan
bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin ¢ok kétii oldugu soylenebilir.
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KUME 8

Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar1 ile aktiflerini,yabanci kaynaklarmi ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsilama oranlar1 negatif olarak gerceklesmis olup, 6z kaynaklarim yitirdikleri

goriilmektedir.

Verdikleri kredilerin tamamina yakininin takibe diigmesi, donuk aktiflerinin toplam
aktif i¢indeki paymn yiiksek olmasi ve yiiksek kur riski tagimalar: nedenleriyle,

aktif kalitesi ¢ok kotiidiir.
Faaliyetleri sonucunda kar yaratamadiklar1 goriilmektedir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler igindeki paymnin ve yabanci kaynaklar1 karsilama
diizeyinin ¢ok diigiik olmasi ile yabanci para likiditesinin ¢ok diigiik diizeyde

olmasi dikkate alindiginda , ¢ok diisiik likiditeyle ¢aligtiklar1 gériilmektedir.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin negatif olmasi ve toplam gelirlerin
toplam giderleri karsilayamayacak  diizeyde ve ¢ok diisiik olusmasi, takipteki
alacaklar karsiliklarinin toplam krediler igindeki paymmin ¢ok yiiksek olmasi

dolayisiyla , gelir yaratma giiciiniin ¢ok kétii diizeyde oldugu goriilmektedir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Bank Ekspres ve Interbank’
tan olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin ¢ok kétli oldugu

sOylenebilir.

KUME 9
Tek basina bir kiime olan The Chase Manhattan Bankasi’nin

Ozkaynaklar1 ile aktiflerini, yabanci kaynaklarim ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsilama orani ortalamanin {stiinde ve gok iyi diizeyde ger¢eklesmis olup, sermaye

yeterliligi cok 1iyi seviyededir.

Verdigi kredi tutarimin aktif igindeki payinin ortalamanin altinda ve g¢ok diisiik
diizeyde gerceklestigi;takibe diisen kredisinin bulunmadigi ve donuk aktiflerinin
toplam aktiflere oranimin diigiik  diizeyde oldugu ve yabanci para aktiflerin yabanci
para pasifleri karsilama diizeyinin ortalamann altinda ve diisiik diizeyde olmas

dolayisiyla kur riski tagidig: gérillmekte olup, aktif kalitesi kétiidiir..
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Likit aktiflerinin. toplam aktifler igindeki payr ve yabanci kaynaklari karsilama
diizeyi ortalamanin iistiinde ve yilksek olmasi ile yabanci para likiditesinin

ortalamanin altinda olmasi dikkate alindiginda . likiditesi yiiksektir.
Aktif. 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1 ¢ok iyi diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraninin ortalamanin iistiinde ve iyi diizeyde olustugu,takipteki alacaklar
karsiliklarinin toplam krediler igindeki payimnin diisiik oldugu gériilmekte olup. gelir

yaratma giicii ¢ok iyidir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde, bu bankanin genel finansal

yapisinin iyi oldugu s6ylenebilir.
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Tablo 5.4.

Kiimelerde Yer Alan Bankalar(1998)

KUME

BANKA ADI

KUME 1

Demirbank, Osmanli Bankasi, Toprakbank, TEB, Finansbank,
Korfezbank, Citibank. Abn Ambro. Bank Mellat

KUME 2

Tekstilbank , Disbank, Arap TiirkBankasi, Ulusalbank , Tiirk Sakura
Bank

KUME 3

Bayindirbank, Oyakbank , MNG Bank

KUME 4

T.Is Bankasi, Yap: ve Kredi Bankasi, Kogbank, Garanti Bankast,
Vakiflar Bankasi, Akbank

KUME 5

BNP Ak Dresdner, Societe Generale, Sitebank, Bank Kapital, Ik:isat
Bankas: ,Alternatifbank, Westdeutsche Landesbank, HSBC, Yasarbank,
Tiirk Ticaret Bankasi

KUME 6

Adabank ,Turkish Bank, Credit Lyonnais

KUME 7

TCZB Halk Bankasi, Esbank, Stimerbank ,Kentbank, Egebank, Etibank,
Yurtbank ,Pamukbank, Sekerbank,T. Imar Bankasi ,Tarisbank.
Emlakbank Banca di Roma

KUME 8

Bank Ekspres, Interbank

KUME 9

The Chase Manhattan
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Tablo 5.5.Degiskenlerin Kiime Ortalamalari(1998)

DEGISKEN

KUME]

KUME2

KUME3

KUME4

KUMES

KUMES6

KUME?

KUMES

KUME9

1993

{Ozkaynak+T
Kan) /T.
Aktitler

13

11

31

14

11

8

20

9.3

(Ozkavnak+T
. Kan)/
(Mevduat +
M. Disi
Kaynaklar)

20

14

50

18

16

13

97

11.8

(Ozkaynak+T
Kar)/
(T.Aktitler +
G.Nakdi
Krediler)

11

6.2

T Krediler /
T Aktifler

31

44

27

Takipteki
Krediler /
T Krediler

38

312

Donuk
Aktitler /
T Aktifler

N

14

44

Yabanci Para
Aktiller /
YPara
Pasitler

94

63

76

91

49

104

84

33

84.4

Likit Aktitler
/ T. Aktifler

60

62

44

36

86

78

28

86

Likit Aktifler
/ (Mevduat +
Mev.Disi
Kaynaklar)

79

72

47

419

143

39

419

Yabanci Para
Likit Aktifler
/ YPara
Pasifler

68

47

40

38

30

89

35

30

Net
Nar{Zarar) /
O. Toplam
Aktifler

3.6

Net
Kar(Zarar)
/Ortalama Oz
kaynaklar

105

169

98

43

13

269

471

Net
Kar{Zarar) /
Ort Odenmis
Sermaye

68

199

63

21

-884

548

Takipteki
Alacak
Sonrast Net
Faiz Geliri /
Ort.Toplam
Aktifler

27

-49

70

Faiz Gelirleri
/Faiz
Giderleri

213

321

354

223

207

121

130

108

[3¥]
el
"

Faiz Dis1
Gelirler / Faiz
Dist Giderler

30

-139

29

-167

60

Top.Gelirler /
Top. Giderler

152

166

167

120

106

102

63

120.5

Takipteki
Alacaklar
Kargilig1 / T.
Krediler

37

169

0.9

Toplam Aktif
Bilyuklogi

407.7

L
h

179.225

56.946

1,986.197

194.010

23.378

1.103.422

325.198
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5.3.1999 Uygulamasi

1999 vili igin olusturulan veri matrisinde yer alan finansal bilyiikliikler farkh
birimlerle 6lgiildiigiinden . bu farkliligin analizi etkilememesi igin ,6ncelikle. veriler
ortalama 0 standart sapma 1 olacak sekilde déniisiime tabi tutularak
standardizasyon saglanmistir. Standardizasyon ile her degiskenin agirhg esit hale

getirilmistir.

Standardize edilmis veriler iizerinde hiyerarsik kiimeleme ydntemlerinden biri olan
ve kiime ici farklihklart minimize eden Ward Yontemi ,Oklit, Kareli Oklit ve City
Block uzakliklari kullanilarak uygulanmigtir. Elde edilen sonuglar incelendiginde;
City Block uzakhgini kullanan Ward Yontemi’nin en uygun sonucu verdigi

kanaatine varilmistir.

1998 yili uygulamasi sonucu elde edilen dendogram EK C’ de verilmigtir.
Kiimelerde yer alan bankalar Tablo 5.7°de, degiskenlerin kiime ortalamalar1 Tablo

5.8" de gosterilmistir.

5.3.1. 1999 Yilinda Olusan Kiimelerin Tanimlanmas

Analiz sonucu elde edilen kiimeler tanimlamirken, 1993 yilina ait ticaret bankalar
grubu finansal oran ortalamalari kullamilmigtir. Kiimelere ait sermaye yeterliligi.aktif
kalitesi,karlilik ve gelir-gider oranlar1 yorumlanirken ¢ok iyi, iyi ,orta, kotii, ¢ok
kotii seklinde besli bir derecelendirme yontemi kullamibirken; likidite oranlarimin
yorumunda ¢ok yiiksek, yiiksek, orta, disik, ¢ok diisik seklinde begli bir
derecelendirme yontemi kullamlmigtir. Kiimelerin aldiklari dereceler asagidaki

tabloda gosterilmistir:
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Tablo 5.6. 1999 Yilinda Olusan Kiimelerin Aldiklar1 Dereceler

SERMAYE AKTIF LIKIDITE | KARLILIK | GELIR | SONUC
YETERLILIGI | KALITESI GIDER
KUME
KUME 1 ORTA KOTU YUKSEK ORTA ORTA ORTA
KUME 2 COK iYi ORTA ORTA COK 1Yl | COKiYl | COKiYi
KUME 3 ORTA ORTA DUSUK | COKKOTU | KOTU | KOTU
KUME 4 KOTU KOTU DUSUK | COKKOTU | KOTU |COKKOT
U
KUME 5 iyi iyi ORTA iyi COK iYi iyi
KUME 6 1yi KOTU ORTA COK IYi | COK iYI ivi
KUME7 | COKKOTU | COKKOTU COK COK KOTU | COK COK
DUSUK KOTU | KOTU
KUME 1

Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklan1 ile aktiflerini, yabancit kaynaklarimi ve toplam yiikiimliliklerini
kargilama oranlan normal diizeyde ger¢eklesmis olup, sermaye yeterlilikleri orta

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarinin aktif igindeki paymin kii¢iik olmasina kargin, takibe diisen
kredi oraninin yiiksek diizeyde gerceklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para
pasifleri kargilama seviyesinin iyi olmasi dolayisiyla kur riskinin diisiik oldugu

goriilmekte olup, kredi riskinin yiiksek olmasi dolayisiyla aktif kalitesi kotiidiir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki payinin ve yabanci kaynaklar karsilama
diizeyinin yiiksekliginin yam sira yabanci para likiditesinin yiiksekligi dikkate

alindiginda . yiiksek likidite ile galistiklar1 goriilmektedir.

Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklart orta diizeyde olusmustur.
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Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraninin normal diizeyde olustugu,takipteki alacaklar karsiliklarinin
toplam krediler igindeki paymnin yiiksek oldugu goriilmekte olup, gelir -gider yapist

orta dizeydedir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Osmanli Bankasi,
Toprakbank, Turkish Bank, Ulusalbank, Bayindirbank Arap Tirk Bankasi,
Korfezbank, Sekerbank, Citibank, Bank Mellat ve Adabank’tan olusan bu kiimedeki

bankalarin genel finansal yapilarinin orta seviyede oldugu s6ylenebilir.

KUME 2
Bu gruptaki bankalarin;

Oz kaynaklan ile aktiflerini, yabanci kaynaklarim ve toplam yiikiimliliiklerini
karsilama oranlar yiiksek seviyede gergeklesmis olup, sermaye yeterlilikleri ¢ok
1yidir.

Verdikleri kredi tutarinin aktif i¢indeki paymin kiigiik oldugu, takibe diisen kredi
oraminin diisiik diizeyde gergeklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para pasifleri
kargilama seviyesinin diisiik olmasi dolayistyla kur riski tasidign goriilmekte olup,

kredi riskinin diisiik olmasi dolayisiyla aktif kalitesi ortadir.

Likit aktiflerinin, toplam aktifler i¢indeki paymmin normal, yabanci kaynaklan
karsilama diizeyinin ¢ok yiiksek olmasi yam sira yabanci para likiditesinin
digtkligii  dikkate alindiginda , orta diizeyde bir likidite ile ¢aligtiklan

goriilmektedir.
Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1 ¢ok iyi diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrast net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama orammin ¢ok iyi diizeyde olustugu, takipteki alacaklar karsiliklarinin
toplam krediler igindeki payinin normal oldugu gériilmekte olup, gelir -gider yapisi
cok iyl diizeydedir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Abn Ambro, Societe
Generale, Westdeutsche Landesbank, HSBC, The Chase Manhattan, Tiirk Sakura

Bank ve Credit Lyonnais’ten olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal
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yapilarimin  ¢ok iyi oldugu sdylenebilir. Kiimede yer alan bankalarin tamaminin

kiigiik 6lgekli yabanci bankalar olmas: dikkat ¢ekicidir.

KUME 3
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklan ile aktiflerini, yabanci kaynaklarii ve toplam yiikiimliliklerini
karsilama oranlar1 normal diizeyde gerceklesmis olup, sermaye yeterlilikleri orta

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarinin aktif i¢indeki paymnin normal diizeyde olmasi, takibe
diisen kredi ve donuk aktiflerin toplam aktiflere oraninin normale yakin diizeyde
gerceklesmesi ve agik pozisyon riskinin diigiik olmasi dolayisiyla , aktif kalitesi

orta diizeyde olugmustur.
Likit aktiflerinin , toplam aktifler i¢indeki paymnin ve yabanci kaynaklari karsilama
diizeyinin diigiikliigiiniin yam sira yabanci para likiditesinin diisiikliigii  dikkate

alindiginda .likiditesi diigiiktiir.
Aktif, 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1  ¢ok kotii diizeyde olugmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oranimin diisitk diizeyde olustugu,takipteki alacaklar karsiliklarinin toplam
krediler igindeki payinin normal oldugu goriilmekte olup,gelir yaratma diizeyi

kotudiir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; TCZB , Halk BankaSI,
Etibank, T. Imar Bankasi , Pamukbank ,Tarisbank, Emlakbank ve Banca di Roma
"dan olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilannin k6t oldugu

sdylenebilir.

KUME 4
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar1 ile aktiflerini. yabanci kaynaklarim ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsilama oranlar1 diigiikk dlizeyde gerceklesmis olup, sermaye yeterlilikleri koti

seviyededir.
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Verdikleri kredi tutarinin aktif igindeki payinin kiigiik olmasina kargin. takibe diisen
kredi oranimn yiiksek diizeyde gerceklestigi, yabanci para aktiflerin yabanci para
pasifleri karsilama seviyesinin disiik diizeyde olmasi dolayisiyla kur riskinin
yiksek oldugu goriilmekte olup, kredi riskinin yiiksek olmasi dolayisiyla aktif

kalitesi kotiidiir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler igindeki payinin ve yabanci kaynaklari karsilama
diizeyinin diistikligliniin yani sira yabanci para likiditesinin diistikligii  dikkate

alindiginda . likiditesi diistiktir.
Aktif.6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklart  ¢ok kotii diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oramnin diisiik diizeyde olustugu,takipteki alacaklar karsiliklarinin toplam
krediler i¢indeki paymnin normal oldugu gorillmekte olup, gelir yaratma diizeyi

kotidiir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Iktisat Bankasi, Kentbank,
Bank Kapital , Sitebank ve Tiirk Ticaret Bankasi’ndan olusan bu kiimedeki
bankalarin genel finansal yapilarinin ¢ok kétii  oldugu soylenebilir. Bu kiimede yer
alan bankalardan, Bank Kapital 2000 yilinda, Iktisat Bankas1 2001 yilinda TMSF’na
devredilmis olup, T.Ticaret Bankasi 1997 yilindan bu yana TMSF y&netiminde olan
bir bankadr.

KUME 5
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar ile aktiflerini, yabanci kaynaklanm ve toplam yiikiimliiliklerini
karsilama oranlan iyi diizeyde gerceklesmis olup, sermaye yeterlilikleri iyi

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarimin aktif i¢indeki paymnin ortalamaya yakin olmasi, takibe
diisen kredi oraninin diisiik diizeyde gerceklesmesi, yabanci para aktiflerin yabanci
para pasifleri karsilama seviyesinin iyi olmasi dolayisiyla kur riskinin normal

olmas: nedeniyle, aktif kalitesi iyi diizeydedir.



Likit aktiflerinin toplam aktifler igindeki payinin ve yabanci kaynaklan karsilama
diizeyinin  yam sira yabanci para likiditesinin ortalamaya yakinhigi dikkate

alindiginda . likiditesi ortadir.
Aktit. 6z kaynak ve 6denmis sermaye karliliklar1 1yi diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraninin  yiiksek diizeyde olusmasi, takipteki alacaklar karsiliklarinin
toplam krediler i¢indeki payinin diisiik olmasi dolayisiyla , gelir yaratma glicii ¢ok
ividir.

Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; T.Is Bankasi, Yapi ve Kredi
Bankasi, Kogbank, Garanti Bankasi, Vakiflar Bankasi, Akbank ve MNG Bank ‘tan

olugan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin iyi  oldugu soylenebilir.

KUME 6
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklan ile aktiflerini, yabanci kaynaklarint ve toplam yiikiimliiliiklerini
karsilama oranlan iyi diizeyde gerceklesmis olup, sermaye yeterlilikleri iyi

seviyededir.

Verdikleri kredi tutarimin aktif igindeki paymmin disiik olmasi, takibe diisen kredi
oraninin diigiik diizeyde gergeklesmesi, donuk aktiflerin toplam aktifler i¢indeki
payinin yiiksek olmasi, yabanci para aktiflerin yabanci para pasifleri karsilama
seviyesinin normalin altinda olmasi dolayisiyla kur riskinin yiiksek  olmasi

nedeniyle, aktif kalitesi kotii diizeydedir.

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki payinin ve yabanci kaynaklan karsilama

diizeyinin normal olmasi ve yabanci para likiditesinin diistik diizeyde olmasi

dikkate alindiginda, likiditesi ortadir.
Aktif. 6z kaynak ve 6denmis sermaye karlihiklar1 ¢ok iyi diizeyde olusmustur.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin ve toplam gelirlerin toplam giderleri
karsilama oraninin  yiiksek diizeyde olusmasi, takipteki alacaklar kargiliklarinin
toplam krediler igindeki payiun diisiik olmasi dolayisiyla , gelir yaratma giicli ¢ok

iyidir.
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Yukarida belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde: Finansbank. Disbank, Bnp
Ak Dresdner, TEB, Alternatifbank, Demirbank ,Oyakbank ve Tekstilbank ‘tan

olusan bu kiimedeki bankalarin genel finansal yapilarinin iyi oldugu s6ylenebilir.

KUME 7
Bu gruptaki bankalarin;

Ozkaynaklar1 ile aktiflerini,yabanci kaynaklarlhl ve toplam yiiktimliiliiklerini
karsilama oranlan negatif olarak gergeklesmis olup, 6z kaynaklarini yitirdikleri

goriilmektedir.

Verdikleri kredilerin tamamina yakininin takibe diismesi, donuk aktiflerinin toplam
aktif i¢indeki payinin yiiksek olmasi ve ¢ok yiiksek kur riski tasimasi nedeniyle. aktif

kalitesi ¢ok koétiidiir,

Likit aktiflerinin toplam aktifler i¢indeki paymmin ve yabanci kaynaklar1 karsilama
diizeyinin ¢ok diisiik olmas1 ile yabanci para likiditesinin ¢ok diigiik diizeyde

olmas: dikkate alindiginda , likiditesi ¢ok diigtiktiir.
Faaliyetleri sonucunda kar yaratamadiklar1 goriilmektedir.

Takipteki alacak sonrasi net faiz gelirlerinin negatif olmasi ve toplam gelirlerin
toplam giderleri karsilama oraninin ¢ok diisiik  diizeyde olusmasi , tak:pteki
alacaklar karsiliklarimin toplam krediler icindeki paymnin ¢ok yiiksek olmasi

dolayisiyla , gelir yaratma giiciiniin ¢cok kétii diizeyde oldugu goriilmektedir.

Yukanda belirtilen oranlar birlikte degerlendirildiginde; Bank Ekspres, Interbank ,
Stimerbank, Egebank,Esbank, Yasarbank ve Yurtbank ‘tan olusan bu kiimedeki

bankalarin genel finansal yapilarinin ¢ok kétii oldugu séylenebilir.
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Tablo 5.7. Kiimelerde Yer Alan Bankalar(1999)

KUME

BANKA ADI

KUME 1

Osmanlt  Bankasi, Toprakbank, Turkish Bank. Ulusalbank,
Bayindirbank Arap Tiirk Bankasi, Korfezbank, Sekerbank, Citibank.
Bank Mellat, Adabank

KUME 2 | ABN Ambro, Societe Generale, Westdeutsche Landesbank, HSBC, The
Chase Manhattan, Tiirk Sakura Bank, Credit Lyonnais

KUME 3 |TCZB ,Halk Bankasi, Etibank, T. Imar Bankasi , Pamukbank
,Tarisbank, Emlakbank, Banca di Roma,

KUME 4 |Iktisat Bankas1, Kentbank, Bank Kapital , Sitebank,
Tiirk Ticaret Bankasi

KUME § |T.Is Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi, Kogbank, Garanti Bankast,
Vakiflar Bankasi, Akbank , MNG Bank

) Finansbank, Digbank, BNP Ak Dresdner, TEB, Alternatifbank.
KUME 6 |Demirbank ,Oyakbank , Tekstilbank
KUME 7 |Bank Ekspres, Interbank , Siimerbank, Egebank, Esbank, Yasarbank ,

Yurtbank
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Tablo 5.8.Degiskenlerin Kiime Ortalamalan

DEGISKEN

KUME]

KUME2

KUME3

KUME4

KUMES

KUME6

1993

(Ozkaynak+T.K
ar) /T. Aktifler

10

17.8

8.2

6.3

14,7

14,1

9.3

(Ozkaynak+T.
Kar) / (Mevduat
+ M. Disit
Kavnaklar)

12.3

36

22.1

73

19.6

184

11.8

{Ozkaynak+T.K
ar) / (T.Aktifler
-~ G.Nakdi
Krediler)

79

10.2

6.8

»
h

10.1

-62.2

6.2

T.Krediler /
T Aktifler

393

26.8

33,1

399

Takipteki
Krediler /
T.Krediler

4.1

9.4

199

37

29

Donuk Aktitler
/ T.Aktifler

3.2

19.4

16.6

7.3

Yabanci Para
Aktifler / YPara
Pasifler

69.5

213

84.4

Likit Aktitler /
T Aktifler

68.4

44.8

319

43.2

Likit
Aktifler /
(Mevduat +
Mev.Dist
Kaynaklar)

1153

575

19.7

Yabanct Para
Likit Aktifler /
YPara Pasifler

714

28.1

329

9.3

Net Kar(Zarar) /
O. Toplam
Aktifler

4.2

12.6

83

-88.9

Net Kar(Zarar)
/Ortalama Oz
kaynakliar

66.3

208

65.9

118.8

187.3

57.8

Net Kar(Zarar) /
Ort Odenmis
Sermave

88.6

469.1

323

118.9

157.3

-15,7

95,3

Takipteki
Alacak Sonras)
Net Faiz Geliri /
On. Toplam
Aktifler

25.6

19.9

16,7

16.5

414

103

Faiz Gelirleri
/Faiz Giderleri

2877

116.5

186.1

2373

214.8

166.5

Faiz Dis1
Gelirler / Faiz
Disi Giderler

24,7

o
o
oo

-67.5

338

26,9

17.3

Top.Gelirler /
Top. Giderler

102.1

109.5

1487

120.5

Takipteki
Alacaklar
Karsthg / T.
krediler

3.1

8.6

2.7

0.9

Toplam Aktif
Buyukligi

516.048

145.294

3,304,330

437.681

3.316,885

698.617

499,764
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5.4. 1998 ve 1999 Sonuglarinin Karsilagtirilmasi

1998 ve 1999 sonuglan birlikte degerlendirildiginde; bazi bankalarin her iki yilda da
ayn1 dereceyi aldifi, bazi bankalarin durumlarinin 1999°da kétiiye gittigi , bazilarinin
durumlarininsa 1999°da daha iyiye gittigi goriilmektedir. Tablo 5.9°dal998 ve 1999
villarina ait sonuglar ve bankalarin bir &nceki yila gore grup degisimleri
karsilagtirmali olarak gésterilmistir:

Tablo 5.9. 1998 ve 1999 Sonuglarinin Kargilastirmast 2
1999
COK 1Yi Iyl ORTA KOTU COK KOTU
T.Is Bankasi
COK Yap ve Kredi
Iyi Kogbank
Garanti Bankasi
Vakiflar Bankasi
Akbank 2
Abn Ambro Demirbank Osmanli
Iyl | Tiirk Sakura TEB Toprakbank
Chase Manhattan Finansbank Korfezbank
Tekstilbank Citibank W
) Digbank Bank Mellat
Arap Tiirk
Ulusalbank
Oyakbank Baymdirbnk.
- ORTA MNG Bank
2 ) ()
Societe Generale Bnp Ak Dresdner Iktisat
KOTU | Westdeutsche Lan. | Alternatif Bank | Sekerbank B. Kapital
HSBC Sitebank W
T.Ticaret
A A A Yasarbank
Adabank TCZB Kentbank
COK | Credit Lyonnais Turkish Bank | Halk Bank | B.Ekspres
KOTU Etibank Interbank
) A Pamukbank | Siimer
imarbankas: | Esbank
Tarisbank | Egebank
Emlakbank | Yurtbank
Banca di
Roma ¢
A

* Yukari yondeki ok(A\) bankanin daha iyi bir duruma gegtigini, asag1 yondeki ok(W) bankanin daha
kotii bir durumaa gegtigini gostermektedir. (3€ )isareti durumu degismeyen bankalar1 gostermektedir.
Italic karakterle gosterilen bankalar TMSF’da bulunan bankalardir.
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6.SONUC

Bankacilik sisteminin gozetimi igin yapilacak bir derecelendirme ¢alismasina 6n veri
hazirlamak amaciyla yapilan bu ¢aligmada. Tiirk bankacilik sisteminde yer alan elli
li¢ ticaret bankasinin 1998 ve 1999 yillarina ait finansal verileri i¢in Kiimeleme

Analizi(Clustering Analysis) uygulanarak finansal agidan benzer olan bankalar

saptanmaya c¢alisiimigtir.

Calismada,Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan periyodik olarak yayimlanan
bankacilik sistemi raporlarinda kullanilan on sekiz finansal oran ve 6lgek biiyiikliigii
gostergesi olan bankalarin aktif biiyiikliikleri degisken olarak alinmistir. Saptanan
on dokuz degisken, elli ti¢ ticaret bankasindan olusan gézlem kiimesi igin
hesaplanarak veri kiimesi elde edilmigtir. Elde edilen veri kiimesi icin uygulanan
kiimeleme analizi tekniklerinden City Block uzakligim kullanan Ward yénteminin

her iki yil i¢in de en uygun sonucu verdigi goériilmiistiir.

Uygulanan kiimeleme analizi sonucunda 1998 yilinda dokuz kiime olusurken; 1999
yilinda yedi kime olugmustur. Olusan kiimelerin tanimlanmasinda ve
yorumlanmasinda 1993 yilina ait ticaret bankalar1 finansal oran ortalamalan
kullamlmigtir. On dokuz degisken kullanilarak yapilan kiime tanimlamalarindan
sonra olusan kiimeler , ¢ok iyi, iyi, orta, kotii, cok kotii seklinde besli bir dlgek

kullanilarak derecelendirilmistir.

1998 yilinda olusan kiimeler degerlendirildiginde kiimelerde yer alan bankalarin
ozellikleri su sekilde ozetlenebilir:Birinci kiimedeki bankalar; 6z kaynak katkisi
sektor ortalamalarinin iizerinde , az kredi veren fakat takipteki kredisi diisiik, agik
pozisyon riski diisiik, yiiksek likiditeyle galigan, karhihig1 iyi ve gelir yaratma giicii
¢ok iyi olan bankalardir. Ikinci kiimedeki bankalar;6z kaynak katkis1 yiiksek, az
kredi veren agik pozisyon riski ortalama seviyede, yiiksek likiditeyle ¢alisan, karlilig:
ve gelir yaratma giicii ¢ok iyi olan bankalardir. Uglincti kiimedeki bankalar; 6z

kaynak katkis: sektor ortalamalarinin ¢ok iistiinde, takipteki kredisi yiiksek,likiditesi
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ve karliligr orta,gelir yaratma giicii iyi olan bankalardir. Dérdiincii kiimedeki
bankalar: 6z kaynak katkis1 sekt6r ortalamalarinin iizerinde, verdikleri kredi sektor
ortalamalarina yakin, takipteki kredisi diisiik, likiditesi diisiik , karlihg ve gelir
yaratma giicli ¢ok 1yi olan bankalardir. Besinci kiimedeki bankalar; 6z kaynak Katkis:
ortalama seviyede, takipteki kredisi yiiksek, kur riski ortalamanin iistiinde, likiditesi
yiiksek. karlilig diisiik ve gelir yaratma giicii iyi olan bankalardir. Altinci kiimedeki
bankalar;6z kaynak katkisi orta seviyede,takipteki kredisi ve kur riski yiiksek.
likiditesi ¢ok yiiksek. kar elde etmekte ve gelir yaratmak da giiclik ceken
bankalardir. Yedinci kiimedeki bankalar; 6z kaynak katkis1 diisiik, aktif kalitesi iyi.
likiditesi diisiik.kar elde etmekte ve gelir yaratmakta giicliik ¢eken bankalardir.
Sekizinci kiimedeki bankalar; 6z kaynaklarini yitiren, takipteki kredisi ¢ok yiiksek.
kar elde etmekte ve gelir yaratmakta gok giicliik ¢eken bankalardir. Dokuzuncu
kiimedeki banka: 6z kaynak katkisi ¢ok yiiksek olan, kredi vermekten kaginan.diisiik
kur riski tagtyan, likiditesi yiiksek, karlilifi ve gelir yaratma giicii ¢ok iyi olan bir

bankadir.

1999 yilinda olusan kiimeler degerlendirildiginde kiimelerde yer alan bankalarin
ozellikleri su sekilde 6zetlenebilir:Birinci kiimedeki bankalar; 6z kaynak katkisi
sektor ortalamasina yakin, az kredi vermesine karsin takipteki kredisi yiiksek,
likiditesi yiiksek, karlihigi ve gelir yaratma giicii sektdr ortalamalarina yakin
bankalardir. Ikinci kiimedeki bankalar; 6z kaynak katkis: yiiksek, az kredi veren, kur
riski ortalamanin tizerinde. karlilig1 ve gelir yaratma giicii ¢ok iyi olan bankalardir.
Ugtincii kiimedeki bankalar; 6z kaynak katkis: sektdr ortalamalarina yakin, verdikleri
kredi miktar sektor ortalamalarina yakin, agik pozisyon riski diisiik, likiditesi diisiik.
karlilik ve gelir yaratma sorunlari olan bankalardir. Dordiincii kiimedeki bankalar; 6z
kaynak katkis: diisiik, az kredi vermesine kargin takipteki kredileri yiiksek, likiditesi
diistik. kar yaratma ve gelir elde etme sorunlan olan bankalardir. Besinci kiimedeki
bankalar; 6z kaynak katkisi sektor ortalamalarinin iizerinde, ortalamalara yakin
diizeyde kredi veren, likiditesi orta, karliliklar1 iyi ve gelir yaratma giigleri ¢ok iyi
olan bankalardir. Altinc1 kiimedeki bankalar; 6z kaynak katkisi yiiksek, az kredi
veren, donuk aktifleri yiiksek, kur riski yiiksek, karlilig1 ve gelir yaratma giicti ¢ok
1yi olan bankalardir. Yedinci kiimedeki bankalar; 6z kaynaklarim yitirmis ,verdikleri
kredinin tamamina yakim takipte, likiditesi ¢ok diisiik, kar yaratamayan ve gelir

yaratma giicti ¢ok kétii olan bankalardir.
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1998 ve 1999 sonuglar1 Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun y6netiminde olan on iig
banka baz alinarak degerlendirildiginde:Fon yonetimine 1999°da devredilen
Egebank, Esbank, Stimerbank , Interbank ve Yurtbank’in her iki yilda ¢ok kétii
bankalar arasinda yer aldifi; Yasarbank’in ise 1998°de kotii bankalar arasinda
1999°da ¢ok kotii bankalar arasinda oldugu, dolayisiyla s6z konusu alt1 bankanin
finansal yapilarimin en az bir yil Oncesinden olumsuzluk sinyali verdigi
goriilmektedir. Fon'a 2000 yilinda devredilen bankalardan Etibank’in 1998'de ¢ok
kot .1999° da ise kéti bankalar arasinda oldugu goriilmekte olup, Bank Kapital“in
1998°de kotii . 1999°da ise ¢ok kotii bankalar arasinda yer aldiga gériilmektedir. S6z
konusu iki bankanin finansal yapilarinin en az bir y1l 6ncesinden olumsuzluk sinyali
verdigi goriilmektedir. Fon’a 2000 yilinda devredilen Demirbank’in her iki yilda da
1yi bankalar grubunda yer aldig1 goriilmektedir. Fon’a 2001 yilinda devredilen iki
bankadan Ulusal Bank’in 1998°de iyi , 1999°da ise orta seviyedeki bankalar arasinda
yer aldifi goriilmekte olup; Iktisat Bankasi’nin 1998°de kétii, 1999°da ise ¢ok kétii
bankalar grubunda yer aldiga goriilmektedir. Bu durumda iktisat Bankasi’nin finansal
yapisinin en az bir yil énceden olumsuzluk sinyali verdigi goriilmektedir. Fon’a
1997°de devredilen Tiirk Ticaret Bankasi’nin 1998°de koétii, 1999°da ise ¢ok kotii
bankalar grubunda yer aldigi goriilmektedir . Fon’a 1998’de devredilen Bank

Ekspres’in her iki yilda da ¢ok kotii bankalar arasinda yer aldig goriilmektedir.

Elde edilen sonuglar c¢alismanin baglangicinda belirlenen amaglar agisindan
degerlendirildiginde: Kiimeleme Analizi’'nin bankalar igin masa basinda (off-site
examining) yapilacak bir gozetim ve derecelendirme ¢aligmasinin finansal analiz
boyutu i¢in anlamli sonuglar verdigi; goézlem kiimesini olusturan elli ii¢ ticaret
bankasinin anlamh bir bigimde alt kiimelere ayrildigi ve bu kiimelerde finansal
acidan tiirdes bankalarin bir araya geldigi; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nda yer
alan on ii¢ bankadan Ulusalbank, Demirbank ve Tiirk Ticaret Bankasi hari¢ geriye
kalan on bankanin finansal yapilarinda ortaya ¢ikan olumsuzlugun en az bir yil

Oncesinden saptanabildigi goriilmiistiir.

71



KAYNAKLAR

Aktas, R., 1997. Mali Basarisizhk Tahmin Modelleri.  T.Is Bankas:
Yayinlar,Istanbul.

Akgii¢, O., 1990. Mali Tablolar Analizi,Muhasebe Enstitiisii Yayinlari, Istanbul.
Akgiic, 0.,1998. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi,Avciol Matbaas,istanbul.

Altman, E., 1993.Corparate Financial Distress and Bankruptcy, J.Wiley and
Sons Inc.,USA.

Babusgu, S., 1997. Bankacilikta Derecelendirme ve Tiirk Bankacilik Sektoriine
Uygulanmasi,SPK Yaynlari,Ankara.

Dinger, K.S, ve Ozdamar, K.,1993 Kiimeleme Q@zﬁmlemesinde Uygun Kiimeleme
Olgiitlerinin Kargilastinlmasi,H.U.Fen ve Mith. Bilimleri Dergisi,
Ankara.

Gilbert, R. and Meyer, A.,1999.The Role of Supervisory Screens and Econometric
Models in Off-Site Surveillance, Federal Reserve Bank of
St.Louis,Working Papers,St.Louis,U.S.A.

Kurtulus, K., 1992. Pazarlama Arastirmalan,i.U.Yayinlar1,1992.

Ozdamar, K., 1998. Cok Degiskenli Istatistiksel Analiz Ders Notlar1 ,A.U.,
Eskisehir.

Ozdamar, K., 1999.Paket Programlar Ile Istatistiksel Veri Analizi,Kaan Kitabevi,
Eskisehir.

Sahajwala , R. and Van den Bergh, P., 2000. Supervisory Risk Assessment and
Early Warning Systems,BIS Working Papers,Switzerland.

Sharma, S., 1996. Applied Multivariate Techniques, J. Wiley and Sons Inc.,USA.
Senver, B., 1987. Banka Bilango Analizi,Is Bankas1 Yayinlar,istanbul.

Tacq, J., 1997. Multivariate Analysis Techniques In Social Science
Research,Sage Publications,London.

Tathdil, H.,1996. Uygulamal: Cok Degiskenli Istatistiksel Analiz,Cem Web Ofset,

Ankara.
Teker, S., 2000. Banka Bilango Analizi, Ekonomik Arastirmalar Merkezi, Ankara.



Tiirkiye Bankalar Birligi. Bankalarimiz 1998, TBB Yayinlari.1999.Istanbul.
Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1999, TBB Yayinlar1,2000,Istanbul.
Yilmaz, Y., 1994. Derecelendirme ve Derecelendirme Faktoriiniin Kredi Taleplerinin

Degerlendirmesinde Uygulanabilirligi, Uzmanlik Tezi, TCZB,
Istanbul.



EK-A. VERI MATRISININ BiCiMi

74



Abn Amro Bank N.V.
Adabank A.S.

Akbank T.A.S.

Alternatif Bank A.S.

Arap Tirk Bankast A.S.
Banca di Roma S.P.A.
Bank Ekspres A.S.

Bank Kapital Turk A.$.
Bank Mellat

Bayindirbank A.S.

Birlegik Tlrk Korfez Bankasi A.
Bnp-Ak Dresdner Bank A.S$.
Citibank N.A.

Credit Lyonnais Turkey
Demirbank T.A.S.

Egebank A.§.

Eskigehir Bankas: T.A.$.
Etibank A.S.

Finans Bank A.$.

HSBC Bank A.S.

Iktisat Bankas! T.A.S.
Interbank A.$.
Kentbank-A.S.

Kibris Kredi Bankas: Ltd.
Kogbank A.S.

Milli Aydin Bankasi T.A.$.
MNG Bank A.S.

Osmanli Bankast A.$.

Oyak Bank A.$.
Pamukbank T.A.$.

Sitebank A.S.

Société Générale (SA)
Sumerbank A.S$.

$ekerbank T.A.$.

Tekstil Bankasi A.$.

The Chase Manhattan Bank
Toprakbank A.S.

Turkish Bank A.$.

Tirk Dig Ticaret Bankas! A.S.
Turk Ekonomi Bankasi A.$.
Tark Sakura Bank A.$.

Turk Ticaret Bankast A.$.
Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bank
Tarkiye Emiak Bankast A.$.
Turkiye Garanti Bankasi A.$.
Turkiye Halk Bankasi A.S.
Turkiye imar Bankast T.A.S.
Turkiye Is Bankasi A.S.
Tarkiye TttancOler Bankasi

(Ozkaynak
+T.Kar)/
(Mevduat+

(Ozkaynak Mevduat

+T.Kar) /
T.Aktifler
0,26726
0,09670
0,17416
0,11420
0,10299
0,27973
0,66390
0,05629
0,07159
0,14469
0,10505
0,14945
0,17169
0,38189
0,13909
-1,37652
-0,78273
0,05679
0,10894
0,12592
0,07118
-0,26568
0,07467
0,47007
0,11885
0,00485
0,22610
0,09965
0,25638
0,12995
0,10285
0,12726
-0,41481
0,09881
0,15821
0,11647
0,05196
.0,05895
0,13076
0,07187
0,17622
0,01068
0,02749
0,06359
0,12941
0,03622
0,06133
0,17497
-1,52241

Dis1
Kaynaklar)
0,75097
0,11320
0,23158
0,14273
0,12270
1,32515
-0,42860
0,06398
0,10048
0,18184
0,12714
0,20063
0,22978
0,92857
0,17660
-0,675637
-0,49884
0,06284
0,13163
0,16001
0,08179
-0,22861
0,08661
4,33333
0,15623
0,00514
0,33377
0,11937
0,36070
0,16089
0,12254
0,23437
-0,34673
0,11893
0,20971
0,15102
0,05890
0,06477
0,16948
0,08781
0,23273
0,01141
0,03138
0,07693
0,16122
0,04261
0,06958
0,24184
-0,64942

(Ozkaynak
+T.Kar) /
(T.Aktifler
+Gayrinak
di
Krediler)
0,09068
0,08372
0,16037
0,09166
0,07170
0,23013
-0,41712
0,03608
0,06273
0,105670
0,08292
0,09218
0,15164
0,08626
0,10268
-0,96894
-0,50230
0,04796
0,07701
0,10861
0,04584
-0,22144
0,04716
0,44721
0,08842
0,00401
0,11361
0,07239
0,20673
0,10239
0,08619
0,10806
-0,29568
0,06618
0,10089
0,10881
0,03322
0,05426
0,08581
0,05182
0,16839
0,00082
0,02687
0,04847
0,09613
0,03387
0,05785
0,13144
-1,17634

T Krediler

Takipteki
Krediler
(Briit)/

/ T.Aktifler T.Krediler

0,23205
0,00014
0,31625
0,32534
0,18271
0.53141
0,51641
0,28749
0,07927
0,27676
0,14435
0,12287
0,15785
0,18405
0,26999
0,30419
0,34900
0,42592
0,17658
0,24809
0,25922
0,09606
" 0,35506
0,02494
0,31459
0,38217
0,29890
0,21873
0,35652
0,57570
0,29300
0,09489
0,10076
0,32357
0,46969
0,01280
0,23191
0,06893
0,11512
0,17586
0,12019
0,14841
0,24252
0,32812
0,31371
0,16675
0,49163
0,34191
0,20522

0,03740

1,50000
0,02466
0,04836
0,11802
0,02233
1,08698

0,06785
0,06303
0,04726
0,00304
0,00219

0,04603

0,17915

0,01523
2,11201

0,50464
0,00271

0,01424
0,00000

0,03585
3,78684
0,02633
3,15000
0,01865
0,27847
0,02140
0,02165
0,12709
0,00702
0,11626
0,00000
2,96707
0,14100
0,00834
0,00000
0,12372
0,05284
0,08255
0,00498
0,00000
0,75147
0.06016
0,25796
0,01942
0,12594
0,00128
0,07352
0,63465
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pendrogram using ward Method

CASE
Label
Demirbank T.A.s.
osmanli Bankasy A.s.
Toprakbank A.s.
Tirk Ekonomi Bankasi
Finans Bank A.s.
Birlepik Tirk Kérfez
Ccitibank N.A.
Abn Amro Bank N.V.
Bank Mellat
Tekstil Bankasi A.s.
Tirk Dis Ticaret Ban
Arap Turk Bankasi A.
Ulusal Bank T.A.s.
Tirk Sakura Bank A.s
Bayindirbank A.s.
oyak Bank A.s.
MNG Bank A.s.
Tirkiye is Bankasi A
vapy ve Kredi Bankas
Kogbank A.s.
Tiirkiye Garanti Bank
Turkiye vakiflar Ban
Akbank T.A.s.
Bnp-Ak Dresdner Bank
Société Générale (SA
Sitebank A.s.
Bank Kapital Tirk A.
iktisat Bankasi T.A.
Alternatif Bank A.s.
westdeutsche Landesb
HSBC Bank A.s.
Tirkiye Titinciler B
Tirk Ticaret Bankasi
The chase manhattan
Adabank A.s.
Turkish Bank A.s.
Credit Lyonnais Turk
T.C. Ziraat Bankasi
Tiirkiye Halk Bankasi
Eskisehir Bankasi T.
Simerbank A.s.
Kentbank A.s.
Egebank A.s.
Etibank A.s.
yurt Ticaret ve Kred
Pamukbank T.A.s.
sekerbank T.A.s.
Tirkiye imar Bankasi
MiTli Aydin Bankasi
Tirkiye Emlak Bankas
Banca di Roma S.P.A.
Bank Ekspres A.s.
Interbank A.s.

Num

27
36
39
19
11
13

34
38

50
40
10
28
26
47
52
24
44
49

12
31
30

21

51
20
48
41
35

37
14
42
45
17
32
23
16
18
53
29
33
46
25
43

22

1998

Rescaled Distance Cluster Combine
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76



1999

F**REETHYIERARCHICAL CLUSTER

Dendrogram using ward Method

CASE
Label
osmanli Bankasi A.s.
Toprakbank A.s.
Turkish Bank A.s.
Ulusal Bank T.A.s.
Bayindirbank A.s.
sekerbank T.A.s.
Arap Tirk Bankasi A.
Birlesik Tirk koérfez
Citibank N.A.
Bank Mellat
Adabank A.s.
Abn Amro Bank N.v.
Credit Lyonnais Turk
Société Générale (SA
westdeutsche Landesb
Tirk sakura Bank A.s
HSBC Bank A.b.
The Chase Manhattan
T.C ziraat Bankasi
Tirkiye Halk Bankasi
Etibank A.s.
Tirkiye imar Bankasi
Pamukbank T.A.s.
Milli Aydin Bankasi
Tirkiye Emlak Bankas
Banca di Roma S.P.A.
iktisat Bankasi T.A.
Kentbank A.s.
Bank Kapital Tirk A.
Sitebank A.s.
Tirk Ticaret Bankasi
Tiirkiye Garanti Bank
Yapi ve Kredi Bankas
Tirkiye is Bankasi A
Tiirkiye vakiflar Ban
Akbank T.A.s.
Kogbank A.s.
MNG Bank A.s.
Finans Bank A.s.
Tirk Dis Ticaret Ban
Bnp-Ak Dresdner Bank
Tirk ekonomi Bankasi
Alternatif Bank A.s.
Demirbank T.A.s.
oyak Bank A.s.
Tekstil Bankasy A.s.
Bank Ekspres A.s.
Interbank A.s.
Stmerbank A.s.
Egebank A.s.
Tirkiye Titiinciler B
Eskipehir Bankasi T.
Yurt Ticaret ve Kred

Num

27
36
37
50
10
33

11
13

N

L S L U L

14
31
51
40
20
35
42
45
18
46
29
25
43

21
23

30
41
44
52
47
49

24
26
19
38
12
39

15
28
34

22
32
16
48
17
53

Rescaled Distance Cluster Combine
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