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OZET

Bu caligmada 1989 yilinda yapilan Uluslararasi Basle Anlagmasi’'nin Bankacilik
alaninda ortaya koydugu °“risk-agirhkli sermaye standartlan” incelenmistir.
Birinci bolim olan girig béliminde g¢aligmanin amaci, kapsami, uygulama
sirasinda izlenilen yéntem ve kargilagilan kisitlamalar anlatiimigtir.

lkinci bélumde banka sermayesinin tanimi, unsurlari, amag ve fonksiyonlari
Uzerinde durulmugtur. Bu bélimde ayrica, Basle Anlagmasi, amacli, anlagsmada
blirlenen Cooke Rasyosu’'nun prensipleri, kritikleri incelenmistir.

Uciinci bélimde, COOKE Rasyosu’nun esaslarina dayanarak Tirkiye'de
yapilan uygulama aragtiriimis ve bu uygulama dikkate alinarak, kamu ve 6zel
sermayeli ticari bankalarin, sermaye yeterlilik rasyolari hesaplanmigtir. Sinir
kabul edilen %8 degerinin altinda ve {stinde sermaye yeterlilijine sahip
bankalarin, baz: kriterler dikkate alinarak ortak ézellikleri aragtinimigtir. Ayrica,
s6zkonusu kriterlerin sermaye yeterliligi standart rasyosundaki degisimieri
aciklama yetenekleri incelenmigtir.

4

Dérdiinch bélim olan sonug béliminde ise bir énceki bdliimde -elde edilen
sonuglar yorumlanmig ve degerlendirmeler yapiimigtir.

vii



SUMMARY

BANK CAPITAL, BASLE AGREEMENT AND
SOME APPLICATIONS IN TURKEY

The aim of this study is to introduce the new “risk-weighted capital standards” in
banking brought out by the 1989 International Basle Agreement. The questions
of whether these standards will be incorporated, the application of these
standards on a yearly basis if they are incorporated, and what contribution they
can make to the capital adequacy of the Turkish Banking Sector's commercial
banks, are addressed.

In the second part of this study the definition of capital, its basic components,
capital adequacy and The Basle Agreement are considered. In the third part,
the incorporation of the Basle Agreement in Turkey is examined. In the study
the capital adequacy of Turkish commercial banks in the years 1989, 1992 and
1995 are examined. The “capital adequacy standard ratio” and other capital
adequacy ratios such as [(capital+profit)/total assets] and [(capital+ profit)/total
assets+non cash credits)] are calculated. The assets and off-balance sheet
items, branch numbers and the proportion of incomes from non-interest sources
to total incomes of banks above and below the accepted lowest level of 8%,
according to the Basle Agreement rates for capital adequacy, are examined.

L)

Trust is the most important issue facing commercial banks. The continued
development of banking depends on the trust of people. The most important
factor affecting trust in the bank is the bank’s capital. The higher the capital, the
greater the trust. In this situation the important matter is what the Capital level
should be. In other words, what amount of capital is sufficient to ensure
continued trust?

The existing ratios of capital adequacy usually take into account balance sheet
items. The most frequently used capital adequacy ratio is the combination of
capital and profit divided by total assets. The 1989 Basle Agreement brought a
new perspective to the subject of capital adequacy. It draws attention both to
the importance of calculating assets according to their risk weight and also to
the importance of off-balance sheet items which carry a high risk potential in
capital adequacy. The aim of bank capital is to take precaution to protect
depositors and creditors from losses caused when the cost of borrowing
becomes higher than incomes. Capital includes subordinated debentures and
all non-deposit long-term funds.
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All businesses need capital, but only financial institutions are legally obliged to
adhere to minimum capital levels fixed by regulators.

There are four key risks in banking:

-Credit risks,
-Interest rate risk,
-Liquidity risk,
-Exchange risk.

Credit risk: Banks make loans and take on securities that are nothing more
than promises to pay. When borrowing customers fail to make some or all of
their promised interest and principal payments, these defaulted loans and
securities result in losses that can eventually erode the bank’s capital.

Interest Rate Risk: Banks also encounter risk to their spread-that is, the
danger that revenues from earning assets will decline or that interest expenses
will rise significantly, squeezing the spread between revenues and expenses,
thereby reducing net income. '

Liquidity Risk: The danger of running out of cash is needed to cover deposit
withdrawals and to meet the credit requests of good customers.

Exchange Risk: Larger banks face exchange risk from their dealings in foreign
currency. The world’'s most tradable currencies float with changing market
conditions.

BASLE AGREEMENT

1

The weak capital position of the major banks in the early 1980s and concerns
about international differences in capital requirements and in the definition of
capital led the Basle Committee on Banking Supervision to conclude an
agreement on risk-weighted capital adequacy standards. The accord sought to
strengthen banks against potential losses-mainly through a systematic
treatment of credit (default) risk and the extension of capital requirements to
some off-balance sheet exposures-while reducing competitive inequalities
arising from differences in notional standards.



Implementation of the Accord through legislative changes or binding
guidelines issued by regulatory authorities is now complete within the Group
of Ten Countries.

The Accord calls for a minimum 8 percent ratio of recognized capital to risk-
weighted credit exposures by the end of 1992. At least half the recognized
capital must be in the form of "core” (tier 1) capital, including common stock,
noncumulative preferred stock, and disclosed reserves. The remainder,
termed "supplementary (tier 2) capital, includes such components as
undisclosed reserves, general loan-loss provisions asset revaluation
reserves, hybrid capital istruments, and subordinated debt. The specific
items recognized as tier-2 capital by individual national authorities varies,
however subordinated debt is limited by the Accord to 50 percent of tier-2
capital.

Assigned to five broad categories of relative riskiness, credit exposures are
given weights ranging from zero to 100 percent. Loans to OECD official
borrowers, for example, attract a zero risk weight, while claims on banks
incorporated in OECD countries and interbank claims involving other
countries and maturing in less than one year receive 20 percent weight.
Residential mortgages carry a 50 percent weight. Foreign currency loans to
non-OECD governments and credits to commercial enterprises receive a
100 percent weight. Off-balance sheet items are first converted to on-
balance sheet equivalents and then subjected to the standard risk weights.

Regulators currently enforce the Basle Agreement alongside the traditional
leverage ratio. To be adequately capstalized, a bank has to hold a minimum
total capital (Tier 1 core capital plus Tier 2 supplementary capital) to risk
adjusted assets ratio of 8 percent, that is:

Total risk-weighted capital ratio = Total Capital (Tier1 + Tier2) >8
Risk-adjusted assets

Core Capital (Tier1) >4
Risk-adjusted assels

Tier 1 (core) capital ratio

Risk-weighted on- Risk-weighted off-

Risk-adjusted assets =
) assel balance sheet assets + balance sheet assets



n
Risk-adjusted asssets= 3 wja
i=1

Where

Wij=Risk weight of the ith assets
aj= Dollar (book value) of the ith asset on the balance sheet or
off-balance sheet

Criticisms of the Risk-Weighted Capital Ratio

The risk-weighted capital requirement seeks to improve on the simple
leverage ratio by: (1) more systematically accounting for credit risk
differences among assets and (2) incorporating off-balance sheet risk
exposures. Unfortunately, it has a number of conceptual and applicability
weaknesses.

1) It is unclear how closely the four risk weight categories reflect true credit
risk.

2) The fact that different risk weights may induce bankers to engage in
balance sheet asset ailocation games. For example, given any amount of
total capital, a bank can always increase its reported risk-weighted capital
ratio by reducing its risk-adjusted assets, the denominator of the ratio.
There are a number of interesting opportunities for a financial manager
todo this underthe new scheme.

3) The new plan ignores credit risk portfolio diversification opportunities. The
new capital adequacy plan is essentially a linear risk measure that
ignores correlations or covariances among assets and asset groups such
as residential mortgages and commercial loans. That is, the banker
weights each assetsseparately by the appropriate risk weight and then
sums those numbers to get an over-all measure of credit risk. No account
is taken of the covariances among asset risks.

4) Giving private sector commercial loans the highest credit risk weighting
may reduce the incentives for banks to make such loans relative to
holding other assets. This may reduce the amount of bank loans to
business as well as the degree of bank monitoring.
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5) Loans made to AAA-rated company have a credit risk weight of one as do
loans made to a CCC company. That is, within a risk-weight class such as
commercial loans, no account is taken of credit risk quality differences.

6) A more complete risk-weighted capital requirement would include interest
rate risk, exchange risk, liquidity risk, operating risk.
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BOLUM 1

GiRIS

1.1.AMAC

Bu gahgmada amag 1989 tarihinde yapilan uluslararasi Basle Antlagmasi'nin
bankacilik alaninda ortaya koydugu yeni “risk-agirhikh sermaye standartlariny”
tanimaktir.Bu standartlarin Tlrkiye'de uygulanip uygulanmadigi, uygulaniyor ise
yillar irtibariyle yeni standartlarin, Tirk Bankacihk Sektérindeki ticaret
bankalarinin sermaye yeterliligine ne tir katkilarinn bulundugu arastinimaktadir.

1.2. KAPSAM

Bu caligmada o6nce, bankacilik alaninda - sermaye ile sermaye yeterliliginin
tanimi, o6nemi Uzerine literatir aragtirmasi yapilmigtir. Ardindan, Basle
Anlagmasi’nin 6zellikleri, icerigi aragtinimistir.

Literatir arastirmasini takiben, Tirk Bankécnllk sektérinde yer alan 5 adet
kamu sermayeli, 32 adet 6zel sermayeli bankanin Basle Anlagsmasi'nca
saptanan Cooke Rasyosunun esaslarina dayanarak Tirkiye'de belirlenmis olan
“‘Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu” hesaplanmigtir. Sermaye Yeterliligi
Standart Rasyosu hesaplanirken 3182 sayih Bankalar Kanunu'na iligkin 12 no'lu
Tebligde yer alan hesaplama yontemi kullanilimistir.



1.3. YONTEM

Uygulamada Turk Bankacilik sektériinde yer alan ticaret bankalarinin 1989,
1992 ve 1995 yillarindaki sermaye yeterlilik durumlari incelenmigtir. Bankalarin
“Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu” ile diger sermaye yeterlili§i rasyolar olan
[(Ozkaynak+Kar)/Toplam Aktifler)] ile [(Ozkaynak+Kar)/Toplam
Aktifler+Gayrinakdi Krediler)] oranlar hesaplanmigtir. Basle Anlagmasi uyarinca
sermaye yeterliligi icin alt sinir kabul edilen %8'in altinda ve Uistinde yer alan
bankalann aktif ve nazim hesap buyuklukleri, kamu-6zel kurulug olmalan, faiz
digi gelirlerinin toplam gelirlere orani incelenmistir. Ayrica, ekonometrik bir
denklem ile bu degerlerin sermaye yeterliligi standart rasyosunu agiklama
yetenekleri aragtinlimigtir.

1.4. KISITLAMALAR

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu hesaplanirken 3182 sayih Bankalar
Kanunu'na iligkin 12 no.lu Teblig'de yer alan hesaplama ydntemi kullamimushr.
Hesaplamalar sirasinda bankalarin Turkiye Bankalar Bidigi tarafindan
yayinlanan bilango ve nazim hesaplar kullaniimistir. Sermaye tabani
hesaplanirken katki sermayeye dahil edilen “Alinan Sermaye Benzeri Krediler”
ile sermayeden indiriimesi gereken kalemler (Mali Istirakler harig) mevcut
bilangolarda ve gelir-gider tablolarinda gdézitkmediginden hesaplamaya dabhil
edilmemittir.

Aktiflerin ve nazim hesap kalemlerinin riéi( agirhiklan hesaplanirken; nakit
degerler, bankalar, krediler, teminat mektuplan, taahhitler, faiz ve gelir
tahakkuk reeskontlari



kalemlerinin igerdi§i alt kalemlere gére birden fazla risk grubuna girdigi
gortimistar. Ancak, s6zkonusu alt kalemler bilango ve nazim hesap
tablolarinda gérulmedigi igin, ana kalemlerin dahil edilecegi risk gruplarinda
bazi varsayimlara gidilmigtir.

Nakit degerler kalemi yapis! itibariyle %0 risk grubunda, krediler kalemi en
riskli kalem oldugu dusunulerek %100 risk grubunda kabul edilmigtir. Diger
kalemler 12 no.lu tebli§in 2. maddesinin (d) fikrasinin 4.bendindeki
aciklamaya dayanarak (Ek.B), %20 risk grubunda kabul edilmisgtir.



BOLUM 2

LITERATUR OzETI

2.1.BANKACILIKTA SERMAYE

2.1.1. Sermayenin Tanimi
Sermaye, bir isletmenin devamh gekilde faaliyette bulunabilmesi ve amaglarina

ulagabilmek Gzere gerekli tim fonksiyonlarini yerine getirebilmesi igin ihtiyag
duyulan fon miktaridir.

2.1.2. Bankacilikta Sermaye

Bir banka agisindan sermayenin fonksiyonu endistri kolunda bulunan bir
firmaya gore farkhlikiar gosterir. Bunun en énemli nedeni bankalarin finansal
yapilarinin ve ekonomik fonksiyonlarinin farkh olmasidir (Keskin, 1992, s: 18).
Bu farkliliga neden olan baglica ézellikler suntardir:

Sabit aktiflerin toplam aktifler igindeki payi daha dugiktar.

Bankalar hizmet yodun, buna kargihk diger igletmeler is¢i yogun Gretim yapisina
sahiptirler.

Bankalarda likidite gereksinimi daha yiksektir.

Mali kurumiar digindaki girigimlerle kargilastinidiklarinda bankalar daha yiksek
bir finansal kaldiraca sahiptir.



5. Bankalarda aktiflerin buayuk b6lumua finansal varliklardan olusur ve
yuksek faiz riskine sahiptir (Keskin, 1992, s:19).

Bankalar farkh aretim fonksiyonlarina sahiptir:

Girdi . Mevduat, isgacu, teknoloji

Cikty . Kredi ve mali yatinmiar

Gelir : Kredi ve yatinmlardan elde edilen faiz geliri
Kar . Aktif ve pasif yapisinin bir fonksiyonu
Gider : Mevdual ve dijer kaynaklara ddenen faiz

(Keskin, 1992, s:19)

Banka sermayesi degigik ulkelerde farkh &@eleri igeren bigimlerde
tanimlanmaktadir.

- En dar anlamda banka sermayesi, nominal sermayenin belli bir hesap
dénemi sonunda fiilen 8denmis bdlumudur (Celebican, 1984, s:5).

- Bir baska bicimde banka sermayesi, ¢denmis sermaye ile yasal ve
olaganustl yedek akgelerin, yedek akge niteligindeki kargiliklarin, yeniden
degerleme iglemi sonucu dodan deder artiglarinin toplamindan dénem
zararlari ile gegmig yillar zararlari dugulerek, elde edilen tutar olarak
tanimlanabilir. Bu anlamda sermaye, net aktif tutarindan borglar gikartilarak
hesaplanir. Oz sermaye ya da 8z varlik adi verilen bu tanim, stpheli alacak
kargiliklari, amortisman kargiliklari, stok defer digus kargiliklan gibi yedek
akge niteligi tagimayan kargihiklari Igermemektedir (Akgulg, 1983, s:74).

- Ozsermayeden gayrimaddi sabit degerlerin (haklarin) ve kurulug giderleri
gibi aktiflestirilmis uzun vadeli giderlerin gikartiimasiyla maddi ¢zsermaye
ya da maddi 6zvarlik kavramina ulagiir. Aktifde yer alan haklar gergek
degerleri her zaman kolayca saptanamadidi igin, aktiflestirilmis giderler ise
bankanin tasfiyesi halinde alacakhilar y6ninden bir glvence
olamayacaklar gerekgesiyle 6zsermayeden indirilmektedir (Akgug, 1983,
s.75).

- Bati GOlkelerinde ve 6zellikle A.B.D.'de banka sermayesinin genel kabul
goren bir taniminin yapiimasini saglamak amaciyla banka faaliyetlerini
dizenleyici ve denetleyici otoriteler tarafindan yeni bir tamim 6nerilmistir.



Federal Finansal Kurumlarn Inceleme Kurulu tarafindan hazirlanan bu
Gneriye gobre:

1. Tasfiye halinde mevduat sahipleri ve diger banka alacaklilarinin hak
taleplerine karsi, 6ncelikli borglardan 6denecek borglar grubuna giren
oncelikli borglar: ikincil borglar (subordinated liabilities),

2. Belirli sureli hisse senetleri
sermaye kapsamina dahil edilmektedir.

Onerilen tek tip sermaye taniminda banka sermayesi iki gruba ayrnimaktadir.
Birinci grupta ortaklarin yatirdikiari sermaye ile gesitli amaglar igin aynlnug
karsiliklar, ikinci grupta ise ikincil sermaye ile belirli sureli hisse senetlerine
yer verilmektedir.

Ikinci grupta yer alan ve sermaye benzeri olarak kabul edilen unsurlarin en
az 7 yilhk bir vadeye sahip olmalan gerektigl ve %50 oraninda sermaye
tanimina dahil edilmeleri dnerilmistir (Keskin, 1992, s:20).

Ulkemizde ise 9.2.1995 tarihli 22197 no.lu Resmi Gazete'de yayinlanan
3182 sayih Bankalar Kanunu'na iligkin Teblig’'de (No.12), "Sermaye
Tabani/Risk A@irlikh  Varhklar, Gayrinakdi Krediler ve Yukumlulukler"
standart rasyosu ile ilgili agiklamalarda sermaye asagidaki sgekilde
tanimlanmugtir:

"Sermaye", ana sermaye ve katki sermayeden meydana gelmistir:

"Ana Sermaye"yi 6denmis sermaye, kanuni yedek akgeler, ihtiyari ve
fevkalade yedek akgeler, muhtemel zararlar kargiii ve bankalarin ¢ aylk
hesap 6zetlerinde yer alan dénem kan ve gegmis yillar kan olusturur.
Sozkonusu hesaplamada bankalarin (¢ aylik hesap 6zetlerinde yer alan
dénem zarari ile gegmis yillar zaran toplami indirim kalemi olarak dikkate
alinir.

"Katki Sermaye" krediler serbest kargilifi, banka sabit kiymet yeniden
degerleme fonu, igtirakler ve kuruluglar sabit kiymet yeniden de§erleme
kargihd ve alinan sermaye benzeri kredilerden olusur. Katki sermaye



hesabinda, banka sabit kiymet yeniden degerleme fonunun tamami,
istirakler ve kurulusglar sabit kiymet yeniden dederleme kargiiginin ise %75'i
dikkate alinir.

Krediler serbest karsihi@inin risk adirhikh varliklar, gayrinakdi krediler ve
yukamildlukier toplaminin %2'sini agan kismini katki sermaye hesaplamasina
dahil edilmez. Katki sermayenin ana sermayenin %100'Unden fazla olan
kismi sermayenin hesabinda dikkate alinmaz.

2.1.3. Sermayenin Bilegenleri

Banka sermayesinin Ug temel sekli bulunmaktadir:

- Ana sermaye,
- lkincil Borglar,
- Imtiyazh Hisseler.

Suphesiz bu genig kalegorilerin alt siniflandinimalari  bulunmaktadir,
Ornegin, ikincil borglarin gesitli sekilleri vardir. Bazi borglar ve imtiyazh
hisseler adi hisseye ¢evrilebilmektedir. Bununla birlikte, bu alt
siniflandirmalar G¢ temel formun genel dzelliklerini paylasmaktadir (Hempel
(a), 1986, s:156).

Ana Sermaye: Banka sermayesinin temel seklidir. Adi hisselerin, ihtiyat
akgelerinin, bdélunmemis kérlar ve sermaye rezervieri hesaplarinin
toplamdir. Ana sermaye, mevduatiardan, diJer yukumluliklerden,
borglardan ve tercihli hisselerden sonra kalan Uzerinde hak sahibidir
(Hempel (a), 1986, s:156).

Ikincil Borglar: Ikincil Borglar, belli miktar paray belli zaman sonra ¢demeyi
gerektiren tum faiz 6demeli yukumltltkleri igerir. Ikincil borglarin temel
sekilleri sermaye kagitlarindan uzun vadeli senetlere kadar de@igmektedir.
Bazi kuguk sermaye kaditlan direkt olarak musterilere satilmaktadir. Diger
sermaye kaQitlari ise dier bankalara satilmaktadir. Daha uzun vadsli blyuk
senetler tzel olarak da§itiimakta veya yatinm bankalar yoluyla halka
satilmaktadir. Borg senetlerinin vadeleri oldudu igin, pek gok duzenleme



otoritesi borcun banka sermayesi olarak dederiendirilmesi kuralini koymustur
(Hempel (a), 1986, s:15686).

Imtiyazhi hisseler: Imtiyazlt hisselerde hissedarlarin pay ve varlik haklar
miktar olarak belirtenmistir ve mevduat sahipleriyle ticari banka borglarindan
sonra geldigi kabul edilmigtir.  Tercihli hisselerin vadesi yoktur, fakat
bazilarinin itfa sermayesi bulunmaktadir. Bir ¢ok tercihli hisse, bankanin
opsiyonunda belli bir fiyatla geri alinabilir. Bir ticari banka,
doénusturilemeyen imtiyazli hisse veya hisse sahibinin opsiyonunda
dnceden belirlenmis bir fiyata adi hisseye dénusturdlebilen imtiyazh hisse
dagitabilir. Genel olarak, sermaye kabul edilen ikincil borglar ile imtiyazi
hisseler birlikte "esas sermaye" olarak dugunulir, ¢inkd buniarin varliklar ve
kazanglar Uzerindeki haklan adi hisse sahiplerinin Gstindedir (Hempel (a),
1986, s:156).

2.1.4. Sermayenin Kaynaklan |
2.1.4.1. Ig Kaynaklar (Oz Sermaye)

Ozsermaye, aktifte yer alan degerlerin ne kadarinin igletmenin kendi
kaynaklan ile sadlanmig oldufunu, dolayisiyla igletme sahip veya
sahiplerinin aktifler Gzerindeki haklarin gdstermektedir. Net kédrdan vergiler
ve dagitilan kar paylarinin dasulmesinden sonra kalan kisimla, 6zel yedek
akge niteligindeki fazladan aynlmig amortismanlar ve karsiliklar
dzsermayenin i¢ kaynaklarini, baglangic sermayesi ile sermaye arttinmi
sonucu buna eklenen tutarlar ise O6zsermayenin dis kaynaklanni
olusturmaktadir.

Ozsermayenin kaynaklari sermaye, yedek akgeler ve dagitiimayan karlardan
olugmaktadir.



2.1.4.1.1. Sermaye

Isletme sahibi ya da ortaklarin, kurulugta veya sermaye arttinmi yoluyla,
isletmenin emrine tahsis ettikleri iktisadi kiymetleri kapsar. Bilangoda
sermaye kalemi ile ilgili su terimlere rastlanmaktadir.

- Kayith Sermaye

- Odenmis Sermaye

- Odenmemis Sermaye

(Durer, 1988, s:39)

2.1.4.1.2. Yedek Akgeler

Ana stzlesme ile belirlenen sermaye
miktaridir ve ortaklarin &6demeyi taahhut
ettikleri tutari gdstermektedir.

Ortaklara taahhit edilen sermayenin fiilen
6denmig kisrmni ifade etmektedir.

Ortaklarca girkete konmas: taahhut edilen
sermayeden Yyetkili organlarca 6denmesine
hentz karar verilmemis ve bu nedenle de
ortakiardan talep edilmemis sermaye kismini
ifade eder.

Yedek Akgeler Ulkemizdeki uygulamasinda aga@idaki unsurlardan olusur:

Yasal yedek akgeler,

Intiyari yedek akgeler,

Oladanustu yedek akgeler,

Diger yedek akgeler.

Yasal Yedek Akgeler: TTK'nun ve yururlukteki 6zel kanunlarin éngérdagi
akgelerdir. Her yil safi karin 1/20 'si, 6denmig esas sermayenin 1/5 'ini
buluncaya kadar umumi yedek akge ayriimasi mecburidir. Hisse sahiplerine
%35 oraninda birinci kar payi ayrildiktan sonra, kéra istirak eden dider kigilere
dagitilacak miktarin %10'u ikinci yedek akge olarak ayrilir. Buna ek olarak,
hisse senedi ihracinda ihrag masrafi duguldikten sonra itibari kiymetten
fazla olarak elde edilen hasilatin itfa veya yardim ve hayir islerine
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sarfedilmeyen kismi ile iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben
yapilan 6demelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan hisse senetlerinin hasilat
noksani kapatildiktan sonra artan kismi da yasal yedek akge arasinda
gWsterilir. Yasal yedek akge zarar kapatma, isler iyi gitmediginde faaliyetleri
surdurme igsizligi 6nleme amaci ile kullanihr.

Intiyari Yedek Akgeler: TTK'nda ana s6zlegsme hukumleri uyarinca ayrnilan
yedek akge igin kullanilan bir terimdir.

Olaganustil Yedek Akgeler: Sirketlerde yetkili organlarca yasal ve ihtiyari
yedek disinda ayriimasina karar verilenlerdir.

Diger Yedek Akgeler. Yukandakiler diginda belirli bir takim amaglari
gergeklegtirmek, mali yapiyi ve yatirim gacunt arttirmak igin ayrihr (Or: Sabit
Degerleri Yenileme Fonu).

2.1.4.1.3. Dagitimayan Karlar

Isletme kendi kendini finanse etmek amaci ile faaliyetler sonucu elde
edilen karlarin bir kismini dagitmaz. Bunlar, yasal yedek ve ihtiyari yedek
akge digindaki dijer yedek akgeler ve karlari olusturur (ya da yetkili
organiarca nasil bir igleme tabi tutulacag hentiz belirlenmemis kérlar ).

2.1.4.2. Yabanci Kaynaklar

Isletmenin bagka igletmelerle, kigi ve kuruluglarla ticari iligkilerinden
kaynakianan ileride kesin olarak ¢deyece§i ve tutan belirli bor¢ olarak
tanimlanmaktadir. Yabanci sermaye:

-Vadesine,

-Senetli olup olmadi§ina,

-Faizli olup olmadifina,

-Guvence ile tercih edilip edilmedigine
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goére siniflandiriimaktadir.

2.1.4.2.1. Vadesine Gore Yabanci Sermaye

Kisa vadeli (vadesi 1 yila kadar) ile orta vadeli (vadesi 1-5 yil arast) ve uzun
vadeli (vadesi 5 yildan uzun) sermayeden olugmaktadir.

2.1.4.2.1.1. Kisa Vadeli Yabanci Sermaye

Kisa vadeli yabanci sermaye;

- Banka kredileri,

-Ticari borglar (kisa vadeli satici kredileri,kisi ve ticarethanelere olan
borglar),

- Mugterilerden alinan avansiar,

- Ortaklara veya igletme sahibine olan borglardan (vergi,resim,sigorta primi
borglan,pesin tahsil edilmig hasilat,alinan deposito ve teminat,uzun vadeli
borglarin gelecek hesap déneminde 8denecek taksitleri )

olugmaktadir.

2.1.4.2.1.2. Orta ve Uzun Vadeli Yabanci Sermaye

Orta ve uzun vadeli yabanci sermaye;
- Banka kredileri,
- Tahvil borglari,

- Diger tahvillerden

olugmaktadir.
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2.1.4.2.1.3. Kargihiklar

Vade ve tutan belli kesin yakimiultkler olarak ele alinan yabanci sermaye
disinda,vadesi,tutar belirsiz, borg niteli§i tagiyan yukamltltkler ile,aktiflerde
meydana gelen ancak tutari belli olmayan de@er azaliglan karsiliklardir.

2.1.4.2.1.3.1. Deger Azalig Kargiliklari

Aktif kalemlerdeki kesin olarak saptanamayan deer azalig karsiliklarn
tirlerine gére sdyle siralanmaktadir.

- Stok farki karsiliklar

- Sabit kiymet deger azaliglar kargtliklari

- Satig indirimi kargihklan

- Bloke déviz alacaklari kargiliklar

- Menkul kiymetler deder azaligi kargihikiari
- Kambiyo dalgalanmalari karsiliklari

2.1.4.2.1.3.2. Odeme ve Yikiimliliik (Rigk) Kargihklari

Odeme ve yukumlUluklerden kaynaklanan riskler:

- Zarar ve ziyan karsiliklari,

- Sigorta sirketleri tazminat kargiliklan,

- Sabit deger yenileme fonu,

- Kidem tazminati kargihiklari,

- Ucretli tatil tazminati kargilikiari,

- Kefaletten dogan borglar kargilikiari,

- Intilafl vergi ve sigorta primi kargiliklari,
- Musteriler verilen garanti karsiliklan.
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2.1.4.2.1.3.3. Siipheli Alacak Kargiliklari

Hesap dénemi sonuglarinin dogru olarak ortaya gikmasi ve bilangonun
hazirlanmasi igin, tahsil edilememe durumu sézkonusu olan alacaklarla ilgili
olarak "Supheli Alacak Kargih@" adi altinda kargihk ayrniimaktadir (Durer,
1988, s:51).

2.1.5. Sermayenin Amaci

Birinci ve dugunulmesi gug olan faktdr, banka sermayesinin amaglarinin ne
olduunu belirlemektir. Genellikle, banka sermayesinin yararli amaglara
hizmet ettigi ve bu amaglara hizmet etmedikge dluzeyinin yetersiz oldugu
dagunuimektedir. En bagtaki gugltk, banka sermayesinin amaglarini anlamli
bir gekilde sayisal olarak ifade etmektir (Hempel (a), 1986, s:168).

Banka sermayesinin amaci, mudilere ve diger borg sermaye tedarikgilerine,
bankanin borglanma maliyetinin kazanilan getiriden ytksek olmasinin neden
olacagi kayiplara karg! bir engel olugturmaktir (Stigum, 1990, s: 187).

Sermaye, bir firmanin kayith yatirimlari ve kredi de@erinde kayip riskine kargi
bir engel olusturmaktadir. Bu nedenle, efer sermaye (Aktifler) Varliklar
sadece %5 ise, firma(banka) varliklarinin %5'ten fazla deder kaybetmesine
izin veremez. Aksi halde teknik olarak iflas eder (Rose (a), 1995, s:386).

Sermaye, bankanin geliri ve aktifleri Gzerindeki haklar igindeki mevduatliar
ikinci dereceye koyan, mevduat olmayan tim uzun vadeli fonlar igerir. T4m
islerin sermayeye ihtiyaci vardir. Ancak, sadece finansal kurumlar,
dazenleyiciler tarafindan 6zellikle belirlenen en az sermaye ihtiyacina
sahiptir.

Sermaye, kurumun sigortasiz mudilerine ve difer alacaklilara kargi teminat
saglar. Finansal sistem ve bankaciliia guvenlik ve istikrar sadlayan
sermaye degildir. Fakat istikrarli bir finansal ve ekonomik ortami muhafaza
etmek igin mali, politik ve parasal yapabilirlik (iktidar) saglar (Rose (a), 1995
5:387).
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Banka sermayesi sadece operasyonlardan olusan zararlari karsilamakia
kalmaz, bankacihk sistemine olan kamu glavenini agilayan mevduat sigorta
sisteminin korunmasinda da ilk unsuru olusturur. Banka sermayesi arazi,
bina ve donanim igin uzun vadeli fonlara kaynaktir. Sermaye ve uzun vadeli
borg, rekabette esas olan biyume igin finansman saglar. Sermaye y6netimi,
hem sermayenin kazanma maliyetinin disurtlmesini, hem de karh finansal
servislere sermaye tahsisini ihtiva eder (Rose (a), 1995, s.:388).

2.1.6. Sermayenin Fonksiyoniari

Ticari bankalarin sermaye hesaplan, bankanin gunluk faaliyetlerinin
desteklenmesi ve uzun vadede varhigini saglayabilmesinde 6nemli roller
oynamaktadir. Oncelikle sermaye, faaliyet zararlarini absorbe ederek iflas
riskine kars1 bir engel olusturur (Rose (b), 1993, s:471).

Bankalar 6z kaynaklarina branla buyuk 6lgide yabanci kaynak kullantrlar.
Dolayisiyla, toplam kaynaklarda O6zkaynaklarin payi dusdaktur. Ancak,
Ozkaynaklarnn ve banka sermayesinin 6nemi gok buyuktiur. Bankalarda
sermayenin dncelikli fonksiyonu, belirsizliklere kargi givence olugturmasidir.
Fiziksel aktiflere yatinm yapmak amactyla sermayenin kaynak olarak
kullaniimasi banka sermayesinin ikincil fonksiyonudur (Keskin, 1992, s:19).

a) Bankacilik hizmetlerini yerine getirebilmek igin fiziksel ortam ve gerekli
ihtiyacglan saglamak ortaya gikan ilk fonksiyondur. Bu fonksiyonun énemi
yeni bir banka aciliginda ortaya gikar. Hissedarlar tarafindan saglanan
sermayenin ilk kismi, banka s6zlegmeleri ve aperasyonlar igin gerekli arag
gerecin temin edilmesi i¢in kullanihir. Bu lip ¢alisma varhikiarimin temini
bankanin surekli fonksiyonlari arasindadir. Banka sermayesinin
yeterlilidini 6lgmede kargilagilan bir problem, sermayenin ne kadarinin
bankanin diger amaclarinin ve fonksiyonlarinin hizmetine aktarilacadidir
(Hempel (a), 1986, s:168).

b) Yoénetimin 6énceden tahmin etmesinin mantiken beklenmedigi olaylardan
kaynakianan kisa ve orta dénemli zarariari absorbe eden, bankanin .
tercihen zararsiz olarak faaliyetlerine devam etmesini sadlayan ve en
azindan bir bankanin faaliyetierini yeniden kurabilecegi bir zaman tamyan
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bir gtivenlik marji olma fonksiyonuna sahiptir (Durer, 1988, s:65). Banka
sermayesinin ana fonksiyonu "bankay! agik tutmak ve galigtirmaktir’, dyle
ki, zaman ve kazanglar kayiplari ortadan kaldiracaktir (Hempel (a), 1986,
$:169,170).

c) Bankanin gerek kurulugunda, gerekse faaliyette bulundugu strede
sermayenin yerine getirmesi gereken bir baska islev alacakhlara, dzellikie
mevduat yatiracakliara ve hatta kredi iligkisi kurmak isteyenlere ve 6teki
bankalara gerekli giiveni verebilmektir. Bankalarla kredi baglantist kurmak
isteyenler de, krediyi zamaninda ve kesintisiz kullanabileceklerine
guvenmek isterler (Celebican, 1984, s.:9,10). Sermaye, ekonomik durum
lyiye gitmese bile, bankaya borg veren kigileri teskin edecek kadar guglu
olmalidir (Rose (b), 1993, s:471).

Guven konusunun banka sermayesinin temel fonksiyonu olmasi
kavramsal bir olgu degildir, 6lgime dayanmaktadir. Mevduat sahlpleri
agisindan, borglular, duzenleyiciler, hisse sahipleri, diger ilgili taraflar
acisindan ise, guven igin gerekli sermayenin 6lgima kesin degildir.
Ekonomik kogullara gére degisir. Yeterli miktarda sermaye arayan banka
i¢in kesin sayilara dayanan bir 6lgtim yoktur (Hempel (a), 1986, s:170).
Banka sermayesi, mudiler ve dier alacakhlar igin gerekii giveni sagladi§
sirece ve bankalarda finansal glcin kaynag olma niteli§ini tasidikga
daha iyi bir kredi yargis), daha lyi bir nakit durumu ydnetimi gerektirir.
Genelde sihhatli yonetim igin , tamamen sermayenin yerini alabilecek,
onu ikame edebilecek bagka hig bir unsur yoktur (Durer, 1988, s:65).

d) Zararlarin minimize edilmesini sa@layarak, mevduat sahipleri ve diger
bor¢ verenlerin, zarar edilmesi halinde bu zarar nedeniyle zor durumda
kalmalarinin 6nane gegmektir. Banka bir defa ddeme guglagune
dugta§unde, bu nedenle geri ¢demesinin iflas iglemleriyle en azindan
gegici olarak donduruimasi halinde, sermaye, mevduat sahiplerinin ve
diger alacaklilarin katlanacaklari zararn azaltmaktadir.

e) Otoritelerin, bankalarin kabul edebilecedi mevduat miktarina sermaye ile
iligkilendirilmig bir sinir olusturmalari halinde, banka sermayesinin
mevduat bayumesini sinirlayici fonksiyonu ortaya gikmaktadir. Bu sinirla



16

para arzindaki buyUmenin yavasglatimasi halinde para otoritelerine
yardimci olmaktadir (Durer, 1988, s:66).

f) Sermaye banka igin fon kayna@idir. Bankadan borg alinmak istenen
fonlaria, bankanin borg verebilecedi fonlar arasindaki farki kapamaya
yarayan bir kaynaktir. Siki para siyasetinin izlendidi ddnemlerde yabanci
kaynak-sermaye orani blyuk olan bankalar, Merkez Bankasi'ndan
yeterince bor¢ alamayacaklart ya da ancak yuksek faizle borg
alabilecekleri kaygisiyla agtiklan kredileri ve likiditesi yuksek olmayan
plasmanlarini azaltma yoluna gidebilirler. Bdylece, bir yandan Merkez
Bankasi kaynadinin maliyetindeki artig, 6te yandan likiditeye verilen
agirhik, banka karlarinin azalmasi sonucunu yaratir. Béyle bir durumla
karsilasmamak igin bankalar, siki  para siyasetinin uygulandigi
dénemlerde sermayeyi artirmak isterler (Celebican, 1984, s:11). Aksi
halde, bankalarda fazla sermaye bulunmast durumunda, bankalar maliyeti
dusuk olmasina ragmen yabanci kaynaklari tercih etmezler.

g) Bankanin normal faaliyetleri sonucu ortaya c¢ikan kredi riskini
karsilamasidir. Yasal duzenleyiciler, bir gergek veya tazel kisiye verilecek
kredilerin Ust siniri ile sermaye arasinda bir yluzde ya da katsayi ile ifade
edilebilen sinirlandirmaya gitmektedir. Bu kredi sinirina risk dagitim
katsayisi adi verilmektedir.

h) Uretim surecinin gerekli bir girdisi olan mevduat fonlarini cezbetmekte
kullanilir (Durer, 1988, s:66).

1) Sermaye haksiz varlik artinmi konusunda duzenleyicidir. Bu konu ikincil
bir fonksiyon olmasina ragmen gtriandiginden daha anlamlidir. Sermaye
ile ilgili duzenlemeler, bankanin ydnetilebilecek kadar  buytumesini
gerektirir. Yani buyume yonetimin kabiliyetini asmayacak Olcude
gergeklegmelidir.  Yeni duzenlemeler sayesinde banka varliklarinin
kalitesi, varliklar Gzerindeki kazanimlar: artabilir ve baytumenin hizlanmasi
saglanabilir (Hempel (a), 1986, s:170).



17

2.1.7. Bankanin Sermaye ihtiyaci

Bankalar da diger igletmeler ve Grinlerde oldudu gibi hayat egrisine
sahiptirler (Durer, 1988, s:74). Sermaye, bankanin hayat egrisinin her
asamasinda 6nemli bir role sahip olmakla birlikte, &zellikle, buyimeye gegis
veya hizli blyime asamalarinda daha &énemli olmaktadir. Sézkonusu
asamalarda mevduatlar ve dider borglar hizla geniglemekte ve yeni
bankalarin karakteristik bir 6zelligi olan agin sermaye, banka dis
kaynakiarindan saglanan sermayeye karsi kendi bunyesinde bir tedbir
almadikga hizla sermaye yetersizli§i sekline déntgebilmektedir (Sinkey,
1983, s:434).

|.Dénem: Bankanin faaliyete basladidi dénemdir. Sermaye saglanmasindan
sonra banka faaliyetine baglar. Bankanin kuruldugu ilk yillarda
6zsermayesinin kazanci duguk olma egilimindedir ve buyUmeye gegis
agsamasindan dnce elde tutma oraninin (kéar dagitmama orani) yiksek olmasi
gerekmektedir. 11.D6nem: Banka bu dénemde, hizhi bir blUyime olmasi
halinde, daditilmayan karlara ek olarak yabanci sermayeye ihtiyag
duymaktadir. Ill.D6nem: Bu olgunlagma déneminde sermayeye olan ihtiyag
daha ¢ok i¢ kaynaklardan sagdlanmaktadir. 1V.D6nem : Bu dtnemde
bankanin verilen hizmetler, piyasa payl ve ytnetim agisindan gerilemeye
bagladi§i dénemdir. Bankanin elde tutma orarw duslrilerek, sermayeye
yapilan ilaveler azaltilabilir (Durer, 1988, s:74,75).

¢
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$ekil 2.1. Bankanin Hayat Egrisi

Kaynak: Sinkey, Joseph F. Jr.. Commerclal Bank Financial
Management, Mc Millan Publication Co.Inc., 1983, s:435'ten
alinmgtir.
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Ticari bankalarin gelecek 10 yildaki sermaye ihtiyaglar temelde:

1.Banka varfiklari ve mevduatiarin artig oranina,
2.Cesitli dGzenleyici kurumiarin sermaye yeterlilik kosullarina,
3.Cegsitli banka sermayesi formlarinin elverigliligi ve maliyetine

baghdir (Hempel (a), 1986, s:160, 163).

Banka varliklaninin yavag blylUmesinin ekonomi Gzerindeki etkisi ve
enflasyonist digik kar ortaminda ticari bankalardan daha az para alacak
olan ig gevreleri, tuketiciler ve yersl yénetimlerin Gzerindeki etkisi de dikkate
ahnmahidir. Banka varliklarindaki buylime yavagsa, yavag ekonomik biyime
ve kredi kaynaklarinin yanlig dagitimi ddenecek bedel olabilir (Hempel (a),
1986, 5:163). |

2.1.8. Bankalarda Beklenmeyen Zarara Yol Agan Risk Kaynaklar

Bir bankanin riskini arttiran faktérierin en 6nemlileri; gegmis kosullar,
yonetim politikast, aktif yapisi ve faaliyet alaridir. Duzenli bir gelir trendine,
daha yuksek aktif verimliligine ve istikrarli bir yénetime sahip olan bankalarin
goreli olarak daha az riskli oldugu kabul edilir (Keskin, 1992, s:22).
Bankalarin ugradiklari zararlan genel olarak beklenen ve beklenmeyen
zararlar geklinde ikiye ayirmak mumkun olmakla birlikte, uygulamada nerede
ve nasil bir ayinim yapilacagini beliflemek oldukga gug bir ugras
gerektirmektedir (Durer, 1988, s: 108).

Bankalar, Ongorulebilen zararlan riskli faaliyetlerden kaginmak, bu tar
faaliyetierde 0zel kargiliklar tesis etmek ya da kosullar elverigli ise riske kars!
sigorta yoluna gitmek suretiyle en az duzeye indirebilirler. Buna kargihk,
bekienmeyen bu zararlarin kargilanabilmesi ve bankanin borglarini
O0deyemez duruma dugmesinin 6nlenmesi veya banka iflas ederse
alacakhlarin fazla zarara ugramamalarinin saglanmasi, bankanin yeterli
sermayeye sahip oilmasina buyuk Slgide badhdir (Celebican, 1984, s:16).
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Uzun zamandir, blyUk bankalarin yerel bankalara gére daha az sermaye ile
faaliyette bulunabilecekleri dugunulmektedir. Gunku, buytk bankalar daha iyi
yoneticilere sahiptir ve para ile sermaye piyasalarii daha g¢ok
etkilemektedir. Ancak gunumuizde yasal dlzenleyiciler, tam bankalann
sermaye ihtiyaglarinin kredi riskine ayarli ve ayni oldugu konusunda
hemfikirdirler (Sinkey, 1992, s:707).

Risklerin ortaya g¢ikarilmasi ve azaltilabilmesi ile ilgili olarak en 6nemli
yonetim politikasi gelir ve gider yaratan bilango kalemlerinin sinirli bir alanda
yo8unlagtinimas) yerine farkh alanlara da@itiimas) olmalidir.  Boylece
beklenmedik olaylarin yaratacag: olumsuz gelismelerin etkisi azaltilabilir.
Aktiflerin, (6zellikle getirili aktiflerin) buyuk bir bolimunt belirli bir sekldrde
yogunlastiran bir bankanin faiz oranindaki degismelerden etkilenme
derscesi, krediler yaninda menkul kiymetler, yabanci para ve diJer yatirim
araglarini da igeren bir ponfdyé sahip olan bankaya gére daha fazla
olacaktir (Keskin, 1992, s:17).

Bir bankay:! finansal olarak yetersizlije g6tirecek risk, bu farki olugturan
gelir ve giderlerin buyukligine, buyukluklerin ihtimal dagiimlarina ve en
Onemiisi bankanin baglangi¢ sermayesine baglidir (Keskin, 1992, s:18).

Bir banka igin finansal yetersizlik riski banka sermayesinin cari ekonomik
de@erinin bir fonksiyonudur (Keskin, 1992, s:21). Banka sermayesinin
ekonomik degeri beklenen nakit akimlarinin buglnk( dederine, iskonto
oranina ve iskonto oranindaki de§isme ihtimaline baghdir (Keskin, 1992,
s:21).

Nakit tafteplerini kargilayan bir bankanin finansal olarak yeterli olup
olmadidinin belirlenmesinde cari defter kayitlar yeterli olmayabilir. Bunun
nedeni bir bankanin defter degerinin, faiz oranlarindaki ve ddviz kurlarindaki
defismelerden kaynaklanan kazang ve kayiplari dogru ve anlik olarak
yansitmamasidir. Ayni zamanda gelecekle ilgili taahhutler, teminatlar ve dis
ticaret iglemierinden dodan riskler bilangoya duzenli olarak yansimaz.
Finansal yetersizliin benimsenmesinde gelecekle ilgili nakit akimlanna
dayanan buglnkid deferin dogru olarak hesaplanabilmesi ve nakit
taleplerinin dogru tahmin edilebilmesi 6nem kazanmaktadir (Keskin, 1992,
s:21).
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Bir bankaya olan guveni formUle etmek istersek doért faktéri dikkate
almahlyiz;

1. Net varlik (6zellikle net varh§in piyasa dederi ya da sermaye)
2. Kazang istikrari

3. Bilginin kalitesi

4. Hukumet garantisinin piyasa degeri

Bu faktorlerin her biri bankalara olan guveni dogrudan etkilemektedir. Ancak,
bilgi kalitesinin tim bankalar igin ayni oldugu, hukumet garantisinin banka
yonetimine ait bir karar olmadi§i dusandlurse, net varlifin ve kazang
istikrarinin banka y6netimine ait ve guveni etkileyen karariar oldugu
gorilmektedir. Bankanin net varli§i ya da dider bir ifadeyle sermayesi, diger
faktérlerin olumsuz oldudu durumlarda istenen guveni saglamak igin yuksek
olmak zorundadir. Bu nedenle, risk arttikga banka sermayesi artmak
zorundadir. Sermaye miktan bankanin risk profiline baghdir (Sinkey, 1992,
s:711).

Bankacilikta dért anahtar risk bulunmaktadir:

- Kredi riski,

- Faiz orani riski,

- Likidite riski,

- Doviz kuru riski (Sinkey, 1992, s:707).

2.1.8.1. Kredi Riski

Kredi vermek bankaciifin en temel tarihsel iglevi olmakla birlikte ayni
zamanda bir bankanin en riskli faaliyetidir. Borglularin borglarinin ana
parasini ve faizini s6z verdikleri tarihlerde ddememeleri bankalar agisindan
hem likidite hem de kér-zarar sorunu yaratir. Bankalarin kredilerine iliskin bu
riske ayni zamanda gecikme ya da temerriut riski de denebilir. Bir banka,
gesitlendirilmig bir portféye sahip olmazsa bankanin iflasi ile sonuglanacak
temerrit riski gok ylksektir. Aslinda tek bir kisiye ya da endustriye goreli
olarak buylk miktarlarda kredi agilmasi banka iflaslarinin 6nemli bir
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nedenidir ve yasal dizenlemelerin de ilk konularindan birisidir (Karacan,
1996, s:25).

Kredi riskinin artmasi kredi portfdyunin kalitesinde bozulmalara neden
olabilmektedir (Durer, 1988, s:109).

Toplam kredilerin ne dlgude geri ddnmeyece{i ya da ge¢ 6denecegdi, gegmis
deneyimlere ve ag¢ilmis kredilerin glvencesine bakilarak 6nceden
hesaplanabilir. Odenmeyen kredilerin, ayrilan karsiliklari agti§) her durumda
kredi riski olugur (Gelebican, 1984, s:16).

2.1.8.2. Faiz Oram

Bankanin aldid1 borglara ve verdi§i kredilere uygulanan faiz oranlari
arasindaki marjin daralmasi kazang riskini dogurmaktadir. Bu riskin
temelinde, genellikle aktif ve pasif degerlerin vadeleri arasindaki uyumsuzluk
yatmaktadir (Celebican, 1984, s:17).

Kismen kontrol edilebilir olmasina raémen, 1) finans piyasasinin talepleri, 2)
bilgi iletisimindeki sinirlar, 3) teminat yukamluliklerinin maliyeti bankalan
vade yapisi da denilebilen bazi faiz oranmi riskini almaya zorlamaktadir
(Edmister, 1986, 5:372). )

Bankalarin yukamlalukleri ile ilgili olarak ortaya gikan faiz riski bu kaynaklara
6denen faiz giderlerindeki artistan kaynaklanir. Faiz oraninda artis
yonundeki bir degigsmenin yaratti§ risk, kaynak maliyetinin yikselmesi ve
pahali kaynaklarin ucuz kaynaklar ile ikame edilmesi seklinde ortaya gikar.
Faiz oranlar yGkseldiginde aktiflerin toplam getirisi de azalir. Dedismelerin
yaratacag: etki akliflerin yapisina ve Ustlenilen risklere baghdir. Aktif igcinde
uzun vadeli kaynaklarin pay arttikga faiz oranindaki yukseimeye bagh olarak
risk de artacaktir (Keskin, 1992, s:30).

Faiz riski bir bankanin bilango yapisi yaninda faiz oranindaki degismelere
neden olan faktdrlerin hangi siklikta ortaya giktijina da baglidir (Keskin,
1992, s: 30).
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2.1.8.3. Likidite Riski

Ani mevduat ¢ekilmesi gibi olaylarin yarath@ nakit gereksinmesini
kargilayabilmek Gzere bankanin ¢ok ylksek maliyetle kisa vadeli borglar
almasina ya da yeterince likit olmayan varliklarini 6nemli Sigude zararla
paraya gevirmek zorunda kalmasina likidite riski denmektedir (Celebican,
1984, s:17). Eger bir banka, zamanla likiditesini arttirmaz ise blyUk bir
olasilikla mugterilerinin gogunu kaybedecek ve ortaklara dagitilacak
kazanglarda dusugle kargilacaktir. E§er nakit agi§i kapatilmazsa bu durum
musterileri, bankadan mevduatlarini toplu olarak talep etmeye neden olur ve
bankay: da iflasa g6tUrebilir. Bankanin likidite ihtiyaglarini makul bir
maliyette tutamamasi zor durumda oldudunun bir g&stergesidir (Rose (b),
1993, 5:472).

2.1.8.4. Déviz Kuru Riski

Buyuk bankalar yabanci para muamelelerinde bu tur risk ile
kargilagsmaktadirlar, Dunyada en g¢ok iglem géren paralar dedisken piyasa
kosullarinda dalgalanmaktadir. Kendileri ve musterileri igin bu paralarla
islem yapan bankalar, alig ve satiglarda her zaman ters fiyat hareketleri ile
kargilagma riski altindadirlar (Rose (b), 1993, 5:473).

Bu dort anahtar risk disinda ayrica "bankalar, gayrinakdi taahhutleri,
yoneticilerin ve personelin hatalari, banka igi denetimin bagarisizii§i, banka
borglulari ya da banka personelinin hukuk digi fiilleri nedeniyle gegitli
risklerle kargilagmaktadirlar.

2.1.9. Bankalarda Sermaye Yapisinin Yénetimi

Sermaye yapisi ydnetiminde ilk basamak, bankanin cari sermaye yapisinin
benzer d&lgekli bankalar, igin hesaplanmig endustri ortalamalarinin
kargilagtinimasiyla yapilan sistematik bir gdzden gegirmedir. Bu tir bir
gbzden gegirme sermaye yapisi ile ilgili acil duzenlemelerin gerekli olup
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olmadi§ini belirlemede yardimci olmaktadir. Bankanin sermaye yapisi
endustri ortalamalari ile ayni gizgide oldudu takdirde, bankanin gelecekteki
bes yil iginde sermaye yaratma olanaklari aragtinimaktadir. Bankanin uzak
ve yakin gegmis kaynaklannin gekli, cari sermaye yeterliligi ve dividant orani
gelecekteki i¢ kaynaklardan Ozsermaye yaratiimasina Onemli veriler
olmaktadir. Ayrica varliklarin, borglarin ve mevduatlarin da gelecekteki ig
kaynaklardan 6zsermaye yaratiimasinda ve dig kaynaklara duyulabilecek
ihtiyac) g6stermesindeki rolt buyuktur (Durer, 1988, s:76).

Sermaye Yapisi Kér Yonetim Dividant (Kar Dagitim)
Politikasi Sistemi Politikasi

N\

Tahmini Sermaye

Intiyaci

o

Yabanci Kaynaklardan
Finansman
Saglanmasi

Finansman Plani

Sekil2.2. Sermaye Yapisi Ydnetimi

Kaynak: Durer,Salih; Tuarkiye'de Tic. Bankalarinin Sermaye Yapi ve
Yeterliligi, Yap: Kredi Ban. Ban. Ar. Dizisi No:8, 1988, s:78'den
alinmistir.

2.1.9.1. Sermaye Miktarinin Belirlenmesi

Bir bankanin finansal yapisina uygun sermaye miktarinin belirlenmesinde
Snemli Gg faktdr vardir;

- Banka sermayesinin amaglari,

- Kaldiracin ortaklara sagladi§i avantajlar,
- Duzenleyicilerce belirlenen sermaye yeterliligi.
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Banka sermayesinin amaci 2.1.5. no.lu béliumde incelenmigtir.
2.1.9.1.1. Finansal Kaldirag Faktérii

Finansal kaldirag, borcun b6zkaynak karlili§i Uzerindeki etkisi demektir.
Toplam varliklann kazang orani borglarin faiz oranindan yuksek oldugunda
kaldiracin etkisi olumlu olmaktadir. Bu nedenle bir isletmede kaldirag oran
yani "Toplam Borg/Toplam Varlik" orani artarken, 6zkaynak kéarlilidinin,ancak
6te yandan riskin de artacagini s¢ylemek mumkundar (Bolak, 1990, s:169).

Finansal kaldirag derecesi borg fonlarindan yararlanarak 6zsermayenin
karhh@ arttirma ¢abalannin bir dlgustdur. Finansal kaldirag derecesi
finansal riskin bir gdstergesidir. Faiz yukumltltkleri arttikga finansal
kaldirag derecesi yukselir. Bunun anlami, faiz ve vergi dncesi kardaki kiguk
dalgalanmalara karsilik ortaklarin ké&rinda bayuk dalgalanmalar
olabilecegidir (Bolak, 1990, s:45).

Bankalarin gok duguk varlik devir hizi vardir. Bunun etkisini gidermek
amaciyla ytksek kaldirag kullanma egilimindedirler (Karacan, 1996, s:229).

Ticari bankalar, ortaklarini elde tutmak ve daha fazla etkileyebilmek igin
finansal kaldirag kullanmalidir. Boylece, ¢zellikle ortaklar agisindan, uygun
bir miktar risk alinmadi§i stirece, 6zsermaye getiri sadlamak konusunda
yetersizdir. Bankalarin finansal kaldirag kullanimini sinirlayan g faktor
bulunmaktadir:

1) Piyasa sinirlart  bankalarin  bayuk miktarda borg vermesini
engellemektedir. Piyasayt savunan bazilari, bankanin sermaye
pozisyonunu belirleyenin, sermaye ve sermaye digi fonlari ¢ekebilme
yeteneg@i oldudunu ileri sirmuglerdir. Bu durum ug olarak. gbztikmektedir,
¢unkt bankanin daha kiaguk bankalarin fonlarini gekebilme yetenegini
kismen etkileyen mevduat sigortasi, muhtemel piyasa kusurlan gibi
faktorleri 6Bnemsememektedir. Piyasa bankalara agik olan sermaye ve
sermaye digl fonlara limit getirmekte ve bunu buylk bankalar yararina
yapabilmektedir.
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2) Finansal kaldiracin fazla kullanimi bankanin hisse bagina piyasa fiyatini
dusurecektir. Ornedin hisse basina $2 kazanan bir banka ek kaldirag
kullanarak hisse bagina kazanci $2,10'a yukseltecek ise, banka kaldiraci
arttirmalidir. Ancak, hisse bagina piyasa fiyati artarsa bunu yapmalidir.
Ornegin, fiyat-kazang garpimi 10'dan 9'a digerse, banka ek kaldiragtan
kaginmahldir, gunk( hisse bagina piyasa fiyatt $20'dan $18.9'a
dusebilecektir.

3) Duzenleyici otoriteler, mevduat sahiplerini ve bankacilik sistemini
korumak amaciyla yeterli miktar sermayeyi belirleyip bankayi bu miktara
zorlarlar. Duzenleyicilerin getirdi§i sinirlamalar bankalann finansal
kaldirag kullanmasini sinirlayan en yaygin faktérlerdir (Hempel, 1986, s:
172).

2.1.9.1.2. Sermaye Yeterliligi

Bir bankanin, yatinmcilanin, dazenleyicilerin, kredi verenlerin ve mevduat
sahiplerinin guvenini saglamak igin ne kadar sermayeye ihtiyaci vardir?
Bankacilik ve finansal literatirde bu soru "sermaye yeterlili§l"' olarak
bilinmektedir (Sinkey, 1992, s:710).

Sigortali mevduat sahipleri, sigortasiz alacaklilar, kredi almig olanlar,
duzenleyiciler ve ortaklar bankanin sermaye yeterliligine olan bakig agilarini
etkileyen farklh amaclara sahiptirler. Sigortali olan mevduat sahipleri
sermaye yeterliligi ile daha az alakali gérinmektedirler. Sigortalari olmayan
alacaklilar igin bankanin sermaye yeteriili§l risk igeren bir iglemdir. Hig bir
alacakli parasini kaybetme umuduyla borg olarak vermez ve daha yuksek
riski daha yiksek fiyata kabul eder. Kredi alanlar iki konuda etkilenirler: ki,
mevduat kurumlarinin (depository institutions) bir kigiye verilecek kredi
tutarinda getirdigi sinirlama sermayeye dayanmaktadir. lkincisi, strekli bir
fonlamaya ihtiyag duyan kredi sahibinin bu sureklilifin saglanacag
konusunda ikna olabilmesidir. Ortaklar, agik olarak, yatinm yaptiklar
bankanin sermaye yeterlilidi ile dodrudan ilgilenmektedirler. (Aspinwall,
1985, s: 305).
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Duazenleyiciler, bir bankanin net sermaysesinin ve ihtiyat akgelerinin (surplus)
yeterliliginin, varliklanin karakteri ve mevduat ile anonim sirket olarak
ustlenilen diger yakamlaluklerle birlikte de§erlendirilmesini
dusunmektedirler. Sermaye yeterlilidi ve bankanin karakteri ile sartlan
arasindaki iligki dlzenleyici otoritelerin yargisina birakilmistir (Hempel (b),
1991,s:286).

Sermaye, bankanin verdigi krediler ve yapti§ yatinmlarda kargilasacagi
riskleri ve olugsabilecek zararlarini absorbe etmek igin vardir. Ancak, risk
miktann ve ne kadar sermayenin yeterli olduu kesin olarak
belirlenememektedir. Banka ydnetimleri ve yasal dluzenleyiciler tarafindan
sermaye yeterlilijini belirlemek igin geleneksel bazi yaklagimlar
kullanilimigtir. Bu geleneksel yaklagimlar, "sermaye-aktif orani” (capital-asset
ratio), "Banka Sermayesi Analiz Formu" (Form for Analyzing Bank Capital)
gibi formal prosedurler ve bazi subjektif yaklagimlardir (Rose (a), 1995
s:392).

2.1.9.1.2.1. Sermaye-Aktif Rasyosu (Kaldirag Rasyosu)

Bu rasyo, 1940 yillarda ve 1950'lerin baglarinda kullaniimaya baglamigtir.
Bankanin defter dederli ana sermayesinin varliklara oranin éiger. Bu rasyo
kaguldikee kaldiracin fazla oldugu anlasilir. Bankanmin burada sézi gegen
ana sermayesi; ozkaynaklar (defter degeri), biriken tercihli hisseler,
butinlegmis gubelerin 6zkaynaklarindan olugmaktadir. Bu rasyo ile ilgili
olarak bes kategori belirlenmis ve 1992 yilindan itibaren bu beg kategorinin
ilki diginda kalan bankalar igin dizenleyiciler, acil dizenleme karariari
uygulamaktadiriar (Saunders, 1994, s. 323,324).

% Oran Sermaye Yeterliligi
5 < Orani lyi bir sermayelesme vardir.
4<Q0ran<5 Yeterli digude sermayelegme vardir.
3<Oran<4 Sermaye yetersizligi bulunmaktadir.
2 < Oran <3 Onemli Sigude sermaye yetersizligi

bulunmaktadir.
0<Oran<2 Sermaye yetersizlidi kiritik élgtdedir.
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Bu rasyo hesaplanirken, sermaye kabul edilen tam kalemler -sermaye
(capital stock), ihtiyat akgeleri (surpius), dagitiimayan kariar (undivided
profits), karsiliklar (Ioan~los§ reserves), imtiyazh hisseler (preferred stock),
ikincil borglar (subordinated notes and debentures)- birbirine eklenir ve
toplam varliklara bélantr . Bazi sinirlamalar bu oranin sermaye yeterliligini
6lcmede etkin olmasim zorlastirmaktadir. Bu oranin en 6nemli kisiti,
sermaye miktarini banka tarafindan tasinan risk miktan ile iligkilendirme
tegebbusinde bulunmamasidir. Hatta, bu oran bankanin aktiflerinin risk
yapisin hig dikkate almamaktadir (Rose (a), 1995, s:392).

Sermaye yeterliligini élgen bu kaldirag rasyosu ile ilgili, ayrica iki sorun daha
bulunmaktadir:

1) Sermaye-aktif orani %2'nin altina dugtugunde banka kapatilsa bile, %2'lik
bir sermaye-aktif orani negatif piyasa net dederi ile tutarli olabilir. Bu
demektir ki, mevduat sahipleri ve dlzenleyiciler (vergi ¢demeleri dahil)
kayiplara kars! yeterli derecede korunmamaktadir.

2) Bilango disi aktivitelerin gok fazla olmasina ragmen, bu tip risk tagtyan
aktif ve pasifierle birlikte gelen potansiyel iflas risklerini karsilamak igin
sermaye ayrilmasi dikkate alinmamaktadir (Saunders, 1994, s:324,325).

2.1.9.1.2.2, Banka Sermayesinin Analiz Formu

Bu teknik 1956 yilinda geligtirilmigtir ve belki de sermaye yeterliligini
dlgmeds kullanilan, en kapsamli kantitativ teknikti. Bu form, bankanin
aktiflerinin anlagilir bir analizini saglamakta ve bankanin likidite pozisyonu
yetersiz ise ekstra sermaye ilavesi igin tedarikli bulunmaktadir. Ayrica, gesitli
kaynaklardan olugabilecek riskieri dikkate almakta ve farkii risk tarferi igin
sermaye sa@lamaktadir. Banka sermayesi analiz formu bankanin aktif
yapisini alti b8lume ayirmigtir (Rose (a), 1995, s:393).

1. Birincil rezervier (nakit, federal fonlar),

2. lkincil rezervler (ticari senetler, banka kabulleri, 1 yil vadeli tahviller),
3. Minimum riskli aktifler (1'den 5 yila kadar vadeli devlet tahvilleri),

4. Orta seviyeli varliklar (5ten 10 yila kadar vadeli devlet tahvilleri),
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5. Portfby varhklar (Krediler ve uzun vadeli tahviller),
6. Sabit ve siniflandinimarig varliklar ile diger aktifler.

Birinci kategoriden altinci kategoriye gidildikge 6dememe velveya faiz orani
riski ve bu kategoriler icin gereken sermaye miktari artmaktadir.

Her bir risk grubu igin beklenen sermaye gereksinimi orani ile gruplari
olusturan varlik toplamlarinin c¢arpilmasi sonucunda elde edilen gerekli
sermaye miktari, likidite gereksinimi de dikkate alinarak dazeltiimektedir
(Keskin, 1992, s:51).

2.1.9.1,2.3. Diger Yaklagimlar

1960'larin sonlarinda ve 1970 yillarin baglarinda Comptrolier of Currency
kantitatif ydntemle hesaplanan sayisal oranlarin yani sira kalitatif
degerlendirmeleri de dikkate almigtir. Bu kalitatif de@erlere asagida yer
verilmistir.

- Yonetimin kalitesi,

- Aktiflerin likiditesi,

- Kazanglann ve elde tutulan degerlerin zamanla olan degisimi,
- Ortaklarin karakteri ve kalitesi,

- Mevduat yapisinin potansiyel degisikligi,

- Faaliyet prosedurlerinin dzellikleri,

- Bankanin sektdr igindeki yeri ve 6nemi.

1970%erin sonlarinda, sermaye vyeterlili§inin belirlenmesi icin agagida
belirtilen orantarin birlikte de@erlendirilmesi benimsenmigtir:

- Sermaye/Toplam Aktifler,

- Krediler/Toplam Sermayse,

- Siniflandinimig Aktifler/Toplam Sermaye,

- Sabit Aktifler/ Toplam Sermaye,

- Aktif Blyime Orani/Sermaye Buyame Orani.
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1980'li yillarda sermaye yeterliliJi konusunda uluslararasi ortak standartlar
gelistirmek igin ¢alismalar yapilmaya baglanmistir. 1988 yilinda yapilan
Basle Anlagmas: ile risk-adirlikli sermaye standartlar belirlenmigtir. Bu
konuya 2.2. bélumande daha ayrintili olarak yer verifmigtir.

2.1.9.2, Sermaye Bliyiime Oraminin Belirlenmesi

Bankanin, ihtiyag duyulan éermaye miktarini dig kaynaklarla arttirabilmesi
icin aga@ida belirtilenleri belirlemesi gerekmektedir.

1. Arzu edilen kaldirag orani,
2. Vergi sonrasi kéarin varliklara orani (the return-on-assets ratio),
3. Dagitilmayan karlarin orani (the earnings retention ratio),

Bu G¢ degisken belirlendidi zaman banka ydnetimi, agsadidaki denklemi
kullanarak toplam sermaye oranini (total capital ratio) azaltmaksizin
bankanin ne kadar bulylyebilece@ini belirleyebilir. Burada i¢g sermaye
olugum orani (internal capital generation rate) sermaye oram diagtridimeden
toplam varliklarin blylyebilecedi maksimum orani gdstermektedir (Rose (a),
1995, s:403).

Kaldirag Vergi Sonrasi Karin Dagitiimayan l¢c Sermaye

Orani X Varliklara Orani X Kartarin Orani = Olugum Orani (2.1)

Bankalar igin digaridan sermaye arttinmina gitmek gug olabilmektedir, gtinku
finansal piyasalar belirsizlik tagimaktadir. [stenilen sermaye kosullarinin
kargilandigindan emin olmak igin ydneticiler geneliikle dagitiimayan karlar
yoluyla sermayelerini arttirmayi tercih ederler. Bu durum blytme, net faiz
marji ve net de@erin getirisi arasindaki bazi finansal iligkilerin anlasiimasini
gerektirir (Gardner, 1992,s: 449).
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Bankanin net de@er blyume oranmi belli bir dénem igin (the rate of
growth in net worth) séyle tanimlanmaktadir:

Net Deger Buyume Orani = Net Deger Degisim / Net Deger (2.2)

EgJer fonlar dis kaynaklar yoluyla yukselltimemisse net dederin Gzerine
yapilan her ilave, temeltilerden yapilan kesintilerden olugmaktadir.Bu
durumda, net degerin blygme oram ké&r dagitim politikasina baglanmig
olmaktadir. Net degerin getirisi tanimindan (Net Gelir/Net Deger), bir bagka
iliski ortaya gikmaktadir:

1. Net Deger Degigim = Net Gelir - Temetti (2.3)
2. Net Deger = Net Gelir / Net Degerin Getirisi (2.4)

1. ve 2. denklemin birlegtiriimesiyle net defer buylme orani aga§idaki
sekilde ifade edilmektedir.

Net De§.Buy. O.= Net Deg. Getirisi x [(Net Gelir - Temett) / Net Gelir] (2.5)

[(Net Gelir-Temettu)/Net Gelir] orani net gelirin daditilmayan bs8limudur (elde
tutma orani - the earnings retention ratio). lceriden yaratilan net deger
buyumesi, beklenen net defer getirisi ve beklenen elde tutma oramnin
fonksiyonudur. Beklenen getiri ne kadar fazla ise kazanglarin dagitiimayan
kismi o kadar fazla olacak ve bu da igeriden yaratilan sermayeyi arttiracaktir
(Gardner, 1988, s:449).
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Net deder buyime oraninin planianmasi, dis kaynaklarin yetersizt oldugu
durumlarda sermaye ysterlilik standartlarini ihlal etmeden aktif ve pasiflerin
ne kadar yukseltilebilecegini belirlemek agisindan gok dnemlidir (Gardner,
Mills, s:450, 1988).

2.1.9.3. Sermaye Maliyeti

Sermayenin maliyeti, uzun vadeli fonlann tedarikgilerinin bekledigi getirinin
agirhkh ortalamasidir. Onlarin bekledidi getiri banka igin maliyet anlam tagir.
Sermaye maliyeti fonlarin maliyetinden farklidir, ¢ink( fonlarin maliyeti;
mevduatlar, mevduat dis1 pasifler ve sermaye hesaplarindaki fon
kaynaklannin agirlikli ortalama maliyetidir (Gardner, 1988, s:453).

Genel olarak her fon kaynagdinin farkli bir maliyeti vardir. Fon temin edenler
Gstlendikleri risk arttikga, kargilik olarak daha ylksek bir prim elde etmek
isterler. Bunun sonucu ofarak, igletmeye borg fon temin edenler daha disuk
bir getiri oranina raz: olurlarken, 6rnedin 6z sermaye temin edenlier daha
yuksek bir kazang isterler. Dolayisiyla igletme agisindan borg fonlarin
maliyeti daha dusik, 6z sermaye fonlarinin maliyeti daha ytksektir. Bu
agidan bakildiginda igletmenin yeni yatinmiari finanse etmek igin surekli
borg fonlardan yararlanmasi halinde avantajli olacagini, sermaye maliyetini
dusuk tutacagdini disinmek muamkandar. Ancak, isletme kullandi§i borg
fonlarin miktarini arttinp, borg/6z sermaye dengesini bozdukga finansal
ac¢idan riskli bir hale gelir (Bolak, 1990, s: 177).

$

Bankanin sermaye yapisini olusturan borg/6zsermaye oraninda meydana
gelen bir degisme, sermaye maliyetini, dolayisiyla igletmenin piyasa degerini
etkilemektedir (Durer, 1988, s.55).

Sermayenin gesitli kaynaklan oldugundan, tum sermaye kaynaklarinin
agirhkli ortalama getirileri sermayenin maliyeti olarak alinir. Yénetim bono
sahiplerinin, tercihli hissedarlannin ve adi hisse sahiplerinin bekledigi
getirileri tahmin edebilir. Yeni sermaye tedarikgileri o anda varolan
sermayenin getirisinden azim kabul etmeyeceklerdir. Bdylece sermaye
getirisi gelece@in uzun vadeli fonlarinin marjinal maliyetinin tahmini igin iyi
bir baglangig noktasidir. Vergilendirme de dagunalmelidir. Bankalar bono
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sahiplerine 6dedikieri faizi, vergi 6ncesi gelirden dusebilirler. Boéylece, uzun
vadeli borg fonlarinin maliyeti bono sahiplerinin bekledidi getiriden dusuk
olacaktir (Gardner, 1988, s: 455).

Sermaye maliyetinin hesaplanmasinda, ayrica, sermaye yapist da énemlidir.
Ideal olan mevcut sermaye yapisinin optimal olmasidir. Optimal sermaye
yapisi bor¢ ve Gzsermayenin, bankayr her iki tarafin da zararlarindan
koruyacak oraniarda karigimidir. Borg/6zsermaye orani gok dagik ya da gok
yuksek ise bankanin sermayesinin toplam degeri duguk olacaktir.

Bankalarda Sermaye Maliyetinin Hesaplanmasi

Finans literaturinde bankalarin sermaye maliyetinin tespiti mumkun olmakla
birlikte, "sermaye" kavraminin gerek 6zsermayeyi, gerekse ikincil sermayeyi
aciklayacak sekilde kullaniimasi nedeniyle, bankacilik sektdrinde
uygulamada "sermaye maliyeti" kavramina gok yakin bir anlam igeren ve
daha gok bankacilara yénelik olan "fonlarin maliyeti" terimi kullaniimaktadir.

Bankalarda ikincil sermayeden baglayan sermaye maliyeti hesabi agagida
belirtilen esitlije gbre yapiimaktadir.

Faiz Odemeleri (Interest Payments)
Kb = (2.6a)
Toplam Deg@er (Principal Amounts)

Ancak, yukandaki esitligi hesaplayabilmek igin gerekli kamu bilgisi
olugsmamis olabilir.

Vergiler 6dendikten sonraki borg maliyeti= Kb (1 -T) (2.6b)
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Bankanin marjinal vergi orarinin (T) 1'den cikanlip, ikincil sermaye ile
garpiimasi, bize vergiden sonraki bor¢g maliyetini vermektedir.

imtiyazh hisse senetlerinin maliyeti:

Imtiyazli Hisse Senetlerinin Dividant Odemeleri
Kps = (2.6¢)
Imtiyazh Hisse Senedi Fiyat

Ozsermayenin maliyeti:

Sermaye maliyeti kendi tanimi igin de formutunt tagimaktadir. Sermayenin
maliyeti, kurulug ile yatinmcilar arasindaki vergi farkhihklarnnin
uyarlanigindan sonra, sermaye tedarikgilerinin bekledigi getirinin agirhikli
ortalamasidir. Her bir getiriye verilen agirlik, hedef sermaye yapisinin
oranlarina géredir.

M: Sermaye maliyeti,
Aj: Her bir sermaye kaynainin agirhgs.
Mj: Her bir sermaye kaynaginin maliyeti.

n
M=2_ AjM; (2.7)
i=1
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2.2. BASLE ANLASMASI

.2.2.1. Basle Banka Denetim Komisyonu

Basle Banka Denetim Komisyonu 1974 yili sonunda AT'na Uye 7 ulkenin de
bulundugu ve G-10 olarak anilan 10 devletin Merkez Bankasi bagkanlar
tarafindan olusturulmusgtur.

Basle Komisyonu banka denetimi konusunda uye devletler arasinda duzenli
bilgi akisini ve isbirligini tesvik eden bir kurulustur. Birinci gérevi bir erken
uyari sisteminin olugturulmasi konusundaki ydntemieri tespit etmekti ve bu
yolda 1978 yiinda "Basle Konkordatosu'nu meydana getirmistir. 1983
yihinda bu belge "Principles for the supervision of banks foreign
establishments” adi altinda gunceilestirilmistir (Apak,1993).

Basle Komisyonu'nun diger bir faaliyet alani uluslararasi bankalarin denetim
tekniklerinin geligtiriimesi ve 6zellikie 6zvarliklar konusundaki banka denetim
standartlarinin ylkseltilmesi teskil etmektedir (Apak,1993).

2.2.2. Basle Anlagmasi

1987 yilinda, 12 sanayilesmis Ulkenin (ABD,Belgika, Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya, Hollanda, lsveg, Isvigre, Ingiltere ve Liksemburg)
Merkez Bankasi yetkilileri yeni “"risk-agirthkh sermaye standartlan"
Uzerinde yapilan 6n anlagmalar (Basle Anlagmasi olarak gegmektedir)
duyurmuslardir.

Ayni komite, 1988 yili Haziran ayinda Basle'da yapilan bir toplantida
"The Cooke Ratio" olarak adiandirilan sermaye yeterlili§i rasyosunu kabul
etmiglerdir. Yine ayni toplantida Uye ulke bankalarinin The Cooke Ratio ile
getirilen yaptinmlarn 1992 yilina kadar yerine getirmeleri benimsenmistir
(Keskin, 1992, s:77).
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Anlagmaya katilan her Ulke, uluslararasi anlagma gergevesinde kendi
sermaye planini olugturmaklia sorumluydu. Uluslararasi planin amaci
uluslararas: finansal sistemin guvenli§ini arttirmak igin tarafsiz rekabeti
tutundurmakti (Sinkey, 1992, s:715).

Amerikan yasal banka duzenleyicileri ile Bank of England bu anlagmayi
Japonya'daki yasal dUzenleyicilere gére daha fazla muhafazakar olarak
yorumlamiglardir.

Basle Anlagmasi iki temele dayanmaktadir: Sermaye ve kredi riski. Sermaye
bilegenleri, formlarindan gok kayiplan kargilayabilme yetenekieri agisindan
6nemlidir. Bu anlagmada bankadaki dider riskler (faiz orani riski, likidite riski,
faaliyet riski, déviz kuru riski) dikkate alinmamaktadir. Sermaye ve kredi riski
arasindaki baglanti ise sermayenin kayiplan kargilayabilme yetenegidir
(Sinkey, 1992, s:715). '

Basle anlagmasinin bagarmak istedidi iki amaci bulunmaktadir:

- Uluslarasi minimum bir sermaye dizeyi belirlemek,
- Farkh yatinmlarin ortaya koydudu risk degisimi igin sermayeye yeterliligine
iliskin geleneksel yaklagimlar: diizeltmek (Hooks, 1994, s:5).

Anlagsma; katilimc: Ulkelerdeki bankalann, temelde kredi riskinin sistematik
de@erlendirmesi ve sermaye sartlarinin bazi bilango figurlerine yansitilmasi
yoluyla, potansiyel kayiplara kargi gltiglendirilmesine ve ulusal standartiardan
ortaya gikan rekabet esitsizliklerini azaltmaya ¢aligmisgtir (IMF, 1992, s:10).

2.2.3. Basle Anlagmasinin Uygulanmas ve Etkileri

Anlagmaya katilan Ulkeler diginda Avustralya, Avusturya, Danimarka,
Finlandiya, Hong Kong, Endonezya, Irlanda, l|srail, lspanya, Malawi,
Malezya, Fas, Yeni Zelanda, Nijerya, Norveg, Portekiz, Suudi Arabistan,
Tayland, Turkiye ve Yunanistan genel olarak anlagmayt uygulama karari
almiglardir.
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Piyasa baskilariyla, bir ¢ok uluslararasi buyik banka, anlagma yurtritge
girmeden sermaye standartlarina uymaya baglamigtir. Sermaye
pozisyonlarindaki bu gltglenme, bazi bankalarin kazanglarindaki, aktiflerin
kalitesindeki dugmeye ragmen gergeklesmistir (ABD, Japonya ve Ingiltere'de
oérnekleri géralmuagtar). Minimum standartlan karsilamak igin, gesitli Glkelerde
bankalar ek sermaye artinmina veya aktif portféylerini degistirme yoluna
gitmigler ya da her iki yolu da kullanmiglardir (IMF, 1992).

Basle Anlagsmasinin ilk etkisi; duzenleme sermayesini bankanin
bilangosunun bulyuklGgu Gzerine kisitlayici faktér haline getirmesidir. Bir
banka sube agdini ne kadar iyi yonetirse ytnetsin, faiz marji ne kadar genis
olursa olsun, ne kadar kurum veya sube satin alir hale gelirse gelsin,
sermayesi digukse bilangosunu buylUtemez. Anlagsmanin ikinci etkisi, aktif
secimini daha komplike, daha 6nemli bir fonksiyon haline getirdi. Sermaye
tutabilece@iniz aktifler Uzerine kisitlayici bir faktér olunca, ¢esitli aktif
gruplarinin degigik sermaye kosullar bulununca, bu durum aktiflerin akillica
segilmesi konusunda bankalara blytk bir yik getirdi.

Basle sermaye standartlarini yékalamaya caligirken bankalar, ikincil
borglarin 8zkaynak sermayesinin (Tier 1) %50'sini agmamasi seklinde bir
sinirlamayla  kargilagmiglardir. Bu  sinirlamaya karsin  bankalarin
kullanabilecedi opsiyonlar gunlar olmu&hr (IMF, 1992, s5:13)

- Ozkaynaklan arttirmak (Tier 1 sermayesi),

- Tier 2 sermayesini arttirmak,

- Tahvil satarak riske uyarlanmig aktifleri azaltmak,

- Interbank maruziyetini engellemek, bu piyasada tasarruf yapabilmek,
- %100 risk agirhikh varliklari elden gikarmak.

2.2.4. Cooke Rasyosu
2.2.4.1. Cooke Rasyosunun Amaglan

Aktiflerin risklerine gore agirliklandinimis oldugu bir sermaye yeterliligi
rasyosu olan Cooke Rasyosuy;
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- Uluslararasi bankalarin sahip olmalari gerekli, zorunlu en az sermaye
miktarinin belirlenmesi,

- Bilango igi ve bilango digi risk unsurlarini da dikkate alarak, banka
risklerinin kargilanmasina ytnelik olarak banka sermayelerinin uluslararasi
bankacilik sisteminde istikrar ve gvenin saglanmasini ve gelistiriimesi,

- Ozellikle geligmis Ulkeleri kapsayan sekilde, uluslararasi. bankacilikta
homojen bir sermaye yeterliligi dlgltintn kullanilmasini, uluslararasindaki
farkli uygulamalarin giderilmesini, mevcut uygulama farkliliklarindan dogan
egitsizliklerin, haksiz rekabetin ortadan kaldinimasi

amaciyla yeni bir sermaye tanimi ortaya koymaktadir (Keskin, 1992, s:78).

'2.2.4.2. Cooke Rasyosunun Prensipleri

Cooke Rasyosu'nun temel prensibi, 6z kaynaklarin, risk agirlikii bilango digi
bayudkluklerin olusturdugu toplama oraninin %8'e esit veya daha bulyuk
olmasini saglayan bir sermaye yeterliligi 6l¢titinin kullamimasidir (Apak,
1993).

Cooke Rasyosu'na gére yeni sermaye tanimi agagidaki sekilde belirlenmigtir.
A.Sermaye Faktdrleri

Birincil Sermaye (Tier 1) : a) Odenmig Sermaye
b) Yedek akgeler (agiklanan ihtiyatiar)
c) Dagitiimayan Karlar

Ikincil Sermaye (Tier2) : a) Genel karsiliklar
b) Yeniden dederleme fonlar

Birincil ve ikincil sermaye maddelerinin toplami asa@idaki limitlere uygun
olmak kosguluyla, sermaye tabanina dahil edilmek agisindan uygundur.

4
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B. Limitler ve Kisitlamalar

() Ikincil sermayeye ait faktSrierin toplami maksimum, ana sermayeye
dahil olan faktérlerin %100'G kadar olacaktir.

(ii) Orta vadeli borglarin toplami maksimum ana sermayenin %50'si
kadar olacaktir.

(iii) Genel karsiliklar/Genel kredi zarar karsiliklari daha duguk degerli
varliklar veya bilangodaki mevcut fakat hentiz ortaya gikmamis zararlan
kapsamasina ragmen, bu tip kargihklann miktar riskli varliklarin
maksimum %1.25'i veya istisnai ve gegici olarak %2'si olarak
sinirlandiriimigtirt.

(iv) Yeniden de@erleme fonlan %55 oranina tabi olacaktir.

C. Sermaye Tabanindan Yapilacak Indirimler

Tiim Sermayeden : i) lIstirak olmayan banka ve finansal kurumlara
yapilan yatinmlar.
ii) Patent ve telif haklari (goodwill).
lii) Dijer banka ve finansal kurumlarin
sermayelerindeki paylar.
(Johnson, 1992, s:97)

Cooke Rasyosu'na gére sermaye bilegenlerindeki farkhiliklara bagh olarak 5
kural gelistirilmigtir.

A1=Sermaye + Rezervier + Serméye Benzeri Krediler (ana sermayenin
%50'si duzeyi ile sinirlandiriimistir.

B1=Risk Agirhkh Varliklar, Gayrinakdi Krediler,

A2=Birincil Sermaye (Tier 1) '

Kural1- A1/B1=8

Kural 2- A2/B1=4

Kural 3 - Ulke Risk Karsiliklari / B1=2
Kural 4 - Imtiyzal Borglar / Ana sermaye =2
Kural 5 -  |kincil Sermaye = Birincil Sermaye

1Bu limit ancak, dolduruimamig kargihk ve ihtiyatlarin sermayeye dahil olmasi
konusunda devamhlik arzeden bir anlagmaya varimamis olmasi durumunda
uygulanacaktir.

1
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Toplam Sermaye = Birincil Sermaye + lkincil Sermaye - Indirilenler
Toplam Risk-Esasli

Sermaye Rasyosu
(Total risk-based capital ratio) Risk - Agirlikhi Aktifler

Toplam Sermaye (Tier1+Tier2) » 8%

(Risk-adjusted assets)

Tier 1 Sermaye Rasyosu Tier1 » 4%

(Risk-adjusted assets)

Risk-agiritkh Risk-agirlikh

Risk-agirlikli aktifler = gyan06 |ci Aktifler  * BilangoDisi Aktifler

Yukaridaki oranlarin anlami, toplam risk-esasli sermaye rasyosunun
%8'inden minimum %4'G ana sermave olarak tutulmasichr.

TABLO 2.1 Risk Agirhiklan
Risk Agirliklan Agirhik

| - Bilango igi Varliklar

Nakit Degerler 0

Merkez Bankasi 0

Bankalar 20
OECD ulkeleri

Yerel kurumlarca garanti edilen
OECD dulkelerine agilan krediler
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Risk Agirhiklan Agirhik

Yerel kurumlarca garanti edilen
OECD disindaki ulkelere agilan krediler
(1 yil vadeye kadar)

Ipotekli Krediler 50
Ozel Sektdr Kredileri 100
OECD digi uilkelere yabanci para kredileri 100
OECD disi ulkelere 1 yildan daha uzun vadeli

krediler 100

Il - Bilango g1 Riskler

Déviz kuru ve faiz oran ile iligkilendirilemeyen
Ddviz kuru ve faiz orani ile iligkilendirilebilen

Aktiflerin risk-adirhkli degerleri sermaye rasyosunun sadece birinci
bilegenidir. Diger bilegen ise bankanin bilango digi aktivitelerinin risk-
adirhkh deg@erleridir.  Bilango digi aktivitelerin risk adirhkh degerlerinin
hesaplanmasi, bu aktivitelerin dnceden ayriimasini igerir (Saunders, 1994,
s:327, 329). Bilango dig islemlerin tagidigi riskler "guglendirilmis risk
metodu” ile hesaplanir. Bu metod aracilifiyla bilango digi iglemlerin
gelecekte yaratacadi nakit akimlan bugine indirgenir ve gelecekteki risk
miktarlan hesaplanarak bilango digi islemierin kredi riski egdegerliligi
bulunur (Keskin, 1992, s:80).

Kredi Risk Egdegerlili§i = Yerine Koyma Maliyeti + Gelecekteki Risk Miktari

Nj = Nakit Akimlari
T = Iskonto Orami
a = Gun Sayist / 360
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Yerine Koyma Maliyeti = Nj / (14T)2
Gelecekteki Risk Miktari = Nominal Miktar x Risk Katsayist

TABLO 2.2 Risk Katsayilar
. Faiz Orami D8viz Kuru
Vade (%) Orani (%)
1 yil veya daha az 0.0 1
1 yil veya daha fazla 0.5 5
Risk-esaslt rasyolar, bankalarin yeterli derecede kapitalize olup

olmadikiarini gdstermenin diginda, ayni zamanda -geleneksel kaldirag
rasyosu ile beraber- iyi kapitalize edilmig, az kapitalize edilmig, belirgin
derecede az kapitalize edilmis, kritik derecede az kapitalize edilmig bankalar
Kaldirag rasyosu ile birlikte toplam risk-agirlikh

olarak siniflandirmaktadir.

sermaye orant ve Tier 1 risk-agirlikli sermaye orani bu 5 ayn kategori iginde
sermaye yeterliligini degerlendirir ve gerekli olan 6nlemleri belirler
(Saunders, 1994, s:324).

TABLO 2.3 Sermaye Kategorilerinin Ozellikleri

Toplam Risk-
Esasli Oran Tier 1 Risk- Kaldirag Sermaye
Esash Oran Oram Direktifi
lyi kapitalize edilmig 10 ya da ve 6ya da ve| Syada |v {Herhangibir
yukansi yukarisi yukarisi |e |sermaye orani
‘Igin spesifik bir
Olgl belirlenmez.
Yeterli kapitalize 8 ya da yukarist | ve 4 ya da ve| 4yada |v |lyikapitalize
edilmis yukarisi yukarisi | e |edilmis anfamim
, Igermez,
Az kapitalize edilmig { 8'den agafisi |ya| 4'ien agafiisi |ya 4ten
da ' da| agafjs
Belirgin derecede az | 6'dan agafjisi |ya| 3'ten asafisi |ya 3'ten
kapitalize edlimis da da| asafjisi
Kritik derecede az Gergek
kapitalize edilmis sermayenin
toplam varliklara
orani 2 yada
agafisidir.
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2.2.4.3. Cooke Rasyosunun Degerlendiriimesi

Risk-agirhikh sermaye kogulu basit kaldirag rasyosunu su sekilde geligtirmeyi
amaglar:

1) Aktifler arasindaki kredi riski farkinin daha sistematik muhasebesi,
2) Bilango disgi risklerin hesaba katilmasi.

Ancak, kavramsal olarak ve uygulamada bir takim zayifliklarn bulunmaktadir.

1) Dért risk kategorisinin gergek kredi riskini ne dlgide yansittiklan agik
degildir. Ornegin, ikametgah ipotek kredilerinin %50 risk agirhd: vardir.
Buna kargilik ticari kredilerin %1000k risk agirhd bulunmaktadir. Bu
goreceli afirliklara goére ticari krediler ipotek kredilerinden tam iki kat
risklidir.

2) Degisik aktiflerin farkh risk adirliklaninin olmas: bankacilar bilango
Gzerinde aktif dagitma oyunlarina ydniendirebilir. Ornegin, bir banka risk
agirhkh aktiflerini dtgurerek risk-esasli sermaye rasyosunu ytkseltebilir.
Banka yo6neticisinin bunlan yapmak igin bir gok olanag: vardir (Saunders,
1994, 5:335).

3) Kredi riskini daditma firsatlan gdzden kaginimaktadir. Aktiflerin
verimlerinin negatif veya dusuk pozitif korelasyonu oldugunda, banka
portféy riskini daditma yoluyla dusurebilir. Yeni sermaye yeterlilik plani
temelde lineer risk Olgimudur.  Aktifler ile aktif gruplan arasindaki
korelasyonlan gdzardi eder. Bankaci her aktife tek basina risk agirig
verir ve sonra bu rakamlari toplar. Oysa aklifler arasindaki korelasyon
hesaba katiimalidir.

4) Ozel sektdr ticari kredilerine en yiksek kredi risk airliklar veriimesi,
bankalari butip kredileri az vermeye y8nlendirebilir. Bu durum, bankalarin
is cevrelerine verdi§i kredileri azaltabilir. Sonugta, ekonomide olumsuz
geligmeler getirebilir. Bankalarin 6zel bir fonksiyonu olan borg verme
olay: azalabilir.
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§) Tum ticari kredilerin egit agirlikh oldugu kabul edilmektedir. Kredi derecesi
AAA olan bir girkete verilen kredi ile CCC olan bir sirkete verilen kredi
ayni risk agirhgini tagimaktadir (Saunders, 1994, s:335,336). Bu durum
bankalarin portféyleri igerisinde en buyuk paya sahip olan ve en ¢nemli
risk unsurukredileri azaltip, finansal aktiflere olan talepleri (menkul
kiymetier, deviet tahvili, hazine bonosu) arttirmalan beklenebilir
(Keskin, 1992, s:81).

6) Cooke rasyosu genel anlamda kredi riskinin, ancak 6zel anlamda Glke
transfer riskinin belirlenmesine yonelik bir degerlendirme 6zelligi
tagimaktadir. Bu nedenle, rasyo ile ilgili olarak en 6nemli elestiri,
sermaye duzeyi ile iligkilendirilebilecek risklerin sinirh bir duzeyde
tutuldugudur. Uluslararasi bankacihdin ¢ok gesitli riskierle karsilagti§ ve
bu risklerin de Ulkeden Ulkeye de§isen kosullardan dolay: belirsizlik ve
hareketlilik gosterdi§i dikkate alindifinda ortak bir risk 6lgUstinin
hesaplanmasi velveya kullanilabirligi tartismali bir 6zellik g&stermektedir
(Keskin, 1992, s:80).



BOLUM 3

UYGULAMA

3.1. BASLE ANLASMASI KARARLARININ TURKIYE’'DE UYGULANISI

Turkiye Basle Anlagmasi’na katiimamakla birlikte, 1989 yilinda, bu anlagmanin
6éng6rdugii amaglar benimsemis ve 3182 sayill Bankalar Kanunu'na iligkin 6
no.lu tebli§j ile banka sermayesi, aktiflere verilecek risk agirliklan ve Cooke
Raporu’nun esaslarina dayanilarak “Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu”
tanimlanmigtir. Bankalar Kanunu'nun 56. Maddesinin 3. Fikrasi geregince,
bankalarin sermaye arttinmlarinda ve 6zkaynaklarinin mevcut ve potansiyel
riskler nedeniyle olugacak zarara kargi korunmasi amaciyla uyulmasi: gereken
bu rasyo, 26 Ekim 1989 tarihli, 20324 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6
no.lu tebli§’de “Sermaye Tabani/Risk Agirlikh Varliklar, Gayrinakdi Krediler ve
Yiukumlulukler” rasyosu adi ile agiklanmigtir. Bankalar Kanunu’nun 56. Maddesi
diizenlenmesi gereken 3 aylik hesap Ozetleriyle ilgili olup, 3. fikrasi sdyledir:
“Mistesarlk bu kanun uygulamasini izlemek amaciyla, bankalardan
belirleyece§i esaslar ve 6rneklere uygun olarak cetvel, rapor ve mali tablolar
istemeye mali biinyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile ilgili standart rasyolan bu
rasyolar ile mali tablolarin gerekli gérildagi t'é\kdirde yayinlanmasina iligkin usul
ve esaslari, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Tirkiye Bankalar Birligi'nin
goruslerini alarak tespite yetkilidir. Bankalar bu cetvel, rapor ve mali tablolari
Mistesarliga tevdi etmek ve tespit edilecek rasyolara uymak zorundadiriar.”

Bilango dénemleri sonunda “Sermaye Tabani/Risk Agirlikhi Varliklar, Gayrinakdi
Krediler ve Yukumititkler” rasyosunun en az %8 olmas! ve bu rasyonun
%8'in altinda tesekkill etmesi halinde, sermaye tabaninin eksik
kisminin, sézkonusu bilango yllini izleyen 6 ay icerisinde tamamlanmas,,
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sermayenin arttinimasi halinde, ayni stre iginde arttinian bedelin tamaminin
nakden tahsil edilmesi kararlastirnimigtir.

Sermaye yeterliligini belirlemesi amaciyla saptanan bu rasyonun 1989 yih
igin %5, 1990 yil igin %6, 1991 yih igin %7 ve 1992 yil igin %8 olarak
tutturulmasi gegici bir madde ile ayni tebligde belirtilmistir.

1 Nisan 1993 tarihinde 21539 sayili Resmi Gazete'de ayni konu ile ilgili 8
no.lu Teblig yayinlanmigtir. Bu teblig ile Kalkinma ve Yatinm Bankalan'nca
sa3lanan ve kalan vadesi 4 yil ve daha uzun olan, katki sermaye iginde
mutalaa edilen sermaye benzeri kredilerin kalan vadesi "5 yil ve daha uzun”
olarak degistirilmigtir. Ayrica, risk adirliklarinin yer aldift cetvelde bazi
degisiklikler yapilmigtir.

9 $ubat 1996 tarihli 22197 sayili Resmi Gazete'de 6 ve 8 no.lu teblifler
yuraritkten kaldiran 12 no.lu tebli§ yayinlanmig ve bu teblij ile 6 no.lu
teblide yer alan sermaye tanimi ve risk adirliklarinin yer aldi§i cetvelde
degisiklikler yaptimigtir.

3.2. TURK BANKACILIK SEKTORU TICARET BANKALARI UZERINE BIR
UYGULAMA

Uygulamada, Turk bankacilik sekidriine ait ticaret bankalarinin konsolide
rakamlarindan hareket edilerek sekidrin ve sektérde yer alan kamu
sermayeli 5 ticarat bankasi ile 8zel sermayeli 32 adet ticaret bankasinin,
galismanin girigs béliminde bahsedilen kisitlanin el verdigi 6igide, 3182
sayih Bankalar Kanunu'na iliskin 12 no.lu tebligdeki (Ek.1) acgiklamalara
dayanarak "Sermaye Tabani/Risk Agirlikh Varhiklar, Gayrinakdi Krediler ve
Yokamluldkler" rasyosu 1995, 1992 ve 1989 yillan igin hesaplanmigtir.
Ayrica, sermaye vyeterliliini belirleyen ve klasik oranlar olarak
degerlendirilebilecek "(Ozkaynak+Kar)/Toplam Aktifler”,
"(Ozkaynak+Kar)/(Toplam Aktifler + Gayrinakdi Krediler)" rasyolari da her biri
igin hesaplanmigtir. Ticaret bankalarinin sézkonusu orana goére sektor
ortalamasinin altinda ve uGstinde kalan bankalarin sermaye yeterliligi
irdelenmigtir.
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3.2.1. Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosunun Hesaplanmasi

Sermaye vyeterliligi standart rasyosu (Sermaye Tabani/Risk Agirliki
Varhklar, Gayrinakdi Krediler ve Yukumlultikler Standart Rasyosu) 12 no.lu
tebligde belirtildigi Uzere agadidaki sekilde hesaplanmaktadir,

Sermaye Tabani'nin Hesaplanmasi:
| - Ana Sermaye

A) Odenmis Sermaye

B) Kanuni Yedek Akgeler

C) Ihtiyari ve Fevkalade Yedek Akgeler

D) Muhtemel Zararlar Kargiigi

E) Donem Kan ve Gegmis Yillar Kari Toplami

Il - Katki Sermaye

A) Krediler Serbest Kargilig:

B) Banka Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Fonu

C) Istirakier ve Kurulugiar Sabit Kiymet Yeniden Degerieme Karsihg
D) Alinan Sermaye Benzeri Krediler

il - Sermaye (I+l)
IV - Sermayeden Indirilen Degerler

A)Mali Istirakler (Bankalar, Sigorta ve Reasurans Sirketleri, Ozel Finans
Kurumlar, Finansal Kiralama Sirketleri, Finansman Sirketleri, Factoring
Sirketleri, Sermaye Piyasasi Araci Kurumlan, Risk Sermayesi Kuruluslari,
Yatinm Danigmanhg Kurulugl\arl, Yatinm Ortakliklari, Genel Finans
Ortakliklan, Yetkili Muesseseler gibi diger mali kuruluglara olan igtirakler)

B) Ozel Maliyet Bedelleri

C) ik Tesis Giderleri

D) Pesin Odenmis Giderler
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E) Istiraklerin ve sabit kiymetlerin rayic degeri bilangoda kayith degerinin
altinda ise aradaki fark

F) Turkiye'de faaliyet gtsteren diger bankalara verilen "Sermaye Benzeri
Krediler"

G)Kamu tuzel kigileri harig bankanin sermayesinin %10 ve daha fazlasina
sahip ortaklarina ve bunlarla dolayh kredi kapsamina giren gergek veya
tuzel kigilere kullandirilan nakdi krediler

V - Sermaye Taban (lil - 1V)

Vi - Risk Agdirhikh Varhiklar, Gayrinakdi Krediler ve YtlkUmllllikler
A) Risk Agirhg %0 olanlar

B) Risk Agirli§i %20 olanlar

C) Risk Agirhd %50 olanlar

D) Ris | % 100 olanlar

TOPLAM

Sermaye Yeterlilii Standart Rasyosu= V/VI

Sermaye Yeterliligi = Sermaye Tabani

Standart Rasyosu Risk Agiriikh Aktifler+Gayrinakdi Krediler+YidkdmlUllktier

Rasyonun hesaplanabilmesi igin yukanda belirtildigi gibi bankanin sermaye
tabaninin ve formulde yer alan paydaya konu aktif kalemler ile nazim
hesaplarin, ilgili risk a@irliklannna gore degerlerinin  hesaplanmasi
gerekmekledir.

"Sermaye Tabani/Risk Agirhkli  Varliklar, Gayrinakdi Krediler ve
Yakomlulikier" rasyosu hesaplanirken aktiflere, gayrinakdi krediler ve
yukumlUlaklere (nazim hesaplar) gore 'kullanilmasi gereken risk agirliklart,
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calismada karsilasilan kisitlar dikkate alinarak, 12 no.lu Tebligde belirtildigi
lizere, asadida qaoOsterilmistir.

TABLO 3.1 Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosunun Hesaplanmasinda
Kullanilan Risk Agirhiklari

Rasyoya Konu Aktifler Risk
ve Nazim Hesaplar Agichg

Nakit Degerler 0
TCMB 0
Interbank 0
Menkut Degerler Ciizdant (Hazine Plasman
Bonolari + Devlet I¢ Borglanma Senetleri) 4]
Mevduat Munzam Karsihikian 0
Kanuni Yedek Akgeler Kargiigi Devlet Tahvili
Hesabi 0
Cirolar 0
Bankalar 20
Diger Mali Kurumiar 20
Teminat Kurumiari 20
Akreditifier 20
Déviz ve Faiz Haddi ile ligili Islemler 20
Taahhttler 20
Faiz ve Gelir Reeskontlarn 20
Diger Nazim Hesaplar 20
Nakdi Krediler 100
Menkul Degerler (Diger) 100
Takipteki Alacaklar (Net) 100
Istirakler (Diger) 100
Sabit Kiymetler(Net) 100
Suniflandiniamayan Aktifler 100
Banka Kabulleri 100
Garanti ve Verilen Prefinansmanlar 100
Diger Garanti ve Kefaletler 100

3.2.2. Tiirk Bankacilik Sektorii Ticaret Bankalarn

3.2.2.1. Ticaret Bankalan Konsolide Rakamlan

Uygulamada ele alinan ticaret bankalan sektériniin konsolide bilango
rakamlarn, kamu sermayeli ve 6zel sermayeli ticaret bankalan ile yabanci
bankalarn rakamlanndan olugmaktadir. Ancak, yabanci bankalar genelde az
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ya da tek gubeli olmalari ve Turk bankalarindan farkli olmalar nedeniyle
uygulamaya dahil edilmemiglerdir. Sektérin konsolide bilangosuna agagida
yer verilmistir. (Kalemler milyar TL. cinsindendir.)

TABLO 3.2 Ticaret Bankalan 1995 Yili Konsolide Bilangosu

AKTIFLER 1995 YILI

Nakit Degerler 173.333
Bankalar 565.167
TCMB 27.206
Diger Mali Kurumlar 79
Interbank 22.379
Menkul Deferler Ciizdani (Toplam) 421.089

Hazine Plasman Bonolar 118.674

Devlet Ig Borglanma Tahvilleri 187.083

Di§er 135.331
Mevduat Munzam Karsihiklan 250,534
LIKIT AKTIFLER TOPLAMI 1.4569.786
Intisas Dig1 Kisa Vadeli Krediler 1.032.139
Intisas Disi Uzun Vadell Krediler 85.928
Ihtisas Kredileri 434.082
KREDILER TOPLAMI 1.652.148
Takipteki Aiacaklar (Net) 12.512

Takipteki Krediler 36.371

Ayrilan Kargihiklar 23.859
Mali Istirakler (Net) 11.549
Diger Istirakler (Net) 47.862
Sablt Kiymetler (Net) 223.103
DONUK AKTIFLER TOPLAMI 295.026
KYAK Devlet Tahvill Hesaplan 13.186
Falz ve Gelir Reeskontlan 302.092
Siniflandinilamayan Aktifler 178.020
DIGER AKTIFLER TOPLAMI 493.298

TOPLAM AKTIFLER 3.800.2569
PASIFLER 1995 YILI

Vadesiz Mevduat 670.381
Vadell Mevduat 1.994.554
TOPLAM MEVDUAT 2.664.935
Interbank 30.209
Almman Krediler 250.518

TCMB 12.300

Yurtici Bankalar 73.422

Yurtdigi Bankalar 141.002-

Diger 23.793
Fonlar 53.092
Tahvil ve Bonolar 39.884
MEVDUAT DISI KAYNAKLAR 373.503
Faiz ve Gider Reeskontlan 114.090
Odenecek Vergl ve Harglar 49.407
Kargiliklar 21.751
Siniflandinlamayan Pasifler 231.880

DIGER PASIFLER 417.128
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PASIFLER 1995 YILI

Odenmig Sermaye 122.549
Yedek Akgeler 37.382
Muhtemel Zarar Karsihiklan 4.844
Deferleme Fonlan 87.544
Dbénem Zararn 9.527
Gegmig Yil Zarar 6.841
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 236.961-
Dénem Kar. 108.193
Gegmis Y Kari 548
TOPLAM KAR 108.741-

TOPLAM PASIFLER 3.800.259

Kaynak: Bankalanmiz 1995, T.B.B. Yayini, Mayis 1996'dan alinmigtir.

Ticaret bankalarn sektérinin konsolide nazim hesaplarnina asagida yer
verilmigtir.

TABLO 3.3 Ticaret Bankalari 1995 Yili Nazim Hesaplar

NAZIM HESAPLAR 1996 YILI

Garanti ve Kefaletler Toplami 1.256.386
Teminat Mektuplan 836.873
Banka Kabulleri 68.992
Akreditifler 307.279
Garanti ve Verilen Prefinansmaniar 2.945
Cirolar 17.828
Diger 22.471

Taahhdtler 515,983

Ddviz ve Faiz Haddl ile light Islemler 1.038.776

Difer Nazim Fesaplar 6.238.145

TOPLAM 9.049.270

3.2.2.2. 1995 Yili Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu

Ticaret bankalari sektérinun konsolide rakamiarindan hareket ederek
sektorin "sermaye yeterliligi standart rasyosu " 1995 yil igin agagida
hesaplanmigtir. 1992 ve 1989 yil igin yapilan hesaplamalar Ek.A'da yer
almaktadir. (Tutar ve TutarxRisk Agirh@i milyar cinsindendir.)
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Sermaye Tabani

TABLO 3.4 Ticaret Bankalan Sektdrii Risk Agirhikh Kalemleri ve

Rasyoya Konu Aktifler TutarxRisk
ve Nazim Hesaplar Agirh§i

Nakit Deferler 0
TCMB 0
Interbank 0

Menkul Defjerler Clizdam (Hazine Plasman

Bonolari + Devlet I¢ Borglanma Tahvilleri)

0

Kanuni Yedek Akgeler Kargihifii Devlet
Tahvili Hesabi 0
Mevduat Munzam Karsiliklari 0
Cirolar 0
Bankalar 113.033,4
Difler Malt Kurumlar 15,8
Teminat Mektuplart 167.374,6
Akreditifler 61.455,8
Ddviz ve Faiz Haddi ile ilgili Islemler 207.755,2
Taahhitier 103.192,6
Faiz ve Gelir Reeskontlari 60.418,4
Diger Nazim Hesaplar 1.247.629
Nakdi Krediter 1.552.148
Menkul Deferler (Dider) 135.331
Takipteki Alacaklar (Net) 12.512
Istirakler (Diger) 47.862
Sabit Kiymetler (Net) 223.103
Siniflandinlamayan Aktifler 178.020
Banka Kabulleri 68.992
Garanti ve Verilen Prefinansmanlar 2.945
Difer Garanti ve Kefaletler 22.471
TOPLAM 4.204.258,8

Sermaye Tabani Kalemleri Tutar

Odenmis Sermaye 122,549
Yedek Akgeler 37.382
Muhtemel Zarar Kargitiklan 4.844
Dénem Kéan 108.193
Gegmig Yil Kén 548
Dtnem Zarari (9.527)
Gegmis Yil Zaran (8.841)
Deferleme Fonlan 87.544
Alinan Sermaye Benzerl Krediler -
Mall Igtirakier (11.549)
TOPLAM 333.143
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Sermaye Tabani 333.143
Risk Agirhkh Aktifler+Gayrinakdi Krediler+YukumlalUkler 4.204.258,8

1

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu = %7,9
Sektéran diger éermaye yeterliligi rasyolar agagida gésterilmigtir:

- (Ozkaynak+Kar)/Toplam Aktifler Rasyosu=%9,1
- (Bzkaynak+Kar)/(Toplam Aktifler+Gayrinakdi Krediler Rasyosu)= %56,2

3.3. HESAPLANAN RASYOLAR VE BAZI KRITERLERLE YAPILAN
KARSILASTIRMALAR

Uygulamaya konu olan bankalar igin 1989, 1992 ve 1995 yillan itibariyle
hesaplanan sermaye yeterlili§i standart rasyolari ile
[(Ozkaynak+Kar)/Toplam Aktifler] rasyosu ve [(Ozkaynak+Kar)/(Toplam
Aktifler+Gayrinakdi Krediler)] rasyosu, 1995 yili sermaye yeterliligi standart
rasyosuna go6re kulgukten buyluge dogru siralanmig olup, agagida
tablolagtinimigtir (Tablo 3.5)

Ayrica bankalar, yil bazinda, sermaye yeterliligi standart rasyolan ktgukten
blyUde dodru siralanarak aktif buyakltkleri ile nazim kalemler buyukitgu ve
birbirlerine orani, sube sayilan ve faiz digi gelirlerin toplam gelirlere orani ile
tablolagtiriimistir (Tablo 3.6, 3.7, 3.8).
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Tablo 3.5 incelendiginde, bankalar igin hesaplanan sermaye vyeterliligi
standart rasyosu genelde, [(Ozkaynak+Kar)/Toplam Aktifler] oranina gére
daha duguk ¢ikmaktadir. Her iki oranin paylar birbirine yakin degerlerdir.
Ancak, paydalar birbirlerinden farklidir. Sermaye vyeterlili§i standart
rasyosunun daha duasuk olarak hesaplanmasi, rasyonun paydasinin diger
rasyodan baylk oldugunu gdstermektedir. Risk ile adirhiklandinimig aktifler
her zaman toplam aktiflere esit ya da kuguk olacagindan, sézkonusu
paydanin buydkluga risk ile adirikiandiriimis olan nazim hesaplardan
kaynaklanmaktadir. Tablo 3.6, 3.7 ve 3.8 incelendi§inde nazim hesap
bayuklaklerinin genelde aktif buayukluklerinden oldukga yluksek oldudu
gérulmektedir.

Yine Tablo 3.5 incelendiginde, hesaplanan sermaye yeterlilii standart
rasyolarinin  genelde, [(Ozkaynak+Kar)/(Toplam  Aktifler+Gayrinakdi
Krediler)] oranindan diugtk oldugu gértulmektedir. Her iki oranin paylarinin
yine  birbirine  yakin  oldudu kabul edilirse, bu  durumun
[(Ozkaynak+Kar)/(Toplam Aktifler+Gayrinakdi Krediler)] oraninin
paydasindan kaynaklandi§) goérulecektir. S6zkonusu payda her zaman igin
risk ile agirliklandinimis toplam aktifler ve toplam gayrinakdi kredilerden
bliytk olacaktir. Burada, gayrinakdi kredileri nazim hesaplarla bir kabul
edebiliriz. Nazim hesaplarin alt kalemleri genelde gayrinakdi kredilerden
olugmaktadir. ‘

Tablo 3.6, 3.7 ve 3.8 incelendifinde sektdrdeki bankalarin yarisina yakin bir
bolimantn 1992 ve 1995 yiinda %8'in"altinda kaldi§i goértimektedir. Bu
oran 1989 yili igin 1/3 civarindadir. Hesaplamalar sirasinda girig b6limtnde
belirtilen bazi varsayimlar yapiimig olsa da, bankalarin hesaplanan sermaye
yeterlilii standart rasyolarinin %8'e esit ya da daha yiksek gikmasi
beklenmekteydi. 12 no.lu teblijde belirtildi§i Gzere bu oranin %8'in aitina
digmesi halinde, hesaplama tarihinden itibaren 6 aylik doénem iginde
sermaye tabaninin eksik miktar kadar arttinimasi gerekmektedir. Ancak,
1992 ve 1995 yili oranlan incelendifinde, bankalarin standart rasyolarinin
istikrarli olmadii, gesitli dalgalanmalar gdsterdigi goralmastur. 1989 yili ise
gegis dénemi olup, bu yildaki standart rasyo alt sinin %5'tir. Emlak Bankasi
~ ve Demirbank diginda diger bankalarin hesaplanan oranlarinin  %5'in
Gzerinde oldugu géraimektedir.
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1992 ve 1995 yili de@erleri ile sdzkonusu kriterler incelendiginde, 1995 yili igin,
nazim hesaplarnn biyik olan bankalarin ve kamu bankalannin sermaye
yeterliliklerinin %8 sininnin altinda oldudu gériimektedir.

Ayni yil iginde %8'in Gstinde olan bankalarin 6zel bankalar oldugu ve nazim
hesap biyukliklerinin nispeten dugik oldugu gézlenmektedir.

3.3.1. Ekonometrik Denklem

Bolum 3.3.'te incelenen kriterler olan bankanin aktif ve nazim hesap
blyuklikleri, faizdigi gelirlerin toplam gelirlere orani ve grubun (kamu-6zel),
sermaye yeterliligi standart rasyosunun (¢ yil itibariyle olan degigimini
ekonometrik olarak agiklayip agiklamadi§i incelenmigtir.

Ekonometrik Denklem:

Bagdimh degisken . Sermaye Yeterliliji Standart Rasyosu (ratio)
Bagimsiz dediskenler : Aktif Biyuklagu (ab)
Nazim Hesaplar/Aktif Toplami (nhta)
Faizdigi Gelir/Toplam Gelir (fdgtg)

Grup (grup)
Zaman degigkeni : Yl (year)
Dummy degisken : Banka (sek)

Ratio = f (ab,nhta,fdgtg,grup,year,sek)

Banka ve zaman faktorleri birer bagimsiz degisken kabul edilmis olup, asagidaki

belirlemeler yapilmigtir.

— 1989 yihina ait gézlemler igin year=1
1992 yilina ait gézlemier igin year=2

&
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1995 yihna ait gdzlemler igin year=3

- Banka (sek) dummy degiskeni igin, sarmaye yeterlilik oraninin kligikten
blytge siralanmasina gére, bankalara 1'den baglayarak deder atamas:

yapiimigtir.

Goézlem sayisi=101

| - En Kiiglik Kareler Yontemi ile Hesaplanan Sonuglar

(Dummy degdigken dikkate alinmadan)

Bagimh degiskenin ortalamasi

Bagimh degiskenin standart hatasi

Regresyon denkleminin standart hatasi

Kalinti kareler toplami
Rz

Dizeltilmig R?2

F degeri

Dediisken Katsayl

AB 0,18996
NHTA -0,59096
FDGTG 10,199
GRUP 11,470

Sabit 1,5980

Standart
Hata
0,12869
0,57492
5,0882
3,6069
3,7409

10,73465
12,2810
11,72079
13.188,2
0,12559
0,08915
3,45

%
t Dégerl olasilik
| 0,147 0,88314
-1,028 0,30658
2,004 0,04784
3,180 0,00198
0,427 0,67021

Ortalama
0,4224
2,705
0,8715
0,8515



64

Il - En Kliglik Kareler Yontemi ile Hesaplanan Sonuglar

(Dummy dedisken dahil)"
Bagimh degigkenin ortalamas: : 10,73465
Bagimli de@iskenin standart hatasi : 12,2810
Regresyon denkleminin standart hatasy : 7,83729
Kalinti kareler toplami 3.685,39
Rz : 0,75565
Dlizeltiimig R2 © 0,69275
F degeri . 4,64

Standart %
Degigken Katsayi Hata t Degeri olasiik  Ortalama
AB -0,62744 0,10028 -0,626 0,53298 0,4224
NHTA -0,51456 0,48101 -0,107 0,91503 2,705
FDGTG 10.161 4,2738 2,378 0,01939 0,8715
GRUP 24131 3,2974 0,732 0,46603 0,8515

ill - Random Efekt Modeli ile hesaplanan Sonuglar

Random efekt modeli ile yapilan hesaplamada rassal terim, dummy degigken ve
dénemden kaynaklahan olarak ayri ayri incelenmektedir.

Standart %
Degigsken Katsay: Hata t Degeri olasiik  Ortalama
AB -0,39330 0,96726 -6,407 0,68429 0,4224
NHTA -0,27003 0,45415 -0,595 0,65212 2,705
FDGTG 10,945 4,0259 2,719 0,00656 0,8715
GRUP 5,6503 3,0345 1,862 0,06260 0,8515

Sabit 6,7898 3,3411 2,032 0,04213
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IV - En Kiigilk Kareler Yontemi ile Hesaplanan Sonuglar
(Dummy degigsken ve donem etkileri dahil)

Badimli degiskenin ortalamasi . 10,73465
Bagimh degigkenin standart hatasi 1 12,2810
Regresyon denkleminin standart hatasi : 7,21079
Kalinti kareler toplami 2,963,74
R= : 0,80005
Dazeltilmig R 2 . 0,64921
F degeri . 5,30

Standart %
Degigsken Katsayi Hata t Degeri olasihk
AB 0,18876 0,11632 1,623 0,10792
NHTA 0,52333 0,47234 1,108 0,27065
FDGTG 6,7670 4,5984 1,472 0,14440
GRUP 2,9323 3,0861 0,950 0,34441
Sabit 5,4351 3,0915 1,758 0,08192

&

IV - Random Efekt Modeli ile Hesaplanan Sonuglar
(Dummy degisken ve dénem etkisi dahil)

Standart %
Degisken Katsayi Hata t Degeri olasihk
AB 0,10652 0,99629 0,107 0,91486
NHTA -0,95644 0,43469 -0,220 0,82585
FDGTG 11,601 3,9875 2,909 0,00362
GRUP 5,5234 2,8637 1,929 0,05376

Sabit 6,2225 3,4252 1,817 0,06927

Ortalama
0,4224
2,705
0,8715
0,8515

Ortalama
0,4224
2,705
0,8715
0,8515
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Yukarida denenen regresyon denklemleri icerisinde; t degerleri %5 anlamhiik
dizeyinde, g6zlem sayist 101 igin gegerli t degerinin (tek yonli degerlendirme
icin yaklagik 1,660, cift yonli dederlendirme igin 1,990) (izerinde olan
degiskenler;

I. denklemde : FDGTG ve GRUP

Il. denklemde : FDGTG

ill. denklemde : FDGTG

V. denklemde: FDGTG ve %5'e oldukga yakin bir olasilida sahip grup

degdiskenleridir. Dogrusal olarak kurulmus olan yukaridaki denklemler birer batiin
olarak sermaye yeterlilii standart rasyosundaki degdisimieri agiklamamaktadir.
Ancak, faizdigi gelirin toplam gelire orant ve bankanin kamu ya da 6zel kurulug
olmasinin sdzkonusu rasyoya olan etkilerinin %5 anlamhlik diizeyinde anlamli

oldugu gorilmektedir.
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Given, ticari bankalarn en énemli sorunudur. Bankacilik faaliyeti halkin
givenine dayanarak varligini sirdirir. Faaliyetlerin sirekliligi, hatta kriz
dénemlerinde bankanin varligini koruyabilmesi mevcut giveni muhafaza
edebilmesine baglidir. Banka ile ig ilfskisinde bulunanlar bu ilgkilerini
surdurirken bankaya olan glivenlerine gdére harakat ederler. Bankaya olan
giiveni etkileyen en énemli unsur bankanin sermayesidir. Bankanin sermayesi
ne kadar yiitksek ise, bankaya olan giiven-o kadar yiiksek olur. Bu durumda
6nem kazanan konu banka sermayesinin ne kadar olmasi gerektigidir? Diger bir
deyisle, mevcut givenin muhafazasini saglayabilecek yeterli sermaye miktar
ne kadardir?

Sermaye yeterliligini gbésteren mevcut rasyolar genelde bilango kalemlerini
dikkate almaktadir.En ¢ok kullanilan sermaye yeterliligi rasyosu 6zkaynakliar ile
kar toplaminin toplam aktiflere oranidir.1989 yihnda imzalana Basle Anlagmasi
ise sermaye yeterliligi konusuna yeni bir gehre kazandirarak, aktiflerin risklerine
gore degerlendiriimesi gerektiine ve aktiflerin yani sira potansiyel risk iceren
gayrinakdi krediler ile ylOkUmlUliklerin de sermaye vyeterliliginde &6nemili
olduguna dikkat ¢ekmektedir. Bu unsurlarin dikkate alinmasi ile hesaplanan
“Cooke Rasyosu’, sermaye yeterliligini 6igme amactyla, risk tagiyan tim banka
faaliyetlerini icermektedir. Bu yoniiyle sézkonusu rasyo, sadece aktifleri iceren
ve onlar oldugu gibi hesaba katan dijer rasyolara gére daha anlaml bir 6lgek
olmaktadir. Cooke rasyosunun getirdigi bu buyik katkinin yaninda oldukga
6nemli, eksik bir yoni bulunmaktadir.Bu eksiklik, risklerin agirliklandiriimasinda
kullanilan yéntemde risklerin ¢ok genis aralikiarla degerlendiriimesidir. Aktiflere
ve nazim hesaplara uygun gorilen risk agirhiklari olan %0, 20, 50 ve 100 bu
kalemlerin igerdigi alt gruplarin detaylarina girmeden hepsinin ayni risk
yvapisina sahip oldugunu varsaymaktadir. Ayrica, risk agirhiklandirma her
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ulkede farkhiliklar gésterebilmektedir. Ornegin; ekonomisi belirsizlik altinda
olan bir tlkedeki devlet i¢ borglanma tahvilleri ile hazine bonolarinit sifir risk
ile dederiendirmek pek saglikli olmayabilir.

Bu galigmanin uygulama bélimunde, Turk Bankactlik sektérinde yer alan
kamu ve 6zel sermayeli bankalarin, 1989, 1992 ve 1995 yil sonu resmi
bilango ve nazim hesaplar rakamlarina gére Cooke rasyosunun esaslarina
dayanan ve Ulkemizde resmi bir sermaye yeterliligi rasyosu olarak kullanilan
"Sermaye Yeterliliji Standart Rasyosu" (Sermaye Tabani/Risk Adirlikh
Aktifler, Gayrinakdi Krediler ve Yukumltlikier Rasyosu) hesaplanmigtir. Bu
oran, iki ayrn sermaye yeterlili§i oran! ile karsilagtinimigtir. Genelde bu
oranlara gére sermayeleri yeterli gorilen bazi bankalarin sermaye yeterliligi
standart rasyolan nispeten daha duguk ¢ikmig, hatta bir kisminin sermayeleri
yetersiz géralmuastar.

Bankalar igcin hesaplanan sermayé yeterliligi standart rasyosu genelde,
[(Ozkaynak+Kar)/Toplam Aktifler] oranina gére daha dusiuk ¢ikmistir. Her iki
oranin paylarn birbirine yakin degerlerdir. Ancak, paydalar birbirlerinden
farkhdir. Sermaye yeterliligi standart *rasyosunun daha dugiuk olarak
hesaplanmasi, rasyonun paydasinin dider rasyodan blyuk oldu§unu
gOstermektedir. Risk ile agiriklandiriimig aktifler her zaman toplam aktiflere
esit ya da kiguk olacagindan, stzkonusu paydanin baydklugu risk ile
agirhiklandiriimig olan nazim hesaplardan kaynaklanmaktadir.

esaplanan  sermaye  yeterlilidi standart  rasyolarinin  genelde,
[(Ozkaynak+Kar)/(Toplam Aktifler+Gayrinakdi Krediler)] oranindan duguk
oldugu gérulmektedir. Her iki oranin paylarinin yine birbirine yakin oldugu
kabul edilirse, bu durumun [(Ozkaynak+Kar)/(Toplam Aktifler+Gayrinakdi
Krediler)] oraninin paydasindan kaynaklandii goralecektir. Sézkonusu
payda her zaman igin risk ile agirlikiandiriimis toplam aktifler ve toplam
gayrinakdi kredilerden bliyUk olacaktir. Burada, gayrinakdi kredileri nazim
hesaplarla bir kabul edebiliriz. Nazim hesaplarin alt kalemleri genelde
gayrinakdi kredilerden olugmaktadir.

Sektdrdeki bankalarin yarisina yakin bir b6lumantn 1992 ve 1995 yilinda
%8'in altinda kaldigi g6rulmektedir. Bu oran 1989 yili igin 1/3 civanndadir.
Hesaplamalar sirasinda girig bélimande belirtilen bazi varsayimlar yapiimig
olsa da, bankalarin hesaplanan sermaye yeterliliji standart rasyolarinin
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%8'e esit ya da daha ylksek ¢ikmasi beklenmekteydi. 12 no.lu tebligde
belirtildigi izere bu oranin %8'in altina dugmesi halinde, hesaplama tafihinden
itibaren 6 aylik dénem iginde sermaye tabaninin eksik miktar kadar arttiriimasi
gerekmektedir. Ancak, 1992 ve 1995 yili oranlan incelendiginde, bankalarin
standart rasyolarinin istikrarli olmadigi, ¢esitli dalgalanmalar gd&sterdigi
goérulmagtar. 1989 yili ise gegis ddnemi olup, bu yildaki standart rasyo alt sinir
%5'tir,. Emlak Bankasi ve Demirbank diginda diger bankalarin hesaplanan

oranlarinin 5%'in izerinde oldugu gdriiimektedir.

1995 yili verileri incelendiginde sermaye yeterliligi standart rasyosu %8'in altinda
olan bankalarin genelde nazim hesaplarinin yiksek oldugu gériilmektedir. Yine
ayn yil ttm kamu bankalarinin sermaye yeterliligi orani %8'in altinda gikmistir.
Ancak, bu sonuglarin 1992 yil igin gegerli olmadigi Tablo 3.7'den g6riiimektedir.

Aragtirma sirasinda dikkate alinan yillar, Gger yil ara ile segilmis olup, sektériin
sermaye yeterlilijindeki gosterdigi gelisme gdzlenmek istenmigtir. Sektdr
ortalamasinin giderek azalmasi ve 9,4’ten 7,8'e diismesi dikkat ¢ekicidir.

Sermaye yeterliligi standart rasyosunun bankalarin yayinlanan resmi bilango ve
bilango digI kalemleri, gelir tablolan ve ka'mu-bzel kurulug olmalan dikkate
alinarak, bu degiskenlerin sermaye yeterlili§i Gzerinde etkilerinin olup olmadidt
incelenmistir. Dogrusal olarak kurulan bu denklemlerde faizdigi gelirlerin toplam
gelilere oranmi ile kurulugsun kamu-6zel olmasinin sermaye yeterliligindeki

degigimlerde etkin oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Sermaye yeterlilidi oraninin bazi bankalar tarafindan oldukga yiksek tutulmas:i
fonlarin yeterince deerlendiriimedigi, atil tutuldufu anlamina gelmektedir.
Sermaye yeterliliginin diogik olmastnin yanisira normalden yiksek olmasi da

olumsuz bir durumdur.



70

Bazi bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinin ¢ok yulksek, bazilarinin ise
distk olmasinin nedenlerinin baginda sermayeye ek yapiHacak kaynaklar
arasindaki farkhliklar gelmektedir. Rasyosu gok ylksek ¢ikan bankalarin bu
avantaji yakalamalarindaki etkenler asagida gosterilmigtir.

- Bankalarin, son yillardaki ekonomik geligmeler nedeniyle mali plasmana
agirhk vermesi, mali plasmanlarin vergi avantaj nedeniyle karda yukselme
saglamaktadir. Ayrica, vadesi gelmeyen devlet tahvili ve hazine bonolarinin
vergilerinin ertelenmesi kari, dolayisiyla sermayeyi arttirmaktadir.

- lgtirak hisse senetleri ve gayrimenkul satiglari sermayeye eklendigi
takdirde bankanin kurumlar vergisinden muaf olmasi yine sermayeyi iki
yonla arttirmaktadir.

- Kar daditimnin nakit yerine bedelli hisse senedi ile yapilmas: sermayeyi
arttirmaktadir.

Sonug olarak, bankalarnin sermaye yeterlilikleri degerlendirilirken klasik
rasyolarin yanisira s6zkonusu standart rasyonun da dikkate alinmasi
gerektigi kanaatine ulagilmigtir. Aktif ve nazim hesaplann risklerine gére
agirhklandinimast, aktiflerin yani sira potansiyel risk igeren nazim hesaplarin
butin olarak bir sermaye yeterlilik oraninda dikkate alinmig olmasi
memnuniyet vericidir.
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EK.A

EK.B

EK.C

EK.D

EK.E

EKLER
Ticaret Bankalarn Sektért ile kamu ve O6zel sermayeli ticaret
bankalannin sermaye yeterlilik standart rasyosunun hesaplamalar
3182 Sayili Bankalar Kanunu’'na iliskin 6.No.lu Teblig
3182 Sayili Bankalar Kanunu'na iliskin 8.No.lu Teblig
3182 Sayili Bankalar Kanunu’na iliskin 12.No.lu Tebli§

Ekonometrik denklem igin Limdep Ver.7 ile yapilan ekonometrik
hesaplamalara iligkin bilgisayar g¢iktilari



EK A

Tark Bankacilik Sektora Ticaret Bankalaninin konsolide rakamiariyla
1992 ve 1989 yillan igin seklérin, 1995, 1992, 1989 yillan igin ise sektorde
yer alan 5 adet kamu sermayeli ticaret bankasi ile 32 adet 6zel sermayeli
ticaret bankasinin; sermaye yeterliligi standart rasyolar, [(Ozkaynak+Kar) /
Toplam Aktifler] ve [(Ozkaynak+Kar) / Toplam Aktifler + Gayrinakdi Krediler)
rasyolari uygulamada beliftilen yéntemle hesaplanmigtir. (Tablolarda
belirtilen tutarlar milyar TL. cinsindendir.)
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Tebl1§ No.12 (a)
(Kanun: 3182) . Sahife: 1

R.Gazete No.22197
R.G. Tarihi: 9.2.1995

Rasbakanhk }azine Mustesarhfindan :

e v s S i o 08

3182 Sayil Bankalar Kanunu'na fliskin Teblig
(No : 12)

Banbalar Kanunu'nun 56 ncr maddesinin 3 Gned fikras) pereflince banksfarin senmaye
arunimlarinda ve dzkaynaklarimn meveut ve potansiyel riskler nedeniyle olugacak 2arara kargs
korunmasinda uyulacak “Sermaye Taban/Risk Afuhikli Varhklar, Gayrinakdi Krediler ve
Yukomiolukler” standart rasyosu ile ilgili tarimlar, uygulama yontemler, risk agubklan ve
aspari oran agafiida agihdanmakiadir,

14 I‘ {/‘ C

MADDE I- Bu Tebligin amaci, bankalann &ézkaynaklan ile varhiklan, gayrinshdi
kredileri ve yokomlolokleri arasinda kurulan ve agafida tammi verilesek agiklanan “Sermaye
Taban/Risk Afarhkl Varliklar, Gayrinakdi Krediler ve Yikamlolokler™ standant rasyosuna
dayanarak: bankalann sermaye artinmtanmin ve 6zkaynaklannin riski kargidayabilecek belitli bir
duzeyde idame ettirilmesinin saglanmasi ve bu konuda sermaye yetersizlifinden dogabilecek
riskin azaltilmasidir,

TANIMLAR

MADDE 2- Bu Teblif'de gegen ve bankalarca uyulmasi gercken, “Scrmaye
Taban/Musk Afnbki Varhklar, Gayrinakdi Krediler ve Yoktmlulikler” standant rasyosu ile
igili tanim ve kavramlar agarda agrklanmakiade

A- "SERMAYE" :
“Sermaye”, ana sermaye ve kathy sermayeden meydana gelmigtir,

a- “Ana Scrimaye™ :

“Ana Sermaye”yi. ddenmig sermaye, kanuni yedel akgeler, ihtiyari ve fevkalade yedek
akgeler. muhtemel zararlar barghdr ve bankalann Gg aylik hesap tzetlerinde yer alan donem
kan ve pegmiy yillar k&n olugturur, Stizkonusu  hesaplamada bankalarin ¢ aylik hesap

dzetlerinde yer alan donem zaran ile gegmis yillar zaran toplami indirim kalemi olarak dikkate
shair,
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Teblig No.l2 (a)
(Kanun: 3182) . Sahife: 2

b- “Kathy Sermaye™ :

“Katki Sermaye”, krediler serbest kargilsfis, banka sabit kiymet yeniden dz3erleme fonu,
istirakler ve kuruluglar sabit kiymet yeniden defierleme kargibds ve alinan. sermaye benzeri
kredierden olusur. Katks sermaye hesabinda banka sabit kiymet yeniden deferieme fonunun
tamamy, igtirakler ve kuruluglar sabit kiymet yeniden deetleme karphfiinin ise %4 75°7 dikkate
alimir Krediler serbest karsithfinin risk agielikh varhiklar, gayrinakdi krediler ve yikimlulikler
toplaminin % 27sini agan kisint katki sermaye hesaplamasina dall edilmez.

-Bankalar yalnizea bu Tebligin uygulamasina mGnhasir ofmak dzere, bu maddenin | inci
paragrafinda  belintilen rasyonun Mart, Haziran ve EBylit  aylan sonlari  itibariyle
hesaplanmasinda sktiflecindeki sabit kiymeller igin Devlet Istatistik Enstitusit tarafindan 1937
yili baz ahinarak agiklanan Toptan Egya Fiyatlan Genel Indeksinin sdzkonusu figer ayhk
doacmler itibariyle hesap edilen oransal deflisimlerinin % 10 cksifi esas ahnarak yeniden
degerleme yapabilic ve bulunacak tulara katks sermaye iginde yer verebilirler,

Katki sermayenin ana sermayenin %100 unden lazia olan kisem sermayenin hesabinda
dikkate shnmaz.

Hazine Miistegacii’nin uygun gorisiinin altnmasi kaydiyla, bankalarca saglanan ve
kafan vadesi 5 yil ve daha uzun olan sermaye benzen krediler katks sermaye icinde muitataa
edilir. Sermaye benzeni kredilerin, ana sermayenin %450°sinden fazla olmasi halinde, bu oram
agan kisim hesaplamaya dahil edilinez.

B “SERMAYEDEN INDIRN.EN DECGERLER":

“Sermaye'den Indirilen Degecler™i;

a- Mali Isticakler (Bankalar, Sigorta ve Reasiirans Sirketleri, Qzel Finans Kurumlan,
finansal Kiralama Sirketler, Finansinan Sirketleri, Factoring Suketleri, Sermaye Piyasan Aract
Kuruinlan, Risk Sermayesi Kuruluglan, Yaurim Danigmantidy Kurulugtan, Yatunm Ortaktiklan,
Genel Finans Ortakliklan, Yetkili Muesseseler gibi diger mali kuruluglara olan isticakler),

b- Ozel maliyet bedelleri,

c- lik tesis giderlen,

d- Pegin ddenmis giderler,

e-lstirakiedin ve sabit kiymetlerin rayi¢ degeri bilangoda kayith degesinin alnda ise
aradaki fark,

(- Turkiye'de faaliyet gdsteren diger bankalara veriden “Sermaye Benzedt Krediler™,

g-Kamu tozel kisilead harig bankamn serinayesinin %10 ve daha (azlasina sabip olan
ortaklarina ve banlarla dolayh kredi kapsamina giren pergek veya tuzel kigidere kullandintan
nakdi krediler,

meydana gelirif,

S "SERMAYE TADANI":

“Sermaye Tabani”, sermayeden, bu Tebligin 2'nei maddesimn B fikrasindaki degerletin
indirilinesi sureuyle hesaplanir,
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Teblig No.12 (b)
(Kanun: 3182) Sahife: 3

[

D- “RISK  AGIRLIKLL  VARIIKIAR,  GAYRINAKDE  KREDILER VE
YOKOMLULOKLER":

“Risk Agulikh Va'iklar, Gayrinakdi Krediler ve Yokumlilukler™, Teblij ekinde yeralan
cetvelde cesuti oranlardaki risk agichiklanna gdce tasnifl editerek gruplandindung banka akuf
degerleri le gayrinakdi kredi ve yuikinloluklerden olusur,

Sermayeden indirilen dederlere iliskin indirim konusu twtaddar risk aZiliklt vaehklar,
gaytrinakdi krediler ve yikdmlulukler kapsaminda aynica risk agirh@ina labi wtulmaz,

Sdzkonusu cetvelle ilgili agrklamalar ve degisiklikler Hazine Mliistesacligi'nca yapilarak

Algililece duyurutue,

Bankalarla ilgiti mevzuatta yapilan degisiklikler sonucu yeai lanimlanan kalemler ve
veni finansal enstrOmanltar olarak geligtirilen ve tammlanan islemler ile ilgili olarak bu Teblig
ki cetvelde henlz nisk adiehfs verilmemis bulunan hesaplac Mastezarhikga aksi belirtilinceye
kadar % 20 risk aguhifina tabi tutulacakise,

ASGARI ORAN, HESAPLAMA VE GONDERILME DONEM]

MADDE 3- “Sermaye Tabam/Risk Afwhkh Varliklar, Gayrinakd: Krediler ve
Yokumbslokler™ standart rasyosu asgari %58 dir.

Bankalarca sdzkonusu rasyonun asgari % 8 olarak tulturulmasi ve idame ettirilmesi
gereklidr,

Sermaye Tabam/Risk Afihkh Varhiklar, Gayrinaldi Krediler ve Yakumhiloklere
iligkin tablolanin her i¢ ayda bic Mart, laziran, Eylul ve Aralk aylar santan itibariyle
duzenlenmesi ve en geg belinilen taribleri takip eden 1.5 ayhk sisre igerisinde Mustesarhia
gonderilmesi gerekmektedir,

Mustesarhik bankalanin mali binyesini etkileyen digier fakidrleri de dikkale a'irak, her
bir banka igin belirtilen asgari oramin Gzerinde bir oranin tesis edilmesini ve Sermaye Tabani /
Risk Agulifn Varliklar, Gayrinakdi Krediler ve Yokumluluklere iligkin tablolann dahs sik
arahklarla dizenlenmesiai ve g3nderilmesini kararlagurabilic,

SERMAYE ARTIRIMININ SERL]

MADDE 4. “"Sermaye Taban/Risk ABubkh Varlikiar, Gayrinakdi Krediles ve
Yoktmlulukler™ standart rasyosunun % B'in altinda tesekkil etmesi halinde, rasyonun
hesaplanma tarihlerini izleyen 6 aylik donem igerisinde sermaye taham gerekli miktarda arurilr,
Sermaye tabaninin eksik kismimin tamamlanmas amaciyla sermayenin artindmasi halinde,
arttinlan bedelden sermaye tabaninin eksik kismina esit olan miklann belirtiten 6 aylik sirede
nakden tahsil editmesi gerekir.

GECICI MADDE I+ Kamutwzel kisileri harig bankanin sermayesinin %510 ve daha
fazlasina sahip olan ortaklanna ve bunlarla dolaylt kredi kapsamma giren geryek veya tizel
kigilere kullandirlan nakdi kredilerin sermayeden indinden degerler arasinda hesaplamalara
dahil editmesine 1 Ocak 1997 tarihinden itibaren baglanir
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Teblig No. 12 (b)
(Kanun: 3182) Sahife: 4

Kamu tizel kisiteri harig bankanin sermayesinin %210 ve daha fazlasina sahip ofan
ortaklarina ve bunlarla dolayh kredi kapsamina giren ger¢ek veya tuzel kisilere kultandinlan
nakdi kredilerin, .

a) 1997 yiliigin % 1C'y,
b) 1998 yiliigin %4 30"y,
c} 1999 yilt ve daha sonraki yillar igin % 100°4,

sermayeden diisiltor,

(x) MADDE $- Bankalar Kanunu'na iliskin 8 notu Teblif ile defisik 6 notu Teblig
yuriariokten kaldiritmagtir,

YORORLOK

MADDE 6- Bu Teblig yayimi tarihinde yliriarloge girer.,

(x) Ydrdrldkten kaldirilan 6 ve 8 No.lu Teblijler 26.10.1989 ve 1.4.1993 La
rihlt R.Gazete'lerde yayimlanmisty.
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Teblig No.12 (a)
(Kanun: 3182) Sahife: 5

T O P

SEAMAYE YEVERLILIC! ANALIZ FORMU
(ot TARILL IV IDAR]YILE)

I-ANA SERMAVYE

A) Odenimis Sermaye

D) Kanuni Yadeck Akgcler

C) Intiyari ve Fevkalade Yodek Akgeler

D) Muhtemel Zaradar Kargilids

E) Ug Ayhik Hesap Ozetindeki Doncm K3n ve Gegmiy Yillae Kan Toplamy

F) Ug Aylik Hesap Ozctindski Doncm Zaran ile Geymis Yiltar Zaran Toplami (-)

H- KATKI SERMAYE

A) Krediler Scrbest Kargilige

B) Banka Sabit Kiymet Yeniden Deperleme Fonu

C)Banka sabit kiynctleri igin bo Tebligin 2 maddesinin {A) fikrasimin (b) bendinin 2 paragra
hokmigne gdre  Oger ayhik donemicr ltibariyle Toptan Egya Fryatlan Endeksine Gore Hesaplana
yeniden dcderlemic tutan

D) Istirakicr ve Kurulugtar Sabit Kiyanet Yeniden Degerlenie Kargihf

E) Alinan Sermaye Benzeri Krediler

TH-SERMAYE (1% 1)
V- SERMAYEDEN INDIRILEN DEGERILER

A) Mali lgtirakler (Bu Tebligin 2. maddesimn (U) Okrasinm () bendinde say dan kumim
Auniluslara olan igticabler)

D) Qzct Maliyet Bedelleri

C) Itk Tesis Guderleri

D) Pesin Odennng Giderler

£y Istieakterm ve sabit kiymctiern rasig degeri Lilangoda tasih degerinin atinda ise ara.d
fark

¥y Tarkiyc de faahyet gosteren diger bankalara serilen “Sennasc Benzeri Kroditer ™,

G)Kanmw ttizet kisiteri harig bankanin sermayesivin 3510 ve daha fazlasina sabip o
ortaklanna ve bunlala dolayl kredi kapsamma giren gergek veya tuzel kisilere Sullandin
nakdi krediler

V-SERMAYE TABANI (11 -11)

VI-RISK ACIRLIKLI VARLIKIARGAYRINAKDE KREDILER VE YUK UM ULUOKL,
A) Risk Aguligs 23 2 olanlar

B) Risk Aguhiga 45 20 olanlar

C) Risk Agihdi %4 50 olantar

D) Risk Aguhit 73 100 olantar

TOPIAS

SERMAYE YEVTERLILICI STANDART RASYOSU (¥4 1) 4

" KATKI SERMAYE / ANA SERMAYE (117T) %

ALINAN SERMAYE BENZER] KREDILER 7 ANA SERMANE (11EN) %
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Teblig No.12 ’ (a)
(Kanun: 3182) Sahife: 6
RISX AGIRLIGE HESAP AD{
%o

- NAKIT DECERLER
a- Kasa
b- Efekiil Beposu
¢- Yoldaki Paralar
d- Alinan Banka Cekler (Satin Alinan Doviadi Banka Cekler hatig)
¢- Vadesi Gelmiy Meakul Degerier (95 0 tisk aguhigina tabi menkul krymetlere ifizkin)
- BANKALAR
a- T.C. Mcerker Maukas Hesabe
- BANKALARARASE PARA PIYASAST

- MENKUIL DEGERLER COZDANI (Net)
a- Hazne Bonolan

b- Deslet I Durglanma Talwilleri

¢+ Kamu Ontakhigi Fonu ve fveya Ozcliestiome Wdaresi Bagkaahigs tarafindan ¢skardan Gelie
Ortakligt Scnctieri

d- Hazincnin kefaletiyle theag edilen menkal kaywetler

¢ OECDH Ulkeleri Merkezi Yonctimleri ile Merkez Bankalannca ya da buntann kelalctyle
iheag edilen menkul oymetler

- Alun
~MEVDUAT MUNZAM KARSIHLIKI AR

- KREDILER
a - Nakit kargihgintla werifen nakdi krediter
b - Hazinc kclalctini haiz nakdi krediler

¢ - Hapncee veva Hazinenin kefaletivle gikantan menkul ywnetler kargihds venilen aakdi
krethler
d - UEC'I)lUlkc!cri Merkesi Youctimicri ile Merkez Bankafanimn kefalctiyle sventen aakdi
ktadiler ile OECD Ulkuleri Merkezi Yonctimleri ile Merkez Bankalanned ya da buntann kelalchiyle
lirag edilcn menkul kiymetierle teminat altina atinan nakdi krediler

e - l1gili Kanun, Karamame v¢ Tebligle tegkil editmis fonlardan yetkiti ncrcilerin Llimau ile
tahsis olunan ve riski aract bankaya ait bulunmayan fon kaynakh nakdi kredifer

f - Bankalarin kendi ihrag cttiklert menhul kiywictlerle teminat altina atinan  nakdi krediler
(Yatinm Foou Kau!ma Belgelerd harig)
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Teblig No.12 (¢
(Kanun: 3182) Sahife:

« KANUNI YEDEX AKCELER KARSIHAGI DESLEY TAUVIL] HESANI

«T.CMB. OZEL HESAPIAR
~MUNTELIF ALACAKIAR

2 - Fonlardan Alacaklar

b - %% 0 risk apuhfma Wbi menkul kiymetlerle, OECD Ulkcleri Merkezi ¥ onctimlerinin
Moerkez Bankalannin kelaletiyle, Hazine kefaleli ve nakit ile taminal aluna ahinan muhtetif alacaklar

FINANSAL KIRALAMA AMACLI VARILIKIAR [(IN VERN.EN AVANSILAR

a - Finansal kiralama amagh varliklar Igin verilen avanstardan % 0 risk agirhigina tabi mee
kiymetlerle, QECD Utkelerd Mcrken Yonctimleri ite Merkez Dankalannin kefaletizle, nakit ve Ha
kefaletiyle teminat alina ahinanlar

~SABIT KIYMETLER (Net)

a- Bankalar Kanunu'nun 30/ inci maddesi hadkumlcrine istinaden barkalann alacaklary
dolayt odinmck zorunda kaldiklan gayrimenkulles  harig, Kanun, Kararmname v digzr me.
hokdmleri geregi bankalanid zorunly olarak iktisab cttikleri vo aktiflerine kaydettikleri gayrimenkull

-DIGER AXTIFLER
a - Pegin Odenmis Vergitee
b - Ot Gorev Hesaplan

¢- OECD Ulkeleri Merked Yonetimleri ite Merkez Bankalannea garanti edilen diger alac
ile % 0 risk aBirhfma tabi menkul kiymetlerle, nakit ve Hazine kefaletiyle teminal altna ahinan
alacablar

d-Sudcler Cari Hesab
- GARANT] VE KEFALETIER
a - Nakit kargihg verilen garanti ve kefaletier
b - Hazine kefaleti ile verilen garanti ve kelaletler

¢ - Hazincee veva Hadnenin kefaletiyle gikanlan menkut kiymetler kargihdy scrilen gar
kefaletler

d - PECH Ulkeleri Merked Yonclinler il Merkez Bankalannin kelaleti ile verilen gar
kefatetler ilc OECO Ulkeleri Merkez Yoactimleri ile Meckez Bankatannea ya da bunlann kef.
ihrag editen menkul iymctler towiinat alinarak verilen garanti vc kefalctler

¢ - Bankalann kendi iimg ettiklerd menkul kiymctlerle teminat altina abinarak verilen
ve kehaletler ( Yahom Fonu Katilma Belgeleri harig)

L ' - Citalar
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Tebli3 No.12 (a)
(Kanun: 3182) Sahife: 8

<~ TAAIOTILER

v

a - Hazincee veya Hazinenin kefalctiyle gkantan menkul kiyncticr, OECD- Otkeleri Merkea
Yonctimleri ile Merkez Bankalannca ya da bunlania kelalctivle thrag edilen menkul kiymetier se % 0
sk agihigina tabi Gelir Onakhigi Senctcri karglifr yapitan repo ve ters repo iglemleri

b - Diger menkul kiymetler kargihify yapilan ters repo iglemieri

- FAlZ VE GELIR TANAKXUK VE REESKONTLARI (% 0 risk agvhigina tabi tululan
kalemilerin

% 20
~-NAKIT DECERLER

a - OECH Ulkeleri bankalannca keside edilen satin alinan dnizli banka ¢ekierd

b - Vadesi Gelmis Menku! Deerler (%2 risk afsrigina tabi menkul kiymietlere iligkin)

< BANKALAR
¢ .
a - Torkiye de Faaliycite Bulunan Bankalar Nezdindeki tleosaplar,

b -OECD Ulkelerinde Kurulu Yuridipt Bankalar Nezdinde 1lerhangi Bir Sckilde Teminata
Veritinemis, Bloke Edilimeniig, Vade tiaricinde Bankanin Tamamen Scrbest Tasarrufunda Bulunan
Mcevcutlar

¢ - Tirkiye'de Faaliveits Bulunan Yabane: Bankalann Yuridigindaki Merkez ve Diger Subxeleri
Nezdindcki Hesaplar,
- O2EL FINANS KURUMIARI
- MENKUL DEGERLER COZDANI (Net)

a - Yaurnn Fonu Kauhia Delgeleri

b - NECH Ulkeleri bankalaninca iheag edifen ya da gatanti edilen menkut kiymiciter
-KREDILER

a - GECH tikeleri bankalaninin mukabil kefaletlerine dayaniarak verilen nakdi krediler

b - OECD gikeleri bankalarinea veya bu bankalann kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler
teminat ahnafak verilen nakdi krediler

“FINANSAL KIRALAMA AMACLI VARLIKIAR ICIN VERNLEN AVANSIAR
a - Finansal Xiraluna amagh vadhiklar igin verilen avanstardan OECD Glkclert bankalarinin
mukabil kefaletlerine dayanilarak verilenter ile (QECD olkeleri bankalannca veya bu bankalana
kelalctiyle ihrag edilen menkul kiymetler teminat alinacak veritenler
- GARANT| VE KEFALETLER

a « OECH tikeleri bankatanimin mukabit kefaletlerine dayanidarak veriten garanti ve kefaletler

b - QECH alkeleri bankalannca veya bu bankalana kefaletisle ilirag edilen mienkul kymetter
teminat alinarak veriten gacanti ve kefatctier
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Teblig No.l2
(Kanun: 3182) Sahif

2 prietunte

c- Geyici ve kesin teminal mekuplan (Y 0 risk aguhigina abi olantar haricindchiler)
d - Akrcditifler
« TAAIIHCTLER

a - OECD Ulkekeri bankalaninca ihirag odilen ya da garantl cdilen menkul kiymetler &
yapilan repo iglemlen.

b - Caylabilir Taahhotler

«DOVIZVE FAIZ HADDI ILE ILGIL) ISTLEMLER ( Dosie ve faiz haddi ite Hgili igle
sadece karg taralan alacakiar )

« FAlZ VE GELIR TAHAKXUK VE REESKONTIARI
kalcinlcrin)

(% 20 risk aZuhigiry abi

’ « DU YEBLIGIN 2MADDESININ (D)FIKRASININ ¢ RENDINDE ACIKI A
UZERE BU CEIVELDE RISX AGIRLIGI VERILMEMIS OIAN HESAPLAR

% 50
-KREDILER

a- lkamet amaciyla kullandan gayrimenkulledin I'inci derece ipotedl karshift verilc
krediler

b - Belediye siniflan dahilindcki taputy arsa ve arazileria !lincl derece Ipotedi karghd
nakdi krediler

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKIAR - Net (Finansat kiralama 59
uyarinca adinilen ve Finangal Kiralama Kanunu ve Vergi Usul Kanunu uyannca bankata
kiymetleri arasinda gostcrilen araz, arsalar ve binalar, tcsisler, makinalar ve cihazar, 1agutar

finansal kiralama amagh deferler, %0 ve %20 risk agichgy uygulanantar haricindeki firansat’
amagh kiymetler igin verilen avanslar)

- GARANT] VE KEFALETLER

1) ,‘)D a- Diger Teminat Mcktuplars (34 0 ve %% 20 risk agilidina tabi tutulantar haricindekils

_ b« Jkamet amacipla kullanitan gaydmenkulicrin ['inci derece ipategl kargd verile
ve kefaletler

¢ - Belediye simrlan dahilindcki taputu arsa ve arazilerdn 'l derece lpored! kargh
garanti ve kefaletler

«TAAHHUTLER

‘. a - Senet liracina Aracilik Taahkhoterd

b - Diger Cayslamaz Taahhotler{ % 0, % 20 ve % 100 risk agurligina tahi olanlar hark
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Teblig No.12

(a)
(Kanun: 3182)

Sahife: 10

~DIGER NAZIM HESAPIAR
n - Menkul deperler thracina :\rncuidz ve kefalet fglemberd

- FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTIARE (% 50 tisk aduljina t=hi tutulan
kalemicrin)

%100
-NAKIT DEGERLER .

2 - Vadesi Gelmig Menku! Degerler ( %100 risk aBirhipina tabi menkul kyymeticre
iliskin )
b - Satin Alinan Diger Banka Cekleri (Yabanct Para)
- BANKAILAR
a - Diger Yurtdig Bankalar(QECD Ulkelerinde kurvlu yurtdiy bankatar nezdinde teminata
arrilingy, bloke edilnis. bankanin serbest Lagarrufunda bulunmayan meveutlar dahit)

< MENKUL DEGERIER COZDANI (Net)
a - Dicr Meakul Degetler

- KREDILER
2 - Difer Nakdi Krediter
- TAKIPYEK] AIACAKIAR (Net)

- .\'A'BIT KIYMEVLER-Net- (*% O risk afulifina tabi tntulan gayrimenkuller, Finansal Kiralama
konusu sabit kiymetler ve Qze! Maliyet Bedetleri harig)

ASTIRAKLER (Ney
2 - Mali Olmayan {gtirakler

- MUNTELIF ALACAKIAR
2 - Diger risk gruplanina girmeyen muhtelif alacaklar

<~ DICER AKTIFLER ("lix tesis giderleri®, “0zx] gdrev hesaplan™, “pesin adznmis giderler™,
“pegin 8denmiy vergiler hesabi™ ile "OBCD Ulkeleri Merkezi Yoactimlerd ile Merkez Bankafannea
garanti edilen diger alacnklar”, “subcler cari hesabi™, “% 0 risk aBuhiina abi menkul kiymetlerle,
nakit ve hazine kefalcti ile teminal altina abinan digar alacaklar™ hari¢ Ug Avlik Hesap Oseti'nin
“DIGER AKTIFLER™ baghkh balomd kapsamindaki diger hesaplar)

~GARANTI VE KEFALETI.ER
b- Banka Kabulleri
c- Garanli Verilen Prefinansmantar
d- Riski Bankaya Rucd Edilebilen Banka AXiif Deperleri ile 11pili Satiy Yglemleri
© Verilen Difer Garanli ve Kelaletler (% 0, % 20, % 50 risk afuehigina Lbi lutulantar
haricindckiler)
« TAAIIIOTLER

a - Diger repo fgfemlcr (%40 ve %20 risk afuhfina tabi tutulanlar harig)

«~FAlZ VE GELIR TANAKKUK VE REESKONTLARI (%100 risk nfuhfma abi tutulan
kalemierin)
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EitititittffiiitttitttiiiitiittfﬁtIItftftlfttfttiitittttttfitiiitlttittittititi»

Line
AARA

®dous

LIMDEP Execution Trace. This run: 06/07/98., Time now 15
EittittttitttttiittttttIIIttiitIIIttt11tftit1tiittttitftttiiitittittt11Ii

?Iiiil:

Program Instruction
AAARAAKAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAKAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAKAAAAKAAAAAAAAAAAAAAA

EDIT

This begins 1 repetitions. The first is shown.

read; file=gonmu.wkl; format=wks;names$

Current sample : 101 observs.

Total variables now : 9

Missing values read : o]

regress; lhs=ratio;

rhs=ab, nhta, fdgtg, grup;

str=gek;

perlod=year;

panel$

Estimating variance components for random effects model.
Random Effects Model: v(i,t) = e(i,t) + u(i)

Estimating Var{u} + Q * Varle) with O=(1/N] 8(i) [1/T(i)]

Q= 0.3874. (Note, in a balanced sample, Q~1/T)

Uses sum of squared deviations (ybar(i) - &*xbar(i))~2/(N-K-1)
2 Bsts. of 4 available are group means regression and OLS

EEl uses GROUP MEANS= 0,108973E+03, EE2 uses OLS= 0.120239E+03
Trying LSDV residual variance to estimate Var{e}.

Trying to estimate var([u) with EBl - Q * Varle]

Current estimates: Var([e])= 0.614231E+02, Var[u]l= 0.851788E+02

Errxor: REGR; PANEL. Could not invert VC matrix for Hausman test.

Estimating variance components dfor 2 way REM.
Random Effects Model: vi{i,t) = e{(i,t) 4+ ull) + w(t)
Trying LSDV residual variance to estimate Var(e].

This estimate of Varlel]= 51.99543
Try Var[u]=EEl-Qu*Var|e], Var|[w]=EE2-Qu*Var|le]
Current eatimates:Var[u]e= 100.09678 variwl= 2.268%8

Error: REGR; PANEL. Could not invert VC matrix for Hausman test.

Exit status for this model command is 0.0.

End command entry from editor.
open;output=tamam. txt$

edit

DISK

open;output=tam.txt$

edit$

This begins 1 repetitions. The first is showm.
read; file=sonmu.wkl; format=wks;names$

Error: Warning: Name SEK was in use. Replaced with X10
Error: Warning: Name YEAR was in use. Replaced with X1l
Error: Warning: Mame RATIO was in use. Replaced with X12
Error: Warning: Name AB was in use. Replaced with X13
Error: Warning: Mame NHTA was in use. Replaced with X14
Error: Warning: Name EDGTG was in use. Replaced with X15
Error: Warning: Name GRUP was in use. Replaced with X16
Current sample : 101 observs.

Total variables now : 18
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Missing values read : o
10 regress; lhs=ratio;

rhs=ab, nhta, £fdgtg, grup;

str=gek;

period=year;

Ettfitifitittittiittlilftffitfiflflltttfitilifitii!tffftlff[tiliiltflt!fitlif(l»

Execution Trace, run: 06/07/98. Time now 15:

Ef!tifitittiiiiifiitIttthTttttifttiitiititfiifttiftlttif!iiifitlffl£1111?tft!tu

Line Program Instruction

AR AARARVARRARRARRAARRAARRRARRARARARAARRARARRRRARARRRRARRRARRARRRRRARRRARRARRA

panel$

Results begin on page 1 in output.

Estimating variance components for random effects model.

Random Effects Model: v(i,t) = e(i,t) + u(i)

Estimating Var(u} + Q * Varfe) with O=[1/N] a(i} [1/T(i})}

Q= 0.3874. (Note, in a balanced sample, 0=1/T)

Uses sim of squated deviations (ybac(il) - A*xbar(i))~2/(N-K-1])

2 Ests. of 4 available are group means regression and OLS

EEl uses GROUP MEANS= 0.108973E+03, ER2 uses OLS= 0.120239E+03
Trying LSDV residual variance to estimate Varlej.

Trying to estimate var[u] with EEl - Q * Varle]}

Current estimates: Var[e]= 0.614231E+402, Var(u]l= 0.851788E+02
Brror: REGR; PANEL. Could not invert VC matrix for Hausman test.
Estimating variance components for 2 way REM.

Random Effects Model: v{i,t) = e(i,t) + u(i) + w(t)

Trying LSDV residual variance to estimate Varle].

This estimate aof Varle]= 51.99543 .
Try Var[u]=EEl-Qu*Var|e], Var[w]=EE2-Qu*Var|e]
current estimates:vVar{ul= 100.09678 Var|w]= 2.26898

Error: REGR; PANEL. Could not invert VC matrix for Hausman test.
Exit status for this model command is 0.0.
End command entry from editor.

11 stop$

ERfiftttt sttt ettt ettt ittt ettt et ettrtttriesetattfafestfsaasatefsesfitsisn

° LIMDEP Estimation Results Run log line 10 Page
° Current sample contains 101 observations

EIiIIIIthttIiiiItIfiIthtIttttIItiIIIItIIIfitIttIftttttiIItItIthittlffftttttih

EitttiiiiiifiiifiiItiftiilittlifiitittlttii[iitttit!litiiiittiiilil[IJII»
OLS Without Group Dummy Variables

° Ordinary least squares regression Weighting variable = ONE °
° Dependent variable is RATIO Mean = 10.73465, 5.D. = 12.2810 °
® Model size: Observations = 101, Parameters = 5, Deg.Fr. = 96 °
° Residuals: Sum of squares= 13188.2 std.Dev. = 11.72079 °
° Fit: R-squared = 0.12559, Adjusted R-squared = 0.08915 °
° Model test: F[ 4, 96) = 3.45, Prob value = 0.01120 °
° piagnostic: Log-L = -389.3465, Restricted{&=0) Log-L = -396.1237 °
° Amemiya Pr. Crt.= 144.178, Akaike Info. Crt.= 7.809 °
° panel Data Analysis of RATIO [ONE way] °
° Unconditional ANOVA (No regressors) °
° Source Variation- Deg. Free. Mean Bquare °
° Betwaeen 10998.9 36. 305,525 °
° Residual 4083.41 64. 63.8032 °
° Total 15082.3 100. 150.823 °
BILFAFeft et ter et st it e Cesqttft ettt Qt tsdfqtriaertessred

Variable Coefficient Standard Error t-ratio P{*T'ot] Mean of %
REARBAABAKAARARRAAARKRARARKARARAR RARAARKARARRRARRRAAAAAARRARARRAR

AB 0.18966E-05 0.128696-04 0.147 0.88314 0.4224E+05
NHTA ~0.59096 0.57492 -1.028 0.30658 2.705
FDGTG 10.199 5.0882 2.004 0.04784 0.87158-01
GRUP 11.470 3.6069 3.180 0.00198 0.8515
Constant 1.5980 3.7409 0.427 0.67021
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Bttt e f ettt it ettt Er et aftfstssstsfriftsettesstin
° LIMDEP Estimation Results Run log line 10 Page 2°

sample cont observatio
EtirttttiiifittiiftiitttttiltttitrittiiiIIIIItirittitiiiiftfiifttttiittiLIIIrliu

Eitttttttittttttiif!tttttttittttttitttiItfttfttitttiiIttttiittttttiiittt»
Least Squares with Group Dummy Variables

° Ordinary least squares regression Weighting variable = ONE °
° Dependent variable is RATIO Mean = 10.73465, S.D. = 12,2810 °
° Model size: Observations = 101, Parameters = 41, Deg.Fr. = 60 °
° Residuals: Sum of squares= 3685.39 Std.Dev. = 7.83729 °
° Fit: R-squared = 0.75565, Adjusted R-squared = 0.59275 °
° Model test: F[ 40, 60] = 4.64, Prob value = 0.00000 °
° piagnostic: Log-L = ~324.9618, Restricted(4=0) Log-L = ~-396.1237 °
e Amemiya Pr. Crt.= 86.357, Akaike Info. Crt.= 7.247 °
® Bstd. Autocorrelation of e(i t) 0 000000 °
° Bstd. Autocorrelation of e( °
Bittittittiitttttiti11111Itttttltliiftittittttittttittttitttttttttiffffth
variable Coefficient Standard Error t-ratio P['Tdt] Mean of X
KAARARRA ARRAAAAAAR
AB ~0.62744E~-05 0.10028E-04 ~0.626 0.53298 0.4224E+05
NHTA -0.51456E~-01 0.48101 -0.107 0.91503 2.70%
FDGTG 10.161 4.2738 2.378 0.01939 0.8715E-01
GRUP 2.4131 3.2974 0.732 0.46603 0.8515
EIIititIfIItIItIiiIIiiIfIItittftitIItItITIItiIIitIiiftifIititttttTtlrtfif»
Test Statistics for the Classical Model °
-] o
° Model Log-Likelihood Sum of Squares R-squared °
° (1) cConstant term only -396.12373 0.150823E+05 0.0000000 °
° {2) Group effects only -330.14090 0.408341EB+04 0.7292585 °
° (3) X - variebles only ~389.34653 0.131882E+05 0.1255865 °
° (4) X and group effects -324.96182 0.368539E+04 0.7556483 °
o o
° Hypothesis Tests °
° Likelihood Ratio Test F Tests °
° Chi-squared d.£f. Prob value F num. denom. Prob value °
° (2) vs (1) 131.966 36  0.00000 4.789 36 63 0.00000 °
° (3) vs (1) 13.554 4 0.00886 3.447 4q 96 0.01120 °
° (4) vs (1) 142.324 40 0.00000 4.639 40 61 0.00000 °
° (4) va (2) 10 358 4 0 03481 1 620 4 61 0.18071 °
° .00000 °

{4 3)
EittitiiitittiittittiltiittittiiittittttttitltlttiifiitiiiiiIttiltiltitItM

EIIttiittltiIfIIfItIIIIiiItIIiitfftfftiiitfffittttitttiiittftttltttititiftt1111»
° LIMDEP Estimation Results . Run log line 10 Page 3 °

° Current sample contains bservat
EttttittiiitltiitiitttfiIIIIttiilitltttltlitttttttIIfitIIiifttItIIttitItttftttiu

EtttittitIItIiIIIIIiitIIII1!111111f1i11111111itIIII»
Random Effects Model: v(i,t) = e(i,t) + u(i)

° Estimates: Varle] = 0.614231E+402 °

° Var[u) = 0.851788E402 °

@ Corr[vii,t),v(i,s)} = 0.581021 e

® Lagrange Multiplier Test vs. Model (3) = 15.41 °

®? ( 1 df, prob value = 0.000087) °

° Fixed vs. Random Effects (Hausman) o 0.00 °

° { 0 df, prob value = 1.000000) °

® Eatd. Autocorrelation of e(i,t) 0.000000 °

® Reestimated using GLS coefficients: i

° Estimates: Varle] = 0.624563E+02 °

° Var[u] = 0.,106938E403 °

° Sum of Squares 0.136648E+05 °

° 0.939857E-01 °

Etitiiffifiiifiii IitiiftIiiiitttiititilitlfififfiih
variable Coefficient Standard Error 2z=b/s.e. P['2'dz) Mean of ¥%
AA ARRARARRAARRAARARARAAARARRARRRRKRAARRR
AB ~0.39330E-05 0.96726E-05 -0.407 0.68429 0.4224E105
NHTA -0.27003 0.45415 ~0.595 0.55212 2.705
FDGTG 10.945 4.0259 2.719 0.00656 0.8715E-0!
GRUP 5.6503 3.0345 1.862 0.06260 0.8515
Constant 6.7898 3.3411 2.032 0.04213
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Cfftfttttt ettt sttt tati ittt ftefeqaerfftteaasesettreqtaeceresieeaseeen
° LIMDEP Estimation Results Run log line 10 page q°
° Current sample cont 101 observatior °

Etifti1Itttltttit111tttttiitiititttltffitf[llttftttftfttftfitttfttttffftftftttih

Eiiiiiitfif!tittlifltiiifittttttttilttitilittlfittiiittttiIiIIIiIIIIIlfI»
Least Squares with Group Dummy Variables and Period Effecls

° Ordinary least squares regression Welghting variable = ONE °
° Dependent variable is RATIO Mean = 10.73465, 8.D. = 12.2810 °
° Model size: Observations = 101, Parameters = 44, Deg.Fr., = 51 °
® Regiduals: Sum of squares= 2963.741 Std.Dev. = 7.21079 °
° Fit: R-sguared = 0.80005, Adjusted R-squared = 0.64921 °
° Model tegt: ¥[ 43, 571 = 5.30, Prob valug = 0.00000 °
° Diagnostic: Log-L = ~313.9567, Restricted(4=0) Log-L = -396.1237 °
° Amemiya Pr. Crt.= 74.647, Akalke Info. Crt.= 7.088 °
° EBstd. Autocorrelation of e(i t) 0 000000 °
° Estd. Autocorrelation of e( °
Etiit11itttitiiiilittiittlittttittititiiiiiiiiititiittiiittiitlii1Iitliiu

variable .Coefficient Standard Error t-ratio P['T'dt] Mean of X
AKAARNUUARARAA AR ARRARUUARARRAAARRRARARRA AR RRAARARRRARARRRAAARRARR

AB 0.18876E-04 0.11632E-04 1.623 0.10792 0.4224E105
NHTA 0.52333 0.47234 1.108 0.27065 2.705
FDGTG 6.7670 4.5984 1.4972 0.14440 0.8715E-01
GRUP 2.9323 3.0861 0.950 0.34441 0.8515
Constant 5.4351 3.0915 1.758 0.08192

Brttttet ettt ettt it fa s sttt tseftfffsfeaseaastss

° Test Statistics for the Classical Model e
-] a
° Model Log-Likelihood Sum of Squares R-squared °
° (1) Constant term only ~396.12373 0.150823E+05 0.0000000 °
° (2) Group effects only -330.14090 0.408341E+04 0.7292585 °
° (3) X - variables only -389.34653 0.131882E+05 0.0939857 °
° (4) X and group effects -324.9¢6182 0.368539E+04 0.7556483 °
° (5) X ind.&time effects -314.83495 0.301574E+04 0.8000482 °
o o
° Hypothesis Tests ”
° Likelihood Ratio Test F Tests °
° Chi-~squared d.f. Prob value F num. denom. Prob value °
° (2) vs (1) 131.966 36 0.00000 4.789 36 63 0.00000 °
° {(3) vs (1) 13.554 4q 0.00886 3.447 4 96 0.01120 °
° (4) vs (1) 142.324 ‘0 0.00000 4.493 40 61 0.00000 °
° (4) vs (2) 10.358 1q 0.03481 4.2774 4 61 0.00410 °
® (4) vs (3) 128.769 36 0.00000 4.226 36 61 0.00000 °
° (5) vq (4) 20.254 2 0 00004 6.440 2 58 0.00?98 °
-] o

{5
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° LIMDEP Estimation Results Run log line 10 Page 5 °
° Current sample contains 01 observatio

EittiItitittiiiiiiititfiftfttttltfttttif11111ttitiittifIiittitiiiiitftitffifI!tk

BItttf e sttt ettt sfesetastesteessssssfesfscsffessisn
® Random Fffects Model: v{i,t) = e(i,t) + u{i) + w(t)
° Egtimates: Varle] m 0.519954R402

° var [u] = 0.100097E+03

° Corr(v(i,t),v(i,s)] = 0.658132

° var(w] = 0.226898E+01

e Corr(vii,t),v(j,t)} = 0.041813

° Lagrange Multiplier Test vs. Model (3) = 16.00

® ( 2 df, prob value = 0.000336)

° Fixed vs. Random Effectd (Hausman) = 4.43
° { 0 df, prob value = 1.000000)

° Estd. Autocorrelation of e(i,t) 0.000000

° Reestimated using GLS coefficients:

® Estimates: Varle] = 0.618319E+02
° 0.108565E+403
° 0.583808E+01
° .137T702E+05

Var[u} =
Var [w}] =
Sum of Squares

2 00 00000 09 0 3000330

O

. R-squared .869956E-01
EIItItIt(IIIiIIII?tIiIIiIttIItIIitiltIIIIIIIIIIIIIttIff[l!tk

Variable Coefficient Standard Error z=b/s.e. P['2'dz] Mean of ¥
SRARAMAANAR RN A RVRARARANARAA RN RAARA A RRARRAARARAARARAAAARRARRRR
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AB 0.10652E-05 0.99629E-05 0.107 0.91486 0.4224E+05
NHTA -0.95644E-01 0.43469 -0.220 0.82585 2.708
FDGTG 11.601 3.9875 2.909 0.00362 0.8715E-01
GRUP 5.5234 2.8637 1.929 0.05376 0.8515

Constant 6.2225 3.4252 1.817 0.06927

”»
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Setr.Yet. Aktif Nazim Hesap/|Falzdis: G./] Kamu (0)/
Banka Zaman sStd.R. BUylik1()g§Q | Top.Aktifler|Toplam Gelir| Ozel (1)
(sek) (year) (ratio) {ab) (nhta) (Fdytyg) {grup)

1 1 4,1 9767 1,4 0,49 0
2 1 4,9 505 2,58 0,16 ]
3 1 6 21916 0,97 0,1 Q
4 1 6,3 1189 2,85 0,09 1
5 1 7 1194 4,19 0,195 1
6 1 7,4 922 2,86 0,115 1
7 1 7,7 4201 2,43 0,21 !
8 1 7,8 587 0,8 0,138 ]
9 1 9,1 11750 1,79 0,313 ]
10 ] 8,2 4156 2,097 0, LR6 1
11 1 8,2 275 2,43 0,17 1
12 1 8,4 4710 2,15 0,14 0
13 1 9,2 256 1,51 0,16 1
14 1 9,1 232 1,96 0,16 ]
15 1 9,5 521 2,45 0,29 1
16 1 9,6 5870 2,25 0,113 0
17 1 9,7 1000 2,74 0,13 1
18 1 10 969 3,48 0,365 1
19 1 11,5 2839 2,43 0,087 1
20 1 11,7 524 3,22 0,48 1
21 1 12 112 2,27 0,185 1
22 1 13,4 190 2,34 0,14 1
23 1 17,3 705 1,91 0,38 1
24 1 17,5 2090 0,57 0,035 1
25 1 ~ 18 6400 1,76 0,31 1
26 1 21 6956 1,55 0,122 1
27 1 22,5 46 3,04 0,33 1
28 1 38,7 2864 0,9 0,56 0
1 2 ~-17,6 12049 0,85 0,007 1
2 2 -7,3 15312 . 0,55 0,45 0
3 2 4,5 1224 3,6 0,049 1
4 2 4,6 53880 1,57 0,16 0
5 21, 5,2 5557 4,3 -0, 37 1
6 2 5,3 10125 1,72 0,07 1
7 2 5,3 1335 1,34 -1,07 1
8 2 5,8 24768 2,46 ~-0,019 1
9 2 5,9 3463 1,003 0,034 1
10 2 6 4405 6,07 0,11 1
11 2 6,3 292135 2,76 0,025 0
12 2 6,5 1853 6,05 -0,71 !
13 2 6,5 6789 1, 54] -0, 24 1
14 2 6,6 5874 2,9 -0, 31 1
15 2 6,7 1538 2,7 -0, 22 1
16 2 7,6 9014 3,29 ~-0,076 1
17 2 7,9 28147 2,15 0,18 0
18 2 8,4 34435 1,76 0,22 1
19 2 8,5 1470 3 0,14 1
20 2 9 14603 2,12 0,036 1
21 2 9,3 4519 2,66 0,15 1
22 2 9,3 8231 2,47 -Q,072 1
23 2 10,2 50314 1,52 0,18 1
24 2 11,9 20033 2,06 -0,016 )
25 2 13,1 100133 0,9 0,077 (7]
26 2 13,4 2968 2,86 0,12 1
27 2 15,7 31076 1,83 0,036 1
28 2 16,5 3122 4,77 -0,007 1
29 2 17,7 2703 2,13 -0,037 1
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30 2 21,6 613 1,75 0,35 1
31 2 21,8 471y 1,54 0,42 1
32 2 23,4 373 1,62 ~0,118 1
33 2 25 304 2o -0, 1 1
34 2 37 591 "l 0,27 1
35 2 37,3 534 ) 1,03 0,012 1
36 2 11,8 66 3,07 0,3 [y
1 3 =12 20801 1,51 0,15 0
2 3 3,2 43816 13,6 0,11 1
3 3 4,5 292581 1,97 0,16 0
4 3 4,6 35172 42,5 -0,13 1
5 3 4,7 231909 3,64 0,15 0
6 3 4,8 62972] 11,74 ~0,06 1
7 3 5,5 157717 1,98 0,16 1
8 3 6,2 694440 0,73 0,09 0
9 3 6,3 57495 3,76 -0,076 1
10 3 6,4 10868 4,45 0,16 1
11 3 6,9 47411 3 0,1 1
12 3 7,4 307468 1,33 0,04 0
13 3 7,4 105316] " - 2,2 0,002 1
14 3 7,6 84339 3,17 0,12 1
15 3 7,8 22829 2,56 0,011 1
16 3 8 170045 _ 1,39 -0,073 1
17 3 8,1 39176 2,73 0,045 1
18 3 8,2 45436 0,4 0,358 1
19 3 8,6 17089 1,1 0,1 1
20 3 9,4 291969 2,6 0,348 1
21 3 9,5 30445 3,23 0,13 1
22 3 10 160194 2,65 -0, 1 1
23 3 10 15143 2,69 -0,012 1
24 3 10,7 19488 2,49 -0,06 1
25 3 10,8 26246 4,29 0,22 1
26 3 10,9 375129 2,07 0,19 1
27 3 12 6958 0,52 0,06 1
28 3 12,5 51107 2,34 -0,79 1
29 3 12,8 32117 2,03 0,1 1
30 3 13,7 3212 6,93 -0,135 1
31 3 15,2 1234 3,88 0,15 1
32 3 15,5 41418 2,39 0,076 i
33 3 21,4 234857 1,36 0,003 1
34 3 22,7 2302 1,05 0,22 1
35 3 31,3 16279 1,4 0,3 1
36 3 33,6 3226 3,93 0,46 1
37 3 36,2 5355 2,64 0,1 1
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